BNP Paribas Issnance B.V.
SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUDUR

Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ebbs/ 2001, tarihinde
onaylanmigtir,

Ortaklgimizin toplam 500.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsammdaki yatirim
kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin halka arz edilecek 92.000.000 TL’lik lusmimin halka arzina
iligkin Sermaye Piyasas1 Arac1 Notudur.

Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun onaylanmasi, Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamma gelmeyece§i gibi, Sermaye Piyasasi
Araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu Sermaye Piyasast Araci Notu gercevesinde
ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin ihrageinin yatirimeilara karsi olan
ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina allmmamgtir.
Ayrica halka arz edilecek yatirm kurulusu varantlanmimn/sertifikalarmm fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu Thrager Bilgi Dokiimam ve Ozet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatiim kurulusu varantlarina/sertifikalarima
iligkin yatirim kararlar Ihracer Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasas1 Araci Notu ve Ozet’in bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrace Bilgi Dokiimani
24/05/2023 taribinde, Ihracg: Bilgi Dokiimam Tadil Metinleri 15/08/2023, 25/09/2023, 18/12/2023,
19/01/2024, 22/02/2024 ve 18/03/2024 tarihlerinde ve Ozet "12_ I_cfli tarihinde ihrag¢mm
www.varant.bnpparibas.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde, halka arzda piyasa yapialif ve
aracthk gorevini istlenecek TEB Yatinm Menkul Degerler A.$.'min www.tebyatirim.com.tr
adresinde yer alan internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’ nda yayimmlanmistir,
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarmca, izabnameyi olusturan
belgeler! ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamlticx ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracer sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikea belli olmas) halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulug, varsa garantér ve
ihracemin yonetim kurulu fiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gbre zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi
izabhnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere bazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklari raporlarda yer alam yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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Kurulea 17/05/2023 tarihinde onaylanan Ihrag¢e1 Bilgi Dokiimam kapsaminda daha énce ihrag
edilen yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarma iligkin bilgilere 11. EKLER baghkh biliimde yer
alan EK-1’de yer verilmektedir.
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A, Genel Tanmimlar

“Rjili Kullanim Tarihi”

“Bagh Kurulus”

“Aracihk Sozlesmesi”

“Aracilar”
“BNPP”
“BNPPI”
“Kural”

“Borsa Istanbul”

“Hesaplama Kurulusu”

“Sermaye Piyasas1 Arac)
Notw”

“Sermaye Piyasas1 Araci
veya Sermaye Piyasasi
Araclar1”

BNP Parib}s Issuance B.V.

/ ,l\v.i Selin éée? A
Eryiirekli Hukuk Blirosu’

KISALTMA VE TANIMLAR

Varantlarin otomatik olarak kullam!digs (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi aymdir) tarihi ifade eder;

st kurulus olarak kabu! edilmekte olan bir kurulus ile ilgili olarak; st
kurulug tarafindan dogrudan veya dolayl olarak kontrol edilen veya Ust
kurulusu dogrudan veya dolayli olarak konirol eden veya list kurulusun
dogrudan veya dolayl: olarak ortak kontrolil altinda bulunan kuruluglar
ifade eder; igbu amaglaria “kontrol” ifadesi bir kurulugun oy haklarimn
¢ogunluguna sahip olmak anlamina gelir;

BNPPI adina ihrag/6deme aracisi ve BNP Paribas Financial Markets
S.N.C. (8nceki unvam ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayici
olarak hareket eden Tirk Ekonomi Bankasi A.$.’nin hak ve

ylkiimliiliikleri ile varantlarin Tirkiye'deki ihraggist olan BNPPI'nin

hak ve yiikiimliliiklerinin dilzenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
stzlesme anlamina gelir;

Hesaplama Kurulusu ve Odeme ve hrag Aracisi anlamina gelir;
BNP Paribas SA’i ifade eder;

BNP Paribas Issuance B.V'yi ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu'nu ifade eder;

Borsa Istanbul A.S$.’yi ifade eder;

llgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda hesaplama kurulugu olarak
bagka bir kurulus belirlenmis olmadikga Varantlara iligkin olarak Ihraggt
Bilgi Dokiimam ve bu Sermaye Piyasas: Arac1 Notu uyarinca hesaplama
gorevlerini yiiriitecek olan BNP Paribas Financial Markets S.N.C.’yi
(6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;’

fhrag edilecek ve borsada iglem gorecek sermaye piyasasi aracinin
szellikleri, bunlara bagli hak, yiikiimliilitkler ve riskler ile halka arz ve
borsada islem g&rmeye iligkin bilgileri igeren dokiimar ifade eder;

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanacak Ihragg: Bilgi
Dokiimani’nda yer alan hiikiimler gergevesinde ibrag edilecek olan
Varantlari ifade ec;"i’g‘.;t:,'-‘-"'"’_‘ LT
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“Takas Kurulugu”

“MKK”
“MKS”
“Garantir”
“ISIN”
“Ihrager”

“Ihra¢ ve Odeme Aracisr”
“Varant Sakibi”

“Yatirnm Kurulusu
Varant1”

“Ihrager Bilgi Dokiiman1”

“Piyasa Yapicy”

“Piyasa Yapicih”

BNP Pari%as Issuance B.V.

Av. Selin Onder av,

Eryirekll Hukuk Biirosu

Eryiivelti Hukuk Blrosu - A

istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S$.yi (“Takasbank™) ve
yiiriirlitkteki kural ve dilzenlemeler uyannca fhragg1 tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitastyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kuruluguwkuruluglan
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayr ayn “Takas Kurulusu” ve
birlikte “Takas Kuruluglarr™);

Merkezi Kayit Kurulugu A.$."yi ifade eder;

MKK tarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sisterni ifade eder;
BNP Paribas S.A.’i ifade eder;
Uluslararas1 menkul kiymet tammlama kodunu ifade eder;

BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

Aracilik Sézlesmesi tahtinda ihrag ve 6deme islemlerini gergeklestiren
Tiirk Ekonomi Bankast A.$.’yi ifade eder;

MKS kayitlari uyarinca Varantlarin sahibi olan gergek kisi, tiizel kisi
veya yatirim fonu yatinmeilar ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlagi yoluyla belirli bir tarihe kadar
veya belirli bir tarihte dayanak varlif1 veya endeksi 6nceden belirlenmig
bir fiyattan alma veya satma hakki veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasast aracini ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/05/2023 tarihli ve 27/622 sayihi karan
uyarinca onaylanan ve {hraggr’nin hukuki durumu, Thrager’nin ylrtittigi
faaliyetler, finansal tablolara iligkin mali bilgiler ile Thragginin kar
tahminleri ve beklentileri gibi Thrage1 hakkinda bilgiler igeren doklimant
ve KAP'ta 15/08/2023, 25/09/2023, 18/12/2023, 19/01/2024,
22/02/2024 ve 18/03/2024 tarihlerinde ilan edilen ihraggr bilgi
doktiman tadil metinlerini ifade eder;

Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicilik Sozlesmesi tahtinda
atanan TEB Yatirim Menkul Degerler A.$."yi ifade eder;

Yetkili bir ilyenin sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak piyasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir sekilde iglemesini saglamak, likit ve stirekli
bir piyasamn olugmasina katkida bulunmak amacina yonelik olarak
gergeklestirilen alipge '_.Wﬂfiiyeﬁni ifade eder;
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“TEB”

“Ana Arachk, Temsilcilik
ve Piyasa Yapicihgt
Stzlesmesi”

“Katsay’l”

“Uzlas1 Para Birimi”
“Uzlas1 Tarihi”
“Uzlast Fiyat1 Tarihi”

“Ozet”

“Degerleme Tarihi”:

BNP Paribas Issuance B.V.
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TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

Sermaye Piyasas1 Araci ve Ilgili Sermaye Piyasast Araglarina iligkin
aract kurum ve resmi piyasa yapici sifaiyla TEB Yatrim Menkul
Degerler A.S.'nin hak ve yiikiimliltkleri ile BNPPI'nin piyasa yapicilig1
cercevesinde Thragg: sifatiyla sahip oldufu hak ve yiikiimlilikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sozlesmeyi ifade eder;

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtildigi {zere bir adet
Varantin kag adet Dayanak Varlik / Gdstergeye denk geldigini gdsteren
orani ifade eder;

Tiirk Lirasi’nt ifade eder (“TL”);
Satim veya alim iglemini takip eden ikinci i§ giiniinii (T+2) ifade eder;
Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

ihraggiya iligkin bilgilerin, ihrag edilecek ve borsada islem gorecek
Yatirim Kurulugu Varantlaninin niteliklerinin yam sira halka arz ve buna
bagl risklere iligkin bilgilerin dzeti niteligindeki dokiimant ifade eder;

A. Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulugu’nun gorligiine gore, s6z konusu giin bir
Aksayan Giin olmadif siirece iizere, Fiili Kullanim Tarihi*ni
(veya stz konusu tarihin Planlanmg Iglem Ginii olmamast
halinde stz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmis Iglem
Gilnilintt) ifade eder.

S5z konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

(i) Varantlarin tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayal
Varantlarn, tek bir Pay ile iligkili Paya Dayali Varantlan
oldugu durumlarda, Planlanmis Degerleme Tarihinin hemen
ardindan gelen Belirlenmig Azami Aksama Giinli Sayisina
esit ardigik Planlanmis Iglem Gtinlerinin her biri bir Aksayan
Gin olmadifit siirece Degerleme Tarihi Aksayan Giin
olmayan milteakip ilk Planlanmig Iglem Giinii olacaktir, Bu
durumda (A) bu tiir son ardistk Planlanmig Islem Giinii, s6z
konusu giiniin bir Aksayan Giin olmasina bakilmaksizin
Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve (B) Hesaplama
Kurulusu ilgili degeri, diizeyi veya fiyati:

a) Endekse Dayali Varantlari durumunda, son ardigik
Planlggppg"-iaiemh Giiniinde Degerleme Saati itibariyle
Endefsin. dijzeyini;» Endeksi olusturan her bir menkul
k}fmetjg, _son--ardigtk  Planlanmg Islem Gininde
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“Degerleme Saati”

“Dayanak Varhk/Gosterge”

BNP Paribas Issuance B.V.
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B.

BIST-30 Endeksind

Eryfireklt Hukuk Bdrosu

Degetleme Saati itibariyle Borsada islem goren veya kote

edilen fiyatim (veya sdz konusu son Planlanmig Islem
Glintinde ilgili menkul kiymet ile ilgili olarak bir
Aksayan Giine yol agan bir olaym ge"rgeklesmis olmast
durumunda s6z konusu son ardigtk Planlanmis Islem

Giiniinde Degerleme Saati itibariyle ilgili menkul .

kiymete iligkin deger konusunda iyi niyetli tahminini)
kullanarak ilk Aksayan Giiniin gergeklesmesi dncesinde
yirlirlitkte olan son Endeks hesaplama formillii ve
yontemine gore belirlemek suretiyle; veya

b) Paya Dayall Varantlan durumunda, sz konusu son
ardigtk Planlanmig Islem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iligkin kendi iyi niyetli
tahminine gbre;

tespit edecektir; veya

Emtiaya Dayah Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

flgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilen Degerleme
Saatini; veya

Bir Birlesik Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda aksi
belirtilmedigi stirece, (A) bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklesip
gerceklesmediginin belirlenmesi amact ile: (x) herhangi bir Bilegen
Menkul Kiymet bakimindan, sz konusu Bilesen Menkul Kiymet
igin Borsadaki Planlanmis Kapams Saatini ve (y) stz konusu
Endekste yer alan opsiyon sozlegmeleri veya vadeli islem
sozlegsmeleri bakimindan Iligkili Borsada alim satim iglemlerinin
kapanigini; ve (B) tim diger durumlarda séz konusu endeksin
resmi kapams seviyesinin hesaplandifi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yayinlandigi saati; veya

Birlegik Endeksler diginda Endeksler ile iliskili Endekse Dayals
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda aksi belirtitmedigi stirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iligkin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmis Kapanig Saatini
ifade eder — sdyle ki, yerine gdre ilgili Borsamn Planlanmis
Kapanis Saatinden once kapanmasi veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan islem seanst igin gegerli fiili kapamy saati sonras
olmasi halinde Degerleme Saati sz konusu fiili kapamsg saati
olacaktir.
T

#Ver ydlan paylart ve/veya BIST-30 Endeksi
birden fazla' paydan olusan sepet, Borsa Istanbul
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tarafindan olusturulmug pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
gdriilmesi halinde Hazine ve Maliye Bakanhig tarafindan ihrag edilen
ve Borsa Istanbul'da islem gbren devlet ig borglanma senetleri,
konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararast alanda
genel kabul gdrmiig endeksler gibi diger varlik ve ghstergeleri ifade
eder; herhangi bir slipheye mahal vermemek adina, isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen Varantlar agisindan her bir
Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili Varantlarin iligkili
oldugu sair bir referans kaynag ifade eder;

“Varant(lar)” yalmzea Kullamm Tarihinde kullanilabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar”) veya Kullamm Siresi i¢inde herhangi bir Kullamm I
Giiniinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant”)
yatirmm kurulugu varantlarini ifade eder; ve

“Varant Tipi” Uzlasist nakdi 6deme yoluyla gergeklesen (“Nakit Uzlasiya Tabi
Varantlar”) ya da uzlagis: fizikse] teslim yoluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar”) Varantlar anlamuna gelir;

B. Endekse Dayah Varantlar ile flgili Tanumlar

“Takas Sistemi” llgili menkul kiymetlerde gergeklesen iglemlerin  uzlagisinin
gergeklestirilmesinde kullanilan baglica yerel takas sistemini ifade eder;

“Bilegen Menkul Kiymet”  Bir Birlesik Endeks durumunda soz konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade edet;

“Birlesik Endeks” (;okiu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

“Aksayan Giin” Herhangi bir Birlegik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks Sponsorunun
s8z konusu Endeksin diizeyini yayimlamadigi, (ii) iligkili Borsamn
olagan iglem seans: sirasinda ahim satim iglemleri i¢in agilmadigt veya
(iii) bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklestigi herhangi bir Planlanmig
Islem Giiniinii; ve

Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili Borsa
ve/veya herhangi bir iligkili Borsamn olagan iglem seansi sirasinda alim
satim iglemleri igin agilmadify veya (ii) bir Piyasa Aksama Olayinin
gergeklegtigi herhangi bir Planlanmig Islem Gtiniinil

ifade eder;

“Erken Kapamgs” Bir Birlegik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iligkin olara ,___B_ggg&nKm; veya Iligkili Borsanin herhangi bir
Borsa [§ GiniindgPfanlanmis Kqpant§ Saati éncesindeki kapanigini 86z
konusu erken Wapanig (duruma gdre) sdz konusu Borsa veya lligkili
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“Borsa”

“Borsa Iy Gilni”

“Borsa Is Giinii (Tek
Endeks Esasi)”

BNP Paribas Issuance B.V.
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Eryiirekli Hukuk Biirosu

Erylirek

Borsa tarafindan (i) s6z konusu Borsa I Gliniinde s8z konusu (duruma
gbre) Borsa veya Iligkili Borsada olagan iglem seanst icin gegcerli fiili
kapanig saati ve (ii) Borsa veya Iliskili Borsa sistemine s6z konusu Borsa
[s Giintinde ilgili Degerieme Saatinde gergeklestirilmek tizere girilecek
emirlere iligkin son teslim saatinden hangisi daha 8nce ise s6z konusu
zaman 8ncesinde ilan edilmis olmadikg¢a; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanin/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin ylizde 20 veya daha fazlasim
olugturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir Nigkili
Borsantn, herhangi bir Borsa Is Guniinde Planlanmis Kapamg Saati
sncesinde kapanmasini sz konusu erken kapanis saati, duruma gore,
s6z konusu Borsa(lar) veya Iliskili Borsa(lar) tarafindan (i) s6z konusu
Borsa I Giinilnde s6z konusu Borsa veya stz konusu 1ligkili Borsada
olagan islem seansi igin gegerli fiili kapamg saati ve (ii) Borsa veya
Tligkili Borsa sistemine sdz konusu Borsa Is Giiniinde ilgili Degerleme
Saatinde gerceklestirilmek Uzere girilecek emirlere iliskin son teslim
saatinden hangisi daha 8nce ise stz konusu zamanin en az bir saat
dncesine kadar ilan edilmiy olmadikea;

Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilegen Menkul Kiymet
balamindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi lizere soz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen iglem gdrmekte oldugu ana
borsa; ve

Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda s6z konusu
Endeks bakimindan ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda s6z konusu
endeks igin bu gekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya sz konusu Endeksi olusturan menkul
kiymetlerdeki iglemlerin gegici olarak tagindig1 ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun s8z konusu Endeksi
olusturan menkul kiymetler ile iliskili olarak s&z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilagtinlabilir
likiditenin meveut oldugunu belirlemis olmast kaydiyla);

Tek bir Endeks durumunda, Borsa Ig Giiniinin (Tek Endeks Esasi)
gecerli olacag anlamina gelir;

(a) Birlesik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
varsa ilgili iligkili Borsammn, bunlarin Planlanmis Kapanig Saati
Sncesinde kapanmasmna bakilmaksizin, olagan iglem seansinda /
seanslarinda iglem igin agik oldufu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun s6z
konusu Birlesik Endeks diizeyini yayinladig! ve (ii) varsa ilgili ilikili
Borsanin, (s6z konusu Iligkili Borsamn Planlanmis Kapamg saati
oncesinde kapanmagmner bakiimaksizin) s8z konusu Birlegik Endeks ile
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“Borsa Aksamas\y”

“Endeks” ve “Endeksler”

“Endeks Diizeltme Siiresi”

“Endeks Sponsoru”

“Coklu Borsa Endeksi”

“fligkili Borsa”

Selin Onder ‘
Eryiirekli Hukuk Birosy Frvl'l
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ilgili olarak olagan iglem seans sirasinda islemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanmis Iglem Giintindl ifade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa kaiilimeilarinin (i)
herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet i¢in Borsada s6z konusu Bilegen
Menkul Kiymete iligkin olarak veya (ii) Hligkili Borsada stz konusu
Endekse iligkin vadeli islem veya opsiyon s§zlesmelerinde islem
gergeklestirme veya bunlar igin piyasa degeri elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi
tizere) (bir Erken Kapams diginda) herhangi bir olay; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katilimetlaninin (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yilzde
20’si veya daha fazlasim olugturan menkul kiymetlerde islem
gerceklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
fligkili Borsada ilgili Endekse iligkin vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerine iligkin islem gergeklegtirme veya bunlar igin piyasa
degeri elde etme yetenegini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi izere) (bir Erken Kapanis diginda)
herhangi bir olay1;

ifade eder.

Madde 4.2.42 “Endekse Dayali Varantlar ile iligkili Hukilmler”
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kayduyla, ilgili Sermaye Piyasast Araci
Notu’nda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iligkili ifadeler
ayni gergevede yorumlanacaktir;

(a) ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nda belirtilen slireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlagi Dnglsiinil ifade eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak (a) stz konusu Endeks ile iligkili usul ve
esaslar ve hesaplama ve dilzeltme yéntemlerini belirlemek ve gdzden
gegirmekten sorumlu olan ve (b) her bir Planlanmug fslem Guiniinde
dzenli sekilde séz konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsilci vasitasiyla) duyuran, [hrag Tarihi itibariyle, ilgili Sermaye
Piyasasi Araci Notu'nda s8z konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan sirket veya sair kurulugu ifade eder;

flgili Sermaye Piyasasi1 Araci Notu’nda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulusunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’'nda
Iligkili Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
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kotasyon sistemi veya s6z konusu Endeks ile ilgili vadeli jslem veya
opsiyon sézlesmelerindeki islemlerin gecici olarak tagindigi ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun s8z
konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon stzlesmeleri ile
ilgili olarak stz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile kargilagtirilabilir likiditenin meveut oldugunu
belirlemis olmast kaydiyla) ifade eder. ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda “Tiim Borssalar” iliskili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda
“fliskili Borsa” s¢z konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon
s6zlesmelerine iligkin genel piyasa tizerinde alim satim igleminin 6nemli
etkiye sahip oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere)
her bir borsa veya kotasyon sistemini ifade eder;

“Plaplanmis iglem Giinii®  Tek bir Endeks durumunda Planlanmig islem Gintinii (Tek Endeks
Esagi) ifade eder;

“Planlanmis Islem Giinii (a) Birlesik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve

(Tek Endeks Esasi)” varsa ilgili Iligkili Borsanin olagan iglem seans(lar)t iginde islem icin
a¢ik olmasi programlanmis olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(i) ilgili Endeks Sponsorunun sz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yaymlamasi planlanmig olan ve (ii) varsa ilgili iliskili Borsanin soz
konusu Birlesik Endekse iligkin olarak olagan islem seansi sirasinda
islem igin agik olmasiun planlanmig oldugu herhangi bir giinii ifade
eder;

“Uzlag: Dongiisii” Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada sbz konusu Endeksi olugturan
menkul kiymette yapilan bir iglemi takip eden, sz konusu Borsanin
kurallart uyarinca uzlasinin mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Giin{} siiresini ifade eder;

“Uzlag1 Fiyatr” Ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda aksi belirtilmedigi slirece,
duruma gdre, her bir Varant ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda
ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim ile iligkili olarak, bu Sermaye Piyasast Araci Notunda yer alan
hitkiimlere tabi olmak kaydiyta ve duruma gtre tek bir Endeks ile iliskili
Endekse Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak
amldif vzere, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtildigi tizere,
Endeksin, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi kapanis
seviyesine esit (Kullamim Fiyati ile aym esasta parasal bir deger olarak
addedilecek olan) bir tutar veya ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda
bu sekilde belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzlagt Fiyat1 Tarihinde
Degerleme Saatinde ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtildigi
iizere Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamima
gelir;

L .ilgili Borsa veya Iliskili Borsa

aifllde ilgili Botsa veya Iliskili Borsa tarafindan

an fiyat hareketlerj nedeniyle veya sair sekilde:
Lt T . 'I1 )

“Islem Aksamasr” Bir Birlesik Endeks d
tarafindan veya sair
izin verilen limitler}

atirim Menkul Degerler A.S.
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(i) Borsadaki herhangi bir Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak s6z
konusu Bilesen Menkul Kiymete; veya (ii) {ligkili Borsada s8z konusu
Endeks ile iligkili vadeli iglem veya opsiyon stzlesmelerine iliskin
olarak islemlerin askiya alinmasi veya iglemlere sinirlama getirilmesi;
ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya [ligkili
Borsa tarafindan veya sair gekilde ilgili Borsa veya lligkili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin ylizde yirmisi veya daha fazlasim
olusturan menkul kiymetlere; veya (ii) herhangi bir ilgili iligkili Borsada
ilgili Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon stzlesmelerine iligkin
olarak iglemlerin askiya alinmasi veya islemlere sirlama getirilmesi

anlamina gelir.

C.  Vadeliislem (Futures) Fivat Degerlemesi Ile iliskili Tapamlar

Ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bir Endeks ile iligkili olarak “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” gegerli olarak
belirtildigi takdirde sz konusu Endeks bakimindan Dayanaklar Endeks olan Varantlarda agagidaki hiikiimler
gecerli olacaktir:

“Mevcut Borsada Iglem Borsada iglem géren S6zlesmeyi ifade eder.
Giren Stzlesme”

“Borsada islem Géren Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’'nda

Sdzlesme” Endeks icin bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iligkili
oldugu Endeks, (b} bu tiir her bir stzlesmenin iglem gordiigi Vadeli
islem veya Opsiyon Borsas1 ve (c)(i) Varantlar fleri Vadeye Tagman
Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise s8z konusu
sézlesmenin teslim veya itfa ayma referans yoluyla belirlenmek
kaydiyla, vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesi / stzlegmelerini ifade
eder.

“Yadeli Islem veya Opsiyon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notu’'nda s6z
Borsas1” konusu Endekse iligkin Borsada Islem Géren Stzlesme agiklamasinda
belirtilen ilgili borsay: ifade eder.

“Borsada Iglem Goren Borsada Islem Géren Sozlegmede alim satim iglemlerinin duruma gdre
Sozlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi 8ncesinde
Baglalmamasi veya veya degerleme veya gozleme iliskin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandirilmasi” tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baslamamig

olmasi veya daimi olarak sonlandirilmig olmas: sonucunda Resmi Uzlagi
Fiyatinin olmamas: anlamina gelir.
I . i
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“Resmi Uzlag: Fiyat” ilgili Borsada Iglem Géren Soztesmeye iligkin olarak, ilgili Vadeli Islem
veya Opsiyon Borsast veya onun takas kurulugu tarafindan yayinlanan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlas fiyatim (ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinn veya onun takas kurulusunun
kuraliar kapsaminda tammlandif1 sekilde) ifade eder.

“Uzlas1 Fiyatr” Duruma gore, her bir Nakit Uzlastya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasasi Aract Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin
olarak, tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar durumunda
isbu “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” baghki 2. Bent hitkiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Uzlasi Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu
tarafindan tespit edildigi tizere, Endekse iligkin ilgili Borsada Islem
Goren Sozlesmenin Resmi Uzlagi Fiyatima egit (Kullanim Fiyatt ile ayni
para biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutari ifade
eder.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir giiniin;
Planlanmg bir Iylem Ginii olup olmadigimin belirlenmesi amacu igin, Planianmig Islem Giinil tanimunda s6z konusu
endekse herhangi bir atif gecersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmis Islem Gininin, Vadeli Islem
Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsast
tarafindan Resmi Uzlag: Fiyatinin yayinlandigh bir giin olmasi gerekli olacaktir.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir Borsa Is
Giingi, stiz konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin, mesai sonrast saatler veya
olagan islem seanst saatleri digindaki diger islemler dikkate almmaksizin olagan iglem seanslari igerisinde islem
icin agik oldugu (bu tir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasimn séz konusu Borsa Is Guindinde
programlanmug hafta ici kapanig saati dncesinde kapanmasina bakiimaksizin) bir giin olmalidir.

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi tammina ballmaksizin Endekse Dayalt Varantlar ile ilgili
hitkiimlerde ve/veya bu tammlarda yer alan Aksayan Gin hikimleri Borsada Islem Goren Sczlesmenin
Baslatilmamasi veya Sonlandiriimasi soz konusu olmadigi siirece (ki boyle bir durumda ilgili Endeks icin Aksayan
Giin hiikiimleri gecerli olacakur) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandigt herhangi bir Endeks bakamindan
gecerli olmayacaktir.

D. Paya Dayah Varantlar ile iliskili Tanimlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda iglemlerin uzlagist igin mutat olarak kullanilan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iliskin olarak, séz konusu Takas Sisteminin uzlag:
talimatlarinin kabulii veya gerceklestirilmesi igin agik oldugu {(veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasmi
gergeklegtiremem.esiﬂéWaﬁ@ bir olay gergeklegmis olmasayd: agik
olmus olacak‘gfén) l_l_erhgljn'gil_ bﬂ\g\ﬂn anlamina gelir;
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“Kapams Fiyat1”

“Aksayan Giin”

“Erken Kapams”

“Borsa”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa Is Giinii (Tek Pay
Esasr)”

“Borsa Aksamas1””

BNP Paribas Issuance B.V.
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bir Pay ve Planlamig bir islem Gintine iligkin olarak, Madde
42.43.2'de (Potansiyel Diizeltme Olay1) ve Madde 4.2.4.3.3’te
(Olaganistt Olay) belirtildigi Uzere séz konusu Paym Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapanig fiyats anlamina
gelir (ilgili Sermaye Piyasast Araci Notw’nda “Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi”mm gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi iizere);

ilgili bir Borsa veya herhangi bir Iligkili Borsanin mutat iglem seansi
sirasinda iglem igin agilmadifi veya bir Piyasa Aksama Olaymmn
gergeklestipi herhangi bir Planlanmig Islem Giinii anlamina gelir;

Hlgili Borsanin/Borsalarin veya herhangi bir iligkili Borsanin/iligkili
Borsalarmn, (a) sz konusu Borsa I Gliniinde sdz konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iliskin fiili kapanis saati ve (b) soz
konusu Borsa is Gtintinde Dejerleme Saatinde Borsa veya [ligkili Borsa
sistemine gergeklestirilmek {izere girilecek emirler i¢in son teslim
zamamindan hangisi daha &nce gergeklesir ise sz konusu zamanin en az
bir saat tncesinde duruma gore stz konusu Borsa(lar) veya s6z konusu
iligkili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapants saati ilan edilmig
olmadikga, Planlanmig Kapanis Saati 6ncesinde kapanmasim ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’'nda séz
konusu Pay igin bu gekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili
borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon
sistemi veya Paya iliskin islemlerin gegici olarak tagindifi ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun s5z
konusu Pay ile iliskili olarak stz konusu gegici ikame borsa veya
kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile kargilagtirilabilir likiditenin
mevcut oldugunu belirlemis oimasi kaydiyla) ifade eder;

tek bir Pay durumunda, Borsa Ig Guiniini (Tek Pay Esas) ifade eder;

ilgili Borsa ve varsa ilgili iligkili Borsanin olagan iglem seans(lar)
sirasinda iglem igin agik oldugu herhangi bir Planlanmig Islem Giintinii
(sbz konusu ilgili Borsa veya ilgili [ligkili Borsarun Planlanmig Kapanig
Saati dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) genel olarak piyasa

katiimerlarinin (a) Borsadaki Paya iligkin iglem gergeklestirme veya

piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir iligkili Borsada Paya

iligkin vadeli iglem veya opsiyon sézlesmelerine iligkin iglem

gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme yetenegini aksatan veya

engelleyen (bir Erken Kap_an,uj dlg;mda) herhangi bir olay anfamina gelir;
f‘?\ﬂ : -,

 atlresi www.tchyalurm.cum.lr




“Qlaganiistii Olay
Yiiriirliik Tarihi”

“Itigkili Borsa”

“Planlanmis fslem Giinii”

“Planlanms Islem Giinil
(Tek Pay Esasi)”

“Uzlag Dingiisii”

“Uzlas: Fiyan”

BNP Parﬂ:as Issuance B.V.
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bir Olaganlistit Olaya iligkin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere
s&z konusu Olaganiistii Olayin gergeklestigi tarihi ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda sbz
konusu Pay igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
56z konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya sz konusu Paya iliskin islemlerin gegici olarak
tagindif1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulusunun sz konusu Pay ile iligkili olarak s6z konusu gecici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Iligkili Borsadaki ile
kargilagtirilabilir likiditenin mevcut oldugunu belirlemis olmast
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda
«“Titm Borsalar”in Iliskili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “Iligkili
Borsa” alim satim islemlerinin sz konusu Paya iligkin vadeli islem veya
opsiyon sézlesmeleri ile ilgili genel piyasa tizerinde onemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi izere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

tek bir Pay durumunda Planlanmig iglem Giintinli ifade eder (Tek Pay
Esas1); '

ilgili Borsa ve ilgili Iligkili Borsanin ilgili olagan ilem seans(lar1)
sirasmda islem igin agik olmasinin planlanmig oldugu herhangi bir giinii
ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iligkin yapilan bir islemi takip eden,
s6z konusu Borsanin kurallari uyarmca uzlagmn mutat olarak
gergeklesecek oldugu Takas Sistem Giinii stiresini ifade eder;

Duruma gore, her bir Nakit Uzlagrya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasas: Aract Notu'nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin
olarak igbu “Paya Dayali Varantlar ile iligkili Tanimlar” baglikli 3.
Bentte yer alan hikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme
Tarihi”nde antdigy lizere tek bir Paya iligkin Paya Dayal Varantlar
durumunda ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtildigi lizere;
ilgili Borsada ilgili Uzlas: Fiyati Tatihinde séz konusu Pay igin belirtilen
resmi kapamg fiyatina esit bir tutar veya Hesaplama Kurulugunun
goriigiine gore sbz konusu resmi kapanig fiyatmn bu sekilde
belirtenmiyor olmas: ve ilgili Uzlag1 Fiyat: Tarihinin bir Aksayan Giln
olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulugunun, kendi takdirine bagl
olarak, Payin kapanis gergege uygun alim fiyatt ve kapanig gergege
uygun satis fiyatnin aritmetik ortalamasina dayali olarak veya Pay alim
satim1 ile istigal eden (Hesaplama Kurulusu tarafindan segildigi lizere)
iki veya daha fazla sayade~firansal kurulusun kendisine temin ettikleri
orta piyasa kotasygi arina qﬁzwhah'?"(’i‘]arak veya Hesaplama Kurulugunun
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“Uzlagi Fiyat Tarihi”

“Paylar” ve “Pay”

“Pay Sirketi”
“Pay Diizelime Siiresi”

“Islern Aksamasy”

kendi karar verecegi diger faktorlere dayal olarak Paya iliskin kapanis
percee uygun alim fiyati ve kapanig gergefe uygun satig fiyatmin
aritmetik ortalamasina egit olarak tespit edilen bir tutar; s6z konusu tutar
ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu gekilde belirtiliyor ise Dgviz
Kuru {izerinden Uzlagi Para Birimine gevrilecektir ve s8z konusu
gevrilen tutar Uzlagi Fiyati olacaktir (timi Hesaplama Kurulusu
tarafindan veya adina belirlenecegi {izere);

duruma gore Degerleme Tarihini ifade eder;

Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylari) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganistll Olaylar) uyarmea diizeltmeye tabi olmak kayduyla, tek bir
Pay ile iligkili bir Varant ihract durumunda ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilen pay antamina gelir ve iligkili ifadeler ayni gergevede
yorumlanacaktir;

tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihract durumunda s&z konusu Pay1 ihrag
etmig olan girketi ifade eder;

(a) ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda belirtilen stire veya (b) bayle
bir stire belirtilmiyor ise, bir Uzlag1 Déngiistinl ifade eder; ve

ilgili Borsa veya Iligkili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir Iliskili Borsa tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iligkin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili iligkili Borsada Pay ile iligkili vadeli
islem veya opsiyon sdzlesmelerine iliskin olarak iglemlerin askiya
alinmast veya iglemlere sinirlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlan ile ilgili Tammlar

“Aksayan Giin”

“Likidite Yetersizligi
Aksamast”

BNP Paribas Issuance B.V.
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Hesaplama Kurulugunun bir Aksama Olayiin gergeklesmis oldugunu
belirledizi herhangi bir Planlanmig iglem Giiniinii ifade eder;

Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden
herhangi birine iligkin olarak Hesaplama Kurulugunun veya Ihrager’nin,
soz konusu para birimi i¢in; Hesaplama Kurulusu veya thragginm
herhangi bir Uzlag1 Fiyat Tarihinde (veya farkl: ise, s6z konusu Uzlagi
Fiyat: Tarihine iligkin kurlarin olagan seyir iginde ilgili fiyat kaynag:
tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu glinde) Varantlar
kapsamindaki yiikiimlilikleri igin (bir veya daha fazla sayida iglemde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde etmesinin olanakstz hale geldigi herhangi bir olaymn
gergeklesmesini ifadjgggpg_%
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“Fiyat Kaynag” ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtildigi tzere Uzlas1
Fiyatinin hesaplanmasina esas olusturan kur veya kurlar1 igeren
yayinlannus kaynak, bilgi saticis1 veya saglayicisint ifade eder;

“Fiyat Kaynag Aksamasr”  Uzlagi Fiyatmin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarin elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamna gelir;

“Planlanmis Islem Giinii” Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarin ig (d6viz piyasasimn piyasa
uygulamalar1 dogrultusunda doviz islemleri dahil) icin agik oldugu
(veya bir Aksama Olayinn gergeklesmesi sz konusu olmusg olmasaydi
agik olacak olduklari) bir giln anlamma gelir;

“Uzlas: Fiyatl Tarihi” duruma gore Degerleme Tarihi anlamina gelir;

“Belirlenmis Azami ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’'nda belirtilen sayida giin veya bu
Aksama Gilnleri” sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmig [slem Giinlini ifade eder;
“Degerleme Tarihi” (Varantlar durumunda) ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda belirtilen

tarih veya soz konusu gliniin bir Planianmig fslem Giinli olmamast
durumunda bunu takip eden Planlanmug Islem Guntl (s6z konusu giln
Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore Aksayan bir Gin olmadid
stirece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olaymnin Sonuglart) ile iliskili hilktmler gegerli olacaktir); ve

“Degerleme Saati” ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda aksi belirtilmedigi stirece, Fiyat
Kaynaginin Uzlagi Fiyatinn hesaplanmasinda esas alman ilgili kur veya
kurlar: yayinladig saati ifade eder;

F. Emtiaya Dayah Varantlar ile iliskili Tammlar

“Emtia” isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu uyarinca diizeltme hiikiimlerine tabi
olmak kaydtyla, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen emtia
(veya emtialar) veya emtiaya iliskin vadeli iglem stzlesmesini ifade eder
ve iliskili ifadeler ay1 gergevede yorumlanacaktir ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fiyatlan ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu amaglar
bakimindan bir Emtia olabilir;

“Emtia Is Giini” Bir Emtia’ya iliskin olarak agagidakileri ifader:

a) ligili Emtiaya iligkin Emtia Referans Fiyatmin bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yaynlandift durumlarda her bir ilgili
Borsanun olagan iglem seanslari sirasinda islem igin agik oldugu (veya
bir Piyasa Aksama Olay1 gerceklesmis olmasaydi acik olacak oldugu)
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“Emtia Aksama Giinii”

“Emtia Alternatif Degeri”

“Emtia Referans Fiyatr”

“Teslim Tarihi”

v. Selin Onder
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ve s6z konusu Borsanin planlannig kapanig saatinden 6nce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya

b) lgili Fiyat Kaynaginmn ilgili Emtiaya iligkin bir fiyat yayinlamig
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olay1 gergeklegmis olmasaydi
yayinlayacak oldugu) bir giinij;

Bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi bir gindi ifade eder;

Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi igin Referans Aracilarinin her bitinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyati olarak Hesaplama Kurulusuna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamas: anlamimna gelir; soyle ki, bu tiir sadece
ilg kotasyonun temin edilmig olmast halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
yitkksek ve en diigiik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlarmin (veya
eger birden fazla bu thir en yiksek veya en dilsiik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) gbzard: edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyat: olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmasi durumunda séz
konusu deferin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli tahmini olacaktrr;

Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Sermaye Piyasas1 Aracl
Notu’nda belirtilen Emtia Referans Fiyat anlamina gelir;

Bir Emtia Referans Fiyatma iliskin olarak, agagida ifade edildigi tzere,
dayanak Emtiaya iligkin teslimin gergeklegecefi (ilgili Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynap tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynagimda veya ilgili Fiyat Kaynagt
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ayi ifade eder:

Varantlar fleri Vadeye Taginan Vadeli islem So6zlesmesi Menkul
Kiymetleri degil ise:

a) jlgili Sermaye Piyasast Araci1 Notu’nda bir tarih veya bir ay veya
yil belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve y1l;

b) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda En Yakmn Vade Ay:
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli Islem Stzlegmesinin itfa ay1; ve

¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amact igin ilgili Sermaye Piyasasi
Araci Notu’nda bir yéntem belirtiliyor ise, o yntem uyarinca
tespit edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar fleri Vadeye Taginan Vadeli Islem Sozlegmesi Menkul
Kiymetleri ise, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulugunun Vadeli Islem Yenileme Tarihinde veya bdyle
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“Emtia Referans Fiyatinm
Yok Olmas1”

“Aksama Hali Alternatifi”

“Borsa”

“Nihai Fiyatlandirma
Tarihi”

“Vadeli Islem Stzlesmesi”

“Vadeli islem Yenileme
Tarihi”

“Baslangi¢ Fiyatlandirma
Tarihi”

“Giin I¢i Fiyat”
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bir tarih yok ise Thrag Tarihinde segtigi bir vadeli iglem sdzlesmesine
iliskin teslim tarihi.

(a) ilgili Borsada ilgili Vadeli Iglem S8zlegmesinde iglemlerin daimi
olarak sonlandirilmas: veya

(b) ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya iligkin islemlerin yok olmas1 veya

(c) bir Emtia Referans Fiyatiin yok olmast veya daimi olarak
sonlandiriimas: veya kullamiamaz olmas: anlamina gelir (iliskili Fiyat
Kaynagimin kullanilabilirligine veya ilgili Vadeli islem Sdzlegmesi,
Emtia veya Endeks Bileseni iglemlerinin durumuna bakilmaksizin);

Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkli ise, o Fiyatlanduma
Tarihine iligkin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat Kaynaf tarafindan
yaymlanacak veya ilan edilecek oldugu glinde) bir Piyasa Aksama Olay1
gerceklestigi veya meveut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iliskin olarak ilgili Fiyatin belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol
agabilecek olan bir kaynak veya y&ntemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtiliyor oldugu
takdirde gegerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olayinmm Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili islemleri belirleyecektir.

Bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, s6z konusu Emtiaya iligkin borsa
veya ana iglem piyasasini ifade eder;

f1gili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bu gekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
anilan Emtiaya iliskin ilgili Teslim Tarihine iligkin olarak bir sdzlegme
bllytkligiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir sézlesmeyi ifade eder;

1)) ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda bu sekilde belirtilen
tarih; veya

(ii) Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilen siire (“Vadeli Islem Yenileme Stiresi”) iginde sectigi tarihi

ifade eder;

Ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda bu gekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtiaya iligkin olggekv&binFiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda, sbz kog fsu Emtlanm Hesaplama Kurulusu tarafindan
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“Limit Fiyat Olay”

“QOnemli icerik Degisikligi”

“Onemli Formil
Degisgikligi”

“En Yakin Vade Ay1”

“Fiyat Kaynag”

“Fiyat Kaynaf Aksamas1”

“Fiyatlandirma Tarihi”
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belirlendigi iizere Madde 4.2.4.6.2'de (bir Piyasa Aksamasi Olaymin
Sonuglar1 ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiikiimlere tabi olmak
kaydiyla Ilgili Fiyatini ifade eder;

Herhangi bir Emtianin uzlag: fiyatinin bir énceki gline ait yayinlanmig
uzlag: fiyatina gore s6z konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iligkin
gecerli borsa kurallari kapsaminda izin verilen azami tutara egit bir
tutarda artmig veya azalmig olmasi anlamina gelir.

iglem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem Stzlesmesinin
icerigi, olusumu veya tegekkiilinde onemli bir degisikligin
gergeklesmesini ifade eder;

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatinin hesaplama
formiil veya yénteminde 8nemli bir degigikligin gergeklegmesini ifade
eder;

Sayisal bir sifatin ardindan kullamldiginda, bir Teslim Tarihi ve bir
Fiyatiandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
Islem S6zlesmesinin itfa ay1 anlamina gelir; bylece dmegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Sozlesmesinin iifa ettidi ay1 ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakin Vade Ayr” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli Islem S&zlegmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; ve (c) “Altinci En
Yakin Vade Ayr” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinct
Vadeli islem Sézlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder;

ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis Fiyati (veya
Belirlenmis Fiyatin hesaplandig fiyatlari) igeren (veya bildiren) yayin
(veya bir Borsa da dahil, bu tilr baska bir referans kaynag) anlamina
gelir;

(a) ilgili Emtia Referans Fiyati igin Fiyat Kaynagimn Belirlenmis Fiyati
(veya Belirlenmis Fiyatm belirlenmesi igin gereken bilgileri)
duyurmamasi veya yayinlamamasi veya

(b) Fiyat Kaynagimin gegici veya daimi olarak sonlandirilmasi veya
erigilemez olmasi anlamina gelir;

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda [lk Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tlir bir tarihin
bir Emtia Is Giinti olmamas: halinde, Hesaplama Kurulugu ilgili gliniin
bir Aksayan Glin oldugu kanaatinde olmadif siirece, bunu takip eden
Emtia I Giiniinii ifade eder. Hesaplama Kurulusunun ilgili gliniin bir
Aksayan Giin oldugu kanaatinde oldugu durumiarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinil olmayan miiteakip ilk
Emtia Iy Gunii o]g%ms«,@%lanmlg Fiyatlandirma Tarihini izleyen

Belirlenmig Az?:ﬁ Aksama Gitnlerine egit ardigrk Emtia g Gitnleri
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sayisinin her biri bir Emtia Aksama Gilnti olmadi siirece). Bu durumda
(A) sbz konusu son ardigtk Emtia Ig Giinii, ilgili glintin bir Emtia
Aksama Gilnii olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulugu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
Aksama Olaymin Sonuglar1 ve Aksama Hali Alternatifi”) ile iliskili
Hiikiimler dogrultusunda hareket edecektir;

“Referans Aracilart” ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulugu tarafindan segilen dort
lider araci anlamina gelir;

“Ilgili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi i¢in, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iliskili bu Tanimlarda ve ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyatt igin o
gline dzgii olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iliskin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamina gelir;

“Planlanmis Fiyatlandirma bir Piyasa Aksama Olayna neden olay gerceklesmemis olsaydi bir

Tarihi” Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

“Uzlag Fiyatr” yalnizca Emtiaya Dayalt Varantlarma iligkin olarak Ilgili Fiyat: ifade
eder;

“Belirlenmis Azami beg (5) Emtia I3 Giintl veya ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda

Aksama Giinleri” belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Gtinleri say1smi ifade eder;

“Belirlenmis Fiyat” bir Emtia Referans Fiyat ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasast Araci

Notu’nda belirlendigi tizere (ve gegerli ise bu gekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag: tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmast gereken) agafidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
yitksek fivat; (b) dustik fiyat; (c) yiiksek fiyat ile dusik fiyatin
ortalamasy; (d) kapamg fiyaty;, (e) agilig fiyaty; (f) ahs fiyats; (g) satig
fiyati; (h) alig fiyat: ile satig fiyatinin ortalamasy; (i) uzlagt fiyats; G)
resmi uzlagi fiyatt; (k) resmi fiyat; (I) sabah fiksingi; (m) &le fiksingi;
(n) spot fiyat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30°de (Orta Avrupa
Saati) alis ve satig fiyatlarinin aritmetik ortalamasi;

“Vergi Aksamas1” herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia {izerine veya ilgili Emtia referans alinarak
8lgitlmek kaydiyla tiiketim, gikarma, satig, kullamm, katma deger, devir,
damga, belge, kay1t vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla 8lgillen veya bunlar lizerinden alman vergiler
disinda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma igleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, Hgili
Fiyati, ilgili uygulgm&*ﬁéﬁ%% veya kaldirma stz konusu olmarmg
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olsaydi gegerli olacak olan diizeyine gore artwmak veya indirmek
oldugu takdirde, uygulanmas: veya bunlarda degisiklik yapilmast veya
bunlarin kaldirilmasini ifade eder; ve

Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli islem szlesmesi, opsiyon sézlesmesi veya emtia ile
yapilan islemlerin dnemli 6lgiide askiya alinmasi veya bunlara dnemli
bir sinirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

L. Duruma gére Vadeli Islem Sozlegmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia Is Giiniinde askiya alinmasi yalmzca
agagrdaki durumlarda Snemli addedilecektir:

a) duruma gore Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tlim islemlerin tiim Fiyatlandirma Tarihi i¢in askiya almmasy; veya

b) duruma gore Vadeli {slem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglemlerin Fiyatlandirma Tarihinde iglemlerin agihiginin ardindan
askiya alinmast, duruma gére stz konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
yapilan iglemierin s6z konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanmig kapamgi Sncesinde alim satim iglemlerinin yeniden
baslamamas1 ve bu askiya alma halinin baglamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

IL. Herhangi bir Emtia Is Guiniinde, duruma gore, ilgili Vadeli Islem
Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan iglemlere iliskin getirilen bir
stnirlandirma, yalnizea, ilgili Borsa duruma gore ilgili Vadeli Islem
Stzlesmesi veya Emtianun fiyatinin dalgalanabilecegi aralifa bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gdre ilgili Vadeli Islem Sézlegmesi veya
Emtiaya iligkin kapanis veya uzlag fiyat1 o araligin ist veya alt simirinda
oldugu takdirde énemli nitelikte addedilecektir.
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GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz cercevesinde bu Sermaye Piyasasi
Araci Notu’nda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kosimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu bilgilerin anlammi degigtirecek

nitelikte bir eksildik bulunmamast icin her tiirlii makul 5zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz,
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2. RiSK FAKTORLERI
2.1 ihrac Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina Tliskin Riskler

Satisa sunulmakta olan Varantlarin olasy yatirrmeilar: bir yatirim karan vermeleri sirasinda diBer
hususlarin yant sira ve kendi finansal kosullar1 ve yatirim hedefleri 151ginda, isbu Sermaye Piyasas: Aracl
Notu’nda yer verilen tiim bilgileri ve &zellikle de asagida belirtilen (fhraggi’min kendi makul kanaati
dogrultusunda Thraggi’mn Varantlar kapsamindaki yiikiimiiiliklerini yerine getirme yeteneini
etkileyebilecek riskleri temsil ettigine veya edebilecek olduguna inandig) riskleri dikkatli bir gekilde
degerlendirmelidirler. Yatirumeilar bazi durumlarda yatirrmlarimin deperinin tamamim kaybedebilirler.

Agagida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin igerdi3i sartlara bagh olarak, s6z konusu Varant
serisi bakimundan ilgili olabilir. Risklerin bu gekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artiricr etki
yaratabilir ve bir Varant Szhibi’nin yatrimimn bir kismi veya tamamim kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasilifin artirabilir.

Yatinmeilar Varant yatirimlari ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendilerine $zgi finansal, vergisel
ve diger kosullar 1s1ginda Varantlara yatsrimin uygun olup olmadign, (ii) bu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Géstergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe danmigmanlari
ve diger danigmanlari ile dikkatli bir gekilde degerlendirdikten sonra yatinmiarini yapmalidirlar.

2.1.1.  Varantlarmm Sagladigs Haklarm Dayanak Varhlk/Gostergeye Baghhg

Varantlar Uzlasi Tarihinde Thraggi’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlag
Tutarim alma hakkim verir. '

Alim varanflarinda Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyatinin Kullamm Fiyatindan yiiksek
olmas1 durumunda, Nakit Uzlagi Tutar1 8denecektir. Nakit Uzlagt Tutari Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlagt
Fiyatinin Kullamm Fiyatim asan kismmm belirlenmis Katsayt ile garpilmasi yoluyla bulunacak tutar
yansitir. Yatinmcilar Varantlara yaptiklart Yatinmdan saglayacaklar: (varsa) getirinin Varligm/Gostergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayali olacagini gbz dniinde bulundurmalidirlar. En kotii
senaryoda belirtilen gtin(ler)de Dayanak Varlik/Gdstergenin Uzlag Fiyati ilgili Kullamim Fiyatina esit veya
bundan diigiik oldugu takdirde yatirimet herhangi bir Nakit Uziag: Tutar: elde etmeyebilir ve baslangigta
yapmig oldupu yatirimin tamamim kaybedebilir. Yatirimeilar ayni zamanda bazi vergi, rlisum ve harglarn
ve/veya masraflarin Nakit Uzlagi Tutarindan dilgiilecegini dikkate almalidirlar.

Satim varantlarinda Kullamm Fiyatinin Dayanak Varhik/Gostergenin Uzlag1 Fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlag1 Tutari 8denecektir. Nakit Uzlagt Tutari Kullamim Fiyatimn Dayanak
Varlik/Géstergenin Uzlag: Fiyatin1 agan kisminin belirlenmis Katsay ile ¢arptimasi yoluyla bulunacak tutan
yansitir. Yatirimetlar Varantlara yaptiklart Yatimmdan saglayacaklart (varsa) getirinin Varhgm/Gostergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagim gbz oniinde bulundurmalidirlar. En kétil senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyati Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlas1 Fiyatindan disiik veya buna
esit oldugu takdirde yatiimer herhangi bir Nakit Uzlag1 Tutar: elde etmeyebilir ve baglangigta yapmig
oldugu yatirimin tamamin kaybedebilir. Yatirimeilar aym zamanda bazi vergi, rlisum ve harglarin ve/veya
masraflarin Nakit Uzlag1 Tutarindan diigiilecegini dikkate almahdirlar.
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Kaldiracl iiviinier ile iligkili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/gdstergenin performansina baghdir. Varantlara
iliskin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatirimeilar, yatirmmiarim kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldirach olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag dzelligi iceren Varantlar kazang ve kayiplart artirir. Dayanak varlik/gosterge beklentilere karsit
y8nde hareket ettifi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatirimcilar yatirimlarmin kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete yatirim yapmis olsalard: kaybedecek olduklari oranindan daha bilyllk bir
oramm kaybetme riski ile kargilagabilitler. '

Endekse Dayaly Varantlar ile iligkili riskler

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, ddviz kurlar1 veya emlak fiyati verileri gibi gesitli
varlik smiflanm igeren veya gesitli varlik sinrflarmin bir kombinasyonunu icerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks”) performansina baghdir. Endekse Dayali Varantlarda yatirimetlar Endeksin
dayanagim olusturan varliklarm geleneksel borglanma araglarina yapilan bir yattim ile
karsilaghniidiginda beklenen diizeyde performans gbstermemesi riski ile kargi karsiyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatimdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senetlerine yapilan bir yatinima kiyasla olumsuz etkilenme olasilig1 daha yliksektir.

Paya Dayals Varantlar ile iligkili riskler

Dayanak varlik/gostergeyi olusturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikas)/Sertifikalar’’'na vefveya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalar’na [birfikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatinmdan farkli
olarak Paya Dayal bir Varanta yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettil veya
dagitim alma hakkint vermez. Bu nedenle Paya Dayal: Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yatinm ile aym olmayabilir ve ilgili Varantlarm Sahipleri dogrudan bir yatinmda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayali Varantlar ile iliskili riskler

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, bagka piyasa giiglerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine yonelik hitkiimet tedbirlerini de igeren karmagik siyasi ve ekonomik
faktbrlerden etkilenir, Doviz kuru aragtarimin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iligkili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag oram arttif) takdirde ikineil piyasada Para Birimi
Varantlarinin degeri diiser. Para Birimi Varantlarinin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) doviz kurlari kendi bekledikleri ySnde hareket etmedigi takdirde yatrimlarinin bir
kismi veya tamamini kaybetme riski ile karg: kargiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinin
uzlagisinin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet tilkesinin para birimi diginda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda déviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha bilytk olacaktir.

Emtiaya Dayali Varantlar ile iligkili riskler

Emtiaya Dayali Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullanim tizerine dayanak emtianin
(bir “Emtia”) degerine atif yoluyla belirlenen (yg;saj*bh’tatqg_elde ederler. Varantlarin igerdipi sartlara
bagli olarak vade sonunda 8denecek olan tuiggi" Emtianin qeg‘éﬁg‘e atif yoluyla tespit edilir. Bir Emtia
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beklenen sekilde performans gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iligkin
olarak eide edecek olduklar: tutarlar (varsa) {izetinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir,

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygunlanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sozlegmelerine veya
Endekse Dayale Varantlara atif yoluyla degerlemesi yapilan Emtiaya Dayalh Varantiar ile iligkili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veya opsiyon stzlegmesinin
performansina da bagh olabilir. S8z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon stzlesmesinin beklenen
sekilde performans gostermemesi durumunda bu tiir Varantlara yatirim yapmig olan yatirimer
beklenenden daha diigiik bir getiri elde edebilir (ve Snemli dlgtide dzha diisitk bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iliskin ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda Vadeli Islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarm degeri bir endeks ile iligkili
vadeli islem veya opsiyon sozlesmesinin performansina bagl olacaktir (Endekse Dayah Varantlar
durumunda). $8z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin beklenen sekilde performans
gostermemesi halinde bu tlir Varantlara yatinm yapan yatirumeilar beklenenden daha diiglik bir getiri (ve
snemli 8lgiide daha diisiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli islem ve opsiyon stzlesmelerinin performans: diger hususlarm yam: sira vadeli islem veya
opsiyon borsasinin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasinin kontrolll digindaki olaylardan
etkilenebilir, Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iligkin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda 6nemli farkliliklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
iglem stzlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatirim bir vadeli iglem veya opsiyon
s6zlesmesini referans almayan Emtiaya Dayall Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara yapilan
karsilagtinlabilir yatirmmdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya dviz kuruna yapilan dogrudan
bir yatirimdan daha kétii performans sergileyebilir.

Dayanak Varlik/Gisstergenin degeri piyasa dalgalanmalarindan etkilenebilir

Dayanak Varlik/Gstergeye bagl olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye bagl Varantlara
yatirimuinin degeri ekonomik ve siyasi geligmeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda dnemli Slglide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gdstergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatnda iglem glinii iginde
veya piyasa agihgi sirasinda ani ve onemli degisiklik olugabilir. Bu tlr bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandirilir.

Kamuya acik bilgilere dayali yatirum karare

Varant Sahiplerinin yatirim kararlarm kamuya agik bilgilere dayali olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varhik/Géstergenin
islem fiyati1 olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin degerinin 6nemli Slgiide olumsuz
etkilenmesi riski ile kars1 kargtyadir.
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2.1.2.  Uzlagt Anma Kadar Odeme Yasag

Yatirimeilar, Varantlarin vadesi boyunca belirti araliklarla faiz 8demeleri veya sair dagitimlanin
olmayacagi hususunu dikkate almalidirlar. Yatinmeilar, Varantlart vadesinden &nce satabilirler ve bu
satistan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satigin gergeklestirilememesi ve tilrev
piyasa fiyatimn diigmesi durumunda yatinmeilar olumsuz bir etki ile karsilagabilirler.

2.1.3. Olaganiistii Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Ayilarihk, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylari ve Diizeltmeler

fhragg’'mn  kendi kontroli digindaki nedenlerden dolayl, Varantlardan kaynaklanan
yitkiimliiltiklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykir1 veya
uygulanamaz hale geldigini veya lhragg’nin yine kendi kontrolii digindaki nedenlerle, Varantlara iliskin
riskten korunma iglemleri siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasallifimn veya uygulanabilirliginin
kalmadigint belirlemesi halinde Ihraggi kendi takdirine bagh olarak ve ylikiimlillik altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlan zamanindan ¢nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

thrage: tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda Ihraggr, bu tlir her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulugu tarafindan hukuka aykirilik veya uygulanamazhk durumu olmasayd ilgili Varantin
gercege uygun piyasa deferi olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Gosterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarini sona erdirmenin hraggi’ya yiikledigi maliyetin mahsup editmesi sonucunda kalan
tutary, ylirlirlitkteki kanunlarin izin verdigi 8lgtide, 6deyecektir,

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayalt Varantlarin degeri ve
likiditesi lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulugu’nun tespitine gre (yerine gore Endekse Dayali Varantlara iliskin Hilklimler,
Paya Dayal: Varantlara iligkin hiikiimlerde agiklandigs iizere) bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklegmis
olmast veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsamin agilmamis olmas: durumunda (yukarida tammlandift iizere bir “Aksayan Gilin™)
degerleme tarihinin buna bagli olarak ertelenmesi veya dayanak varhk/géstergeye iligkin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hitktimler &zellikle de Varantlarin Uzlagi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde sdz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi {izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Ttave Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarinin gergeklegmesi ile iligkili
riskler

{lave bir Aksama Olayinin gergeklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’'nda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel Ilave Aksama Olaywmnin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagh olanlar barig) [her biri Madde 4.2.4.1°de (Hlave Aksama
Olaylar: ve Opsiyonel llave Aksama Olaylary) tammiandif Uzere] Varantlar dlizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarm herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi'nin
yatirimindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri tizerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Diizeltme Olayinin gerceklesmesi Endekse Dayaly Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degigikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinn (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olayr”) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(b) de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiilik
ve Hesaplamamn Durdurulmast) daha ayrmtili olarak agiklandigy tizere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu séz konusu Endeks Dilzeltme Olayinin Varantlar
tizerinde dnemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse
Dayali Varantlara iligkin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarn degeri ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlanindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Ditzeltme Olayinin ardindan Paya Dayal Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olayinin [Madde 4.2.4.3.2’de (Potansivel Dizeltme Olaylart) daha ayrintili olarak agiklandigt {izere]
gerceklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulugu, iyi niyet esasina gore ve ticari agidan makul
bir gekilde hareket etmek suretiyle, soz konusu Potansiyel Diizeltme Olaymmin Paylarin teorik degeri
fizerinde sulandirict veya yogunlagtirici bir etkiye sahip olup olmadigmi tespit edecek ve bdylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandirict veya yogunlastiric: etkiyi hesaba katmak icin iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun uygun gorebilecegi duzeltmeyi
yapacaktir (yalnizea ilgili Pay ile iliskili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi 8diing oranlari veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla}.
S8z konusu diizeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri’nin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayal: Varantlara iliskin Olaganiisti Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3'te (Olaganiistii Olaylar) tammlandigi Uzere]
Olagantistii Olayin gergeklesmesinin {izerine Paya Dayali Varantlarmn sartlari diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayali Varantlart bir biltiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulugu bir Opsiyon Borsasi
tarafindan yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir dilzeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar lizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirmel ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iligkin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orani iizerinden
yeniden yatnmda kullanamayabilir ve bu yatwrimi onemli dlglide daha diigiik bir oran iizerinden
gerceklestirmek zorunda kalabilir ve yatinmeilar ilgili sirada faydalamlabilir olan bagka yatinmiarin
is1ginda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirter, Dolayisiyla bir Pay ile iligkili olarak bir Olagantistii
Olayin gergeklesmesi Varantlarin degieri veya likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirtmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar fizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklesmesi Varant
Sahipleri iizerinde olumsuz ethiye neden olabilir

Emtiaya Dayah Varantlara iligkin degerlemenin yapilacag bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1 *de (Pivasa
Aksamast) tammlandig tizere] bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayal Varantlara iligkin ilgili hesaplamalar yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Thragci
Varantlar! iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s8z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve ,
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarndan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri izerinde olumsuz - :
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Ihragg1 bu tiir bir olayin ardindan Varantlar: erken feshedebilir.
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak ihragg1 varsa bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda
diizenlenen gekilde belirlenen bir tutar1 Sdeyecektir. Yatimeilar stz konusu hiikiimlerin Varantlar
bakimmdan gegerli olup olmadig1 ve bunlarin Varantlar bakimindan nasi! gegerli olduklarmni ve neyin bir
Piyasa Aksama Olay1 veya ilgili bir Diizeltme Olay1 teskil ettigini anlamak igin bu Sermaye Piyasas1 Araci
Notunu gézden gegirmelidirler. Piyasa Aksamas: Olaylar: ve dlizeltmeler i¢in bu Sermaye Piyasas! Araci
Notunda yer alan Madde 4.2.4’e bakiniz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyat1 veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagi Tutarinin Sdenmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.1.4. Vergilendirme

Yatirimeinin ikametinin yer aldigt veya vergi mukimliginin meveut oldugu iilkede ve Ihraggr’ min
kurulus ilkesinde gegerli olanlar da dahil olmak tizere vergi mevzuati bir yatinmecinn Varantlardan elde
ettigi gelir izerinde etkiye sahip olabilir,

Varantlarin potansiyel alici ve saticilari Varantlarm devredildigi ve/veya herhangi bir
varhgin/varliklarin teslim edildigi iilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge iicretleri 6demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarm potansiyel yatirimailar1 Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gegerli kanunlar ve teamilllere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge Ucrotleri 6demelerinin gerckebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlanm Sahipleri bu Sermaye Piyasasi Aract Notu Madde 9°da dilzenlenen hitklimlere
tabidirler ve Varantlara iligkin olarak Sdenmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harglar
ve/veya masraflarin 6denmesi sartina bagh olacaktir.

Vergi pozisyonlar: agisindan giiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi damsmanlarina
danismalidirlar, Ayrica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarp ilgili vergi kurumlan
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degigebildigini gdz 6niinde bufundurmaldirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini 8nceden tahmin etmek miimkiin
olamamaktadur.
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2.1.5. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutar: bir Varant Sahibi’nin Varantlarin devretme yetenegini ethileyebilir

Varantlarin asgari islem tutar: s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari iglem tutarini
kargilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarim devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya gevirmek tizere Varantlar
igleme koymalari miimkiin olmayacaktir. ilave varant satin alabiliyor olmalari durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yliksek bir fiyat izerinden gergeklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullanima (Isleme Koymaya) Hiskin Stnirlamalar

Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda bu gekilde belirtiliyor olmasi durumunda fhrag¢: herhangi bir
tarihte [nihai kullamim (igleme koyma) tarihi diginda] kullamlabilir (igleme konulabilir) olan Varant sayisin
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtilen azami say1 ile simrlama ve bu tiir bir smirlama ile baglantily
olarak stz konusu tarihte herhangj bir kigi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullamilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisim stnirlandirma segenegine sahip olacaktir, Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi disinda] kullamlabilir (igleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam sayisi s6z konusu azami sayidan fazla oldugu ve Ihraget s6z konusu tarihte kullanilabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayistni siirlandirmayi sectigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tim
Varantlari o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iligkin getiri elde
edebilecegi zamanda gecikme sgz konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullanem Tutar

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu gekilde belirtiliyor olmasi durumunda bir Varant Sahibi
kullanmak igin herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti satiga sunmall veya otomatik kullanim
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varant1 elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirimlarim paraya cevirmek
igin ya Varantlarim satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda iglem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten stz konusu Varanttarm sahipleri soz
konusu Varantlarin islem fiyati ile s6z konusu Varantlarin Nakit Uzlagi Tutarlar arasinda fark olmasi riskine
maruzdurlar,

2.1.6. Kullanim ve Uzlag Riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iliskin Uzlag: ilgili zamanda yiiriirlikte olan kanunlar,
yonetmelikler ve teamilllere tabidir ve Thrage bu tiir kanunlar, ySnetmelikler veya teamiiller ¢ergevesinde
makul tiim ¢abay: sarf etmesine ragmen 6ngtriilen islemleri gergeklestiremedigi takdirde herhangi bir
sorumluluk altinda olmayacaktir. Ancak, Thraggi veya Hesaplama Kurulusu'ndan herhangi biri, higbir
kogulda herhangi bir Takas Kurulusu'nun Varantlar ile iligkili gorevlerinin ifasi ile ilgili fiilleri veya
temerriide diismesinden sorumlu olmayacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu uyarinca gercken resmi belgelerinin teslim edilmemesi
Varantlar kapsaminda sair durumda 8denmis olabilecek tutarlanin kaybedilmesine veya bunlarin tahsil
edilememesine veya yapilmig olabilecek teslimlerin yapil mmnasiga neden olabilir. Yatirimeilar s6z konusu
hitkiimlerin Varantlar bakimindan gegerli olup olrg 1g1 ve ‘nasﬂ %ﬁygtllanacaklanm beli;]emek iizere bu
Sermaye Piyasast Araci Notu’nu incelemelidirler. ¢ £ ;
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2.1.7. Kullamym Sonras1 Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullamm Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullanimina dair geri alinamaz bir segim tegkil edecektir. Bir Kullamim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmis olan Varantlar1 devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimati
verdigi zaman ile s8z konusu kullamma iligkin ilgili Nakit Uzlas1 Tutarimn belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siresi s6z konusu olabilir. Bu tir bir gecikme, 6zellikle, giinlilk azami kullamim simirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanin agilmamast nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagli olarak Varantlarin kullanimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlag: Tutart bu tiir herhangi bir donem sirasinda énemli oranda degisebilir ve bu tir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlag1 Tutarinda azalmaya neden olabilir ve stz
konusu Nakit Uzlagi Tutarinun sifir olmasma neden olabilir.

2.1.8. Yeniden Arz Fiyati

Varantlarin iglem fiyati; dayanak varlik/g8stergenin ilgili fiyati, degeri veya seviyesi, Varantlarin
planlanmis vade sonuna kadar kalan stire, dayanak varlik/gbsterge ile iligkili fiili veya ortiilii volatilite ve
ilgili dayanak varlik/g8stergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla sirli olmaksizin gesitli
faktérlerden etkilenebilir.

Varantlarn degeri ve islem fiyatinmn (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasiligi
yatmetlarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan once dikkatli bir sekilde deferlendirmeleri
gereken ve agagidakileri de igeren bir dizi etmene baglidur:

{a) Varantlarin islem fiyat;
(b) ilgili 8demeye bagh olarak dayanak varhk/gtstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya dilgmesine neden olabilir;

(c) ilgili 6demeye bagh olarak vade tarihine kadar kalan stire azalmakta oldufundan Varantlarin
deggrinde dalgalanma stz konusu olabilir;

(d) olas1 Nakit Uzlag1 Tutarlan aralify;

(e) ilgili sdemeye bagli olarak faiz oranlari ve/veya (gecerli ise) temettiilerdeki hareketler
Varantlarin degerinin artmasina veya diigmesine neden olabilir;

() doviz kurlarindaki degisiklik(ler);

(2) ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtildigi dizere dayanak varlik/gbstergenin piyasa
derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili islem masraflar.

Bu tiir faktorler Varantlarin islem fiyatinin Nakit Uzlagt Tutarmimn altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden tnemli &lgiide dww}& bir tutar veya daha ditstik degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir. ?f’\ ", )
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2.1.9. Piyasa Risk Faktorleri (Dayanak Varhk/Gistergenin Degerlemesi, Diviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gdstergenin performansina baglidir. Getiri ayrica
faiz oranlari, dayanak varlik/gtstergeye iligkin ortiilii volatilite ve kullamima kalan silre (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktriine bagl olabilir.

Bir Varantin satin alma fiyats Varantin asil degerini yansumayabilir

Varanilarin olagi yatimeilar bir Varantin alim fiyatin her zaman Varantin as1l degerini
yansitmyor olabilecegini dikkate almahdirlar. Bir Varantin alim fiyati ile asil degeri arasindaki farkliliklar
gecerli piyasa kogullar: ve Varantin yapilandinimasi ve/veya dagitimuun gerceklestirilmesi siireglerinde rol
alan gesitli taraflara 8denen veya saglanan ilcretler, 1skontolar veya komisyonlart da igeren fakat bunlarla
stnirlt olmayan cesitli faktdrlerden kaynaklamyor olabilir. Bu tilr deger farkliliklar bir yatimmemin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrintih bilgi i¢in yatinmcei adaylar Varantlari satin
aldiklar1 tarafa bagvurmalidirlar, Yatiimei adaylart ayrica Varant satin almadan 8nce Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diigiiglerin etkisi

Varantlarin degerinin kismen Ihraggt ve gegerli ise Garantdr'iin kredi itibari hakkinda
yatirimetlarm genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, Moody's France SAS ve Moody's Investors Service Ltd.
gibi standart istatistiksel derecelendirme kuruluglarmin ihraget veya Garantdriin tedaviildeki menkul
kiymetleri igin takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu amlan derecelendirme kuruluglarindan biri tarafindan
ihrage1 veya Garantdriin tedavilldeki borglanma araglari igin uygun goriilen derecelendirmedeki bir indirim
(s6z konusu oldugu takdirde) Varantlarin islem degerinde diisiige neden olabilir, VII - 128.3 sayih Varantlar
ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar Tebligi’nin 4’tincii maddesinin 8’inci fikrast uyarinca, fhrag¢1 veya
GarantSr’tin uzun vadeli derecelendirme notunun, yatimim yapilabilir seviyenin en ytksek ilk Ug
kademesinin altina digmesi durumunda, Varant Ihraglar Ihrages tarafindan durdurulur.

Kambiyo kontrolit riskleri

(1gili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belittildii sekilde) Uzlag: Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin ifade edildigi para birimi (izerinde yetkiye sahip kurumlann (hiikimet ve parasal
kurumlar gibi) gecerli doviz kurunu veya ilgili lke iginde veya diginda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalari veya bunlarda degisiklik yapmalar1 (gegmiste
yapildigi gibi) riski séz konusudur. Uygulandigi takdirde bu tir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlagi Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gdstergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutar: olumsuz etkileyecektir.

Tlgili bir Para Birimine iliskin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmas: [Madde 4.2.4.1°de
(ilave Aksama Olaylan ve Opsiyonel ilave Aksama Olaylari) tanimlandi tizere] bir FX Uzlag1 Aksama
Olay: riskini 6nemli 8lgiide artirabilir. Bir FX Uzlap1 Aksama Olay: gerceklestigi takdirde ddemeler (i)
beklenenden daha farkh bir zamanda gergeklesebilir ve (ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlas
Aksama Olayinin gergeklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iligkin olarak elde ettifi tutar {izerinde
snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin jstenilen para biriminde 6deme tahsil edememesi
déﬁgﬁaﬁéil’ﬁe{r\zwsi durumunda Varant Sahibi tahsil
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edilen meblag ilgili Uzlas1 Para Birimine déniigtiiremeyebilir veya bu tiir bir doniistim{i Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlagi Para Biriminde tahsil ettigi tutari nemli 8lciide olumsuz etkileyen bir ddviz kuru
iizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan piyasalar ile baglanul Varantlar ile Hiskili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin yiikselen veya gelismekte olan tilkelerde yer alan veya bunlarda
gegerli diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya gelismekte olan filkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yikselen veya gelismekte olan tilkelerin para birimi cinsinden iglem
gbren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Géstergenin performansina bagh oldugu durumlarda veya
Varantlarim yiikselen veya geligmekte olan {ilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldufu :
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hiikiimet politikalari, yabanci
yatirimlar1 ve kur konvertibilitesine iligkin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalan, olas: olarak daha dilsiik
seviyede agiklama gerekliligi ve dilzenlemeler ile iligkili daha biiytik riskler ve sipirlama olmaksizin
kamulagiirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla siirl olmaksizin
kanunlarin statiisti, yorumlanmasi ve uygulanmas: ile ilgili belirsizlikler ile kars1 karstyadirlar. Yiikselen
veya gelismekte olan tilkelere bu ekilde baglilif olan Varant Sahipleri, yatinmlarini kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, s6z konusu Varantlarin daha az likit olmasi ve sz konusu Varantlann fiyatlarinin daha
oynak olmas riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tir piyasalarda alim satimlart islemlerinin uzlagisi
daha yavas olabilir ve geligmis iilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda bagarisiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantlara yatirim yapanlar ayrica Sermaye Piyasasi Arac Notu’nda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Dilzeltme Olayinin gergeklesmesi olasihginin farkinda olmalidirlar ve buna bagh olarak bir
yatirtmeimnin kaybedebilecegi yatirim veya kér bazi gelismekte olan veya geligen pazarlar igin daha yitksek
olabilir.

Bir Yonetici / Kargilastirma Olayinn gerceklesmesi ile ilishili riskler

t1gili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda [Madde 4.2.4.1’de (ilave Aksama Olaylart ve Opsiyonel
flave Aksama Olaylar1) tammlandig sekilde] Opsiyonel bir flave Aksama Olay: olarak belirtildigi takdirde,
bir Yénetici / Karsilagtirma Olaytnin gergekiesmesi, Varantlarin iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Yonetici/Karsilagtirma Olaymnin gergeklesmesinin ardindan Varantlanin bu sekilde
dilzeltmeye tabi tutulmast veya iptali sdz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi tzerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararast Téktif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantiarin degerini olumsuz etkileyebilir

31 Aralik 2021% takiben, Sterlin, Euro, Isvigre Frangi ve Japon Yeni Londra Bankalararast Teklif
Oranlari (“LIBOR”) tim vadelerde ve ABD dolar1 LIBOR 1 haftalik ve 2 aylik vadelerde ya tamamen
ortadan kalkti ya da dayanak piyasay1 ve bu oranlarin Slgmesi amaglanan ekonomik gergekligi temsil
etmeyecek duruma gelmigtir, ve 30 Haziran 2023'ten takiben gecelik ABD dolar1 LIBOR, 1,3, 6 ve 12 aylik
vadeler ya tamamen sona erecek ya da temsili olmaktan gtkacaktir. EURIBOR'un gelecegi de belirsiz
durumdadir. Diger gelismelerin yant sira, LIBOR'a atifta bulunan yeni riinlerin ihraglarina (gok sirh
durumlar diginda) artik izin verilmemektedir ve ilgili makamlar, EURIBOR gibi Bankalararasi Teklif Edilen
Oranlardan (“IBOR'lar”) uzaklagmay: giiclil bir gekilde tegvik etmektedir. Birincil 8lgtitler olarak bu titr
IBOR'larin yerini alacak bir dizi "risksiz oranlar” belirlenmistir. Buna (i) sterlin LIBOR igin birincil Sterlin
faiz oram 8lgiitll olarak yeniden bigimlendirilmig Steﬁ_j__.:@e.ggﬁlhik Endeks Ortalamasi (“SONIA™), (ii)
EONIA ve EURIBOR igin yeni faiz orani olarak ey "i-isks_ig”_j.'__f:ai_;zv&:gnl Euro Kisa Vadeli Faiz (“€STR”),
35 .5 . i
BNP Paribg;lssuance B.V. 5 b

/ 4 Av. Selin Onéer .
E AV: e

rytirekli Hukuk Biirost R
Erytirekll Hukuk Blrosu A

i IO RS MERRL LR A S,
op M1 Sokut ot o3 Wkotiye 34768 Lstaniz!
716 636 41 4 TRl D~

iy VI B3 063508 Tic. Sie, No: 358354
Lerned adresi www.iebyalitim.com.tr !‘

\ TE Yatirim Menkul Degerler A.S.

e
A

—: . Bhyuk i




/ Av, Selin Onder 3

Eryiirekli Hukuk Birosu

(iif) USD LIBOR igin birincil ABD dolar! faiz oram: kargtlastirmasi olarak Teminatl Gecelik Finansman
Orani (“SOFR”) ve (iv) CHF LIBOR i¢in birincil Isvigre Frang: faiz oram Blglitil olarak giinllik Isvigre
Ortalama Gecelik Orani (“SARON”). Risksiz oranlarin, yerini aldiklart IBOR'lardan farkli bir metodolojisi
ve diger tnemli farkhhiklari, ve sl bir gegmis performans kaydi bulunmakta olup, ayrica
metodolojilerinde degigiklikler de meydana gelebilir. Bu risksiz oranlarin gelistirilmesindeki belirsizlikler,
bu tilr oranlaria baglantil Varantlarin degeri ve getirisi tizerinde nemli bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine ESTR’1n gegmesi, EURIBOR'un gegmistekinden
farkl performans gdstermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya dngdrillemeyen bagka sonuglara yol
agmasina neden olabilir.

Dayanak Faiz Oram olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatirimcilar, bu oranin
Varantlarinin siiresi boyunca durdurulmas: veya bagka bir sekilde kullarnlamamasi riskiyle karst karsiyadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak ddenecek tutar aksama hitktimleri kapsaminda ilgili dénem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hiikiim ve kosullar altinda belirlenme sekline bagl olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ileriye dontik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar arast borg vermeye dayah bir risk
unsuru igerirken geriye donik, risksiz bir gecelik faiz oran uygulamas, (ii) EURIBOR'un meveut oldugu
bir dnceki donemde uygulanan orana dayah olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmasi, veya (iii)
endiistri tarafindan kabul g8rmiis standartlarla tutarlt yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya bdyle bir alternatif oranin olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan atanan bir
iigiincii taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir. Ikame edilen oran ile
asil oran ayni olmayacagindan (ve kargilagtirilabilir olmayabileceginden), yukaridaki kogullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi iizerinde onemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asil ikame referans oranina dayali olarak riskten korunma araglarina giren bu tiir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarmn etkisiz oldugunu grebilir ve bu tiir riskten korumalar yeni ikame referans oranina
bagli araglarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olast Menfaat Catismalare

BNPP, BNPPI vefveya bunlarin ilgili Bagh Kuruluglar veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat ¢atismalarmin dogmasina yol
acabilecek faaliyetler veya dilzenlemelerde rol almalari s6z konusu olabilir. Asagida bunlar i¢in drnekler
verilmektedir:

i. Dayanak Varhk/Gosterge veya Referans Kurulug ile iliskili ve Varantlanin Dayanak
Varlig/GOstergesi veya Referans Kuruluguna dayal veya bunlarla iligkili bagka araglar
veya tilirev tirlinlere iligkin olarak kendi hesaplarina veya kendi ysnetimleri altindaki bagka
hesaplar adina alim satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile istigal edilmesi;

ii. bir Varant ihraci ile itigkili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracilik edilmesi veya bazi girketlere veya paylan veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iligkin bir sepete dahil olan girketlere finansal danigman sifatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayah olarak hizmet verilmesi;

iii. dayanak bir Endeks ile iligkili ofarak, Endeks bilesenlerinin ihraggisi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulugu sifatlar1 da dahil ve fakat bunlarla smirls olmaksizin farklt
sifatlarla hareket edilmesi; S
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iv. pay veya bir borg senedi ihrag etmis olan bir sirket, fon paylart veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varhk/Gostergeyi veya bir Referans Kurulugu olugturan, borsada iglem goéren bir
arac1 jhrag etmis olan bir fona yatirim yapma, kredi verme, danigmanlik hizmeti sunma,
veya buniarla finansman veya tiirev iglemleri gergeklestirme gibi faaliyetler ile igtigal
edilmesi;

V. yukarida a¢iklanan hizmetlerin sunulmasi veya islemlerin yapilmas: kargilignda bir iicret
alinmast;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Gdstergeye veya Referans Kuruluga iligkin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz gorlislere yer veren aragtirma raporlar
yayinlanmasi;

vii.  Varantlara iligkin gesitli olaylarin gergeklesmesi ve bunlarin sonu¢lar1 hakkinda duruma
gore Varantlarin Hesaplama Kurulugu veya Thraggist sifatiyla tespitler yapilmasi.

Yukarida agiklanan menfaat gatigmalari Varantlarm degeri ve bir Varant Sahibi’nin
Varantlarindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri izerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagh Kuruluglar: veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurulusunun roliine iliskin aciklama

i Hesaplama Kurulugu; Thrageinin veya eger gegerli ise Garantdr’iin bir Bagli Kurulusu
olabilir veya Hesaplama Kurulugu bizzat ihragg1 veya gegerli ise bizzat Garantér olabilir.
Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olay da dahil oimak tizere bir olayin gergeklesip
gergeklesmedipi ve bazi durumlarda ilgili sonuglars gibi bazi tespitler ve kararlar ile iligkili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla ylikimli degildir.

ii, Hesaplama Kurulugu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatiyla gdrev ve iglevlerini yerine getirmek zorundadir. '

2.1.10. Varantlar ile Bazx Riskten Korunma Deferlendirmeleri

Yatmmeilar kendilerini sahip olduklar pozisyonlara karsi Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarim Varantlardan elde ettikleri kér ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak igin Varantlara yatinm yapan yatirimeilarn bagka risklerle karsilagmalar) da
miimkiindiir. Dayanak Varhk/Gosterge’nin igerdigi risklere kargi kendilerini giivence altina almak igin
Varant satin almayi ameglayan yatinmeilar Varantlarin kullaniminin kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalidir. Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gésterge dalgalanmalari ile iligkili oldugu ve
Dayanak Varhk/Gosterge kombinasyonunun zaman icinde depisecegi konusunda herhangi bir glivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlari her zaman Dayanak Varlik/Géstergelerin degerini do grudan yansitan
fiyatiar {izerinden paraya gevirmenin miimkiin olamayacag bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirimlarimn
getirisi ile dogrudan Dayanak Varhk/GOsterge yatirimi arasinda iliski dilzeyi bakimindan bir glivence
verilmemektedir. i CEa
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2.1.11. Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapict olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarin siiresi boyunca ikincil bir piyasay1 siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB’in bazi
dénemlerde alig ve satig kotasyonu saglamasi zor, uy gulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir dénemlerde
bu Varantlar: satin almak veya satmak giig, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Clumsuz piyasa kogullari,
oynak fiyatlar veya bilyik fiyat dalgalanmalari, bilyiik bir piyasanin kapali olmasi veya kisitlamaya tabi
olmasi veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/af arizasi gibi teknik sorunlarin
yasanmas1 TEB’in ikincil bir piyasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir.

thraggr herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat Uzerinden veya teklif veya ozel
ihrag/ antlagma yoluyla Varantlar satin alabilecek olup béyle bir yitktimliiltk altmda olmayacaktir, TEB bir
Varant ihract konusunda piyasa yapict olarak hareket etse bile sbz konusu Varantlara iligkin ikincil piyasa
sinirh olabilir.

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarin Kullamim Tarihleri 6ncesinde Varantlarin degerini paraya
gevirebilmesi igin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlari meveut bir ikincil piyasada gegerli
piyasa fiyati iizerinden satmaktir. S8z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlar satin aldigt orijinal fiyattan
daha diigiik bir degerde olabilir. Varantlar igin ikincil bir piyasa olmadigt veya smmrh bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarin1 satamadig1 takdirde herhangi bir degeri paraya cevirmek i¢in
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12. Avrupa Birligi (‘AB”) Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmas:

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayih 20 May1s 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB say1ili Direktif (“Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD™)
kredi kurumlar: ve yatinm firmalarinin ¢bziimlenmesi ve kurtanilmasmna iligkin AB ¢apinda gecerli bir
gergevenin tesis edilmesini 5ngdrmektedir. BCKD; Fransa’da, sagliklt olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem {izerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik iglevlerinin devamliligim saglamak i¢in
yeterince erken ve hizli bir sekilde miidahale edebilmek igin difer yetkilerin yam sira ilgili tasfiye
kurumlarina giivenilir bir dizi gereg (“BCKD Tasfiye Geregleri”) saflamak {izere ¢esitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmgtir.

BCKD'nin gdzden gegitiimesinin ardindan, kredi kurumlan ve yatrim firmalaritn zarar
karstlama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularida 2014/59/AB sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mays 2019 tarihli 2019/879/AB sayih Direktifi ve 08/26/AT sayih
Direktif (“BCKD 2") kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektriinde tasfiye rejimine iligkin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tiiztik ve 2020-1703 sayih ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmig
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yiiriirliige girmigtir.

BNPP’nin Garantdr oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP’nin BCKD’de belirtilen anlamda ve

BCKD ile belirlenen gartlar kapsaminda battiginin veya batma olastlifimn oldugunun belirlenmesi halinde
11g111 tasﬁye kutumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herhangi birini veya bunlarin bir kombinasyonunu (bir
iq) uygular, BNPP’nin varliklarinin satisi

sonucunda kalan her tlirlii eksiklik o kurulusun }emmatmz algcalgll‘la{mm bazi alacaklarimin ddenmemis
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tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gore Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kot
senaryoda sifira inmeleri s6z konusu olabilir. BNPP*nin teminatsiz borg alacaklart da (duruma gore
Varantlar veya Garanti dahil) normal &deme aczi islemleri kapsaminda alacak hiyerargisine uygun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandirmamn konusu olabilecek sekilde, &zkaynaga veya diger millkiyet
araglarina gevrilebilir. Bahsi gegen azalma veya iptal éncelikle adi hisse senetleri birinci kademe araglara
uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya doniisiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araglara ve diger ikinci derecede oncelikli borglara ve daba sonra diger uygun ytiktimliiitiklere
uygulanir. T1gili tasfiye kurumu aym zamanda Sdenmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarim tadil etmeye
(itfa veya ddeme tarihlerini degistirmek gibi) galigabilir (duruma gore, Varantlar veya Garanti dahil) [tlim{
Madde 4.3.12de (Bail-in ve Zarar Karsilamanmn Muhasebelestirilmesi) daha ayrintil: sekilde agiklandig
lizere].

Batma riski s6z konusu oldugunda Garantoriin tasfiyesi i¢in kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar stirduriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereglerinin azami &lgilde
degerlendirilmesi ve uygulanmas: sonrasinda yalnizea son gare olarak bagvurulacakiir.

Ilgili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanimi veya bu tir
yetkilerin kultamlabilecegine dair herhangi bir Sneri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlarin fiyatim veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatnmlarinin degerini ve/veya Garantdrlin Garanti kapsamindaki
yitkimliilsklerini yerine getirme yetenegini onemli Slglide olumsuz etkileyebilir, Bunun sonucunda
Varantlarm Sahipleri Varantlara yaptiklar yatinmm tamanu veya énemli bir kismint kaybedebilirler.

Inracci veya Garantiriin (gegerli ise) yerine baska bir kurulus gecebilir

Varantlarin igerdigi sartlar, Madde 4.3.11’de (Ihraggr veya Garantorin Tkamesi) yer verilen
gartlara tabi olmak kaydiyla Ihraggi’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin Varantlar kapsaminda ihraggt yerine bagka bir girketin asil borglu olarak gegmesini
kabul edebilecegini dngormektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadifinda, BNPP
ikame sirketin Varantlar kapsamindaki ylikimldliiklerin ifasin garanti edecektir.

Varantlarin icerdigi sartlar ayrica Ihragg’nim, bazi olaylarin gergeklegmesinin ardindan, Madde
4.3.11°de (Ihraget veya Garantoriin Ikamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI’nin ihrag ettigi Varantlara iligkin olarak BNPP yerine baska bir girketin
garantr olarak gegmesini kabul edebilecegini dngormektedir. Ozellikle, ikame edilen garantdriin kredi
itibari, diger hususlarin yani sira Hesaplama Kurulusunun belirledigi derecelendirme kuruluglari tarafindan
verilen uzun vadeli birincil dncelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi fizere BNPP’nin kredi itibarina en azindan
egit olmalidir.

[hrage1 ve Garantdriin her biri yalmzea (i) bir ikame Olay: gergeklestigi ve (ii) duruma gore Ikame
Eden ihraggidan veya lkame Eden Garantrden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri {izerinde
onemli bir etkiye neden olmayacag yoniinde bir taahhlit almig oldugu takdirde Ihragg1 veya Garantbr
ikamesini gergeklestirebilir. Buna kargin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir,

ihraggt Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.
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2.2 Risk Bildirim Formuna Iliskin A¢iklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatwrmmeclar, yatwrim kurulusu varantysertifikasi yatunmlarmmn
tamamini veya duruma gire bir boliimiinit kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RISK BILDiRIM FORMU

Onemli Aaklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglar alim
satim iglemleri sonucunda kr elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem
yapmaya karar vermeden &nce, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlarimizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmekitedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayill Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi (Teblig)'nin 9’uncu
maddesinde ngdriildiigii izere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim
Formunda yer alan agagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyari

istem yapmaya baglamadan 6nce galigmay: disglindtifiniz kurulusunun “alm satim aracilif yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigimi kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve aract kurumlarin
www.spk.gov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden &grenebilirsiniz.

Varantlara lliskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhigi ya da gbstergeyi dneceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag: ile kullamldig varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak g8stergesi ise Borsa istanbul A.S. (“Borsa Istanbul”)
tarafindan olugturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun gdrillmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas alanda genel kabul
gbrmily endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gdrecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasast araglan (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim satim islemini gergeklestiren yatrim kurulugu, séz konusu sermaye piyasasi aracinin ozellikleri
hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Igleme baslamadan &nce bu bilgileri edinmeniz
énemlidir. Yatirim kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satim, Kurulun onay1 lizerine Borsa [stanbul mevzuati gergevesinde belirlenecek
islem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gbrecefi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali
olarak yapilir. Piyasa yapicilig1 kapsaminda, Mﬁsamﬁﬁ‘r yatinm kurulusu likidite saglamak tizere,
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ilgili piyasa diizenlemeleri ¢er¢evesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadiwr. Piyasa
yapiciligina iligkin esaslar, Kurulun uygun gériisii tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satiginin yatirim kuruluglart vasttasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da iglem grmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin islem sirasimin kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4, Dayanak varhigi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlagt olarak belirlenebilir. Dayanak varlifi bunlarin diginda varlik ya da gdsterge olan varantlarda
ise nakit uzlagi esaslarmimn uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlagi yitkiimlliigiiniin yerine getirilmesinden ihraggi sorumludur. Garantr
bulunmast halinde, ihragg1 ile garantdr milteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve ihragetnin MKK {iyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagimz yatirim kurulusu ile imzalanacak g¢ergeve sdzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlan anlamaniz ¢ok dnemlidir:

1.
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Yaturim kurutugu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap tizerinden gergeklestirilecek tiim iglemler
igin Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kuruluguna yatirdigimz paranin tiimiini kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimz yapacagmiz iglemin
tiiriing gére yatwrdifiniz para tutarini dahi asabilecektir,

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe ¢ahsabilecegi gibi aleyhe de
caligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafinza yilksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi intimali gtz 8niinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladif) dayanak varlifi ya da gstergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak &deyeceginiz komisyon ve diger
muamele ticreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

Yatirim kurulusunun piyasada iglem yapacaginz varantlara iliskin olarak tarafimza aktaracaf
bilgiler ve yapacafii tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecedi tarafinizca dikkate
almmalidir,

Varant alim satimina iligkin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kigiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan &nggriilerin kesin olarak

gerceklesmeme olasilifimin bulundugu dikkate ahnmalidir.
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7.  Varant ihraci nedeniyle ihraggimn maruz kaldigt risklere iligkin risk yonetim politikasmin
izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragg ile piyasa yapicimin internet
sitesinde yaymlanir. Thraggmin risk y8netim politikasi, yatirim kararinizi vermeden 8nce dikkatle
ckunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhginda, yukarda
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve ddviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
velveya yeni vergiler getirebilecegi, ahm satum iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9.  Islemlerinize baglamadan énce, yatirtm kurulusunuzdan yiikiimlii olacagmiz biitiin komnisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almahisimz. Efer {icretler parasal olarak ifade edilmemigse,
ficretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlagilir Srnekler igeren yazil1 bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimeiy1 genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarn alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflaninizi bu tip yatirimlara yonlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisiniz,

3. TEMEL BiLGILER
3.1. Halka Arza Iligkin Tlgili Ger¢ek ve Tiizel Kigilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.} ve TEB
Yatirim Menkul Degerler A.$.’ye tdenen komisyonlar ve/veya iicretler ile Ihragg1 tarafindan verilen yetki
uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya ficret alan aracilardan
hizmet alinmasi ihtimali hari¢ olmak izere, [hraggr’’nin bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir tiglincil taraf gergek kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir.

3.2 Halka Arzin Gerekeesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullamm Yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek net gelir Thrager’nin genel fonlarimin bir pargas: haline
gelecektir. S6z konusu gelirler opsiyon veya vadeli sdzlesmeler veya diger riskten korunma araglarindaki
pozisyonlari siirdiirmek i¢in kullanilabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin &zel bir
kullanima dzgillenmesi s&z konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iligkin Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda
belirtilecektir.
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4. THRAC VE HALKA  ARZ EDILECEK  YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKiN BILGILER

4.1. Yatiim Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarma Iligkin Bilgiler
4.1.1.  Ihrag Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarmn/Sertifikalarmin;
a) Tiirii : Liitfen Ek-2’deki tabloya bakiniz.

b) Tipi : Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kullanim hakkini sadece
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir.

¢) ISIN kodu : Liitfen Ek-2’deki tabloya bakiniz.

4.1.2. Dayanak  Varligm/Gostergenin  Degerindeki  Degigimin Yatrm  Kurulusu
Varantimn/Sertifikasimin Degerini Nasil Etkileyecegine Iligkin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Géstergenin dejeri diigtiigii ve Dayanak Varlik/GUstergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde diigmesinin olast oldugu ydniinde bir piyasa algisi mevcut
oldugu takdirde tiim diger fakidrler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal yartlarda diigecektir.
Dayanak Varlik/Gostergenin degeri artti31 vefveya Varantlarin geri kalan vadesi icerisinde artmasinimn olasi
oldugu yéniinde bir piyasa algis1 mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar egit oldugunda Varantlarin piyasa
degeri normal gartlarda artacaktir.

Satim  Varantlarinda Dayanak Varlik/Géstergenin  defieri arttifn  ve/veya Dayanak
Varlik/Gastergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasimin olas: oldugu yéniinde bir
piyasa algis1 meveut oldugu takdirde tiim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda dilgsecektir. Dayanak Varhk/Gostergenin deferi diigtiigii ve/veya Varantiarin geri kalan vadesi
ierisinde dlismesinin olast oldugu yéniinde bir piyasa algisi mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit
oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varlik/Gosterge bir endeks ise veya sair gekilde bilesenleri dikkate alinarak
hesaplaniyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktérlerinde agiklananlar da dahil) faktérlerde
goriilen ve bilesenlerin deerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya
siddetlenebilir.

4,13, Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarimin Hangi Mevzuata Gore Olugturuldugn

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayih
Resmi Gazete’de yayinlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatirim Kurvlugu Sertifikalar Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan VII-128.4 sayih Yabanci Sermaye Piyasas:
Araglar1 ve Depo Sertifikalarr ile Yabanc1 Yatirim Fonu Paylart Tebligi’nin ilgili hilkiimleri ¢ergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas: Prosediirll uyarinca gergeklestirilecektir.
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414. Yatinm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarimin Kaydilestirilip Kaydilestirilmedigi
Hakkinda Bilgi

Ihrag edilecek yatirrm kurulusu varantlary/sertifikalan kaydilestirme esaslar gercevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (“MKK") nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbul

4.1.5. Yatim Kurulugu Varantlarimn/Sertifikalarinin Hangi Para Birimine Gore Thra¢ Edildigi
Hakkinda Bilgi

Yatinim kurulugu varantlari/sertifikalart Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.1.6. ihragemm Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Siralamas: icinde fhrac: Planlanan Yatirim
Kurulugu Varantlarimn/Sertifikalarinin Yeri Haklanda Bilgi ile Siralamay Etkileyebilecek
veya Yatirim Kurulugu Varantlarinm/Sertifikalarmn fhra¢ginin Meveut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol Agabilecek Hiikiimlerin Ozetleri

Ihrager’nin iftast durumunda, Varant Sahibinin alacaklart 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanan 2004 sayili lcra ve iflas Kanunu (“iIK”) uyarinca takip edilecektir.
Yirtrliikteki kanun- uyarinca, Yatirim Kurulugu Varantlari gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan
alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. 1IK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
Ihraggr’min teminatsiz ve sézlegmesel yiikiimliiliiklerinden olan Yatinm Kurulusu Varantlar:, imtiyazl
olmayan diger alacaklar ile birlikte dérdiincll sirada yer almaktadir. Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, lhraggr’nin birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasm gerektirecek sekilde ihraggidan baska bir
kuruluga devredilip devredilmeyecegine Ihraggi’nin planladig bir birlesme devralinma séz konusu degildir.
Bununla birlikte, ihragginmn birlesmesi veya devrolmasinin séz konusu olmas: halinde, ihraggr, Varant
Sahibi alacaklarmin hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirleri
alacaktrr.

4.17. TIhra¢ Edilecek Yatnm Kurulusu Varantlarinm/Sertifikalarimn Yatirmmciya Sagladiln
Haklar, Bu Haklarin Kullanmm ile isleme Koyma Esaslari, Nakavt Durumuna iliskin
Hususlar ve Bu Haklara Iliskin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varlifi/Gostergeyi onceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
tnceden belirlenmis bir fiyat tizerinden satin alma (Alim Varant)) veya satma (Sattm Varanti) hakki
vermektedir. S8z konusu hakk kullanmak igin 6denen fiyat, isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda Madde
2.1'de belirtilen riskleri kapsayacak gekilde Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak
Varlik/Gbstergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettii beklentilerine, faiz oranlarina ve
Varantin Kullamim Fiyatina dayalidir. Bunlar diginda arz ve talep dengesi, pivasa kogullari ve likidite sartlar
da Varantlarin fiyat: izerine etki edecektir.
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a) ALIM VARANTI

“Alm Varantlarinda, Varant Sahipleri, vade tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati
Kullamm Fiyatindan yiiksek oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacakliardir. Ancak, Vade sonunda Dayanak Varlik/G&sterge Uzlagi Fiyati Kullanim Fiyatina
esit veya Kullamm Fiyatindan diigik oldugu takdirde Varantlarm Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir,

Vade tarihinde Varantlar agagidaki gekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati > Kullamm Fiyat: = nakdi ddeme
yapilir.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyatt = Kullanim Fiyati = nakdi ddeme
yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat1 < Kullanim Fiyat1 = nakdi 6deme
yapilmaz.

Alim Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar dedifi takdirde vadede Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlas1 Fiyati ile Kullauim Fiyat arasindaki fark katsay kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina gevrim orant uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine nakden
tdenecektir, Varantin basa bag noktasinda veya zararda olmasi, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag
Fiyati ile Kullamm Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir ddeme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag1 Fiyat: Kullanim
Fiyatindan diigiik oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir 3deme alacaklardur. Ancak,
vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Fiyatinin Kullamm Fiyatina esit veya Kullamim Fiyatindan
yliksek olmasi halinde Varantlarin Sahipleri herhangi bir Sdeme almayacaklardir.

Vadede Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati < Kullanim Fiyat: = nakdi 6deme
yapilir.

nakdi 8deme

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlap Fiyat = Kullanim Fiyat:
yapilmaz.

Deperleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati > Kullanim Fiyati = nakdi &deme
yapilmaz.

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar 8dedigi takdirde, Kullanim
Fiyat: ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag: Fiyati arasindaki fark Katsayi kullarularak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina gevrim oram uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
denecektir. Varantin basa bag noktasinda veya zararda olmasi, Kullamm Fiyat: ile vadedeki Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlast Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir 6deme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.
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Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlag1 Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlasi Meblaginin belirlenmesi amact igin ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilen D8viz Kuru tizerinden Uzlagi Para Birimine gevrilecektir, Nakit Uzlagi Meblag ilgili Uzlag1 Para
Biriminde en yakin iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukar: dogru yuvarlanacaktir, aym Varant
Sahibi tarafindan aym anda kullamilan Varantlar duruma gére s8z konusu Varantlar veya Birimlere iliskin
olarak &denmesi gereken toplam Nakit Uzlagi Meblagmin belirlenmesi amacr i¢in toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlagi Meblagimin belirlenmesinde kullanilan formiil ilgili
Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen gekilde satig vergisi kesintisini igerebilir.

4.1.7.1. Varantlarm Kullanim
Avrupa Tipi Varantlar yalnizca Kullanim Tarihinde kullanilabilecektir.

Takasbank vasitasiyla uzlagisi gergeklesen ve MKK’da kaydilestirilmis bigimde tutulan Varantlar
igin agagidaki hilklimler gegerli olacaktir:

Varantlarin Nakit Uzlag Yoluyla Uzlagis1 Gergeklegen Varantlar olmasi ve Otomatik Kullanimin
gegerli olmast halinde bu tiir Avrupa Tipi Varantlar Fiili Kullanim Tarihinde otomatik olarak kullamlacaktir
ve agagidaki Madde 4.1.7.2°de yer alan Otomatik Kullanim hiikiimleri uygulanacaktir.

4.1.7.2. Otomatik Kullanim

S6z konusu Varanta veya duruma gbre ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda Birimler belirtildigi
takdirde bir Birime iligkin olarak Nakit Uzlags Meblagin tahsil etmek igin ilgili Varant Sahibi tarafindan
herhangi bir Kullamim Bildirimi génderilmesine veya baska bir islem yapilmasma gerek bulunmamaktadir.
Ihragg1 s6z konusu Varantlarin tutuldugu her bir Takas Sistemine, bu tiir her bir Takas Sisteminde tutulan
Varantlara iligkin Nakit Uzlasi Meblag: toplamina egit bir meblagi aktaracak veya aktarilmasini
saglayacaktir ve bu tiir her bir Takas Sistemi, s8z konusu toplam Nakit Uzlagi Meblaginin tahsil edilmig
olmas kaydiyla, Uzlag1 Tarihinde sz konusu Varant(lachin her bir Sahibinin defterlerindeki hesabina stz
konusu Varant Sahibinin sahip oldugu Varant(lar) ile iligkili toplam Nakit Uz}ag1 Meblagina esit bir meblag:
alacak kaydedecek ve Uzlas Tarihinde veya Uzlag: Tarihinden 8nce kullamlan ve s6z konusu Nakit Uzlast
Meblagimin 6denmis oldugu Varantlarin sayisini séz konusu hesaba borg kaydedecektir. Ihrage: veya
Garantdr (gegerli ise) séz konusu meblaglarin ilgili Takas Sistemi tarafindan séz konusu hesaplara alacak
kaydedilmesi konusunda herhangi bir sorumluluga sahip olmayacakur.

4.1.7.3. Kullanim Riski

Varantlarin  kullanim ilgili Kullamim Tarihinde yiriirlikte olan gegerli tilm kanunlar,
yénetmelikler ve teamiillere tabidir ve Ihragg1, Garantr veya [hrag ve Odeme Aracisi’ndan higbiri, makul
gabay1 sarf etmelerine ragmen bu tiir kanunlar, yénetmelikler veya teamiiller sebebiyle &ngdriilen islemleri
gerceklestiremedikleri takdirde herhangi bir sorumluluga sahip olmayacaklardir. Ihraggi, Garantdr veya
Aracilarin higbiri, gegerli kanunda izin verildigi siirece, higbir kogulda, Varantlar ile iligkili g6revierini ifas:
ile ilgili olarak ilgili Takas Sisteminin veya yerine gore ilgili Hesap Sahibinin fiil veya temerriitlerinden
sorumlu olmayacaktir.
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4.1,74. Kullamlabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

Ihragg tarafindan belirlendigi Uzere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullanim Tarihinde
kullamiabilecek Varant sayst ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen Asgari Kullanim Sayisina
esit olmal ve ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullamm Sayisindan biiyiik bir
rakam ise, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen sayinin tam kati bir say1 olmalidir. Bu hitkme
aykiri gekilde Varant kullantmim amaglayan herhangi bir Kullamm Bildirimi hiokiimsiiz ve gegersiz
olacaktir.

4.1.8. Yatnm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarimn ihracina ligkin Yetkili Organ Kararlan

Varantlarin ihraci Ihragei tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuline uygun sekilde
yetkilendirilmigtir. Thragg1 digerlerinin yam sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsasi
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli islem sézlesmelerine dayali olarak varantlar ihrag
etme yetkisine sahiptir ve ihrag edebilir (Ihraggi’nin Esas Sézlegmesi’nin 3’tincli maddesinde belirtildigi
iizere),

30 Mayis 2022 tarihli imza yetkilileri kararina dayali olarak lhraggi endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iligkin vadeli islem veya opsiyon stzlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iligkili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa [stanbul’da kote edilmesi ve iglem gérmesine karar vermistir.

4.1.9. Yatrim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Kaydi {hrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi Thrag Tarihi
15.05.2024’tiir. Daha fazla bilgi i¢in Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda “11. EKLER” baghig altmdaki
béliimde yer alan EK -2’ye bakinz,

4.1.10. Yatrim Kurulusu Varantlarmm/Sertifikalarinin Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayic
veya Bunlar1 Alanlarin Haklarmi Kullanmasmma Engel Olacak Kayitlarin Bulunup
Bulunmadigna iligkin Bilgi

Varantlarin {izerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlari alanlarin haklarim kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin halka arzi ve satigi, belirli {ilkelerde
yasaklanmig veya kisitlanmis olabilir. Ihraggi, yatinmcilann agagida agiklanan hususlarda bilgi
edinmelerini ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarim talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda sz konusu Varantlarin
kullantmu (izerine teslim edilecek Hak Sahipligi’nin higbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasasi (“Menkun]l Kiymeiler Yasas:”) tahtinda veya diger gegerli eyalet menkul kiymetler
yasalan tahtinda tescil edilmemigtir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile islem yapilmas: tadil edildigi
haliyle Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsas1 Yasasi (“Emtia Borsasi Yasas”) kapsaminda Emtia
Vadeli Islemler Komisyonu (“CFTC”) tarafindan onaylanmamugtir. [hrage; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatinm Sirketleri Yasasi uyarinca bir yatirim sirketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye Piyasasi
Araci Notunda aksi belirtilmedigi siirece, Varantla;', MahKir Kmmetler Yasasi S Yo6netmeliBi’ne dayanarak
arz edilmekte ve satilmaktadir. S6z konusu serldiakl hu;blr Varani »(:ya bunlara iligkin menfaatler herhangi
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bir zamanda Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD’li bir kigiye veya ABD dis1 bir kisi olmayan bir
kisiye (CEA Kural 4.7°de tanimlandig1 iizere) veya bunlar hesabina veya yararma dogrudan veya dolayh
olarak arz edilemez, satilamaz, yeniden satiga sunulamaz, iglem gremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa
edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dofrudan veya dolayli olarak Amerika Birlesik Devletleri
icinde veya ABD’li bir kisiye veya ABD’li bir kisi hesabma veya yararina yapilan herhangi bir arz, satig,
yeniden satig, islem, rehin, kullanim, itfa, devir veya teslim taninmayacaktir. Bu tiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakki olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlegik Devletleri diginda S Y&netmeligi gergevesinde yalmzea
ABD disi kigilere arz edilmekte ve satilmaktadir,

Burada kullanildig: haliyle, “ABD’li kisi” (i) S Y&netmeligi’nde tammlandifi tizere bir “ABD’li
kigi”; veya (ii) Emtia Borsas1 Yasas1 Kural 4.7°de tammlandifx iizere “ABD dis1 kisi” haricinde bir kisi;
veya (iii} her bir durumda Emtia Borsas1 Yasasi uyarinca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya
ilaveler yapildif haliyle (a) CFTC tarafindan yaymlanan Bazi Swap Dilzenlemelerine Iliskin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yayimnlanan Swap Aracilar1 ve Onemli Swap
Katilimeilan igin Gegerli Tescil Esikleri ve Baz1 Gerekliliklerin Simir Otesi uygulanmasina iligkin nihai
kararda tammlandiga izere bir “ABD’li kisi”; veya (iv) S Yonetmeligi’'nde veya Emtia Borsas: Yasasi
tahtinda kabul edilen y&netmelikler veya kilavuzlarda tamimianmg olabilecegi baliyle herhangi bir “ABD’li
kigi” olan (bu tiir her bir kigi bir “ABD’li kisi”") herhangi bir kigidir.

Borsada islem gdiren belirli bir menfaat veya borsada iglem gren araglara iligkin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iliskili Varantlar veya
bu varlik situflarindan herhangi biri ile iligkili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayh
olarak Amerika Birlesik Devletleri’nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasasi kapsaminda S Yonetmeligi’nde
tanimlandi1 Gizere “ABD’li kigi”; veya (ii) Emtia Borsas1 Yasasi Kural 4.7°de tanimlandig lizere “ABD
dis1 kisi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia Borsas! Yasas! uyarninca zaman zaman tadil
edildigi, depistirildigi veya ilaveler yapildift haliyle (a) CFTC tarafindan yaymnlanan Bazi Swap
Diizenlemelerine Iliskin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yayinlanan
Swap Aracilan ve Onemli Swap Katihmeilari igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir Otesi
uygulanmasina iligkin nihai kararda tanimlandig1 tizere bir “ABD’li kigi”’; veya (iv) S Y6netmeligi’'nde veya
Emtia Borsas1 Yasasi tahtinda kabul edilen y8netmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmig olabilecegi haliyle
diger herhangi bir “ABD’li kigi” (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kisi”) olan kigilere, bunlar tarafindan veya
bunlar hesabina veya yararina arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, islem
goremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (Sermaye Piyasasi
Araci Notuna iliskin gecerli bir ABD bilgi kitapgiga (wrapper) uyarinca agik¢a 6ngdrillmils olmadig
siirece). Bu tiir gegerli herhangi bir ABD bilgi kitapgifit (wrapper) s6z konusu Varantlarin hikiimleri
kapsaminda arz edilebilecek, satilabilecek, yeniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, islem
gbrebilecek, rehnedilebilecek, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek
Varantlarin tiirlerini simrlandirabilir.

Amerika Birlesik Devletleri diginda Varant satis1 ile baglantili olarak ilgili her bir aracmin,
herhangi bir zamanda dagitiminin pargas: olarak yukaridaki paragrafta agiklanan durumlar hari¢ olmak
{izere, Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD’li kigilere veya ABD’li kigiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemig, satmarmg veya teﬁjmi"éﬁﬁﬁﬁu@ oldugunu ve arz etmeyecegi, satmayacag1
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli o@[acaktm* ST
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