BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 17/07/2025 tarihinde
onaylanmistir,

Ortaklifimizin toplam 900.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirm
kurulusu varantlarimm/sertifikalarinin halka arz edilecek 1.800.000 TL’lik kismunmin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmast, sermaye piyasasi aract notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarina
iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu cercevesinde ihrag
edilecek yatirim kurulusu varantlarna/sertifikalarina iliskin ihraceimin yatirnmcilara karsi olan
6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamigtrr,
Ayrica halka arz edilecek yatinm kurulusu varantiarimin/sertifikalarim fiyvatimn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ihra¢er bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarma iliskin
yatinm Kararlan ihrace bilgi dokiimani, sermaye piyasas: aract notu ve 6zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihra¢gr bilgi dokiimam
24/07/2025 tarihinde ve Ozet 24/07/2025 tarihinde ihraccimn www.varant.bnpparibas.com.tr
adresinde yer alan internet sitesinde, halka arzda piyasa yapieith@ ve aracilik gorevini iistlenecek
TEB Yaturim Menkul Degerler A.S.’nin www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde
ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda yayimlanmstir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye
agrk tutulmaktadir.,

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun (SPKn) 10’uncu maddesi nyarinea, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracer sorumludur. Zararm ihracerdan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
actkea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden yetkili kurulus, varsa garantir ve
ihrageimn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarima ve durumun gereklerine gire zararlar Kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklan raporlarda yer alan yanls, yamlta ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
gercevesinde sorumludur.

Kurulca 17/07/2025 tarihinde onaylanan ihracg bilgi dokiimam kapsammda daha 6nce ihrag

alan EK-1’de yer verilmektedir.
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A. Genel Tammlar

“Fiili Kullanim Tarihi”

“Bagh Kurulus”

“Aracilik Sozlesmesi”

“Aracilar”

“Bail-in veya Zarar
Kargillama Yetkisi"”

“BNPP”
“BNPPT”
“Kurnl”

“Borsa Istanbul”

“Hesaplama Kurulusu”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Varantlarin otomatik olarak kullanildig1 (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi aynidir) tarihi ifade eder;

Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile tlgili olarak; {ist
kurulug tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen veya iist
kurulugu dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden veya iist kurulusun
dogrudan veya dolayh olarak ortak kontrolii altimda bulunan kuruluslart
ifade eder; isbu amaclarla “kontrol™ ifadesi bir kurulusun oy haklarnin
¢ogunluguna sahip olmak aniamina gelir;

BNPPI adina ihrag/6deme aracist ve BNP Paribas Financial Markets
S.N.C. (8nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayic
olarak hareket eden Tirk Ekonomi Bankast A.S.nin hak ve
yukiimliilikleri ile varantlarin Tiirkiye'deki ihraggisi olan BNPP['nin
hak ve yiikiimliiliiklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
stzlesme aniamina gelir;

Hesaplama Kurulusu ve Odeme ve hrag Aracisi anlamma gelir;

Isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.3.6.2 numaral bolimiinde yer
verilen yasal diizenlemeler gergevesinde, ilgili diizenlemelere tabi bir
kurulusun (veya sz konusu diizenlemeye tabi kurulusun bir bagh
kurulusunun) yiikiimliiliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi,
asktya alinmasi, devredilmesi, degistirilmesi veya herhangi bir sekilde
sair degisiklige tabi tutulmasna veya bir dizenlemeye tabi kurulusun
(veya stz konusu diizenlemeye tabi kurulugun bir bagh kurulusunun)
menkul kiymetlerinin (tamamen veya kismen) séz konusu diizenleme
tabi kurulugun veya baska bir kisinin paylarina, sair menkul kiymetlerine
veya sair yiikiimliiliiklerine dniistiiriilmesine izin veren herhangi bir
vasal yetki anlamina gelir;

BNP Paribas SA’y1 ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

Sermaye Pivasasi Kurulu’nu ifade eder;

Borsa Istanbul A.S.yi ifade eder;
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“Hesap Sahibi”

“Sermaye Piyasas1 Araci
veya Sermaye Piyasasi
Araclan”

“Takas Kurulusu”

“MKK”
“MKS”
“Garantir”
“ISIN”
“fhracer”

“Thra¢ ve Odeme Aracist”

“¥Yarant Sahihi”

“Yatirnm Kurulusu
Varant1”

“Piyasa Yapie1”

BINP Paribas Issuance B.V,

gorevlerini yiiriitecek olan BNP Paribas Financial Markets S.N.C’yi
(onceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder:

Hesap Sahibi, Takasbank, MKK ve sair Takas Sistemleri nezdinde
miisterileri adina dogrudan veya dolayl olarak hesap bulundurmaya
yetkili finansal araci kurumlan ifade eder.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanacak ihragc1  bilgi
dokiimaninda yer alan hiikiimler gercevesinde ihrag edilecek olan
Varantlar ifade eder;

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS’yi (“Takasbank™) ve
yiriirlitkteki  kural ve diizenlemeler uyarinca Ihrager tarafindan
onaylanabilecek ve Kuru[un kamuyu aydmlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydiniatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kurulusu/kuruluslari
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayn ayrt “Takas Kurulusu” ve
birlikte “Takas Kuruluslari™);

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.yi ifade eder;

MKK ftarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas S.A.’i ifade eder;

Uluslararas1 menkul kiymet tanimlama kodunu ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

Aracihk Sézlesmesi tahtinda ihrag ve deme islemlerini gergeklestiren
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S.’yi ifade eder;

ilgili Hesap Sahibinin veya [hraggmin (halin icabima gdre) hesabinda
ismi Varantlarin hak sahibi olarak belirtilen, halin icabina gére MKS
kayitlar uyarinca Varantlarin sahibi olan gergek kisi yatinmeilar, tiizel
kigi yatinmetlari veya yatirnm fonu yatirmeilarini ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlagi yoluyla belirli bir tarihe kadar
veya belirli bir tarihte dayanak varlig1 veya endeksi 6nceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakk: veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracini ifade eder;

Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicihk Sézlesmesy/
atanan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’vj ifade eder; 7




“Piyasa Yapicahig1” Yetkili bir iyenin sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak piyasanin
diirtist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak, likit ve siirekli
bir piyasamin olugmasma katkida bulunmak amacma yénelik olarak
gergeklestirilen alim ve satim faaliyetini ifade eder;

“TEB” TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

“Ana Aracilk, Temsileilik ~ Sermaye Piyasasi Araci ve [igili Sermaye Piyasasi Araglarina iligkin

ve Piyasa Yapicihge aract kurum ve resmi piyasa yapict sifatiyla TEB Yatinm Menkul

Sozlegmesi” Degerler A.$."nin hak ve yiikiimlilitkleri ile BNPPI’nin piyasa yapicihig
gergevesinde Thraggr sifatiyla sahip oldugu hak ve yikiimlilikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sézlesmeyi ifade eder;

“Katsay1” Isbu sermaye piyasas: aract notunda belirtildigi tizere bir adet Varantin
kag adet Dayanak Varlik / Gostergeye denk geldigini gosteren orani
ifade eder;

“Uzlas1 Para Birimi” Tark Lirast'ni ifade eder (“TL™Y;

*Uzlas1 Tarihi” Satim veya alim iglemini takip eden ikinci is giiniinii (T+2) ifade eder;
“Uzlas1 Fiyat Tarihi” Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

“Degerleme Tarihi™: A.  Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,

Hesaplama Kurulusu'nun goriisiine gore, séz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadigi siirece iizere, Fiili Kullanim Tarihi’ni
(veya s6z konusu tarihin Planlanmis Islem Giinii olmamasi
halinde soz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmus Islem
Giin{inii} ifade eder.

S6z konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

(i} Varantlarin tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayal
Varantlar, tek bir Pay ile iliskili Paya Dayali Varantlar
oldugu durumiarda, Planlanmig Degerleme Tarihinin hemen
ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Giinii Sayisina
esit ardigik Planlanmis islem Giinlerinin her biri bir Aksayan
Gin olmadig1 siirece Degerleme Tarihi Aksayan Giin
olmayan miiteakip ilk Planlanmis islem Giinii olacaktir. Bu
durumda (A) bu tiir son ardigik Planlanmis Islem Giinii, séz
konusu giiniin bir Aksayan Giin olmasina bakilmaksizin
Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve (B) Hesapla
Kurulusu ilgili degeri, diizeyi veya fiyati: 5

a) Endekse Dayal Varantlar durumunda,
Planlanmug Islem Giiniinde Degerleme Sad
Endeksin diizeyini, Endeksp olusturan her R
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kiymetin, son ardigik Planlanmis Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Borsada iglem goren veya
kote edilen fiyatini (veya séz konusu son Planlanmig
islem Giiniinde ilgili menkul kiymet ile ilgili olarak bir
Aksayan Giine yol agan bir olayin gergeklesmis olmas:
durumunda s6z konusu son ardigik Planlanmis Islem
Giiniinde Degerleme Saati itibariyle ilgili menkul
kiymete iliskin deger konusunda iyi niyetli tahminini)
kullanarak ilk Aksayan Giiniin gergeklesmesi
oncesinde yiiriirlikte olan son Endeks hesaplama
formiilii ve yontemine gire belirlemek suretiyle; veya

b) Paya Dayal Varantlar durumunda, séz konusu son
ardigtk Planlanmig Islem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iliskin kendi iyi niyetli
tahminine gore;

tespit edecektir; veya

B.  Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

“Degerleme Saati” A. llgili sermaye piyasast arac1 notunda belirtilen Degerleme Saatini;
veya

B. Bir Birlesik Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi
belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesip
gergeklesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangi bir Bilesen
Menkul Kiymet bakimindan, sz konusu Bilesen Menkul Krymet
icin Borsadaki Planlanmig Kapanig Saatini ve (v) séz konusu
Endekste yer alan opsiyon sozlesmeleri veya vadeli islem
sozlesmeleri bakimindan liskili Borsada alim satim islemlerinin
kapamsiny, ve (B) tiim diger durumlarda stz konusu endeksin
resmi kapams seviyesinin hesaplandifi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yayimnlandig saati; veya

C. Birlesik Endeksler digimmda Endeksler ile iliskili Endekse Dayali
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iligkin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmis Kapanis Saatini
ifade eder — soyle ki, yerine gore ilgili Borsanin Planlannus
Kapams Saatinden 6nce kapanmasi veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan islem seansi icin gegerli flili kapanis saati sonrasi

olacaktir.
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“Dayanak Varhk/Gisterge”

“Varant(lar)”

“Yarant Tipi”

BIST-30 Endeksinde yer alan paylari ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa istanbu]
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goritlmesi halinde konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve
gostergeleri ifade eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina,
isbu sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihra¢ edilen Varantlar
agisindan her bir Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili
Varantlarm iligkili oldugu sair bir referans kaynag ifade eder;

Yalnizea Kullanim Tarihinde kullanilabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar”) veya Kullamim Siiresi iginde herhangi bir Kullanim s
Giintinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant™)
yatirim kurulusu varantlarini ifade eder; ve

Uzlagis1 nakdi 6deme yoluyla gerceklesen (“Nakit Uzlasiya Tabi
Varantlar”) ya da uzlasisi fiziksel teslim yoluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar”) Varantlar anlamina gelir;

B. Endekse Dayal Varantlar ile ilgili Tammlar

“Takas Sistemi”

“Bilesen Menkul Kiymet”

“Birlesik Endeks”

“Aksayan Giin”

“Erken Kapanms”

BNPF Paribas lssuance B.V.
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llgili menkul kiymetlerde gergeklesen islemlerin uzlasisinin
gergeklestirilmesinde kullanilan baglica yerel takas sistemini ifade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda stz konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

A) Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks
Sponsorunun s6z konusu Endeksin diizeyini yayimlamadig, (ii) iligkili
Borsamn olagan iglem seans: sirasinda alim satim islemleri icin
agilmadig1 veya (iii) bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklestigi herhangi
bir Planlanmis [slem Giiniinii; ve

B) Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili
Borsa ve/veya herhangi bir Iliskili Borsanm olagan islem scansi
sirasinda alim satim islemleri icin agimadigi veya (ii) bir Piyasa
Aksama Olayinm gerceklestigi herhangi bir Planlanmus Islem Giiniinii

ifade eder;

A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen
Kiymete iligkin olarak Borsanin; veya Iligkili Borsamin her ,,,_-'
Borsa Is Giiniinde Planlanmis Kapanis Saati dncesindeki kapaj 1$1Inf Z
konusu erken kapamg (duruma gore) séz konusu Borsa vifya ,I_S’i i

Borsa tarafindan (i) s6z konusu Borsa [5 Giiniigde soz konu: u ((§1 I
e
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“BOI’SH”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa Is Giinii (Tek
Endeks Esas1)”

b
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gore) Borsa veya Iliskili Borsada olagan islem seans: igin gecerli fiili
kapanis saati ve (ii) Borsa veya Iligkili Borsa sistemine séz konusu Borsa
Is Guniinde ilgili Degerleme Saatinde gerceklestirilmek lizere girilecek
emirlere iligkin son teslim saatinden hangisi daha nce ise séz konusu
zaman oncesinde ilan edilmis olmadikga; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanin/
Borsalann ilgili Endeksin seviyesinin ylizde 20 veya daha fazlasm
olusturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir [liskili
Borsanin, herhangi bir Borsa s Giiniinde Planlanmis Kapanis Saati
Oncesinde kapanmasini s6z konusu erken kapamis saati, duruma gére,
so0z konusu Borsa(lar) veya Iliskili Borsa(lar) tarafindan (i) s6z konusu
Borsa Is Giiniinde siz konusu Borsa veya s6z konusu iligkili Borsada
olagan iglem seansi igin gegerli fiili kapanig saati ve (ii) Borsa veya
[ligkili Borsa sistemine stz konusu Borsa is Giiniinde ilgili Degerleme
Saatinde gergeklestirilmek iizere girilecek emirlere iliskin son teslim
saatinden hangisi daha 6nce ise s6z konusu zamanin en az bir saat
oncesine kadar ilan edilmis olmadike¢a;

A) Bir Birlegik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere s6z
konusu Bilegsen Menkul Kiymetin esasen islem gérmekte oldugu ana
borsa; ve

B) Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda s6z konusu
Endeks bakimindan ilgili sermaye piyasast araci notunda soz konusu
endeks i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir borsa veya
kotasyon sistemi veya sdz konusu FEndeksi olusturan menkul
kiymetlerdeki islemlerin gegici olarak tagindig: ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu Endeksi
olugturan menkul kiymetler ile iligkili olarak s6z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilastirilabilir
likiditenin meveut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla);

Tek bir Endeks durumunda, Borsa Is Giiniiniin (Tek Endeks Esas1)
gecerli olacagi anlamina gelir;

(a) Birlegik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
varsa ilgili Iligkili Borsanin, bunlarin Planlanmis Kapanis Saati
Oncesinde kapanmasma bakilmaksizin, olagan islem seansinda /
seanslarinda islem igin agik oldugu ve

{b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun s6z
konusu Birlesik Endeks diizeyini yaymladigi ve (ii) varsa ilgili ligkili
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“Borsa Aksamas1” A} Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak pivasa katithimeilarinin
(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet icin Borsada séz konusu Bilesen
Menkul Kiymete iliskin olarak veya (ii) iliskili Borsada séz konusu
Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerinde iglem
gergeklestirme veya bunlar igin piyasa degeri elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
iizere) (bir Erken Kapanis digmda) herhangi bir olay; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katilimeilarmmn (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20°si veya daha fazlasim olusturan menkul kiymetlerde islem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangl bir
lliskili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon
sozlegmelerine iliskin islem gergeklestirme veya bunlar igin piyasa
degeri elde etme yetenefini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) (bir Erken Kapanis disinda)
herhangi bir olayi;

ifade eder.

“Endeks” ve “Endeksler” Madde 4.2.42 “Endekse Dayali Varantlar ile iliskili Hiikiimler”
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iliskili ifadeler
ayni cercevede vorumlanacakuir;

“Endeks Diizeltme Siiresi”  (a) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen siireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlasi Dongiisiini ifade eder;

“Endeks Sponsoru” Bir Endeks ile ilgili olarak (a) stz konusu Endeks ile iliskili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme yontemlerini belirlemek ve gozden
gecirmekten sorumlu olan ve (b) her bir Planlanmis islem Giintinde
diizenli sekilde séz konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsilci vasitasityla) duyuran, Ihrag Tarihi itibariyle, ilgili sermaye
piyasast araci notunda sbz konusu Endeks i¢in belirtilen endeks
sponsoru olan girket veya sair kurulusu ifade eder;

“Coklu Borsa Endeksi” Ilgili sermaye piyasasi aract notunda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu gekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulusunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

“Iligkili Borsa” Bir Endeks ile iliskilt olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda iliskili
Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veva kotasyon sistemini, ilgili e R,
veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir borsa veya ko { aﬁnc‘_ AN
sistemi veya s6z konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veyd opsiyon
sozlesmelerindeki iglemlerin gegici olarak tagindigi tkame g?:el g
borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun géz %) s
1 \ - »

BNP Paribas Issuance B.V. TEH Yatirim Menkul I‘é.x_v, %}A‘n

PERT nb“xnd[ﬁ- TRy

-4663-a516-B1dds
h ps://lei? g%d\'/Gt?/g 5kcu5man doagru ama



Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sozlesmeleri ile ilgili olarak
soz konusu gecici ikame borsa veya kotasyon sisteminde orijinal
Borsadaki ile karsilagtirilabilir likiditenin meveut oldugunu belirlemis
olmasi kaydtyla) ifade eder. Ilgili sermaye piyasasi araci notunda “Tiim
Borsalar” [liskili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda “iliskili Borsa™ stz
konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerine
iliskin genel piyasa iizerinde alim satim igleminin Snemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemini ifade eder;

“Planlanms Islem Giinii” Tek bir Endeks durumunda Planlanmis Islem Giiniinii (Tek Endeks
Esasi) ifade eder;

“Planlanms islem Giinii (a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve

{Tek Endeks Esas1)” varsa ilgili iliskili Borsamn olagan islem seans(lary i¢inde islem icin
agik olmasi programlanmig olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(i) 11gili Endeks Sponsorunun séz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yaywnlamast planlanmis olan ve (ii) varsa ilgili iliskili Borsanin séz
konusu Birlesik Endekse iliskin olarak olagan islem seansi sirasinda
islem icin agik olmasinin planlanmis oldugu herhangi bir giinii ifade
eder;

“Uzlag Dongiisii” Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada sdz konusu Endeksi olusturan
menkul kiymette yapilan bir islemi takip eden, stz konusu Borsanin
kurallar uyarinca uzlagimn mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Giinii siiresini ifade eder;

“Uzlas1 Fiyat1” [lgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, duruma
gdre, her bir Varant ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda ilgili
sermaye piyasasi araci notunda Birimier belirtiliyor ise her bir Birim ile
iligkili olarak, bu sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikiimlere tabi
olmak kaydiyla ve duruma gdre tek bir Endeks ile iliskili Endekse
Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak amldig; iizere,
ilgili sermaye piyasas1 araci notunda belirtildigi iizere, Endeksin,
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi kapanis seviyesine esit
(Kullanim Fiyati ile ayni esasta parasal bir deger olarak addedilecek
olan) bir tutar veya ilgili sermaye piyasas: araci notunda bu sekilde
belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzlasi Fiyati Tarihinde Degerleme
Saatinde ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi iizere
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina gelir;

“Islem Aksamasi” A) Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya iliskili Borsa
tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya lliskili Borsa tarafindan

izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair sekjldas

Endeks ile iliskili vadeli l$l€l‘l’l veya opsiyon sozlegmelez’ ne :ﬁi @
\ Y
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olarak iglemlerin askiya almmasi veya islemlere sinirlama getirilmesi;
ve

B} Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda iigili Borsa veya
ligkili Borsa tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya iliskili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sckilde: (1) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasini
olusturan menkul kiymetlere; veya (i) herhangi bir ilgili [liskili Borsada
ilgili Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin
olarak iglemlerin askiya alinmasi veya islemlere simrlama getirilmesi

anlamina gelir.

C. Vadeli Islem (Futures) Fivat Degerlemesi Ile iliskili Tanimlar

ilgili sermaye piyasasi araci notunda bir Endeks ile iligkili olarak “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” gegerhi olarak
belirtildigi takdirde séz konusu Endeks bakimindan Dayanaklari Endeks olan Varantlarda agagidaki hiikiimler
gegerli olacaktir:

“Mevcut Borsada Islem Borsada islem goren Sézlesmeyi ifade eder.
Goren Sozlesme”

“Borsada Islem Giren Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Sézlesme” Endeks igin bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iliskili

oldugu Endeks, (b) bu tiir her bir sdzlesmenin islem gordigii Vadeli
Islem veya Opsiyon Borsasi ve (c)(i) Varantlar, ileri Vadeye Tasinan
Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise séz konusu
sdzlesmenin teslim veya itfa ayina referans yoluyla belirlenmek
kaydiyla, vadeli islem veya opsiyon siizlegsmesi / sdzlesmelerini ifade
eder.

“Vadeli Islem veya Opsiyon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda séz
Borsas1™ konusu Endekse iligkin Borsada Islem Goren Sézlesme agiklamasinda
belirtifen ilgili borsay: ifade cder.

“Borsada Islem Giren Borsada Islem Goren Sozlesmede alim satim islemlerinin duruma gire
Sozlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi 6ncesinde
Basglatilmamas) veya veya deerleme veya gozleme iligkin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandirlmasr” tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baslamamis

olmasi veya daimi olarak sonlandirilmig olmasi sonucunda Resmi Uzlasi
Fiyatinin olmamasi anlamina gelir.

“Resmi Uzlagi Fiyatr” Ilgili Borsada islem Géren Sézlesmeye iliskin olarak, ilgili Vac
veya Opsiyon Borsas1 veya onun takas kurulusu tarafindan jﬁy:rﬂ
fat
!

d ]
ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi uzlas: fi mf{'@
»
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Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasimmn veya onun takas kurulusunun
kurallar1 kapsaminda tanimlandig1 sekilde) ifade eder.

“Uzlas1 Fiyati” Duruma gore, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
araci notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin olarak, tek
bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda igbu “Vadeli
Islem Fiyat Degerlemesi” baslikli 2. Bent hiikiimlerine tabi olmak
kaydiyla, ilgili Uzlasi Fiyvati Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edildigi iizere, Endekse iliskin ilgili Borsada Islem Géren
Stzlesmenin Resmi Uzlag1 Fiyatina esit (Kullanim Fiyati ile ayni para
biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutari ifade eder.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu durumlarda bir giiniin,
Planlanmus bir Islem Giinti olup olmadiginin belirlenmesi amaci igin, Planlanmus Islem Giinii taniminda soz konusu
endekse herhangi bir atif gecersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmis Islem Gimiiniin, Vadeli Islem
Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsas
tarafindan Resmi Uzlagi Fiyatimn yavinlandigr bir giin olmast gerekli olacakuir.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fivat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir Borsa Is
Giinii, soz konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinm, mesai sonrast saatler veya
olagan islem seanst saatleri digindaki diger islemler dikkate almmaksizin olagan islem seanslart icerisinde islem
icin agik oldugu (bu tiir herhangi bir Vadeli [slem veya Opsivon Borsasimn siéz konusu Borsa Iy Gimiinde
programlanmis hafia ici kapanig saati oncesinde kapanmasina bakilmaksizin) bir giin olmalidir.

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi tamwmna bakilmaksizin Endekse Dayalt Varantlar ile ilgili
hitkiimlerde ve/veya bu tamimiarda yer alan Aksavan Giin hikiimleri Borsada Islem Gérven Sézlesmenin
Baslatilmamast veya Sonlandiriimasi séz konusu olmadig siirece (ki biyle bir durumda ilgili Endeks icin Aksavan
Giin hukiimleri gegerli olacaktr) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandign herhangi bir Endeks bakimmdan
gegerli olmayacaktir.

D. Pava Dayah Varantlar ile iligkili Tanumlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlasisi i¢in mutat olarak kullanilan ana verel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iligskin olarak, s6z konusu Takas Sisteminin uzlasi
talimatlarimin kabulli veya gerceklestirilmesi icin agik oldugu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasim
gergeklestirememesine yol agan bir olay gergeklesmis olmasaydi agik
olmus olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

“Kapams Fiyat1” bir Pay ve Planlamis bir Islem Giintine iliskin olarak, Madde
4.2.43.2°de (Potansiyel Diizeltme Olay1) ve Madde 4.2.4 -

L

(Olaganiistii Olay) belirtildigi tizere séz konusu Payin Hg#a
Kurulugu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapanis fiya
gelir  (ilgih  sermaye piyasasi araci notunda “Gl al: 1
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Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikastnin gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi tizere);

“Aksayan Giin” ilgili bir Borsa veya herhangi bir Iligkili Borsanim mutat islem seanst
strasinda iglem igin agilmadi: veya bir Piyasa Aksama Olaymin
gergeklestigi herhangi bir Planlanmus [slem Giinii anlamina gelir;

“Erken Kapanig” ilgili Borsanin/Borsalarin veya herhangi bir iliskili Borsanmn/iliskili
Borsalarin, (a) sz konusu Borsa s Giiniinde sz konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iliskin fiili kapams saati ve (b) soz
konusu Borsa Is Giiniinde Degerleme Saatinde Borsa veya [liskili Borsa
sistemine ger¢eklestirilmek tizere girilecek emirler icin son teslim
zamanindan hangisi daha dnce gergeklesir ise séz konusu zamanin en az
bir saat dncesinde duruma gdre stz konusu Borsa(lar) veya s6z konusu
iligkili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanis saati ilan edilmis
olmadikca, Planlanmis Kapanis Saati &ncesinde kapanmasini ifade eder;

“Borsa” bir Pay ile ilgili olarak, ilgili sermaye piyasasi araci notunda sdz konusu
Pay icin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili borsa veya
kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemi veya
Paya iligkin islemlerin gegici olarak tasindig1 ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu Pay ile
iligkili olarak stz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile karsilagtirilabilir likiditenin mevcut oldugunu
belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder;

“Borsa Is Giinii” tek bir Pay durumunda, Borsa [s Giiniinii (Tek Pay Esasi) ifade eder;
“Borsa Is Giinii (Tek Pay ilgili Borsa ve varsa ilgili Iligkili Borsamin olagan islem seans(lary
Esas1)” sirasinda iglem igin agik oldugu herhangi bir Planlanmis Islem Guiniinii

(s6z konusu ilgili Borsa veya ilgili [ligkili Borsanin Planlanmis Kapanis
Saati 6ncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

“Borsa Aksamas1™ Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere) genel olarak piyasa
katilimcilarinin (a) Borsadaki Paya iligskin islem gergeklestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir [ligkili Borsada Paya
iliskin vadeli iglem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin islem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme yetenegini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapanig disinda) herhangi bir olay anlamina gelir;

“Olaganiistii Olay bir Olaganiistii Olaya iliskin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
Yiiriirliik Tarihi” sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere

s6z konusu Olaganiistii Olayin gerceklestigi tarihi ifade eder;

“Iligkili Borsa” bir Pay ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasas: arac1 notunda sd.
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tagindig1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulusunun s6z konusu Pay ile iligkili olarak séz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal [liskili Borsadaki ile
kargtlagtirilabilir  likiditenin - meveut oldugunu belirlemis olmasi
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda
“Ttim Borsalar”in [ligkili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “iliskili
Borsa™ alim satim islemlerinin séz konusu Paya iligkin vadeli islem veya
opsiyon sézlesmeleri ile ilgili genel piyasa iizerinde énemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

“Planlanmus Islem Giinii” tek bir Pay durumunda Planlanmig islem Giiniinii ifade eder (Tck Pay
Esasi);

“Planlanmig Tslem Giini ilgili Borsa ve ilgili liskili Borsanimn ilgili olagan islem scans(lari)

(Tek Pay Esasi)” sirasinda iglem i¢in a¢ik olmasimin planlanmig oldugu herhangi bir giini

ifade eder;

“Uzlas) Dongiisii” bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iliskin yapilan bir islemi takip eden,
soz konusu Borsanin kurallari uyaninca uzlasmm mutat olarak
gergeklesecek oldugu Takas Sistem Giinii siiresini ifade eder;

*Uzlas1 Fiyan” Duruma gére, her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
arac1 notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin olarak isbu
“Paya Dayall Varantlar ile iligkili Tanimlar” baglikli 3. Bentte yer alan
hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde amldigy iizere
tek bir Paya iligkin Paya Dayali Varantlar durumunda ilgili sermaye
piyasasi araci notunda belirtildigi iizere; ilgili Borsada ilgili Uzlasi
Fiyati Tarihinde s6z konusu Pay igin belirtilen resmi kapamis fiyatina
egit bir tutar veya Hesaplama Kurulugunun goriisiine gére séz konusu
resmi kapanis fiyatinin bu sekilde belirlenmiyor olmas: ve ilgili Uzlast
Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamasi durumunda, Hesaplama
Kurulusunun, kendi takdirine bagli olarak, Payin kapanis gergege uygun
ahm fiyati ve kapamis gercefe uygun satis fiyatimn aritmetik
ortalamasina dayah olarak veya Pay alin satum ile istigal eden
(Hesaplama Kurulusu tarafindan secildigi iizere) iki veya daha fazla
sayida finansal kurulusun kendisine temin ettikleri orta piyasa
kotasyonlarina dayali olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar
verecegl diger faktorlere dayal olarak Paya iliskin kapanis gercege
uygun ahm fiyati ve kapanig gergege uygun satis fiyatinin aritmetik
ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; séz konusu tutar ilgili
sermaye piyasas! aract notunda bu sekilde belirtilivor ise Di:iv:z
&/ &’EIC; N
tutar Uzlag1 Fiyati olacaktir (tiimii Hesaplama Kurulusu taraf; 1daere 2
adma belirlenecegi iizere),
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“Uzlas1 Fiyat1 Tarihi” duruma gére Degerleme Tarihini ifade eder;

“Paylar” ve “Pay” Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylar) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganiistii Olaylar) uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile tligkili bir Varant ihraci durumunda ilgili sermaye piyasast araci
notunda belirtilen pay anlamina gelir ve iliskili ifadeler ayn1 cergevede
yorumlanacaktir;

“Pay Sirketi” tek bir Pay ile iliskili bir Varant ihraci durumunda s6z konusu Payi ihrag
etmis olan girketi ifade eder;

"

“Pay Diizeltme Siiresi (a) ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen siire veya (b) béyle bir

siire belirtiimiyor ise, bir Uzlagi Déngiisiinii ifade eder; ve

“Islem Aksamasi” ilgili Borsa veya [liskili Borsa tarafindan veya sair sekilde, tlgili Borsa
veya herhangi bir iligkili Borsa tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iliskin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili iliskili Borsada Pay ile iliskili vadeli
islem veya opsiyon szlesmelerine iliskin olarak islemlerin askiya
alinmasi veya islemlere simirlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlan ile ilgili Tammlar

“Aksayan Giin” Hesaplama Kurulusunun bir Aksama Olayinin ger¢eklesmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder;

“Likidite Yetersizligi Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden

Aksamasr” herhangt birine iligkin olarak Hesaplama Kurulusunun veya fhraggi’nin,
s6z konusu para birimi igin; Hesaplama Kurulusu veya lhragginm
herhangi bir Uzlag1 Fiyati Tarihinde (veya farkli ise, s6z konusu Uzlas
Fiyati1 Tarihine iligkin kurlarin olagan seyir iginde ilgili fivat kaynag
tarafindan yaymlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsammdaki yiikiimliiliikleri igin (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olaymn
gergeklesmesini ifade eder;

“Fiyat Kayna@” ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi iizere Uzlasi Fiyatinin
hesaplanmasina esas olusturan kur veya kurlar igeren yaymlanmis
kaynak, bilgi saticisi veya saglayicisini ifade eder;

“Fiyat Kaynagi Aksamasi”  Uzlasi Fiyatimin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarin elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;

“Planlanmis Islem Giinii” Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Biri &ri ‘,
finansal merkezlerinde ticari bankalarin is (ddviz piyasagfm
uygulamalar: dogrultusunda déviz islemleri dahil) i¢in a
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“Uzlagz Fiyat: Tarihi”

“Belirlenmis Azami
Aksama Giinleri”

*Degerleme Tarihi”

“Degerleme Saati”

F. Emtiaya Dayali Varantla

(veya bir Aksama Olayinin gergeklesmesi s6z konusu olmus olmasaydi
agik olacak olduklar) bir giin anlamina gelir;

duruma gore Degerleme Tarihi anlamina gelir;

ilgili sermaye piyasast aract notunda belirtilen saywda giin veya bu
sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder;

(Varantlar durumunda) ilgili sermaye piyasas: arac1 notunda belirtilen
tarih veya séz konusu gliniin bir Planlanmis islem Giinii olmamas:
durumunda bunu takip eden Planlanmig Islem Giinii (s6z konusu giin
Hesaplama Kurulugunun kanaatine gére Aksayan bir Giin olmadig
siirece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olaymmn Sonuglan) ile iliskili hiikkiimler gegerli olacaktir); ve

ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynaginin Uzlagi Fiyatinim hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya
kurlan yaymnladig: saati ifade eder;

r ile iliskili Tammlar

“Emtia”

“Emtia {s Giinii”

“Emtia Aksama Giinii”’

“Emtia Alternatif Degeri”

BNP Paribag Issuance B.V.

Isbu sermaye piyasast araci notu uyarinca diizeltme hiikiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen emtia
(veya emtialar) veya emtiaya iligkin vadeli islem stzlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay1 cergevede yorumlanacaktir ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fiyatlan ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili sermaye piyasasi aract notu amaglari
bakimindan bir Emtia olabilir;

Bir Emtia’ya iliskin olarak agagidakileri ifade eder:

a) llgili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyaumin bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yayinlandigi durumlarda her bir ilgili
Bersanin olagan iglem seanslan sirasinda islem igin agik oldugu (veya
bir Piyasa Aksama Olay: ger¢eklesmis olmasaydi agik olacak oldugu)
ve s6z konusu Borsanin planlanmig kapanig saatinden &nce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya

b) ilgili Fiyat Kaynagnn ilgili Emtiaya iliskin bir fiyat yaymlamisg
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olay: gerceklesmis olmasaydi
yaymnlayacak oldugu) bir giinii;

Bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklestigi herhangi bir giinii ifade eder;

Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili

ait Emtia Referans Fiyati olarak Hesaplama Kurulusuna tem}; ;

kotasyontarin aritmetik ortalamasi anlamina gelir; sdyle ki, bvﬁijr s
. . I ol

ii¢ kotasyonun temin edilmis olmasi halinde, Emtia Altematl%’ Des“;e \
e

&
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yiiksek ve en diisiik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlarinin (veya
eger birden fazla bu tiir en yitksek veya en diisiik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) goz ard( edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyati olacaktir, Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmasi durumunda séz
konusu degerin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili  deger
Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli tahmim olacaktir;

“Emtia Referans Fiyatr” Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen Emtia Referans Fiyatt anlamina gelir;

“Teslim Tarihi” Bir Emtia Referans Fiyatna iliskin olarak, asagida ifade edildigi tizere,
dayanak Emtiaya iliskin teslimin gerceklesecegi (ilgili Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag| tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ay1 ifade eder:

Varantlar, {leri Vadeye Taginan Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul
Kiymetleri degil ise:

a) ilgili sermaye piyasast aract notunda bir tarih veya bir ay veya yil
belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

b)  ilgili sermaye piyasasi araci notunda En Yakin Vade Ay
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli [slem S&zlesmesinin itfa ayr; ve

¢) Teslim Tarihinin belirlenmesi amact igin ilgili sermaye piyasas
araci notunda bir yéntem belirtiliyor ise, o yontem uyarinca tespit
edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar, Ileri Vadeye Tagman Vadeli islem Sozlesmesi Menkul
Kiymetleri ise, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun Vadeli islem Yenileme Tarihinde veya boyle
bir tarih yok ise Thrag Tarihinde sectigi bir vadeli islem sdzlesmesine
iliskin teslim tarihi.

“Emtia Referans Fiyatimn () ilgili Borsada ilgili Vadeli Islem Sézlesmesinde islemlerin daimi
Yok Olmasi” olarak sonfandiriimasi veya

(b) ilgili Emtiamin veya ilgili Emtiaya iliskin iglemlerin yok olmasi veya

(¢) bir Emtia Referans Fiyatimn yok olmasi veya daimi olarak
sonlandirilmasi veya kullailamaz olmasi anlamma gelir (iligkili Fiyat
Kaynaginin kullarulabilirligine veva ilgili Vadeli Islem Sézlesmesi,
Emtia veya Endeks Bileseni iglemlerinin durumuna bakilmaksizug?
v1.Cy

“Aksama Hali Alternatifi”  Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkli ise, o Fiy, langd
Tarihine iliskin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat Kaynagi! tara.'n"l
yaymnlanacak veya ilan edilecek oldugu giin?e) bir Pivasa ARtama(}
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GEBorsa53

“Nihai Fiyatlandirma
Tarihi”

bl

“Vadeli Islem Sozlesmesi’

“Vadeli Islem Yenileme
Tarihi”

“Baglangi¢c Fiyatlandirma
Tarihi”

“Giin I¢i Fiyat”

“Limit Fiyat Olayr”

“Onemli Igerik Degisikligi”
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gerceklestigi veya mevcut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iligkin olarak Ilgili Fiyatin belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol
agabilecek olan bir kaynak veya yéntemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtiliyor oldugu
takdirde gegerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olaymin Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili islemleri belirleyecektir.

Bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, soz konusu Emtiaya iliskin borsa
veya ana islem piyasasw ifade eder;

llgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
anulan Emtiaya iligkin ilgili Teslim Tarihine iliskin olarak bir sézlesme
bilyukliiginiin gelecekteki teslimi konusunda bir sézlesmeyi ifade eder;

(i) ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarih;
veya

(i) Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle ilgili sermaye piyasas: aract notunda
belirtilen siire (“Vadeli Islem Yenileme Siiresi”) i¢inde sectigi tarihi

ifade eder;

lgili sermaye piyasas: arac1 notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtiaya iliskin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda, sz konwsu Emtianmn Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlendigi {izere Madde 4.2.4.6.2°de (Bir Piyasa Aksamasi Olayinin
Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiikiimlere tabi olmak
kaydiyla Ilgili Fiyatim ifade eder;

Herhangi bir Emtianin uzlagt fiyatinin bir 6nceki giine ait yayimnlanmis
uzlas: fiyatina gore soz konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iliskin
gecerli borsa kurallar1 kapsaminda izin verilen azami tutara esit bir
tutarda artmis veya azalmis olmasi anlamina gelir.

[slem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem Sézlesmesinin
igerigi, olusumu veya tesekkillinde Onemli bir degisikligi
gergeklesmesini itade eder;
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“Onemli Formiil Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatimn hesaplama

Degisikligi” formiil veya yonteminde dnemli bir degisiklifin gerceklesmesini ifade
eder;
“En Yakin Vade Ay1” Sayisal bir sifatin ardindan kullanildiginda, bir Teslim Tarihi ve bir

Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
islem Sozlesmesinin itfa ay1 anlamma gelir; boylece 6rnegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; (b) “ikinci En
Yakim Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli [slem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder: ve (c) “Altinc1 En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinci
Vadeli Iglem Sézlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder;

“Fiyat Kaynad” ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis Fiyati (veya
Belirlenmis Fiyatin hesaplandigi fiyatlar) igeren (veya bildiren) vayin
(veya bir Borsa da dahil, bu tiir bagka bir referans kaynagi) anlamina
gelir;

2

“Fiyat Kaynag Aksamasi (a) ilgili Emtia Referans Fiyati i¢in Fiyat Kaynaginin Belirlenmis Fiyati
(veya Belirlenmis Fiyvatin belirlenmesi igin gereken bilgileri)

duyurmamasi veya yaymlamamasi veya

(b) Fiyat Kaynagmin gecici veya daimi olarak sonlandirilmas: veya
erisilemez olmasi anlamina gelir;

“Fiyatlandirma Tarihi” sermaye piyasasi araci notunda ilk Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtiien her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia Is Giinii olmamas: halinde, Hesaplama Kurulusu ilgili giiniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadig: siirece, bunu takip eden
Emtia [s Giiniinii ifade eder. Hesaplama Kurulusunun ilgili giiniin bir
Aksayan Giin oldugu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinii olmayan miiteakip ilk
Emtia Is Gunu olacaktrr (Planlanmis Fiyatlandirma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine esit ardisik Emtia s Gtinleri
say1sinin her biri bir Emtia Aksama Giinii olmadigi siirece). Bu durumda
(A) s6z konusu son ardigtk Emtia Is Giinil, ilgili giinin bir Emtia
Aksama Giinii olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
Aksama Olayinin Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi”) ile iliskili
Hiikiimler dogrultusunda harcket edecektir;

“Referans Aracilar’” ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen

lider aract anlamina gelir; *T. N

“Ilgili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi i¢in, Emtiaya Dayal: Vé{rant.‘,& {. 2,
iliskili bu Tammlarda ve ilgili sermaye piyasasi arail TRHIRY E

* *
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“Planlanmis Fiyatlandirma
Tarihi”

*“Uzlas1 Fiyatr”

“Belirlenmis Azami
Aksama Giinleri”

“Belirlenmis Fiyat™

“Vergi Aksamas1”

“Islem Aksamas1”
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diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyat: i¢in o
giine dzgii olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iliskin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamina gelir;

bir Piyasa Aksama Olayina neden olay gergeklesmemis olsaydi bir
Fiyatlandirma Tarihi olmusg olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

yalnizca Emtiaya Dayali Varantlarina iliskin olarak Ilgili Fiyat1 ifade
eder;

bes (5) Emtia Is Giinii veya ilgili sermaye piyasas1 aract notunda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisin ifade eder;

bir Emtia Referans Fiyati ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirlendigi izere (ve gecerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmas: gereken) asagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: {a)
viksek fiyat; (b) diisik fiyat; (¢) yilksek fiyat ile diisiik fiyatin
ortalamasi; (d) kapanig fiyaty; (e) agihg fiyaty; (f) alig fiyati; (g) satig
fiyati; (h) alig fiyati ile satis fiyatinin ortalamasi; (i) uzlasi fiyati; (j)
resmi uzlas: fiyats; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) 6gle fiksingi;
(n) spot fiyat; (o) Fivatlandirma Tarihinde saat 17:30°de (Orta Avrupa
Saati) alis ve satig fiyatlanimn aritmetik ortalamasi;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; tlgili Emtia {izerine veya ilgili Emtia referans alinarak
Oloiilmek kavdiyla tliketim, gikarma, satis, kullanim, katma deger, devir,
dampa, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla Slgiilen veya bunlar tizerinden alinan vergiler
diginda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma igleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, Ilgili
Fiyaty, ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma séz konusu olmamig
ofsayd: gegerli olacak olan diizeyine gore artirmak veya indirmek
oldugu takdirde, uygulanmasi veya bunlarda degisiklik yapilmas: veya
bunlarin kaldiriimasini ifade eder; ve

Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
sermaye pivasasi aract notunda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadell islem szlesmesi, opsiyon sdzlesmesi veya emtia ile
yapilan islemlerin 6nemli digiide askiya alinmasi veya bunlara Sngmali
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L. Duruma gore Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia Is Giiniinde askiya alinmas: yalnizca
asagidaki durumlarda Snemli addedilecektir:

a) duruma gore Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim islemlerin tiim Fiyatlandirma Tarihi i¢in askiya alinmass; veya

b) duruma gére Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglemlerin Fiyatlandirma Tarihinde islemlerin agilisinin ardindan
askrya alinmasi, duruma gére séz konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
yapilan islemlerin s6z konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanmis kapamsi oncesinde alim satim islemlerinin yeniden
baslamamasi ve bu askiva alma halinin baglamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

L. Herhangi bir Emtia s Giiniinde, duruma gére, ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan islemlere iligkin getirilen bir
sinirlandirma, yalmzea, ilgili Borsa duruma gére ilgili Vadeli Istem
Sozlegmesi veya Emtianin fiyatimn dalgalanabilecedi aralia bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya
Emtiaya iliskin kapanis veya uzlasi fiyati o aralifin iist veya alt simirinda
oldugu takdirde dnemtli nitelikte addedilecektir.

\ e
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IHRACCI BILGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cer¢evesinde bu sermaye piyasasi
araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercefe uygun oldugunu ve sermaye piyasas1 araci notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul dzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraga
BNP Paribas Issuance B.V. Vekilinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi - Soyady, Girevi, imza, Tarih
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2. RISK FAKTORLERI
2.1. Thrac Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarna Iligkin Riskler

Satiga sunulmakta olan Varantlarin olast yatirimeilar bir yatinm karari vermeleri sirasinda diger
hususlarin yam sira ve kendi finansal kosullar1 ve yatinm hedefleri 1515inda, isbu sermaye pivasasi araci
notunda yer verilen tim bilgileri ve 6zellikle de asagida belirtilen (lhraggi’nin kendi makul kanaati
dogrultusunda Ihrager’nin  Varantlar kapsamindaki  yiikiimliiliiklerini yerine getirme yeteneZini
etkileyebilecek riskleri temsil ettiine veya edebilecek olduguna inandig) riskleri dikkatli bir sekilde
degertendirmelidirler. Yatinmcilar bazi durumlarda yatinmlarmin degerinin tamamm kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin igerdigi sartlara bagh olarak, séz konusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artirict etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatinminin bir kismi veya tamamimu kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasihgim artirabilir.

Yatinmeilar Varant yatirimlary ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendilerine 6zgii finansal, vergisel
ve diger kosullar 15181nda Varantlara yatirimin uygun olup olmadi@ins, (i) bu sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgileri ve (iii} Dayanak Varlik/Gostergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe danismanlan ve diger
damigmanlari ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirimlarmi yapmahdirlar.

2.1.1.  Varantlarin Saglad\g Haklarin Dayanak Varhk/Gistergeye Baghhg

Varantlar Uzlas1 Tarihinde Ihraggi’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlag1
Tutarim alma hakkini verir.

Alim varantlarmda Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlagi Fivatinin Kullamm Fiyatindan viiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlas: Tutan 6denecektir. Nakit Uzlasi Tutarni Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlas:
Fiyatinin Kullanim Fiyatim agan kismmin belirlenmis Katsay: ile ¢arpilmasi yoluyla bulunacak tutan
yansitir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklan Yatirnmdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varligin/Géstergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayah olacagimi goz éniinde bulundurmalidirlar. En kétii
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlas: Fiyati ilgili Kullamm Fiyatma esit veya
bundan diisiik oldugu takdirde yatirime: herhangi bir Nakit Uzlag: Tutari elde etmeyebilir ve baslangigta
yapmis oldugu yatirimin tamamint kaybedebilir. Yatinimcilar ayni zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin
ve/veya masratlarin Nakit Uzlasi Tutarindan diisiilecegini dikkate almahidirlar.

Satim varantlarinda Kullanim Fiyatinin Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlasi Fiyatindan yiiksek
olmas: durumunda, Nakit Uzlagi Tutari ddenecektir. Nakit Uzlagt Tutar Kullanim Fiyatinin Dayanak
Varlik/Gdstergenin Uzlagi Fiyatini agan kismmm belirlenmis Katsayi ile garpilmasi yoluyla bulunacak tutan
vansitir. Yatinmcilar Varantlara yaptiklar Yatirimdan saglayacaklar: (varsa) getirinin Varligin/Gstergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagimi géz éniinde bulundurmalidirlar. En kétii senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyati Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlas: Fivatindan diisiik veya buna
esit oldugu takdirde yatinmci herhangi bir Nakit Uzlagi Tutan elde etmeyebilir ve baslangigta yapmis
oldugu yatirnmin tamamim kaybedebilir. Yatinmeilar ayni zamanda bazi vergi, riisum ve harglarm y e
masraflarin Nakit Uzlasi1 Tutarmdan diisiilecegini dikkate almahdirlar. 7 *T
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Kaldiracle diriinler ile iliskili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varhk/gdstergenin performansina baglidir. Varantlara
iligkin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir, Bunun sonucunda yatinmeilar, yatirimlarini kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldirach olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag 6zelligi ieren Varantlar kazang ve kayiplar artirir. Dayanak varlik/gdsterge beklentilere karsit
yonde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatirimeilar yatirmlarmin kaldiragl
olmayan bir menkul kiymete yatiim yapmis olsalardi kaybedecek olduklar1 oranindan daha biiyiik bir
oranini kaybetme riski ile karsilasabilirler.

Endekse Dayalt Varantlar ile iligkili riskler

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, dviz kurlan veya emlak fiyat: verileri gibi gesitli
varhk simflarini iceren veya gesitli varlik siiflarinin bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks”) performansina baghdir. Endekse Dayali Varantlarda yatirimcilar Endeksin
dayanagim olusturan varliklarin geleneksel borglanma araglarina yapilan bir yatinm ile
kargilastirldiginda beklenen diizeyde performans géstermemesi riski ile karsi karsiyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatinmdan elde edilecek getirinin geleneksel
bor¢lanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasih daha yiiksektir.

Paya Dayall Varantlar ile iliskili riskler

Dayanak varlik/gostergeyi olugturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikast/Sertifikalar’’na ve/veya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatinmdan farkly
olarak Paya Dayal1 bir Varanta yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettii veya
dagitim alma hakkini vermez. Bu nedenle Paya Dayalt Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yaptlan dogrudan bir yatirim ile aymi olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatirunda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayalt Varantlar ile iligkili riskler

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, bagka piyasa gii¢lerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine ydnelik hiikiimet tedbirlerini de igeren karmagik siyasi ve ekonomik
faktorlerden etkilenir. Doviz kuru araglarinin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iliskili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag orani artttg1 takdirde ikincil pivasada Para Birimi
Varantlarinin degeri diiser. Para Birimi Varantlarmin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) doviz kurlan kendi bekledikleri yénde hareket etmedigi takdirde yatirnmlarinin bir
kism1 veya tamamini kaybetme riski ile kars1 karsiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinin
uzlagisinin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet iilkesinin para birimi diginda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda ddviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biiyiik olacaktir.

Emtiaqya Dayali Varanitlar ile iligkili riskler

Emtiaya Dayah Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullanim iizerine daya: erft'ig;mc'*
{(bir “Emtia”) degerine atif yoluyla belirlenen (varsa) bir tutar elde ederler. Varantlarin i¢ digj:% AT
bagh olarak vade sonunda &$denecek olan tutar Emtianin degerine
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beklenen sekilde performans gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iligkin
olarak elde edecek olduklari tutarlar (varsa) iizerinde énemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sézlesmelerine veya
Endekse Dayalr Varantlara anf yoluyla degerlemesi yapilan Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veya opsiyon sozlesmesinin
performansina da bagh olabilir. S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon stzlesmesinin beklenen
sekilde performans gostermemesi durumunda bu tiir Varantlara yatrim yapmis olan yatirimer
beklenenden daha diisiik bir getiri elde edebilir (ve 8nemli 6lclide daha diisiik bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iliskin ilgili sermaye piyasasi aract notunda Vadeli Islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iligkili
vadeli iglem veya opsiyon sézlesmesinin performansina bagli olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin beklenen sekilde performans
gostermemesi halinde bu tiir Varantlara yatinm yapan yatirimeilar beklenenden daha diisiik bir getiri (ve
Snemli Slciide daha diisiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin performanst diger hususlarin yam sira vadeli iglem veya
opsiyon borsasmin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasinin kontrolii disindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iliskin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda 8nemli farkliliklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem sozlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatinm bir vadeli islem veya opsiyon
stzlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara yapilan
kargilagtirilabilir yatirnmdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya doviz kuruna yapilan dogrudan
bir yatinmdan daha kétii performans sergileyebilir.

Dayanak Varhik/Gistergenin degeri pivasa dalgalanmalarindan etkifenebilir

Dayanak Varlik/Gostergeye bagh olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye bagli Varantlara
yatinmminin degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda énemli dlciide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Géstergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda islem giinii iginde
veya piyasa agilisi sirasinda ani ve onemli degisiklik olugabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandirilir.

Kamuya agik bilgilere dayalr yatirim karar:

Varant Sahiplerinin yatinm kararlarim kamuya agik bilgilere dayah olarak vermeleri gerekmektedir, Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daba sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Gostergenin
islem fiyatini olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin degerinin dnemli dlgiid
etkilenmesi riski ile kars1 karsiyadir.
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2.1.2. Uzlasi1 Anina Kadar Odeme Yasag

Yatirimeilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz demeleri veya sair dagiumlarin
olmayacagi hususunu dikkate almahdirlar. Yatinmecilar, Varantlari vadesinden dnce satabilirler ve bu
satigtan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satisin gerceklestirilememesi ve tiirev
piyasa fiyatinin diismesi durumunda yatinmeilar olumsuz bir etki ile karsilasabilirler.

2.1.3.  Olaganiistii Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirihk, Miichir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylan ve Diizeltmeler

Ihragg'min  kendi  kontrolii  disindaki  nedenlerden dolayi, Varantlardan Kaynaklanan
yiiklimlilliiklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykm veya
uygulanamaz hale geldigini veya lhraggi’nin yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle, Varantlara iliskin
riskten korunma islemleri siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasalligmin veya uygulanabilirliginin
kalmadigim belirlemesi halinde Thraggi kendi takdirine bagli olarak ve yiikiimliilik altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlan zamanindan &nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

Ihraggt tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda Thragg1, bu tiir her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulusu tarafindan hukuka aykirilik veya uygulanamazlhik durumu olmasayd ilgili Varantin
gergege uygun piyasa degeri olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Gosterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarini sona erdirmenin Ihraggr’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutari, yiriirliikteki kanunlarin izin verdigi slgiide, ddeyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin degeri ve
likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu'nun tespitine gore (yerine gire Endekse Dayali Varantlara iliskin Hiikiimler,
Paya Dayali Varantlara iligkin hiikiimlerde agiklandigi lizere) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmis
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmamis olmasi durumunda (yukarida tammlandif iizere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna bagl olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gostergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hiikiimler &zellikle de Varantlarin Uzlast Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Ilave Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarimn gerceklesmesi ile iliskili
riskler

[lave bir Aksama Olayinin gerceklesmesi veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel Ifave Aksama Olaymmm gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gerceklesmemesi durumuna bagh olanlar haric) [her biri Madde 4.2.4.1°de (Hlave Aksama
Olaylary ve Opsiyonel Have Aksama Olaylarr) tammlandigi iizere] Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatimmindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri izerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Diizeltme Olayinin gercekiesmesi Endekse Dayalt Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks [ptalinin veya bir Endeks Aksamasimin (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olay1”) gerceklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(b) de (Bir Endeks Hesaplamasmda Degisiklik
ve Hesaplamanin Durdurulmasi) daha ayrmntil olarak agiklandig iizere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu s6z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar
lizerinde Snemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse
Dayal Varantlara iligkin bu tiir herhangi bir diizelime veya iptal séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayinun ardindan Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olaymin [Madde 4.2.4.3.2°de (Potansivel Diizeltme Olaylari) daha aynntih olarak aciklandigi iizere]
gergeklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gére ve ticari agidan makul
bir sckilde hareket etmek suretiyle, s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olayimnin Paylarin teorik degeri
lizerinde sulandirici veya yogunlastirtct bir etkiye sahip olup olmadigim tespit edecek ve boylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandiric: veya yogunlagtinc: etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kuruluswnun uygun gérebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir (yalmzca ilgili Pay ile iliskili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi 8diing oranlar veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amac ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
S0z konusu dilzeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi lizerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri’nin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayaly Varantlara iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3’te (Olagamiistii Olaylar) tanimlandigi Gizere]
Olagantisti Olayin gerg¢eklesmesinin tizerine Paya Dayali Varantlarin sartlan diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayalt Varantlan bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsas:
tarafindan yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir,

Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
lizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirimer ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orani iizerinden
yeniden yatirmda kullanamayabilir ve bu yatinmi 6nemli Slgiide daha diisiik bir oran iizerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatinmacilar ilgili sirada faydalamilabilir olan baska vatirimlarin
151ginda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiistii
Olaym gergeklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi lizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatinnmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir,
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Emtiaya Dayali Varantlar ile iligkili bir Pivasa Aksama Olayimin gerceklesmesi Varant
Sahipleri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayal Varantlara iligkin degerlemenin yapilacagi bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Aksamast) tammlandig iizere] bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmesi veya devam edivor olmasi
halinde Hesaplama Kurulugu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya ihragci
Varantlan iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, [hragg1 bu tiir bir olayin ardindan Varantlari erken feshedebilir.
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihraggi varsa bu sermaye pivasasi aract notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutart ddeyecektir. Yatinmeilar s6z konusu hilkiimlerin Varantlar bakimindan gegerli
olup olmadi1 ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gecerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olayi
veya ilgili bir Dizeltme Olay1 teskil ettigini anlamak i¢in bu sermaye piyasasi araci notunu gézden
gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylari ve diizeltmeler i¢in bu sermaye piyasasi araci notunda yer alan
Madde 4.2.4°e bakimz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyat: veya
tutarmin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlasi Tutarinin 5denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.14. Vergilendirme

Yatinmcinn ikametinin yer aldig1 veya vergi mukimliginin meveut oldugu iilkede ve Thragei’nin
kurulug iilkesinde gecerli olanlar da dahil olmak iizere vergi mevzuati bir yatinmemin Varantlardan elde
ettigi gelir lizerinde etkiye sahip olabilir.

Varantlarin potansiyel alici ve saticilant Varantlanin  devredildigi ve/veya herhangi bir
varlifm/varliklarin teslim edildigi iilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge ticretleri ddemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlann potansiyel yatinmeilarnt Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gegerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge iicretleri ddemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu sermaye piyasasi araci notu Madde 9°da diizenlenen hilkiimlere tabidirler
ve Varantlara iligkin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi baz1 vergiler, harglar ve/veya
masraflarin 6denmesi sartina bagli olacaktir,

Vergi pozisyonlar: agisindan siiphesi olan potansiyel ahicilar kendi bagimsiz vergi danismanlarina
danmsmahdirlar. Ayrica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarnin ilgili vergi kurumlan
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini géz oniinde bulundurmaldirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini &nceden tahmin etmek miimkiin
olamamaktadir.
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2.1.,5.  Kullamm veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutar: bir Varant Sahibi’nin Varantlarint devretme yetenegini ethileyebilir

Varantlarin asgari islem tutari s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutanins
karsilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarini devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya cevirmek iizere Varantlari
isleme koymalari miimkiin olmayacaktir. [lave varant satin alabiliyor olmalari durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat iizerinden gerceklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullanmima (Isleme Koymaya) Iligkin Stmrlamalar

Sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtiliyor olmas: durumunda Ihraggt herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (isleme koyma} tarihi disinda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini
sermaye piyasast araci notunda belirtilen azami say1 ile sinirlama ve bu tiir bir sinirlama ile baglantili olarak
s0z konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini sinirlandirma segenegine sahip olacakdir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (igleme koyma) tarihi disinda] kullanitabilir {isleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam sayis1 s6z konusu azami sayidan fazla oldugu ve Ihragg1 séz konusu tarihte kullanulabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayisim sinirlandirmayt segtigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlar o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iligkin getiri elde
edebilecegi zamanda gecikme s6z konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullanim Tutari

Sermaye piyasasi araci notunda bu gekilde belirtiliyor olmasi durumunda bir varant sahibi
kullanmak igin herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti satisa sunmali veya otomatik kullanim
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varanti elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatinmlarini paraya cevirmek
igin ya Varantlarim satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda islem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardrr. Bunlara ilaveten séz konusu Varantlarin sahipleri soz
konusu Varantlarin islem fiyati ile s6z konusu Varantlarin Nakit Uziasi Tutarlar arasinda fark olmast riskine
maruzdurlar.

2.1.6.  Kullanim ve Uzlas1 Riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iliskin Uzlas1 ilgili zamanda yiiriirlilkte olan kanunlar,
ybnetmelikler ve teamiillere tabidir ve ihrage1, Garantor veya ihrag ve Odeme Kurulusundan higbiri bu tiir
kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller ¢ercevesinde makul tiim gabayi sarf etmesine ragmen éngoriilen
iglemleri gerceklestiremedigi takdirde herhangi bir sorumluluk altinda olmayacaktir. Ancak, [hragen,
Garantdr veya Aracilarm higbiri, uygulanacak kanunlarin izin verdigi élgiide, higbir kosulda herhangi bir
Takas Kurulusu veya halin icabina gore Hesap Sahibinin Varantlar ile iliskili gorevlerinin ifasi ile ilgili
fiillerinden veya temerriide diismesinden sorumlu olmayacaktir.

Isbu sermaye piyasast araci notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemess
kapsaminda sair durumda ddenmis olabilecek tutarlarin kaybedilmesine veya bunlarin tahsil e i
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Varantlar bakimindan gecerli olup olmadigi ve nasil uygulanacaklarini belirlemek iizere bu Sermaye
piyasast araci notunu incelemelidirler.

2.1.7. Kullamim Sonras1 Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullanim Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullanimina dair geri alinamaz bir se¢im teskil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmig olan Varantlar1 devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimat:
verdigi zaman ile s6z konusu kullanima iliskin ilgili Nakit Uzlag: Tutarinin belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi sz konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, 6zellikle, giinlik azami kullanmim simirlamast, bir
Piyasa Aksama Olaymnin gerceklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanin agilmamas: nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagh olarak Varantlarin kullammindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlasi Tutar1 bu tiir herhangi bir dénem sirasinda dnemli oranda degisebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlas1 Tutarinda azalmaya neden olabilir ve soz
konusu Nakit Uzlagi Tutarinin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8.  Yeniden Arz Fiyat

Varantlarm iglem fiyaty, dayanak varlik/gostergenin ilgili fiyati, degeri veya seviyesi, Varantlarin
planlanmis vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gésterge ile iliskili fiili veya ortiilii volatilite ve
ilgili dayanak varhik/gdstergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla sinirh olmaksizin gesitli
faktorlerden etkilenebilir.

Varantlarin degeri ve islem fiyatinin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasilig
yaunmeilann Varant almadan, kullanmadan veya satmadan &nce dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve asagidakileri de igeren bir dizi etmene baglidir:

(a) Varantlarin iglem fiyati;

(b) ilgili 6demeye baglh olarak dayanak varlik/gdstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diigmesine neden olabilir;

(c) ilgili 8demeye bagh olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma sz konusu olabilir;
(d) olas1 Nakit Uzlas1 Tutarlan araligs;

(&) ilgili 6demeye bagh olarak faiz oranlari ve/veya (gegerli ise) temettiilerdeki hareketler

Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;
(H déviz kurlarindaki degisiklik(ler);
{g) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi lizere dayanak varhk/gdstergenin piyasa
derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili islem masraflari.
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Bu tiir faktdrler Varantlarin islem fiyatinin Nakit Uzlasi Tutarinm altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden Snemli lgiide daha diisiik bir tutar veya daha diisitk degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir.

2.1.9.  Piyasa Risk Faktirleri (Dayanak Varhk/Gostergenin Degerlemesi, Déviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vh.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gbstergenin performansina baghdir. Getiri ayrica
faiz oranlari, dayanak varlik/géstergeye iliskin &rtili volatilite ve kullanima kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktoriine bagh olabilir.

Bir Varantin satin alma fivan Varantin asil degerini yansumayabilir

Varantlarin olast yatinmeilar: bir Varantin alm fiyatinin her zaman Varanun asil degerini
yansitmiyor olabilecegini dikkate almahdirlar. Bir Varantin alim fiyati ile asil degeri arasmdaki farkl1liklar
gegerli piyasa kosullari ve Varantin yapilandirilmasi ve/veya dagitiminin gerceklestirilmesi siireglerinde rol
alan cesitli taraflara 6denen veya saglanan iicretler, iskontolar veya komisyonlari da iceren fakat bunlarla
sinrlt olmayan gesitli faktorlerden kaynaklaniyor olabilir. Bu tiir deger farkliliklart bir yatirimeinin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrintili bilgi i¢in yatimmci adaylar1 Varantlar satin
aldiklar tarafa bagvurmaldirlar. Yatirime: adaylari ayrica Varant satin almadan dnce Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diigiislerin etkisi

Varantlarin degerinin kismen fihragg ve gegerli ise Garantor’im kredi itibart hakkinda
yatrimeilarin genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, DBRS Ratings GmbH, Moody's France SAS ve Moody's
Investors Service Ltd. gibi standart istatistiksel derecelendirme kuruluglarinin Ihragg: veya Garantériin
tedaviildeki menkul kiymetleri igin takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu anilan derecelendirme
kuruluglarindan biri tarafindan [hragg1 veya Garantdriin tedaviildeki borglanma araglan igin uygun goriilen
derecelendirmedeki bir indirim (s8z konusu oldugu takdirde) Varantlarin islem degerinde diisiise neden
olabilir. VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi’nin 4’ incii maddesinin §8’inci
fikrast uyarinca, Ihraget veya Garantdr'iin uzun vadeli derecelendirme notunun, yatirim yapilabilir
seviyenin en yiiksek ilk ii¢ kademesinin altina diismesi durumunda, Varant ihraclan Thrager tarafindan
durdurulur.

Kambiyo kontrolii riskleri

(Ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi sekilde) Uzlasi Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin ifade edildigi para birimi {izerinde yetkiye sahip kurumlarin (hilkiimet ve parasal
kurumlar gibi) gecerli déviz kurunu veya ilgili iilke i¢inde veya disinda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalari veya bunlarda degisiklik yapmalar (gegmiste
yapildigs gibi) riski s6z konusudur, Uygulandig;i takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlagi Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gostergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutar: olumsuz etkileyecektir,

ilgili bir Para Birimine iliskin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmast [Mad
(Ilave Aksama Olaylar ve Opsiyonel flave Aksama Olaylar) tammlandig uzere] b|r FX Uﬁlasl AKER

Olay1 riskini Snemli 6l¢lide artirabilir. Bir FX Uzlasi Aksama Olayi
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beklenenden daha farkli bir zamanda gergeklesebilir ve (ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlasi
Aksama Olayinm gerceklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iligkin olarak elde ettigi tutar iizerinde
dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde 8deme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden 8deme tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
edilen meblag) ilgili Uzlagi Para Birimine doniistiiremeyebilir veya bu tiir bir déniisiimi Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlasi Para Biriminde tahsil ettigi tutari dnemli Slgiide olumsuz etkileyen bir déviz kuru
tizerinden yapmak zorunda kalabilir,

Gelismekte olan pivasalar ile baglantlt Varantlar ile iliskili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerde yer alan veya bunlarda
gecerli diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekte olan {ilkelerin para birimi cinsinden islem
gdren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Géstergenin performansina bagh oldugu durumlarda veya
Varantlarin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hiikiimet politikalari, yabanci
yatirimlar: ve kur konvertibilitesine iligkin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalan, olasi olarak daha diisiik
seviyede agiklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iliskili daha biyik riskler ve sinirlama olmaksizin
kamulastirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla sinirhi olmaksizim
kanunlarin statiisii, yorumlanmasi ve uygulanmas: ile ilgili belirsizlikler ile kars karsiyadirlar. Yiikselen
veya gelismekte olan iilkelere bu sekilde baglilifi olan Varant Sahipleri, yatirmlarint kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, séz konusu Varantlarin daha az likit olmasi ve 56z konusu Varantlarin fiyatlarimin daha
oynak olmas riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir piyasalarda alim satimlan iglemlerinin uzlasisi
daha yavas olabilir ve geligmis tilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda bagarisiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantlara yatinm yapanlar ayrica sermaye piyasasi aract notunda ver alan Madde 4.2.4
uyarmca bir Diizeltme Olayinin gergeklesmesi olastliginin farkinda olmalidirlar ve buna bagh olarak bir
yatirimeinin kaybedebilecegi yatirim veya kar bazi gelismekte olan veya gelisen pazarlar i¢in daha yiiksek
olabilir.

Bir Yinetici / Kargilastirma Olayirun gerceklesmesi ile iliskili riskler

llgili sermaye piyasasi araci notunda [Madde 4.2.4.1°de (ilave Aksama Olaylan ve Opsiyonel
Ilave Aksama Olaylar1) tammlandig sekilde] Opsiyonel bir ilave Aksama Olay olarak belirtildigi takdirde,
bir Yonetict / Karsilastirma Olayimin gergeklesmesi, Varantlarin iptali veyva diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Ydnetici/Kargilastrma Olaymin gerceklesmesinin ardindan Varantlarin bu sekilde
diizeltmeye tabi tutulmasi veya iptali sz konusu Varantlann degeri ve likiditesi {izerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatirimlanndan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararast Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantiorin degerini olumsuz etkileyebilir

Tiim vade ve para birimlerinde Londra Bankalararast Teklif Oranlart (“LIBOR”™) ya tamamen
ortadan kalkmis ya da temsili olmaktan ¢ikmistir. LIBORu referans alan yeni {iriin ihraglarina artik izin
verilmemektedir (cok sinirli durumlar harig) ve ilgili otoriteler EURIBOR gibi Bankalararasi ';.-'-—--'-i\\
Oranlardan (“IBOR’lar”) uzaklagiimasin gilii bir sekilde tegvik etmektedir. Birincil kargtlast, _/"' AN
olarak bu tiir IBOR’larin yerini alacak bir dizi “risksiz oran” belirlenmistir. Bu, 6zellikle EUjUBgR i5 °
yeni Euro risksiz faiz orant olarak Euro Kisa Vadeli Faiz Oranim (“GSFR”) icermektedir, i - @
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Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR in gecmesi, EURIBOR'un gegmistekinden
farkli performans gostermesine, tamamen ortadan kalkmasma veya &ngorillemeyen bagka sonuglara yol
agmasina neden olabilir,

Dayanak Faiz Orami olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatirimeilar, bu oranm
Varantlarinin siiresi boyunca durdurulmasi veya bagka bir sekilde kullanilamamast riskiyle kars: karsiyadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak ddenecek tutar aksama hitkiimleri kapsaminda ilgili dénem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hiikiim ve kosullar altinda belirlenme sekline bagh olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ileriye doniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar arasi bor¢ vermeye dayah bir risk
unsuru igerirken geriye doniik, risksiz bir gecelik faiz orani uygulamast, (i) EURIBOR'un mevcut oldugu
bir &nceki donemde uygulanan orana dayalt olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmasi, veya (iii)
endiistri tarafindan kabul gdrmiis standartlarla tutarli yetkiye sahip bir kurum tarafindan secilen alternatif
bir orana veya biyle bir alternatif oranin olmamasi durumunda, Hesaplama Kuruiusu tarafindan atanan bir
ticlincii taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir. [kame edilen oran ile
asil oran ayni olmayacagindan (ve karsilagtirilabilir olmayabileceginden), yukandaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi tizerinde $nemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asil ikame referans oranina dayalr olarak riskten korunma araglarina giren bu tiir Varantlarm Sahipleri,
riskten korumalarinin etkisiz oldugunu gorebilir ve bu tiir riskten korumalar: yeni ikame referans oranna
bagli araglarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olas: Menfaat Catismalar:

BNPP, BNPPI vefveya bunlarin ilgili Bagh Kuruluslar veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat ¢atismalarinin dogmasina yol
agabilecek faaliyetler veya dizenlemelerde rol almalart sdz konusu olabilir. Asagida bunlar igin &rnekler
verilmektedir:

i. Dayanak Varlik/Gosterge veya Referans Kurulug ile iliskili ve Varantlanin Dayanak
Varlig/Gostergesi veya Referans Kurulusuna dayali veya bunlarla iliskili baska araclar
veya tiirev driinlere iliskin olarak kendi hesaplarina veya kendi yonetimleri altindaki bagka
hesaplar adina alim satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile istigal edilmesi;

ii. bir Varant ihraci ile iligkili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracibik edilmesi veya bazi girketlere veya paylan veya difer menkul kiymetleri
bir Varant serisine iliskin bir sepete dahil olan sirketlere finansal danisman sifatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayali olarak hizmet verilmesi;

iii. dayanak bir Endeks ile iligkili olarak, Endeks bilesenlerinin ihraggisi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulusu sifatlar da dahil ve fakat bunlarla simirhi olmaksizin farkh
sifatlarla hareket edilmesi;

iv. pay veya bir borg senedi ihrag etmis olan bir sirket, fon paylan veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varlik/Gostergeyi veya bir Referans Kurulusu olusturan, borsada islem géren bir
araci thra¢ etmis olan bir fona yatirim yapma, kredi verme, danismanlik hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tiirev islemleri gergeklestirme gibi faaliyetler ilg#
edilmesi; ;

[
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V. yukarida agiklanan hizmetlerin sunuimast veya islemlerin yapilmasi karsihginda bir ticret
almmasi;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergeye veyva Referans Kurulusa iliskin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz gériislere yer veren arastima raporlari
yayinlanmast;

vi..  Varantlara iliskin gesitli olaylarin gergeklesmesi ve bunlanin sonuglar hakkinda duruma
gore Varantlarin Hesaplama Kurulusu veya Ihragcisi sifatiyla tespitler yapilmasi.

Yukarida agikianan menfaat catismalari Varantlarin deferi ve bir Varant Sahibi’nin
Varantlarindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri iizerinde nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlarm ilgili Bagh Kuruluslar veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurulusunun roliine iliskin aciklama

i Hesaplama Kurulusu; ihragginin veya eger gecerli ise Garantsr’iin bir Bagli Kurulusu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat lhragg1 veya gecerli ise bizzat Garantdr olabilir.,
Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olay1 da dahil olmak iizere bir olayin gerceklesip
gergeklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglar: gibi bazi tespitler ve kararlar ile iliskili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yikimlii degildir.

ii. Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari acidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatiyla gorev ve islevlerini yerine getirmek zorundadir.

2.1.10. Varantlar ile Bazn Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatiimeilar kendilerini sahip olduklart pozisyonlara karsi Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarini Varantlardan elde ettikleri kar ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak i¢in Varantlara yatiim yapan yatirimcilarm baska risklerle karsilasmalan da
miimkiindiir. Dayanak Varlik/Gosterge’nin igerdigi risklere karsi kendilerini giivence altina almak igin
Varant satin almayr amaglayan yatirimeilar Varantlarin kullammunm kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalidir. Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gosterge dalgalanmalan ile iliskili oldugu ve
Dayanak Varlik/Gosterge kombinasyonunun zaman iginde degisecegi konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlari her zaman Dayanak Varhik/Gostergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar tizerinden paraya gevirmenin miimkiin olamayacag: bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirimlarinin
getinisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gésterge yatirimi arasinda iligki diizeyi bakimmdan bir giivence
verilmemektedir.

2.1.11. Likidite Yetersizligi

Varantlarm siiresi boyunca ikincil bir piyasay siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte, /.’ i
donemlerde alis ve satis kotasyonu saglamas zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiif/dﬁ :
bu Varantlari satin almak veya satmak giig, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz pi}f’ sa labg
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oynak fiyatlar veya bilyiik fiyat dalgalanmalari, bityiik bir piyasamin kapah olmas veya kisitlamaya tabi
olmasi veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/ag arizast gibi teknik sorunlarin
yaganmasi TEB’in ikincil bir piyasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir.

Ihraggt herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat {izerinden veya teklif veya 6zel
ihrag/ antlagma yoluyla Varantlart satin alabilecek olup béyle bir yiikiimliliik altinda olmayacaktir, TEB bir
Varant ihract konusunda piyasa yapici olarak hareket etse bile séz konusu Varantlara iliskin ikincil piyasa
simurl olabilir.

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarin Kultanim Tarihleri &ncesinde Varantlarin degerini paraya
gevirebilmesi i¢in tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlari mevcut bir ikincil piyasada gecerli
piyasa fiyat: lizerinden satmaktir. $6z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlari satin aldigi orijinal fiyattan
daha diisiik bir degerde olabilir. Varantlar igin ikincil bir piyasa olmadigi veya siurlt bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarini satamadig1 takdirde herhangi bir degeri paraya ¢evirmek icin
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12.  Avrupa Birligi (“AB”) Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmas:

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayili 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayil Direktif (“Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD”)
kredi kurumlan ve yatinm firmalarinin ¢dziimlenmesi ve kurtariimasina iligkin AB ¢apinda gegerli bir
gergevenin tesis edilmesini dngérmektedir. BCKD; Fransa’da, saglikli olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinm ekonomi ve finansal sistem {izerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevlerinin devamiihigini saglamak igin
yeterince erken ve hizh bir sekilde miidahale edebilmek igin diger yetkilerin yam sira ilgili tasfiye
kurumlarmna giivenilir bir dizi gere¢ (“BCKD Tasfiye Geregleri”) saglamak iizere cesitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmistir.

BCKD’nin gozden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlar ve yatinm firmalarinin zarar
kargilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularmda 2014/59/AB sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB sayil1 Direktifi ve 98/26/AT sayili
Direktif (“BCKD 2”) kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektdriinde tasfiye rejimine iliskin 2020-1636 say1 ve 20 Arahik 2020 tarihli
Tizik ve 2020-1703 sayili ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmis
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yiiriirliige girmigtir.

BNPP’nin Garantor oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP nin BCKD’de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartiar kapsaminda battigiuin veya batma olasiliinin oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herhangi birini veya bunlarin bir kombinasyonunu (bir
igletmenin satis1, kdprii kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP nin varhklarinin satisi
sonucunda kalan her tiirlii eksiklik o kurulugun teminatsiz alacaklilarimin bazi alacaklarnin 6denmemis
tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gore Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en ktii
senaryoda siftra inmeleri sz konusu olabilir. BNPP nin teminatsiz bor¢ alacaklari da (durups
Varantlar veya Garanti dahil) normal 6deme aczi islemleri kapsaminda alacak hiyerarsisine uy
gelecekte iptal, devir veya sulandirmamin konusu olabilecek sekilde, dzkaynaga veya dife
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uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya déniisiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araglara ve diger ikinci derecede oncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yiikiimliliklere
uygulanir. [1gili tasfiye kurumu aym zamanda denmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarini tadil etmeye
(itfa veya 6deme tarihlerini degistirmek gibi) ¢ahgabilir (duruma gére, Varantlar veya Garanti dahil) [tiimii
Madde 4.3.6°da (Bail-in ve Zarar Karsilamanin Muhasebelestirilmesiy daha ayrintih sekilde agiklandign
izere].

Batma riski s6z konusu oldugunda Garantoriin tasfiyesi igin kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar siirdiiriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukandaki tasfiye gereclerinin azami tlgiide
degerlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalnizca son care olarak basvurulacaktir.

llgili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanimi veya bu tiir
yetkilerin kullanilabilecegine dair herhangi bir éneri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlarin fivatini veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatirimlarmin degerini ve/veya Garantdriin Garanti kapsammdaki
yiikiimliiliklerini yerine getirme yetenegini dnemli Sigiide olumsuz etkileyebilir, Bunun sonucunda
Varantlarmn Sahipleri Varantlara yaptiklart yatirimin tamami veya 6nemli bir kismint kaybedebilirler.

Ihraggt veya Garantoriin (gecerli ise) yerine bagka bir kurulus gecebilir

Varantlarm igerdigi sartlar, Madde 4.3.4°te ({hraggi veya Garantoriin Tkamesi) yer verilen sartlara
tabi olmak kaydiyla Ihraggr’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin muvafakati
olmaksizin Varantlar kapsaminda Ihraggi yerine bagka bir sirketin asil borglu olarak gegmesini kabul
edebilecegini dngormektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadigmda, BNPP ikame
sirketin Varantlar kapsamindaki yilkiimliitiklerin ifasim garanti edecektir,

Varantlarin igerdigi sartlar ayrica Ihraggi’nin, bazi olaylarm gergeklesmesinin ardindan, Madde
4.3 4te (Thrager veya Garantirin Tkamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI’nin ihra¢ ettigi Varantlara iligkin olarak BNPP yerine baska bir sirketin
garantdr olarak gegmesini kabul edebilecegini dngormektedir. Ozellikle, ikame edilen garantdriin kredi
itibari, diger hususlarin yami sira Hesaplama Kurulusunun belirledigi derecelendirme kuruluslar: tarafindan
verilen uzun vadeli birincil dncelikli borg derecelendirmelerine auf yoluyla, iyi nivetli ve ticari acidan makul
gsekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirtendigi iizere BNPP nin kredi itibarma en azindan
esit olmalidir,

Thragg1 ve Garantoriin her biri yalmizca (i) bir ikame Olay: gergeklestigi ve (i) duruma gére ikame
Eden Ihraggidan veya [kame Eden Garantdrden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri tizerinde
Snemli bir etkiye neden olmayacag: yoniinde bir taahhiit almig oldugu takdirde [hragi veya Garantdr
ikamesini gergeklestirebilir. Buna kargin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

ihraggt Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.
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2.2 Risk Bildirim Formuna iliskin A¢iklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmalar, yatinm kurulusu varanti/sertifikasi yatirnmlarinm
tamamini veya duruma gire bir boliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BiLDiRIM FORMU

e

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglari alim
satim iglemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamamz ve mali durumunuzu ve
kisitlariniz1 dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagcla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi (Teblig)'nin 9°uncu
maddesinde &ngdriildiigii iizere “Varant ve Varant Benzert Sermaye Pivasasit Araclari Risk Bildirim
Formu”nda yer alan agagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uvyan

Islem yapmaya baglamadan 6nce calismayr disiindiigiiniiz kurulusunun “alim satim aracihifn yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhg: ya da gdstergeyi nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullamidig1 varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhiginy, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olugturur. Dayanak gdstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa istanbul™)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun gérillmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas alanda genel kabul
gormils endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasast araglan (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi aract
alim satm islemini gergeklestiren yatirnm kurulusu, stz konusu sermaye piyasasi aracinin dzellikleri
hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan &nce bu bilgileri edinmeniz
Onemlidir. Yatirim kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

Islevis Esaslar, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onayi iizerine Borsa Istanbul mevzuati cergevesinde beljgefEcek
7
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ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekli alum-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicihgna iligkin esaslar, Kurulun uygun goriisii tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisimn yatirim kuruluslari vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem gérmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem géren varantlarin iglem sirasinin kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4, Dayanak varlif1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsammda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlag bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlag olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlas1 esaslarimin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlag: yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesinden ihrag¢1 sorumludur. Garantr
bulunmast halinde, ihraggi ile garantér miiteselsilen sorumiu olur.

6.  Varant ihraglar1 kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmas: zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagmz vatirum kurulusu ile imzalanacak gerceve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlart anlamaniz ¢ok dnemlidir:

1. Yatirim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim islemler
i¢in Sermaye Piyasas: Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hilkiimleri uygulanacaktir.

2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kuruluguna yatirdiginiz paranin timiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin
tiirline gore yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali gz niinde bulundurulmahdir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varligh ya da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkin1 kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele iicreti ile simrlamaniz miimk{indiir.

5. Yatrmm kurulusunun piyasada islem yapacagimiz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracag
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimzca dikkate
almmalidir.

6. Varant alum satimina iligkin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

gergeklesmeme olasihigmin bulundugu dikkate alinmalidir,
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7. Varant ihraci nedeniyle ihraggmin maruz kaldigi risklere iligkin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyannca ihragg: ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yaymlanir. [hragginin risk yonetim politikasi, yatirim kararmizi vermeden énce dikkatle
okunmalidir,

8. Yabanc1 para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varligmnda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
defer kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecefi, alim satim islemlerinin zamanmnda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir,

9. Islemierinize baglamadan once, yatirum kurulusunuzdan yiikiimlii olacagmiz biitiin komisyon ve diger
muamele licretleri konusunda teyit almalsiniz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemisse,
iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlagslir Grnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatinmeiy! genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarn alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisiniz,

3. TEMEL BILGIiLER
3.1. Halka Arza iliskin Tlgili Gergek ve Tiizel Kisgilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets SN.C. TEB Yatiim Menkul Degerler A.S’ve Odenen
komisyonlar ve/veya icretler ile Thracci tarafindan verilen yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen
hizmetlere dayal olarak komisyon ve/veya iicret alan aracilardan hizmet almmasi ihtimali hari¢ olmak
tizere, Ihrager’nin bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi
bir iiglincil taraf gergek kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir.

3.2, Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullamm Yerleri

Varantlarm ihracindan elde edilecek net gelir Ihragei’nin genel fonlarnin bir parcasi haline
gelecektir. S6z konusu gelirler opsiyvon veya vadeli sézlesmeler veya diger riskten korunma araglarindaki
pozisyonlar siirdiirmek t¢in kullanilabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin 6zel bir
kullanima 8zgiilenmesi s6z konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iliskin sermaye piyasasi araci notunda
belirtilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILiSKIN BILGILER

4.1.  Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Bilgiler

4.1.1.  ihra¢ Edilecek Yatiim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarinin;

a) Tiirii : Litfen Ek-2"deki tabloya bakiniz. F

. &
b) Tipi : Isbu sermaye piyasasi araci notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kullanim hai.{kmii'-'b
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir. i =
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¢) ISIN kodu : Liitfen Ek-2"deki tabloya bakiniz.

4.1.2.  Dayanak Varhgin/Gastergenin Degerindeki  Degisimin Yatirim Kurulusu
Varantimn/Sertifikasimin Degerini Nasil Etkileyecegine Iliskin Bilgi

Alm Varantlarinda Dayanak Varlik/Géstergenin degeri diistiigii ve Dayanak Varhk/Gostergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde digmesinin olasi oldugu yéniinde bir piyasa algist meveut
oldugu takdirde tiim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda diisecekiir,
Dayanak Varlik/Gostergenin degeri arttidi ve/veya Varantlarm geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi
oldugu yéniinde bir piyasa algis: meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Varantlarmn piyasa
degeri normal sartlarda artacaktir.

Satim  Varantlaninda  Dayanak Varlik/Gostergenin ~ degeri  artufn  ve/veya Dayanak
Varlik/Géstergenin degerinin Varantlarm geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi oldugu yoniinde bir
piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger faktdrler esit oldugunda Varantlarm piyasa degeri normal
sartlarda diisecektir. Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiigii ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
icerisinde ditgmesinin olasi oldugu yoniinde bir piyasa algisi mevcut oldugu takdirde ttim diger sartlar esit
oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda artacakiir.

Dayanak Varlik/Gsterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate alinarak
hesaplaniyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir glindeki degeri, bilesenlerinin aymi giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde aciklananlar da dahil) faktrlerde
goriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecekiir. Herhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya
stddetlenebilir.

4.1.3.  Yatinm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarimn Hangi Mevzuata Gore Olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 10 Eylil 2013 tarih ve 28761 sayils
Resmi Gazete’de yayinlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalan Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 say1li Resmi Gazete’de yayinlanan V11-128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasasi
Araglan ve Depo Sertifikalari ile Yabanci Yatirnm Fonu Paylar1 Tebligi’nin ilgili hiikiimleri cergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarmca gerceklestirilecektir.

4.14.  Yatinm Kurulusu Varantlarmn/Sertifikalarnm Kaydilestirilip Kaydilestirilmedigi
Hakkinda Bilgi

ihrag edilecek Yatirim Kurulugu Varantlar kaydilestirme esaslari cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
AS. (“MKK?”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir ve Takasbank aracihiftyla takasi yapilan Varantlarin
miilkiyeti 11-13.1 sayilh Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarma [liskin Kayitlarin Tutulmasimin Usul
ve Esaslar1 Hakkinda Teblig ile MKK usul ve esaslari ¢ercevesinde hesap kaydi yoluyla tesis edilir, Tlgili
Varantlar igin herhangi bir fiziki dokiiman veya sertifika diizenlenmeyecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbul
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