Varant Sahiplerine bildirim géndererek her bir Varant, tiimii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi {izere, o Varantin gercege uygun
pivasa degerine esit bir meblag eksi iligkili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin
Thraggi’ya maliyetine esit bir meblagin ddenmesi yoluyla iptal edilmek suretiyle Varantlarin
tamamini (sadece bir kismim degil) iptal edebilir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarmca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yaptlacaktir;

4.2.4.6. Emtiaya Dayah Varantlar ile fliskili Hiikiimler
4.2.4.6.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olay1” bir ilgili Emtiaya iliskin olarak ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
iizere asagidakilerin gerceklesmesi veya mevcudiyeti anlamina gelir:

(A)  tiim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynag Aksamasi, Islem Aksamasi, Emtia Referans
Fiyatinin Yok Olmasi, Limit Fiyvat Olays; ve bunlara ek olarak

(B) Alun, Giimiis, Platin veya Paladyum disinda tim Emtialar durumunda, Onemli Formiil
Degisikligi, Onemli icerik Degisiklifi ve/veya Vergi Aksamast;

Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklestigi hususunu ve bununla ilgili olarak atilmas
Onerilen adumi Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca miimkiin olan en kisa siire i¢inde Varant Sahiplerine
bildirecektir.

4.2.4.6.2. Bir Pivasa Aksama Olayimin Sonuclan ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkli ise, o Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyatlarin olagan
seyir icinde Fiyat Kaynafi tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olayinn
gergeklesmesi veya devam edivor olmasi iizerine Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari acidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle asagida (a), (b) veya (c) de agiklanan islemleri yapabilir:

(A) Hesaplama Kurulusu ilgili olaym Varantlar {izerinde onemli bir etkiye sahip olup
olmadigmi belirleyecek ve eger var ise ilgili Nakit Uzlagi Tutarmi hesaplayacak ve/veya o
Emtia i¢in yayinlanan fiyat veva seviye yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullanimi
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iligkin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamay1 yapacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulusu iigili Emtiay:, Emtia Referans Fiyatini, Piyasa Aksama Olayindan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyat: (her biri, duruma gore, bir “Etkilenen
Emtia” veya “Etkilenen Emtia Referans Fiyvatr”) igin asagida yer verilen kriterlere gére
kendisi tarafindan segilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri bir “ikame Emtia”
veya bir “ikame Emtia Referans Fiyat1”) ile degistirebilir ve duruma gore [kame Emtia,
ikame Emtia Referans Fiyati Varantlar amaci igin duruma gére bir “Emtia” veya “Emtia
Referans Fiyath” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurutusu, (Varantlar durumunda)
Kullanim Fiyat1 ve/veya “ilgili sermaye piyasast araci notunda yer alan hiikiim ve sartlarm
diger kosullart” arasindan biri veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusunun iyi ;_;,L--A---
ticari agidan makul gekilde hareket etmek suretiyle uygun gorebilecegi, ,""' \
yapacaktir. Su kadar ki, Varantlar kapsaminda 6denmesi gereken tutarin duru?(a :
veya Emtia Referans Fiyatmm ilk fiyatina atif yoluyla behrlenecek olmasi

duruma gore her bir Ikame Emtia veya lkame Emtia
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seviyesi ivi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenecektir.

Bir ikame Emtia olarak secilmesi i¢in Ikame Emtia; Etkilenen Emtianin teslim tarihine
karsihik gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile ayn1 Emtiaya iliskin,
Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayali bir vadeli islem stzlesmesine dayali olarak
degerlemeye tabi tutulacaktir.

Bir ikame Emtia Referans Fiyati olarak segilmesi igin, lkame Emtia Referans Fiyati iyi
niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan secilen ve Hesaplama Kurulugunun kendi tespitine gore piyasa katilimcilarimin
Etkilenen Emtia Referans Fiyati yerine bir ikame olarak kullandiklan veya kullanacak
olduklar bir karsilastirma, fiyat veya kotasyon olacaktir.

S6z konusu ikame ve ilgili diizeltme(ler) iyi nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen tarih (“Ikame Tarihi”) itibariyle
yiiriirliige girmis addedilecektir. S6z konusu tarih Piyasa Aksama Olaymn ilgili tarihi
olabilir ancak boyle olmas1 sart degildir. [1gili ikame Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca
fkame Tarihinden sonra miimkiin olan en kisa siire iginde Varant Sahiplerine bildirilecektir;
veya

() Ihragg1; Varantlarm sadece bir kismint degil, tamamim iptal edecektir; her bir Varant s6z
konusu Varantin gercefe uygun pivasa deferi eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten
korunma diizenlemesinin lhraggiya maliyetine, tiimii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi iizere, esit bir tutar1 ddemek
suretiyle iptal veya itfa edilecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek olan sekilde ger¢eklestirilecektir.

4.2.4.6.3. Emtia Referans Fiyatimn Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir ddemenin vade tarihinden ii¢ Emtia [s Giinii 8ncesi olan giinden sonra
yaymlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla belirli bir giinde yaymlanan veya Hesaplama Kurulus
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullanilan veya kullanilacak olan Emtia
Referans Fiyati miiteakiben diizeltildigi ve ilgili diizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyatinin
yayinlanmasi veya ilanindan sorumlu sair bir kisi tarafindan orijinal yayindan itibaren 30 takvim giinii iginde
yayinlandigi takdirde, kuilanilacak olan fiyat ilgili Emtianin bu sekilde diizeltilmis fiyati olacaktir. Varantlar
kapsaminda bir 5deme vade tarihinden ti¢ Emtia Ig Giinii 6ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ilgili meblagin tespiti amaglari igin Hesaplama Kurulusu tarafindan goz ards edilecektir.

42.4.6.4. Dislokasyon Olay:
(a) Tanimlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise Thrag Tarihinden) sonra
herhangi bir Emtia I3 Giiniinde Ilgili Vadeli Islem Sézlesmesinin islem Fiyatimn Dj

Seviyesinden diisitk veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir; ;

&
]
“Dislokasyon Seviyesi” sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen seviye v?{(}fa h-'l?l &

belirtilen bir seviye yok ise 0 (sifir) anlamina gelir;
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4.3.
4.3.1.
4.3.1.1.

kismen

“Iigili Vadeli Islem Sozlesmesi” itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada iglem géren, ilgili sermaye
piyasasi aract notunda belirtilen Emtia ile iliskili Vadeli islem Sézlesmesi veya bir sozlesme
bliyiikliigiiniin gelecekteki teslimine iliskin diger herhangi bir sézlesme anlamina gelir;

“Islem Fiyati” Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda kote edilen ilgili Vadeli stzlesmesine iliskin olarak
vayinlanmis islem fiyati anlamina gelir,

(b) Dislokasyon Olayinin Sonuglar

Dislokasyon Olay1, ilgili sermaye piyasasi araci notunda gegerli olarak belirtildigi ve Hesaplama
Kurulusunun tespitine gére, bir Dislokasyon Olay1 gergeklestigi takdirde fhraggr Madde 4.3.3
(“Bildirimler™) uyannca Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlari itfa edebilir,
Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi halinde Ihrages, tiimii iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
harcket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi iizere, itfa edilen her bir Varanta iliskin
olarak her bir Sahibe Dislokasyon Olaytni dikkate almak suretiyle s6z konusu Varantin gergege
uygun piyasa degeri eksi ilgili sermaye piyasasi araci notunda Tasfiye Masraflarinin “gegerli degil”
seklinde belirtilivor oldugu durumlar hari¢, iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma
diizenlemesinin tasfiye edilmesinin Ihragct’ya ve/veya Bagli Kuruluglarina maliyetine esit bir tutar
ddeyecektir. Odeme, Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde yapilacaktir.

Diger Hususlar
HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEP
Hukuka Aykirnihk

Thraggr’min Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini ifasinin herhangi bir nedenle tamamen veya
hukuka aykir1 hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda Ihragg1 Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)

uyarinca Sahiplere bildirim géndermek suretiyle Varantlar: iptal edebilir.

Ihraggr’nin duruma gére, Varantlan iptal veya itfa etmesi durumunda [hrager gecerli mevzuat izin

verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Birimler gecerli olarak belirtilivor ise sz konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iliskin
olarak; s6z konusu hukuka aykiriliga bakilmaksizin duruma gdre bir Varant veya Birimin gercege uygun
pivasa degeri eksi dayanak herhangi bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin Ihragg1 ve/veya Bagh
Kuruluslarma maliyeti arfs Varantlar durumunda gecerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina
halihazirda 6denmis ise Kullamim Fiyatina (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagh olarak belirlenecegi iizere) esit bir tutar 5deyecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir,

Ilgili sermaye piyasasi araci notunda yer alan bu hiikiim ve sartlarin bir veya daha fazlasinmn

gecersiz olmasi veya gegersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hitkiimlerin gegerliligi herhangi bir sekilde

bundan
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4.3.1.2. Miichir Sebep

fhrager’min Islem Tarihinden sonra ortaya ¢ikan miicbir sebep veya devlet islemi nedeniyle
Varantlar ve/veya iligkili riskten korunma diizenlemeleri kapsamindaki yiikiimliiliiklerini tamamen veya
kismen yerine getirmesinin imkinsiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettigi takdirde lhragg1 Madde
4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gndermek suretiyle Varantlari iptal edebilir.

fhraggi’nin duruma gére Varantlari iptal veya itfa etmesi durumunda Thrager olasi veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine duruma gore her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili sermaye piyasasi aract notunda Birimler gecerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iligkin olarak; sz konusu miicbir sebep veya devlet iglemi dikkate
alinarak duruma gore bir Varant veya Birimin gercege uygun piyasa degeri (varsa) eksi dayanak herhangi
bir iligkili riskten korunma diizenlemesinin Ihraggi ve/veya Bagh Kuruluslarma maliyeti arti Varantlar
durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina hilihazirda 6denmis ise Kullamim Fiyatina
(tiimii Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi iizere)
esit bir tutar 6deyecektir, Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sekilde yapilacaktir.

4.3.2. TESPITLER VE DEGIiSiKLIKLER
4.3.2.1. ihraccl ve Garantoriin Tespitleri

Sermaye piyasasi araci notunda ver alan hiikiim ve sartlar uyarinca Thragg1 veya (gegerli ise)
Garantor tarafindan yapilan tespitler, gegerli mevzuat uyarinca izin verildigi siirece, (bariz hata durumu
harig) Thrage, (gegerli ise) Garantdr ve Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir.

4.3.3. BILDIRIMLER

Varant Sahiplerine tim bildirimler, Kurul’'un dnemli durum agiklamalarina iliskin diizenlemeleri
uyarmca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve lhraggr’min {"www.varant.bnpparibas.com.tr”} ve Piyasa
Yapicinin (“www.tebyatirim.com.tr”) internet sitelerinde yayinlandigi takdirde gegerli olacakrur.

4.3.4. THRACCI VEYA GARANTORUN IKAMESI
4.3.4.1. Ikame Olay

Duruma gore, lhraggi veya Garantdr agisindan asagidaki olaylardan herhangi birinin
gerceklesmesi bir “Ikame Olayr” teskil edecektir:

(A)  Ihrager ile ilgili bir elden gikarma;

(B) duruma gére Ihrage1 veya Garantériin ilgili izin veya lisansimin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmasi veya geri alinmas,

(O duruma gore, [hragg1 veya Garantdre iliskin olarak baska bir kurulus veya kisi ile veya baska bir
kurulus veya kisi ¢atisi altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veva baglayici pay takast;

(D duruma gore [hragg1 veya Garantérde kontrol hakki saglayan bir pay satin alinmasi veya 1r$$11@‘_
elde edilmesine ydnelik herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan bir devralma tel?ilﬁ, Ray alu
™y
i
i

teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya - @ ::‘,‘
a &
AR
\
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{(E) herhangi bir menkul kiymetler borsasinin diizenlemeleri, duruma géore, Thraggt veya Garantériin
iilkesinde yiiriirlikte olan gegerli kanun veya ydnetmelikler veya menkul kiymetlerin satiga
sunuldugu lilkede yiiriirliikte olan pegerli kanun veya yonetmelikler uyarinca ikamenin
gergeklestirilebilecegi, duruma gore Thraget veya Garantdrii etkileyen diger herhangi bir olay.

4.3.4.2. Ikame ile flgili Sartlar

Asagida yer alan Madde 4.3.4.3 veya 4.3.4.4 uyarinca fhraggr’min bir ikamesi yalmzea asagidaki sartlarm
(“Tkame Sartlar1”) yerine getirildigi durumlarda gergeklesebilir:

(A) digerlerinin yani sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir boliimii olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya derecelendirme kuruluglan
veya Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir derecelendirme kurulusu tarafindan Ikameye
veya duruma gbre Ihraggiya (veya daha Onceki bir ikameye) verilen; birinci derecede borg
derecelendirmelerine (varsa) atif yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan 1y1 niyetli ve ticari agidan
makul sekilde harcket etmek surctivle belirlendigi iizere Ikamenin kredi itibarinin o sirada
ihragginin (veya daha 6nceki bir ikamenin) kredi itibaria en azindan esit olmasi;

{B) fhraggi’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis herhangi bir 6deme olmadigim ve &demelerin
vakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iliskin olarak ddeme yapilmasinda herhangi bir
sorunun s6z konusu olabilecegini gosteren bir emare bulunmadigini teyit etmesi;

{C) Varantlarin ikamenin yasal, gegerli ve baglayic: viikiimliiliikterini temsil ediyor olmasini saglamak
i¢in yapilmas: gereken tiim islemler, uyulmas: gereken sartlar ve hususlarin gergeklestirilmis ve
bunlara uyulmusg olmasi ve bunlarin tam olarak gegerli ve yiiriirliikte olmasi;

{D) (Ikame, Aracilik Sozlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) ikamenin, Aracilik Sézlesmesine,
sozlesmenin orijinal bir tarafiymigcasina uygun dolaylt degisiklikler uygulanmak suretiyle taraf
haline gelmesi;

(L) Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin Ikamenin &nerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin s6z konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmas;

{F) uygun oldugu takdirde, lkamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantili olarak dogan yasal
islemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlan teslim almak iizere bir tebligat temsilcisi tayin
etmis olmasi; ve

(G) fhraggi’min Madde 4.3.3 (“Bildirim™) uyarinca Varant Sahiplerine s6z konusu ikamenin tarihini en
az 30 giin dnceden bildirmis olmas:.

4.3.4.3. BNPPI Tarafindan ihra¢ Edilecek Varantlar

Bir Ikame Olaymin gerceklesmesinin ardindan ihragci asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay1 olmaksizit Varantlar kapsaminda asil borglu sifatiyla kendi yerine BNPPI (BN :
daha dnce lhraggi sifatiyla ikame edifdigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir g eﬁx e
lizere bir Ikame belirleyebilir fakat bdyle bir yiikimliliik altinda olmayacaktir:
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(A) BNPP’nin ikame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yiikiimlilliklerin, ilgili Garanti ile esasen
aym sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmes;j;

(B}  BNPPI ’nin Ikameden ikame isleminin (lhraggr’ya kivasla) ikamenin tabi oldugu vergi ve
diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri fizerinde dnemli bir etkiye sahip
olmayacag: ve Varant Sahibine Sdenmesi gereken meblaglardan ikame iglemine iliskin olarak
herhangi bir masrafi diismeyecegi yoniinde bir taahhiit etmis olmasi; ve

(O) ikame Sartlarinin karsilanmis olmast.
4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir [kame Olayinin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha 6nce ikame edilmis sirket asagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iligkin garantor sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP’nin daha énce Garantér sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger
herhangi bir sirket olmak iizere herhangi bir sirketi (“Ikame Garantér”) belirleyebilir fakat boyle bir
yiikiimliiliik altinda olmayacaktsr:

(A) ikame Garantériin o siradaki kredi itibarimin; digerlerinin yani sira, The McGraw-Hill Companies,
Inec.’in bir béliimii olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's Investors Service
Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iliskin halef derecelendirme kurulusu veya
kuruluglarinin  veya Hesaplama Kurulusunun Tkame Garantdr olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulusunun ikame Garantor igin veya duruma gére BNPP (veya bu Madde
kapsaminda daha ©nceki bir ikame) igin verdigi uzun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi nivetli ve ticari agidan makul gekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere BNPP nin (veya bu Madde kapsaminda daha
dnceki bir ikamenin) kredi itibarina en az esit olmasi;

(B) ikame Garantériin Varantlara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen aym sekle uygun
diizenlenmig bir garanti (“lkame Garanti”) ve ikame iglemine tam yiiriirlilk kazandirmak igin
gerekebilecek (varsa) ve (yukaridakilerin genel geger niteligi sinirlandirilmaksizin) 1kame
garantdriin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim ve sartlann,
Aracilik Sozlesmesinde ver alan hiikiimlerin sanki ikame Garantér ilgili sermaye piyasasi araci
notundaki bu hiikiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Aracihk Sozlesmesinde Varantlara iliskin olarak
BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha dnceki bir ikamenin) yerine garantdr olarak ismen
adlandirilmisgasina kendisi iizerinde baglayici olduunu taahhiit edecek oldugu diger belgeleri
akdetmis olmasi;

()] Ikame Garanti ve Dokiimanlarim Varantlarin tedaviilde olduklars siire boyunca veya Varantlar,
Ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iliskili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan ikame
Garantre veya lhraggiya karsi ileri siiriilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmamus,
¢Oziimlenmemis veya bertaraf edilmemis oldugu siirece Tiirk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan
saklanmak tizere Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’ye teslim edilmig olmast;

o Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetier borsasinin; Ikame Garantorj
Madde kapsaminda daha &nceki bir ikamenin) dnerilen ikamesinin ardindan Varantlarj‘
devam edecegini teyit etmis olmasi; ii
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(E) uygun ise, lkame Garantdriin Varantlar veya Ikame Garantiden veya bunlar ile baglantili olarak
dogan yasal islem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlar1 almasi igin bir tebligat
temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmasi;

(F) BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha onceki bir ikamenin) Madde 4.3.3 (“Bildirimler”)
uyarinca bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin 6nceden bildirmis olmast;

() BNPPnin Varantlara iligkin olarak geciktirilmis bir 6deme olmadigini ve ddemelerin yakin zaman
i¢inde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iliskin olarak 6deme yapilmasi ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigini teyit etmesi; ve

(H)  BNPP’nin Ikame garantérden ikame isleminin Ikamenin (lhraggiya kiyasla) tabi oldugu vergi veya
diizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri tizerinde dnemli bir etkiye sahip
olmayacagl ve Varant Sahibine ddenmesi gereken meblaglardan ikame islemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf diismeyecegi yoniinde bir taahhiit elde etmis olmasi.

43.5. UYGULANACAK HUKUK VE YETKiLI MAHKEME

(A) Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
ihraggr’va karsi dava veya islemler (“Yasal Takip™) Tiirkiye’de yetkili mahkemeler nezdinde
goriilebilecektir.

(B) Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
yargl alanindaki yetkili mahkemeler Garanti ile iliskili olarak dogan yasal takipleri ¢dziime
kavusturmaya vetkili olacaktir,

4.3.6. BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESI
4.3.6.1. Kabul

Varantlar iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.6 amaglari igin Varantlarin
mevcut veya gelecekteki faydalanma hakla sahiplerini de icerir):

(A)  (asafida tammlandip: {izere) [lgili Tasfiye Kurumu tarafindan (asagida tanimlandif iizere)
Bail-In veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullamimimin (agagidakileri veya bunlarin gesitli
kombinasyonlarim icerebilecek olan ve bunlara yol agabilecek olan) sonuglarmin kendisi
{izerinde baglayici olacagint:

(i) (asagida tamimlandig1 {izere) Vadesi Gelmis Tutarlarin tamam1 veya bir kisminin
azalmas;

(i1) Varantlarn (veya gecerli ise Garantinin) sartlarinda tadil veya degisiklik yapilmasi
yoluyla s6z konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarin tamam: veva bir
kisminin Thrageimin (veya gegerli ise Garantoriin) veya bagka bir kisinin pa
sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimliiliklerine ddniigtiiriilmess
konusu paylar, menkul kiymetler veya yiikiimliliklerin Varant Sahi
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veva gegerli ise Garanti) 4 apsff Hint
haklarinin yerine Thraggimin (veya gegerli ise Garantériin) veya sair jir kﬁi
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konusu paylart, sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimliliiklerini kabul etmeyi
kabul eder;

(iii)  Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) iptali; ve/veya

(iv) Varantlarin (veyva gegerli ise Garantinin) kullanim tarihi veya kullanim siiresinin
tadili veya degistirilmesi;

(B) Varantlarin (veya gecerli 1se¢ Garantinin) sartlarimin (her biri asagida tanimlandign iizere)
[lgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimma tabi
oldugunu ve gerektigi takdirde bunlara yiiriirlilk kazandirmak i¢in degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir.

Bu amagclar i¢in “Vadesi Gelmis Tutarlar” (i) her bir Varanta iliskin olarak denmesi gereken tutarlar veya
her bir Varanta iligkin olarak teslim edilmesi gereken Hak Sahipligi veya (ii) duruma gore Garantinin sartlar
kapsaminda Garant&r tarafindan 6denmesi gereken tutarlardur.

4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimindan "Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi" sinirlama olmaksizin, seffaflik,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik vasamin modernizasyonuna iligkin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
saylh Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative a la transparence, a la lutte contre la
corruption et & la modernisation de la vie économigue) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayilt Fransa kanun hitkmiinde kararnamesi (Ordonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de la légisiation au droit de I'Union européenne en matiére financiére)
(zaman zaman tadil edildigi haliyle bu karamame, 2016-1691 sayili Kanun ile onaylanmistir), Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmas1 ve bir Tek Tasfiye Fonu ¢er¢evesinde kredi
kurumlar1 ve bazi yatinm firmalarimin tasfiyesi konusunda veknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 1093/2010 sayili (AB) Yonetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayili (AB)
Yonetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayih (AB) Yénetmeligi ile ger¢eklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmas1 Yoénetmeligi”) uyarinca séz konusu olanlar ve
sair sekilde Fransa kanunlari tahtinda ortaya ¢ikanlar da dahil olmak {izere (her bir durumda, bunlarin
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa’da yiriirlilkte olan kanunlar,
yonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman mevcut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi haliyle} 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayili, kredi kurumlan
ve yatirim firmalarinin kurtarilmasi ve tasfivesine iligkin bir cerceve tesis eden Direktifinin yansitilmast ile
iligkili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya sz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh
kurulusunun) yiikiimliiliikklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmasi, devrediimesi,
degistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir Diizenlemeye Tabi
Kurulugun (veya soz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulugun bir bagh kurulusunun) menkul kiymetlerinin,
tasfiyeye alinmasinin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmasi ile baglantih olarak olsun veya olmasin,
(tamamen veya kismen) s6z konusu Diizenleme Tabi Kurulusun veya baska bir kisinin paylari, sair menkul
kiymetleri veya sair yitkiimliiliiklerine doniistiiriilmesine 1zin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurulus”a bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monétaire

Madde L.613-34 Boliim 1°de anilan, Fransa’da kurulu bazi kredi kurumlar, yatirim firmalgh vemby

bazi ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir atiftir. i1 =
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“Iigili Tasfiye Kurumu”na bir atif, Tek Tasfiye Mekanizmas1 Y&netmeligi uyarinca tesis edilen Tek
Tasfiye Kurulu'na (Autorité de controle prudentiel et de resolution) ve/veya zaman zaman herhangi bir
Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullanima katilmaya yetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tasfiye Mekanizmasi Yonetmeligi Madde 18 uyarinca hareket etmesi sirasinda Avrupa Birligi
Kenseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atiftir.

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iligkin bir 6deme veya geri 6deme ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan [hraggiya (veya
gecerli ise Garantdre) iliskin olarak Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullanimi sonrasinda, sirastyla
sdz konusu geri 6deme veya 6demenin muaccel hale gelmesinin programlanmis oldugu zamanda séz konusu
geri ddeme veya odemenin Fransa’da ve Avrupa Birligi’nde yiiriirlitkte olan, fhracg1 (veya gecerli ise
Garantdr) veya grubunun diger iiyeleri agisindan gegerli kanunlar ve ydnetmelikler kapsaminda [hraggt
{veya gegerli ise Garantor) tarafindan yvapilmasina izin verilmis olmadifs siirece muaccel olmayacaktir.

4.3.6.4. Temerriit Olay1 Olmamasi

ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan lhraggiya (veya gegerli ise Garantdre) iligkin olarak Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisinin kullanimi sonucunda Varantlarin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarn Ihraggimin (veya gegerli ise Garantdriin) veya bagka bir kisinin bagka bir
menkul kiymeti veya yiikiimlilagii haline getirilmesi, Varantlara iligkin olarak Ilgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullamlmast bir temerriit hali olmayacaktir
veya bir sizlesmese! yiikiimliiligiin ifasina iligkin bir eksiklik hali tegkil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada agikca feragat edilmekte olan herhangi bir ivilestirmeye (hakkaniyet cercevesindeki iyilestirmeler
dahil) bagvurma hakki vermeyecektir.

4.3.6.5. VYarant Sahiplerine Bildirim

flgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iliskin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama
yetkisinin kullanimi iizerine Thrage1 (veya gegerli ise Garantor) sz konusu Bail-in veya Zarar Karsilama
Yetkisinin kullamimi konusunu miimkiin olan en kisa siire iginde Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyannca
Kamuyu Aydmnlatma Platformu’nda ilan edecektir. lhragg: (veya gecerli ise Garantér) bilgilendirme
amaglari bakimindan 56z konusu ilamn bir kopyasini ayrica Ihrag ve Odeme Aracisi’na da teslim edecektir.
Bununla birlikte s6z konusu Thrag ve Odeme Aracist Varant Sahiplerine bildirim géndermek zorunda
olmayacaktir. [hrageimin (veya gegerli ise Garantsriin) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yapmamas
veya ihrag ve (OOdeme Aracisi’na bildirim géndermemesi Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin gegerlilik
veya icra edilebilirligini veya yukarida Madde 4.3.6.1°de agiklanan sonuglar etkilemeyecektir.

4.3.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin Ihra¢ ve Odeme Aracis1 Gorevieri

Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karstlama yetkisinin kullanimu iizerine
ihraggr (veya gegerli ise Garantdr) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararlanma hakki sahibi
dahil) (a) Ihrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat aimasinin gerekmeyecegml Ve
(b) Aracﬂlk Sozlesmesmm ihra¢ ve Odeme Ara0151 izerine herhang1 bir gérev yuklemeyecegml

iliskin olarak) kabul eder.
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Yukandakilere bakitmaksizin filgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In Yetkisinin kullanimmmn
tamamlanmasmin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmasi durumunda (&rnegin, Bail-In Yetkisinin
Varantlarin ana parasinm yalmzca kismi silinmesine yol agmasi) Ihrag ve Odeme Aracist Aracilik
Sozlesmesi kapsammdaki gorevleri Ihragei (veya gegerli ise Garantér) ve Thra¢ ve Odeme Aracist Aracilik
Sézlesmesine iliskin bir tadil uyarnca anlasmaya vardiklan siirece s6z konusu tamamlanmanin ardindan
Varantlara iliskin olarak gegerli kalacaktir.

4.3.6.7. Oransal Esas

I1gili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarm toplamindan daha az bir kismmna iligkin olarak Bail-in
veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanmasi halinde fhrag ve Odeme Aracisi Thragg (veya gegerli ise Garantdr)
veya Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi yonde talimat verilmis olmadig siirece Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisi uyarinca Varantlara iliskin olarak yapilan herhangi bir iptal, silme veya déniisiim oransal
esasa gore yapilacaktir.

4.3.6.8. Siurh Sartlar

Isbu Madde 4.3.6°da (“Bail-In ve Zarar Karsilamanin Muhasebelestirilmesi”) belirtilmekte olan hususlar
Thrager (veya gegerli ise Garantdr) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki diger tiim sozlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar icin gecerli olmayacak, yalnmizca yukarida diizenlenen hususlar ile sinirl
olarak gecerli olacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kosullar, Halka Arza iliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak i¢in Yapiimas: Gerekenler

5.1.1. Halka Arzin Tabi Oldugu Kosullar

Varantlar, Izahname'nin Kurul tarafindan onaylanmasi sonrasinda ihraggi tarafindan ihra¢ edilecektir.
Kotasyon gerekliligi cergevesinde Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay ile ihrag edilecek ve Borsa
Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir.

5.1.2, Halka Arz Edilen Yatinm Kurulusu Varantlarmn/Sertifikalarinin Toplam Adedi ve
Miktan

Toplam 1.800.000 TL nominal degerli 180.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.
5.1.3.  Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katihm Hakkinda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk iglem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa Istanbul Yapilandsrilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda
satis yoluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalan
bulunmamaktadir. Konuya iligkin biigi i¢cin “EKLER” baghg: altindaki boliimde yer alan Ek — 2°ye bakiniz.
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5.1.3.2. Halka Arza Basvuru Siireci ile Basvuru Yerleri ve Satis Sekli

lhrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’'un Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazari’nda B ¢
ybntemi cergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile %&" }ﬁ'i
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gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Piyasa Yapici sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak mevcut diizenlemeler uyarinca iglemler igin ¢ift
tarafl: kotasyon vererek piyasa olugsmasina ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu
amagla yatinmcilar islem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklari araci kuruma verebilirler. Bu hususta
islemler Piyasa Yapict tarafindan verilen kotasyonla baslavacak olup yatinmecilar alim emirlerini kendi
yatirim kuruluslar aracilifiyla verebilirler ve yatinmcilar halka arza herhangi bir yatinm kurulusu
aracthgiyla Borsa [stanbul’da gerceklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

5.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakknda Bilgi
YOKTUR.

5.1.5.  Yatirim kurulusu varantysertifikasi almak i¢in basvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirnm kurulusu
varantlarimin/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

a) Basvuru yapilacak yerler ile yatirnm kurulusu varantysertifikas1 bedellerinin 6denme yeri ve
sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirimis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir. Halka arz borsada
satig yontemiyle gerceklestirilecek oldugundan yatirimeilar halka arza emir iletimine aracilik veya iglem
aracthgr yetkisine sahip herhangi bir yatirim kurulusu aracih@tyla Borsa Istanbul’da alim islemi yoluyla
katilabilirler. Araci Kuruluslarin miisterileri ile varantlar konusunda bir islem gerceklestirmeden ve
sdzlesme akdetmeden dnce varantlarin igleyis esaslar ve getirdikleri hak ve yiikiimliiliikler ile séz konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Pivasalar Birligince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasast Araglan Risk Bildirim Formu’nu kullanmalar ve s6z konusu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatirimeilarinin séz konusu formu okuyup anlamis olmalar ve séz konusu
formda belirtilen konulan goz dniinde bulundurarak islem yapmalari gereklidir.

b) Yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarimin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek vatinm kurulusu varantlan/sertifikalar, satigin tamamlanmasim miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuati cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Teslim, Son [slem Giiniinii izleyen iigiincii I3 Giiniinde MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
aracilifryla gergeklestirilecektir. Varantlar yiiriirliikteki mevzuata ve Varantlarin devrine iliskin kayitlari
devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tiim usul ve esaslarina uygun sekilde
devredilebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulusu /
Kuruluglarinda veya Ihraggi tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bigimde saklanacaktir.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile es zamanlh olarak MKK nezdinde kaydedll ;

Teslimin ihraggi’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli r.:'
A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde ver alan “Varantiarin Borsada Islem Gﬁrf"eSlEQ it

Usul ve Esaslar” baglikli boliimde takas islemlerine iligkin yer alan hiikiimler uygulanacaktlr;
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5.1.6.  Halka arz sonu¢larimin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi

ihra¢ edilecek Varantlar, Borsa istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar’nda borsada satis yBntemi
ile halka arz edilecektir. Piyasa yapicilik kapsaminda gergeklestirilen iglemler VII-128.3 sayili Varantlar ve
Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi hiikiimleri ¢ergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
duyurulacaktir.

5.1.7. Basvuran yatinmeilar tarafindan sabg fiyattimn lizerinde ddenen tutarlarin iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatium kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin satiginin ne zaman ve hangi sartlar alanda
iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama

Ihragg1 Varant ihracim Kaydi ihrag¢ Tarihi dncesinde iptal etme hakkint sakli tutar. Kaydi Thrag Tarihi
sonrasinda Thragei’'nin kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlar kapsamindaki yiikiimliliklerini
ifasinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykiri veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya lhragg1’nin kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlara iliskin kendi riskten korunma
pozisyonlarimi herhangi bir nedenle siirdiirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadigini tespit etmesi
durumunda Ihrage1 kendi takdirine bagh olarak yiiriirlikteki kanunlarin izin verdigi 8l¢iide Varantlar erken
feshedebilir. Thraggmin Varantlart erken feshetmesi durumunda Jhrage yiiriirlikteki mevzuatin izin verdigi
Olgiide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusunun hukuka aykirilik veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gergek piyasa degeri olduunu belirledidi tutardan Dayanak Varhk / Gésterge ile
iliskili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin Ihraggi’ya maliyetinin diisiilmesi sonrasinda
elde edilen tutari ddeyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4’te belirtilen hususlarin sakly tutulmas kaydiyla ihracg: asagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarin ihracim iptal edebilir:

(a) ihraggr’min Varantlar kapsamindaki yiikiimliilikklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykirt veya makul dlgiide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya s6z konusu ifanin
(Varant arzinin baslamas: éncesindeki pozisyona Kiyasla) dnemli 6lgiide artmis tutarda dogrudan
veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmesi;

(b) Thraggi’'nin Varantlara iliskin olarak riskten korunma diizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri”) iktisap etmesi, tesis etmesi, yeniden tesis etmesi, ikame etmesi, siirdiirmesi,
tasfiye etmesi veya elden gikarmasinin tamamen veya kismen hukuka aykiri veya makul Slgiide
uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya Ihrager’nmm Varantlara iliskin Riskten Korunma
Diizenlemelerine iliskin olarak (Varant arzinin baglamas: éncesindeki pozisyona kiyasla) dnemli
Glgiide artmis tutarda dogrudan veya dolayvli malivetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
icretlere maruz kalacak oldugunu tespit etmesi (sinirlama olmaksizin Ihraggi’nin vergi
ylkiimlilligiinde artis, vergi faydalarinda azalma veya ihraggi’nin vergi pozisyonu lizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil};

{c) Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varhk/Géstergenin seviyesini viha i')rnc.#

belirleme yontemini veya Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak VarhV/Giis@e
-

seviyesini veya fiyatini belirleme yetenegini énemli slgiide etkileyfn bir olayin gerg:r% les
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(d) Bir Dayanak Varlik/Gostergenin kotasyondan ¢ikaritma, birlesme olayi, pay alim teklifi, fesih, itfa,
O6deme aczi, devletlestirme, s6z konusu Dayanak Varlik/Gostergenin hesaplanma formiil veya
yonteminde énemli bir degisiklik veya Ihraggi’nin yatinim ilkeleri, politikalari, stratejisi, yénetim
ve kurulus belgelerindeki dnemli bir degisiklik veya Ihraggi'nin kendi takdirine bagl olarak
Dayanak Varhk/Gostergenin esash bir degisikligini teskil ettigini veya Dayanak Varlik/Gostergeyi
Onemli dlgiide etkiledigini tespit ettifi diger bir olay sonucunda dnemli Slgiide degismesi veya
etkilenmest;

{e) Bir miichir sebep olayimnin gergeklesmesi. Bu amaglar igin, miichir sebep olayi, lhrager’nin
yiikiimliiliiklerini ifasint engelleyecek veya esasl 6lgiide etkileyecek bir olay veya durum anlamina
gelir ve bir sistem arizasi, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapim felaketler, dogal afetler,
silahli gatigmalar, terér eylemleri, isyan veya isgiicii ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kosullarimu igerebilir;

() Herhangi bir Dayanak Varlik/Gosterge ile iliskili likidite veya piyasa sartlarinin (herhangi bir
Referans Unsurun alim satimi dahil) nemli Slciide olumsuz etkilenmesi;

() Ihrager’nin  beklentilerinde Gnemli olumsuz bir degisikligin veya finansal veya islem
pozisyonlarinda énemli bir degisikligin gergeklesmesi.

5.1.9. Yatinmellara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkanr veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve Tahsis Plam

5.2.1.  Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildifa durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslart haklanda bilgi

YOKTUR.
5.2.2.  Halka arzda yatinmecilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi
YOKTUR,

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklann kesinlesmig yatirim kurulusu
varanti/sertifikasi miktarimin bildirilme siireci haklanda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatirirm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikasinin Satis  Fiyahh veya Fiyatin  Tespit
Edildigi/Edilecegi Ydntem ile Nihai Fivatin Kamuya A¢iklanma Siireci

Varantlarin satis fiyati Dayanak Varhk Fivati, Varantin Kullanim Fiyati, Dayanak Varlkta
beklenen volatilite, vadeye kalan siire, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak opsisGarars
iligkin fiyatlandirma modeline dayalidir. Arz-talep dengesi, piyasa kosullar ve likidite sart) &
fivatini etkileyebilir.
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Her bir Varant i¢in ihrag fiyati ihraggi’nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) ve Piyasa Yapicinin
(“www.tebyatirim.com.tr”) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda (“www.kap.org.tr™)
Ilk islem Tarihi’nden en geg bir is giinii énce ilan edilecektir. Alim ve satim fiyatlar1 Varantlarin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren degisebilir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracithk

3.4.1. Halka arza araciik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug Inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umraniye 34768
Istanbul adresinde yer alan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S olacaktir.

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yver alan saklama ve §deme kuruluslarinin isimleri
YOKTUR.
54.3.  Aracilk tiirii hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirnm Kurulusu Yatirrm Kurulugu
Varantiarmin Varantlarinimm
Yetkili Olugturulmussa Aracithgin | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulug Konsorsiyemdaki | Tiirii Degieri Edilen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta (TL) Varanta
Oram Oram
(%) (%)
TEB Yatirim L
. En lyi
Menkul Konsorsiyum
Gayret - - 1.800.000 % 100,00
Degerler yoktur, Aracil
AS. raciligi
54.4. Aracihk Ve Yiiklenim Sozlesmesi Hakkinda Bilgi

Thragg1, Hesaplama Kurulusu ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye piyasas: araci notu kapsammnda ihrag edilen Varantlara iliskin olarak TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S.’nin yatinm kurulusu ve piyasa yapict olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracilik,
Temsilcilik ve Pivasa Yapicihg Sézlesmesi’ni akdetmislerdir.

Sozlesme kapsaminda thraget TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi Varantlar igin araci ve piyasa
yapicisi olarak tayin etmekte ve TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sozlesmenin belirli diger konulara iliskin hiikiimleri zaman zaman belirli iiriin
ihraclarma dayalr olarak kararlagtinlabilir. Sézlesme Tiirk hukukuna tabidir ve Istanbul Mahkemeleri ve
fcra Dairelerinin yarg yetkisine tabidir.
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3.4.5. Hesaplama Kurulusu

Ilgili sermaye piyasasi aract notunda bagka bir kurulus hesaplama kurulusu olarak belirlenmig
olmadikga BNP Paribas Financial Markets S.N.C asagida ve ilgili sermaye pivasasi araci notunda belirtildigi
iizere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulusu gorevlerini iistlenecektir. Hesaplama Kurulusu’nun
herhangi bir sekilde hareket etmesi veya hiikiim vermest gerektiginde bunu iyi niyete dayali olarak ticari
agidan makul sekilde yapacaktr. “Hesaplama Kurulusu™ ifadesi, ilgili Varantlar ile iliskili olarak
belirlenmis diger hesaplama kurulusunu da i¢erecektir. Her bir Varant ihraci ile ilgili olarak Hesaplama
Kurulusu yalmzca Thraggr’nin ve (gegerli ise) Garant6r’iin temsilcisi sifatiyla hareket eder ve Varant
Sahiplerine kars1 herhangi bir yiikiimliiliik veya gorev iistlenmez veya Varant Sahipleri i¢in veya Varant
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya giiven iligkisi iistlenmez. Hesaplama Kurulusunun Varantlara iliskin
olarak yaptig tim hesaplamalar ve tespitler (bariz hata durumu diginda) [hragei, (gegerli ise) Garantdr ve
Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayict olacaktir. Hesaplama Kurulusunun fhraggi’nin bir Bagh
Kurulusu olabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurulusunun yapmasi gereken bazi tespitler ve
degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat ¢atigmalan séz konusu olabilir.

Hesaplama Kurulusu Thragginm onayi ile yiikiimliilik ve gérevlerini kendi uygun gordiigii bir
iiglinci sahsa devredebilir.

5.5. Halka Arza Iliskin Olarak Thracemmin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek

Yatinm Kurulusu Varanti/Sertifikas: Basina Maliyet

Kurom Ucret (TL cinsinden) Acgiklama

Kurul Ucreti

ihraggr  bilgi  dokiimant
kapsammdaki Varantlarin
nominal degeri iizerinden
% 0,2

Bu baslangig iicreti bagvuru evresinde Kurul adina agilan
bir banka hesabina ihragei tarafindan vatinilacaktir, Daha
sonraki hesaplamalar ve Odemeler Varantlarin vade
tarithine kadar miiteakip 6 (alt)) aylik donemlerle
vapilacaktir. Ucret, VII-128.3 sayih Varantlar ve
Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi’nin 16. Maddesi
uyarmca hesaplanacaktir.

Borsa Istanbul Kotasyon
Ucreti

Kota alinan her bir varant
igin 3.680 TL + BSMV

Agilan her yeni islem siwrasi (her bir ISIN) i¢in
alinmaktadir.

Borsa Istanbul Endeks

Lisanslama Ucreti

10.000 USD Sabit Ucret +
Her bir Varant i¢in 500
USD Degisken Ueret

1. Endeks igin 25.000 USD, 2. Endeks igin 40.000 USD
tutarinda bir {ist limite tabi olmak kaydiyla her bir
Varanta iliskin iicrettir. Sabit ticret 1 (bir) yillik s6zlesme
siiresinin baglangicmmda yatirilir ve degisken (cretler
stzlesme siiresi sonunda yatirilir.

MKK 1hrag Hizmetleri | % 0,01 Kayith varantlarin sayisina istinaden ddenen licrettir.

Ucreti Her bir varant igin iist limit 25.341 TL, y1llik tist limit ise
675.584 TL dir.

MKK Nakit Uzlag1 Ucreti | % 0,005

Ihrage tarafindan her bir iglem i¢in 6denecek olan i
uzlas ticretidir, Islem bagina alt limit 8.477 T stllrli
ise 422.220 TL'dir. 7 ¥ (

Takasbank
Tahsis Ucreti

ISIN  Kodu

250 TL + BSMYV

Miktar sinirlamasi olmaksizin 1 yildan ki
kodu tahsisi i¢in 250 TL + BSMV.

BNP Paribas Issuance B.V.
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Yukarida belirtilen iicretler haricinde ve Borsa Istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iligkin iicretler disinda Ihragen ticaret siciline ihraggr bilgi dokiimaninin ilan ve tesciline
iliskin tcretleri de ddemekle yitkiimliidr.

5.6. Talepte bulunan yatirimeinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirimeilar, Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklart yatirim kuruluslarina komisyon
odemek durumunda olabilirler. Varantlarin karda itfa olmasi ve yatirimcilarin nakit uzlasi bedeli alma hakki
dogmasi durumunda, nakit uzlasi sonucunda &denen tutarin on binde biri yatirnmcilarin hizmet aldiklar
yatirim kuruluglar tarafindan, MKK’ya nakit &deme hizmetleri bedeli olarak ddenmekte olup, sdz konusu
malivetin ilgili yatinm kuruluslar tarafindan yatirumcilara yansitilmasi miimkiin olabilir. Olasi vergi
sonuglart konusunda bu sermaye piyasast aract notu madde 9°a bakiniz.

Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant Sahibi’ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlast Tutarinin
ve/veya Varanta iligkin bir bagka tutarin 6denmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tiim masraflar uygun
sekilde Thraggr’ya ddeninceye kadar yapiimayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKiN BiLGILER

6.1. Yatinm Kurulusu Varantlarnm/Sertifikalarinin Borsada Islem Gérmesine Iligkin Esaslar ile
Islem Gérmeye Baslayacagi Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Yénetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1 Prosediirii uyarinca islem gorecektir, Varantlar Borsa Istanbul
Kurulu’nun onay! iizerine Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazaninda islem gorecektir.

Varantlarin islem gérmeye baslayacag muhtemel tarih 31 Temmuz 2025’tir. Buna karsin Kurul ve
Borsa Istanbul’un onay1 ve diger siiregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihra¢ olast en erken tarihte
baslayacak sekilde ertelenecektir. Séz konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi lhrag Tarihine iligkin
bilgiler Ihraggr’min ("www.varant.bnpparibas.com.tr) adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapici’nin
(“www.tebyatirim.com.tr”) adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan
edilecektir.

6.2. ihra¢ Edilecek ve Borsada islem Girecek Aym Nitelikteki Yatinm Kurulusu
Varanty/Sertifikas1 Grubundan Yatirinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarinin Halen
islem Gormekte Olduklar Tiim Diizenlenmis Piyasalar ile Ilgili Bilgi

BNPPI; BNPP igin yapilandirilmis iiriinlerde ana ihraggidir. BNPPI; Fransa, Hollanda, italya,
[spanya, Isvec, Isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa [taliana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa’nin baslica menkul kiymetler
borsalarinda gercek zamanl olarak kote edilmis giinliik olarak birkag bin varanti thrag etmektedir.

6.3. Borsada islem gorecek olan yatimm kurnlusu varantarimn/sertifikalarmm hangi
durumlarda islem sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1 Prosediirii’niin 3 numaralt eki
Varantlarin Borsada islem Gérmesine iliskin Usul ve Esaslar bsliimiinde yer alan 2. Madde i
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[stanbul’da islem géren Varantlarin islem sirasinin siirekli olarak kapatilmasina ve pazardan ¢ikarilmasina
yol acabilecek durumlar asagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmasi; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar haric olmak iizere Varantin Dayanak
Varhigi/Gostergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikariimasi.

01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi: Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan

Varantlarin Borsada Islem Gormesine iliskin Usul ve Esaslar boliimiinde yer alan 14, Madde asagidakileri
ongodrmektedir:

Dayanagi pay olan varantlarda, ilgili payin sirasimin isleme kapatilmas: durumunda, bu pay ile
ilgili tiim varant siralari da isleme kapatilir.

Dayanagi birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda sz konusu paydan herhangi
birisinin siras: kapatildiginda sepet varant sirasi da igleme kapatilir.

Dayanag) endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirast da agik kalir. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmast durumunda sira isleme kapanlabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirmcei ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak piyasa
yapict ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak igleme kapatilmasim talep edebilir. S6z konusu
talep Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendirilir.

Pivasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: va da
piyasa yapict olmaya iliskin sartlari yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle piyvasa yapicisinda degisiklik olmas: durumlarinda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicist atamincaya kadar ilgili varantlarin iglem sirasi gegici olarak durdurulur.
isiem siras1 durdurulduktan sonra 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalari Tebligi’nde belirtilen siire
icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iliskin yent bir karar alinmadig siirece) varantin iglem sirast vade sonuna kadar kapali
kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ithraggi ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihraggimin tiin varantlar: isleme kapatilir.

Dayanak Varlik/Gostergenin islem gordiigii pazarlarin kapanmasi veya lhraggi'nin faaliyet

gosterdigi iilkelerde resmi tatil olmasi durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan gikarilabilir veya
pazar dig1 birakilabilir.

6.4.

a)

BNP Paribas Issuance B.V.
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Piyasa yapicinin unvani
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b) Piyasa yapicihik esaslar hakkinda bilgi

BNPPL, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak yiiriirliige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapiciligi Sozlesmesi uyarinca piyasa
yapici olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin
cahismasini, likit ve siirekli bir piyasanin olusmasma katkida bulunmak amacivla faaliyette
bulunmak iizere kotasyon saglayacaktir,

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEB'e piyasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim islemleri
icin fiyat kotasyonlari saglayacaktir. TER, Borsa Istanbul ilgili piyasasina, isbu amagla agilan ve
belirlenen hesap(lar)ma Borsa Istanbul’da Sermaye Piyasasi Araglan icin pivasa yapicihik
yapacaktir,

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir istiraki veya istiraki araciligiyla hareket ederek, TEB'e,
digerlerinin yam sira, aracilik hizmetleri karsihginda bir katk: pay1 6demeyi taahhiit etmistir.

Sermaye Piyasasi Araclan ile ilgili tiim piyasa yapicilik faaliyet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
yiiriitecektir.

Gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasindan BNPPI ve TEB'in miistereken sorumlu
olmalarma bagli olarak Tebligler ve diger gecerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yiiklenen,
llgili Sermaye Piyasasi Araglarina iligkin tiim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yiriitiilecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler hari¢ olmak
lizere, bildirim ve¢ agiklama igin kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarm ve bilgilerin
gergek bakimindan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli 6zel durum aciklamalarinin
yapilmast, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarinca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen biigi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birlikte
yatirimeilara karsi sorumiudur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILIiSKIN BiLGILER
7.1, Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag¢ edilen Varantlar 29 Nisan 2025 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu
sekilde garanti edilecektir,

Asagida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI’nin kendisi
tarafindan 3denmesi gereken herhangi bir tutari veya herhangi bir Varanta iligkin sair bir yikiimlaligii soz
konusu 6demenin yapilmasi veya yiikiimliliigiin ifa edilmesi gereken tarihte dememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP’nin Izahname uyarinca s6z konusu tutars demenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullanilabilir fon cinsinden ddeyecegini veya duruma gore sdz konusu ifanin ger¢eklesmesi gereken
vade tarihinde ilgili yikiimliiliogii 200.000.000,00 Euro (*Garanti Edilen Tutar™)’ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagim kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant SahibipesZiza!
¢der. BNPPI’nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir ylikiimliiligi yerine getirmemesi durun} A A g N
Garanti hiikiimleri uyarinca BNPP den talepte bulunmasimin ardindan séz konusu yﬁkﬁm‘!ﬁlﬁ&& i

olarak sanki BNPP asil bor¢cluymusgasina Garanti Edilen Tutar’a kadar séz konusu Sdemeyi z aprg,
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odemenin yapilmasini saglamayi veya séz konusu yiikiimliilikkleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getirilmesini saglamay taahhiit eder.

BNPP igin bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi1 fakat BNPPI igin
uygulanmamas: durumunda BNPP’nin garanti kapsaminda borglu oldugu yiikiimliiliikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir dlizenleyici tarafindan BNPP’ye iligkin bir bail-in uygulanmasi sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadigt durumlar dahil) BNPP’nin yiikiimliiliklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yiikiimlitliikler BNPP’nin (Fransa Para ve Finans Yasasi (Code monétaire
et financier) L.613-30-3-1-3°“te belirtilen anlamda birinci derecede dncelikli yiikiimliiliikleri ve teminatsiz
yiikiimliiliiklerini olugturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlar tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tim diger mevcut ve gelecege iliskin birinci derecede oncelikli ve teminatsiz
yiikiimliiliikleri ile esit sirada olacaktir.

7.2. Garantinin Kapsam

Garantinin amaci BNPP’nin BNPPI tarafindan sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ¢ikarilmis
olan, Tiirk hukukuna tabi temtinatsiz yatirnm kurulusu Varantlari ile ilgili yiikimliiliklerini Garanti Edifen
Tutar’a kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP’nin Garanti kapsamindaki
yiikimliilikleri Varantlar kapsaminda 8denmemis herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiikiimliiliik olugu siirece gegerli ve yiiriirliiktedir ve gegerli ve yiirlirliikte kalacaktir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour d’Appel de Paris) yargr alanmdaki yetkili
mahkemelerin yargi yetkisine tabidir.

7.3. Garantir Hakkindaki Bilgiler

7.3.1.  Secilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milyon Avro cinsinden 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalan 182.496 288.259
Piyasa degeri kir veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portfoyii 267.357 211.634
Krediler ve repolar 225.699 227.175
Tirev finansal araglar 322.631 292.079
Tirev riskten korunma araglar 20.851 21.692
Pivasa degerinden &zkaynaklara yansitilan finansal varhklar
Borglanma senetleri 71.430 50.274
Ozkaynak araglar 1.610 2275

[tfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal varliklar

Kredi kuruluslarima verilen kredi ve avanslar 31.147
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 900.141
Borglanma senetleri 146.975
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Faiz oran riskine kars: korunan portfoylerin gergege uygun
deger diizeltmeleri (758) (2.661)
Sigorta faaliyetleriyle ilgili vatirimlar ve diger varliklar 286,849 257,098
Cari ve ertelenmis vergi varliklar 6,215 6,356
Tahakkuklar ve diger varliklar 174,147 170.758
Istiraklerdeki yatinmlar 7,862 6.751
Maddi duran varliklar ve yatinm amagh gayrimenkuller 50,314 45222
Maddi olmayan duran varliklar 4,392 4,142
Serefiye 5,550 5,549
TOPLAM VARLIKLAR 2,704,908 2,591,499
BORCLAR
Merkez bankalar 3.366 3.374
Piyasa deferi kir veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portféyii 79.958 104.910
Mevduatlar ve repo anlagmalan 304.817 273.614
Borglanma senetleri 104.934 83.763
Tiirev finansal araglar 301.953 278.892
Tiirev riskten korunma araglari 36.864 38.011
itfa edilmig maliyetinden gosterilen finansal yukimltlikler
Kredi kuruluslarina borglu olunan tutarlar 66.872 95.175
Miusteri mevduatlar 1.034.857 988.549
Borglanma senetleri 198.119 191.482
Sermaye benzeri borg 31.799 24.743
Faiz orani riskine kargt korunan portfoylerin gergefe uygun
deger diizeltmeleri (10.696) (14.175)
Cari ve ertelenmis vergi yiikimliilukleri 3.657 3.821
Tahakkuklar ve diger yiikimliliikler 136.955 143.673
Sigorta sozlesmelerine iliskin yitkiimItilikler 247.699 218.043
Sigortacilik faaliyetlerine iliskin finansal yikimltlikler 19.807 18.239
Yikiimlilik ve masraf karsihiklar 9.806 10.518
TOPLAM BORCLAR 2.570.767 2.462.632
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve yvedekler 118.857 115.309
Net donem kdri, Grup pay 11.688 10.975
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve dénem kir, Grup
payt 130,645
Dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilen varlik ve
yikiimliiliiklerdeki degisimler (2.508)
Toplam Grup pay 128.137
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Azinhk paylan 6.004 5.125
TOPLAM OZKAYNAKLAR 134.141 128.867
TOPLAM BORCLAR 2.704.908 2.591.499
KAR VE ZARAR HESABI

milyon Avro cinsinden 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Faiz ve benzeri gelirler 83.020 79.542
Faiz ve benzeri giderler {63.496) (60.484)
Komisyon geliri 16.196 15.011
Komisyonlar (giderler) (5.495) (5.190)
Piyasa degeri kar veya zarara yansitulan finansal araglardan ¢lde 11.569 10.346
edilen net kazanglar

Piyasa degeri 6zkaynaklara yansitilan finansal araglardan net 209 28
kazanglar

Itfa malivetinden gdsterilen finansal varliklanm kayitlardan 55 66
¢ikarilmasindan kaynaklanan net kazanglar

Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.396 2.320
Sigortacilik faalivetlerinden elde edilen gelir 9.711 §.945
Sigorta sozlesmelerine iliskin giderler (7.502) (6.786)
Sigortacilik faalivetlerinden elde edilen net yatwim geliri 11.554 10.254
Sigorta sozlegmelerine iliskin finansal gelir veya giderier (11.367) (10.093)
Diger faaliyetlerden elde edilen gelir 21.922 18.560
Diger faaliyetlerden giderler (17.545) (14.325)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 48.831 45.874
GELIRI

Genel igletme giderleri (27.803) (28.713)
Maddi duran varhiklarin amortisman, itfas1 ve deger diisiikliigii (2.390) (2.243)
ve maddi olmayan duran varliklar

SI"{RDI':IRI"JLEN FAALIYETLERDEN BRUT FAALIYET 18.638 14.918
KARI

Risk maliyeti (2.999) (2.907)
Finansal araglardan kaynaklanan diger net risk giderleri (202) (775)
SURD!"JRULEN F:AALiYETLERDEN ELDE EDILEN 15.437 11.236
FAALIYET GELIRI

Istiraklerin net karmdan paylar 701 593
Diger duran varliklardan ¢lde edilen net kazanglar (191} (104)
Serefive 241 -
SQRDUR(JLEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCESI 16.188

KAR

Siirdiiriilen faalivetlerden elde edilen kérlar izerinden (4.001)

hesaplanan vergi
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SURDURI':JLEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 12.187 8.459
NET GELIR

Satig amagli elde tutulan faalivetlerden net kar - 2.947
NET GELIR 12.187 11.406
Azinlik paylan 499 431
NET KAR, GRUP PAYI 11.688 10.975
Hisse bagma kazang 9.57 8.58
Hisse bagma seyreltilmis kazang 9.57 8.58

7.3.2. Risk Faktorleri

Isbu sermaye piyasasi arac1 notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggn bilgi dokiimam
cergevesinde ihraci yapilacak olan yatinm kurulusu varantlarina iliskin garantiriin yatinnmeilara
kars1 ddeme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altima alinmamis olup,
yatirrm Kkararimin, garantiriin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

BNPP’nin faaliyetlerine 6zgii ana risk kategorileri asagida sunulmus ve BNPP’nin 2024 Evrensel
Kayit Dokiimaninun (Ingilizce) S. béliimiindeki ayinmlarda tanimlanmistir, Bunlar, risk agirlikli varliklar
veya risk agirlikli varliklarin ilgili olmadigi 8lgiide (8rnegin, likidite ve fonlama riski igin) diger nicel veya
nitel gdstergeler aracilifiyla 6l¢iilebilir.

Risk Agirhikh Varhklar
milyar Avro cinsinden 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Kredi Riski 580 535
Karsi Taraf Kredi Riski 48 45
Bankacihk Hesaplarinda Menkul 21 17
Kiymetlestirme Riski
Operasyonel Risk 65 39
Piyasa Riski 28 29
Kesinti Esifinin Alandaki Tutarlar 21 19
(%250 risk agirh#ina tabi)
TOPLAM 762 704

Daha genel olarak BNPP nin maruz oldugu riskler digerlerinin yam sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iligkili bir dizi fakidrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmasi ile iliskili faktérlerden kaynaklanabilir,

tadillerinin tarihi itibariyle yonetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayali olarak tespit ?Eﬂ
riskler, bu vesileyle, asagida, 14 Haziran 2017 tarihli ve zaman zaman degisiklige ugradlglfgsekl#/ =

106 “p ty
BNP Paribas Issuance B.V. TEB [atrim MenkulDegs r;g,}

R THETROYTIRTTIIAR YA e

-

i
-_-—-""'-'J

Ir ran Cak‘l‘fﬂ.\

- i
{rekH Hukuk BiirosDogruld

a464- 5c5-4663-a5{-‘13‘!é“i%
.gov.tr/dokuman-dogrulama¥

i



2017/1129 sayili Ydnetmelik’in 16. maddesi geregince vedi baglica kategori altinda sunulmaktadir: kredi
riski, kars: taraf riski ve bankacilik hesaplarinda menkul kivmetlestirme riski; operasyonel risk; pivasa riski:
likidite ve finansman riski; makroekonomik ve piyasa ortamu ile iligkili riskler; diizenleyici riskler; ve
BNPP’nin meveut ortaminda biiyiimesi ile iligkili riskler.

BNPP’nin risk yonetim politikalart bu risklerin dnemlilik derecesinin degerlendirilmesinde

dikkate alinmistir; zellikle risk agichikle varliklar ilgili bankacilik diizenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarini hesaba katmaktadir.

7.3.2.1. Garantiriin_ Yatirnm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinti Etkilevebilecek Riskler

7.3.2.1.1.  Kredi riski, kars: taraf riski ve bankacilik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski

7.3.2.1.1.1. Yeni karsiliklarda énemli bir artis veya kredi riski ve karsi taraf riskine maruz daha
dnceden kaydedilmis karsihklarin seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuglar ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve kargi taraf riski, bir miisteri veya bir kars: taraf yiikiimliiliklerini yerine
getiremediginde ve bu yiikiimliliiklerin BNPP’nin kayitlarindaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP’nin
konsolide finansal tablolarini etkiler. Miisteri veya kars: taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyel
veya ticari tegebbiis, bir hiikiimet veya bir kamu kurulugu, bir yatinim fonu veya gergek bir kisi olabilir.

31 Aralik 2023’te BNPP nin kredi riski agikhifinin kirtlimi su sekildedir: sirketler (%43),
merkezi hiikiimetler ve merkez bankalari (%23), bireysel miisteriler (%624), kredi kurumlari {%4), risk
varliklar1 (%2) ve hisse senetleri (%1). 31 Aralik 2023°te BNPP’nin kredi riskine agikliginin %33°0
Fransa’daki risklerden, %16’s1 Belgika ve Liiksemburg’da, %10°u italya’da, %21°i diger Avrupa
iilkelerinde, %9’u Kuzey Amerika, %6’s1 Asya ve %5°i dinyamin geri kalan kismindaki risklerden
olusmaktadir. BNPP’nin isbu risk tiirline tabi risk agirhikh varliklannin, 31 Aralik 2023°teki 535 milyar
Avro tutarinda olarak BNPP’nin toplam risk agirhikli varliklarmm %77’sini temsil etmesi ile
karsilagtinldiginda 31 Aralik 2024’te 580 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirlikh
varliklarinin %76°sin1 olusturmaktadir.

31 Aralik 2023 itibariyle BNPP nin maruz kaldig kars: taraf riskinin %37’si kurumsal sektére,
%127s1 hikiimetler ve merkez bankalanna, %2371 kredi kurumlan ve yatirim firmalarina ve %281 takas
kurumlarinadir. Uriin itibariyle, BNPP nin 31 Arahik 2023’te, CVA (“Kredi Degerleme Diizeltmesi”) riski
haricinde, sunlara maruz kalmistir: %41 tezgahiistii tirevlerinde (“OTC™), %40 repo islemleri ve menkul
kiymet 6diing verme/ddiing alma iglemlerinde, %9 kote edilmis tiirevlerde ve %10 takas kurumlarinin
temerriit fonlarma istiraklerde. Bu karsi taraf riski diizeyi, kapsama giren islemlerin gelecekteki potansiyel
degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagh olarak zaman iginde degisiklik gosterir.
Ayrica, CVA riski, BNPP’nin riske tabi oldugu kars1 taraflarin kredi marjlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iliskili kayip riskini 6lger. Kars: taraf kredi riskine konu risk agirliklt
varhklar, 31 Aralik 2023’teki 45 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirhiklh varhiklarinm
%6’s1 ile karsilagtinldifinda 31 Aralik 2024°te 48 milyar Avro tutarinda veya BNPP nin toplam risk a
varhklarinim %6°sini temsil etmektedir.
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kiymetlestirilmis riskler temelde BNPP nin yarathiklandir. Soyle ki, BNPP nin sahip oldugu veya satin
aldigt menkul kiymetlestirme pozisyonlar da yine menkul kiymetlestirme islemlerindeki roliine dayal:
olarak kategorize edilebilir: 31 Arahk 2023 tarihindeki maruz kalmanlardan; BNPP, %42 sinin kaynak
firmasidir, %35’inin sponsorudur ve %23 iniin yatirimeisidir. BNPP nin isbu risk tiiriine tabi risk agirlikl:
varhklar, 31 Aralik 2023°te 17 milyar Avro tutar1 veya BNPP nin toplam risk agirlikl varhiklanimn %2’ sine
kiyasla, 31 Aralik 2024’te 21 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirhklh varliklarinin
%3 {inil olusturmaktadir.

Miisteriler veya karsi taraflarin temerriit oram arttigl takdirde BNPP’nin ekonomik
kogullardaki veya diger faktorlerdeki bozulmaya karsilik olarak tahsili miimkiin olmayan veya siipheli
kredilere (Evre 3) veya canki kredilere {(Evre 1 ve 2) iliskin olarak daha fazla Gicret veya kargilik kaydetmesi
gerekebilir ve bu durum kirlihgin etkileyebilir. Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili
olarak BNPP, gelir tablosunda Risk Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi oizere diizenli olarak kargihk
ayirmaktadir. Risk maliveti 2024°te 2.999 milyon ve 2023°te 2.907 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar,
2024te aktif kredilere ayrilan 765 milyon Avro tutarindaki ve siipheli kredilere aynlan 3.764 milyon Avro
tutarindaki karsiliklanin yeniden girigini yansitmaktadir, 31 Aralik 2024 tarihinde risk maliyeti finansal
araglar icin olan diger net iicretleri (vani finansal araclarin gegerliligini ve icra edilebilirligini siipheye
diigiiren risklere iliskin iicretler) icermemektedir. Bu {icretler 31 Aralik 2024 tarihinde 202 milyon Avro
tutarinda olup, 2024’te Polonya’daki [svigre Frangi cinsinden veya Isvigre Frangina endekslenen 186
milyon Avro tutarindaki ipotek kredilerine ve borglulara yardim yasast ile ilgili zararlara iliskin 16 milyon
Avro tutarindaki karsihiklar dahil edilmistir.

BNPP’nin genel karsilik sevivesi dnceki kayip deneyimine iliskin kendi degerlendirmesine,
yiiriitiilen kredi verme islemleri hacmi ve tiiriine, sektdr standartlarina, vadesi gegmis kredilere, ekonomik
sartlara ve ¢esitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iligkili diger faktorlere veya varhik siniflart igin gegerli
senaryolara dayali istatistiksel analizlere dayalidir. BNPP uygun karsihk seviyeleri olusturmaya
¢alismaktadhr.

BNPP; uygun diizeyde karsilik tesis etmeyi amaghiyor olmasina kargin BNPP’nin kredi is
kollar, bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya baska sebeplerle kredi kayiplarna iliskin karsiliklarim
veya saglam alacaklarini gelecekte Snemli miktarda artirmak zorunda kalabilirler. Ornegin, 2020'de ayrilan
karsiliklar, oncelikle saglik krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken 6n muhasebelestirilmesi
nedeniyle artmistir (UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iliskin 1. ve 2. Derece karsiliklar). Bu kargiliklar, 2024
yilinda gézlemlenen kurumsal temerriitlerdeki artisin devam etmesi ve/veya temerriitlerin énceki yillara
kiyasla ylksek bir seviyede istikrar kazanmasi halinde de artabilir. Kredi kayiplarina iligkin karstliklarda
6nemli bir artis veya BNPP’nin kendi deger kaybina ugramamis krediler portfoyiiniin dogasmda yer alan
kayip riskine iliskin tahminindeki Gnemli bir degisiklik ve ayrica iligkili karsiliklar: asan kredi kayiplarmin
gergeklesmesi BNPP nin faaliyet sonuglart ve finansal durumu iizerinde 6nemli olumsuz etki yaratabilir.

Referans olarak, 31 Aralik 2024 tarihinde siipheli kredilerin toplam kredilere olan oran %1,6
olup karsilik aynlmak suretiyle isbu siipheli alacaklarin (alinan garantilerin diisiilmesinden sonra)
karsilanma oran1 %69,7°dir. Bunlar 31 Aralik 2023 itibariyle sirasiyla %1,7 ve %71,7dir.

BNPP, kredi riskine ve kars: taraf riskine agiklifmi, teminatlandirma, garann

tiirevleri akdetme ve netlestirme stzlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla agalyay
garix
T2

amagliyor olmasina karsin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren karsi taraf temerriitlErindSr{
i =
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kayiplan telafi etmekte etkili olacaginin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatim saglayan
tarafin (6rnegin, bir tiirev veya bir kredi sigortasi sézlesmesindeki bir karsi taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
kars taraf riskinin yalnizca bir biiimii bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
dnemli dlciide agik olmasi sdz konusudur,

7.3.2.1.1.2. Baska finansal kuruluslarn ve piyasa katthmcilarimin saglamhgi ve igleyisi de BNPP’yi
olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatimm ve tiirev islemleri gergeklestirme yetenegi bagka finansal kuruluslar
veya piyasa katilimeilarimin saglamligindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluglar, alim satin islemleri,
takas, karsi taraf, finansman veya sair iliskiler sonucunda birbirleri ile baghdir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulusun temerriidii veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulug hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektdrii ile ilgili dedikodular veya sorular bile
pivasa ¢apinda likidite problemlerine yol agabilir ve daha baska kayiplar veya temerriitleri tetikleyebilir.
BNPP; finansal sektérde dogrudan veya dolayli olarak, takas kurumlari, aract karumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim bankalari, karsilikli ve alternatif vatirim fonlar1 ve diizenli olarak islem gergeklestirdigi
dier kurumsal miisteriler de dahil olmak iizere, birgok karsi tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP ayni
zamanda oyunculann finansal sektérde giderek daha fazla rol almasi ve diizenlemesi olmayan veya ¢ok az
diizeyde diizenlemeye tabi (6megin, diizenlenmemis fonlar, islem platformlan veva kitlesel fonlama
platformlar1) yeni islem tiirlerinin ortaya ¢ikmas: ile iligkili risklere de acik olabilir. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya cevrilememesi, degerinin azalmasi durumunda veya kredi miktarinin
tamamimn tahsili veya BNPP kargi tiirev riski igin yeterli olmayan fiyatlardan paraya ¢evrilmesi durumunda
veya merkezi bir kars1 taraf gibi énemli bir finansal piyasa katilimcisimin batmasi durumunda kredi ve karsi
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmasi agisindan, sirasiyla 31 Aralik 2023 teki %23 ve %28 oranlarina kiyasla, 31
Aralik 2024°te kredi kuruluslar ve yatirim firmalar ile iliskili kars: taraf riski 44 milyar Euro veya BNPP
toplam karsi taraf risk agikliginin %181 oranindadir ve takas kurumlan ile iligkili karsi taraf risk agikhgi 82
milyar Euro veya BNPP toplam karsi taraf risk agikliginin %34 linii temsil etmektedir.

Bunlara ek olarak, finansal pivasa katilimeiarninm hile veya kusurlu hareketieri dzellikle
finansal piyasalarin birbirine bagl yapisi nedeniyle finansal kuruluslar iizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir. Bunlara 2008°de ortaya g¢ikartildigi lizere Bernard L. Madoff Securities LLC tarafindan
gerceklestirilen ve BNPP de dahil gok sayida finansal kurulusun énemli miktarlarda kayip veya kayip riski
agiklamas: ile sonuglanan dolandiricilik 8mek olarak verilebilir. BNPP halen bu konu ile baglantili gesitli
taleplere konudur; 31 Aralik 2024’te sona eren déneme iliskin denetlenmis yillik konsolide finansal
tablolarin 8.c numaral ve “Davalar ve tahkim islemleri” bashikli dipnotuna bakimz.

Yukarida ozetlepen risklerden kaynaklanan kayiplar énemli olgilde ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faalivet sonuglarin etkileyebilir.

7.3.2.1.2. Piyasa riski

BNPP, &zellikle Global Piyasalarda olmak iizere, 2024te BNPP'nin gelirlerinin %
etmekte olan Ticari & Kurumsal Bankacilik (“CIB™) is kollan tarafindan yiiriitiilen faah}'étlel;.,w Ei

piyasa riskine maruzdur.
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Buna ek olarak, BNPP'nin bankacilik faaliyetleri ile iligkili piyasa riski; bir bankacilik aracisi
olarak faaliyetleri ile baglantih faiz orani ve déviz kuru risklerini de kapsamaktadir. “Isletme™ déviz kuru
riski, ilgili kurulusun islevsel para birimi disindaki para birimlerinde vyiiriitilen faaliyetler sonucunda
yaratilan net kazang ile iliskilidir, Bir kurulusun “yapisal” déviz kuru risk pozisyonu fonksiyonel para birimi
digindaki para birimlerine yvatirimlar ile iligkilidir. BNPP faiz orani riskinin lciilmesinde, standart oran riski
ve vyapisal oran riski kavramlarin1 kullanmaktadir. Standart oran riski, belirli bir islem i¢in genel duruma
kargilik gelir. Yapisal oran riski ise, kendi fonlarina ve faizsiz cari hesaplara iligkin faiz orani riskidir.

BNPP’nin riskten korunma stratejilerinin etkisiz kalmasi veya kismi koruma saglamasi
halinde, BNPP faaliyet sonuglarini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilecek kayiplar ile karsilasabilir.
BNP Paribas’in faaliyetlerine dayali piyasa riski Riske Maruz Deger (“VaR”) yoluyla veya bir yillik siire
icinde maksimum potansiyel kayip yoluyla ve ¢esitli diger piyasa gdstergeleri (strese tabi Riske Maruz
Deger, Ilave Risk Karsihigi, kredi korelasyon portfoyii Kapsamli Risk Olgiim{i) ve ayni zamanda piyasa
limitleri ile karsilastirmalr stres testleri ve duyarhilik analizleri yoluyla 6lgilir.

Bu risk tiiriine tabi risk agirhkh varhiklar, 31 Aralik 2023’te 29 milyar Avro tutarina veya
BNPP’nin toplam risk agirbikh varhiklarinin %4’tine kiyasla, 31 Aralik 2024°te 28 milyar Avro tutarinda
veya BNPP’ nin toplam risk agirlikli varliklarinin yaklasik %4 tGnii olusturmaktadir.

7.3.2.1.2.1. BNPP pivasa dalgalanmalan ve volatilite nedeniyle alim satim ve yatinm faaliyetlerinde
dnemli kayba maruz kalabilir.

Bu tiir riske tabi risk agirlikli varhklar, 31 Aralik 2023’te 29 milyar Avro veya BNPP’nin
toplam risk agirlikli varliklarinin %474 ile kargilastirildifinda, 31 Aralik 2024°te 28 milyar Avro veya
BNPP’nin toplam risk agirlikh varliklarinin yaklasik %4’ i olarak gerceklesmistir.

BNPP, piyasa riskine esas olarak Kurumsal Bankacilik (“CIB™) faaliyet boliimiiniin is kollar,
ozellikle de 2024 yilinda BNPP’nin gelirinin %18ini temsil eden Kiiresel Piyasalar birimi tarafindan
yiiriitiilen alim satim faaliyetleri yoluyla maruz kalmaktadir.

BNPP; borg, para birimi, emtia ve 6zkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve diger varhk siniflarinda, tiirev sézlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim ve yatirm
pozisyonlarim siirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmaksizin bu piyasalardaki agin
ovnakhktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir dénemde fivatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Aynnca BNPP'nin beklentilerinden esash 8l¢lide farklilik tasiyabilecek volatilite
egilimleri BNPP'nin kullandigi diger genis iriin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
sozlesmeleri, opsiyonlar ve yapilandirilmis islemler dahil} ile iliskili kayiplara yol acabilir.

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde varliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu siirece piyasada asagi yonlii bir hareket pozisyonlariun degerinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol agabilir. Diger taraftan, BNPP kendi sahip olmadigi varliklar satmig oldugu veya bu
piyasalarin herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu siirece risk ve kontrol sistemlerinin meveut
simirlamasina ragmen piyasada yukar y3nlii bir hareket, BNPP'nin yiikselen bir piyasada varlik devralmak

. . g
maruz birakabilir. BNPP zaman zaman miisterileri ile iglemleri hedge etmek amaci ile ve/vey i
gorece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amaci ile bir varlikta uzun pozisyon ve dig% bigé o
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varligin gérece degerinin BNPP'nin bek!mezi i
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pozisyonlarimin hedge edilmis olmadigi bir yvonde veya sekilde degismesi durumunda séz konusu
eslestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tiir kayiplar 6nemli tutarda oldugu takdirde BNPP'nin
sonuglarini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri bazi
piyasa sartlar: bakimindan uygun olmayabilir,

BNPP'nin faaliyetlerinde ¢esitli tirlerde risklere agik olmast durumuna kars: kendini korumaya
almak igin kullandig1 ¢esitli araclar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadigi takdirde BNPP isletme
sonuglarini ve finansal pozisyonunu &nemli Slgiide etkileyebilecek kayiplara maruz kalabilir. BNPP'nin
birgok stratejisi tarihsel islem modelleri ve bagintilara dayanmaktadir. Ornegin, BNPP, bir varlikta uzun
pozisyona sahip olmasi durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun pozisyonun degerinde degisimi
telafi edecek bir y6nde hareket etmis oldugu durumlarda baska bir varlikta kisa pozisyon alarak o pozisyonu
hedge edebilir. Bununla birlikte, s6z konusu hedge valmzca kismi bir korunma olabilir veya benimsenen
stratejiler BNPP’nin tiim piyasa cevrelerindeki risklerinin hafifletilmesinde veya gelecekteki tiim risk
tiirlerine kars1 tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de BNPP'nin riskten korunma
stratejilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarin ve baz: etkisiz hedge islemlerinden kaynaklanan
kayiplarin ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave volatiliteye neden olabilir.

Buna ek olarak, BNPP’nin bankacilik faaliyetleriyle ilgili piyasa riski, bankacilik aracisi olarak
faaliyetleriyle baglantili faiz oram ve déviz kuru risklerini igermektedir. “Faaliyet” déviz kuru riski, ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki para birimlerinde yiiriitilen faaliyetlerden elde edilen net
kazanglaria ilgilidir. Bir isletmenin “yapisal” kur riski pozisyonu, fonksiyonel para birimi disindaki para
birimlerindeki yatinmlariyla ilgilidir. BNPP, faiz orani riskini dlgerken standart oran riski ve yapisal oran
riski kavramlarint kullanir. Standart oran riski, belirli bir islem i¢in genel duruma karsilik gelir. Yapisal faiz
orani riski, kendi fonlan ve faiz getirmeyen cari hesaplarla ilgili faiz oran riskidir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne 8l¢iide maruz oldugunu
sayisallagtirmak igin “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli ve ¢esitli diger piyasa indikatorleri (baskilanmig
VaR, Artan Risk Ucreti, kredi korelasyon portfSyii igin Kapsamh Risk Ol¢iimii) kullanmaktadir ve ayrica
ug senaryolarda maruz oldugu potansiyel riskleri sayisallagtirmak amaci ile stres testleri ve piyasa limitleri
ile karsilastirmali duyarhilik analizleri yiiriitiir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2024 tarihli BNPP Kiiresel
Kayit Dokiimani’'nda (Universal Registration Document) ver alan Madde 5.7 Pivasa Riski Stres Testi
Cergevesine bakimiz). Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gozlemlere dayali istatistik metodolojilerine
dayanmaktadir ve bunlar gelecege iligkin piyasa sartlarini dngdrmede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan,
BNPP'nin u¢ senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNPP'nin kullandig1 nicellestirme teknikleri yoluyla
dngoriilen risklerden daha biiyiik olabilir.

Daha genel olarak, makroekonomik kosullardaki aksamalar veya kdtiilesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP’nin ticari gayrimenkul yatinmlan gibi diger
yatirimlardaki pozisyonlarimin yam sira borg, ddviz, emtia ve hisse senedi piyasalarindaki alm satim ve
yatirim pozisyonlarini olumsuz etkileyebilir. Referans olarak ve agagida belirtildigi gibi, Global Piyasalarin
gelirleri, BNPPnin alim satim faaliyetlerini idare eden Kurumsal Bankacilik (CIB) departmanmin ana
faalivet alani, BNPP'nin 2024'teki gelirlerinin %18'ini olusturmaktadir. Son yillarda (Fransa'da 9 a

aksakliklar1 ve asin piyasa oynakhiginin sikhkla meydana gelmesi ve bu durumun devam etme Z
ortaya ¢ikma ihtimali dahilinde, BNPP’nin énemli derecede zarara ugramasi séz konusu 0{ bil'g‘{' B
kayiplar, swaplar, forward ve future vadeli sozlesmeler, opsiyonlar ve yapilandirilmis firlinlgg daii
\ *
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iizere ¢ok ¢esitli ahm satim ve riskten korunma driinlerini kapsayabilir. Finansal piyasalarin oynakhig,
trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamayi zorlagtirmaktadir. Ayrica, Kurumsal
Bankacilik faaliyetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil piyasalarmda da etkisi gézlemlenmektedir.

7.3.2.1.2.2, BNPP piyasa asag1 yonlii hareketleri ve faaliyetindeki diisits dénemleri sirasinda
komisyon ve iicretlere dayah faaliyetlerinden daha diigiik gelir elde edebilir.

2024 yilinda BNPP tarafindan alinan komisyonlar, gelirlerinin %22’sini olusturmustur.
Finansal ve ekonomik kosullar BNPP nin menkul kiymet aracilik yiikklenimi, finansal damsmanlik ve diger
yatirim bankacilifi hizmetlerinin konusunu olusturan islemlerin sayisi ve bilyiikliiging etkilemektedir. Bu
hizmetlerden elde edilen iicretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNPP’nin katildig1 islemlerin sayis: ve
bityiikliigii ile iligkilidir ve bu nedenle BNPPnin yatirim bankaciligt isi ve miisterileri agisindan olumsuz
ekonomik veya finansal degigikliklerden onemli &lgiide etkilenebilir. Buna ek olarak, BNPP’nin
miigterilerinin portfoylerini vénetmek igin uyguladigi iicretler birgok durumda bu portféylerin degerine veya
performansina baghdir; miisterilerin portfylerinin degerini azaltan veya ¢ekim miktarin artiran bir pivasa
agag1 yonlii hareketi BNPP nin varlik yonetimi, hisse senedi tiirevleri ve bireysel bankacihik is kollarindan
elde ettigi gelirleri azaltabilir. Piyasa degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfdylerinin gelisimi veya
BNPP’nin yatinm fonlarmnmn piyasanin altinda performans gdstermesi BNPP’nin varlik yonetim
faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve ¢ekimlerin artmasina ve bu araglarda daha az girige neden
olabilir, Yukarida anilan komisyon ve licrete dayali faaliyetlerden daha az diizeyde net bankacilik geliri elde
edilmesi BNPP’nin finansal sonuglan iizerinde 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir.

7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfoylerinin ve BNPP’nin kendi borcunun defter
deperine iliskin diizeltmeler BNPP’nin net geliri ve #dzkaynaginda olumsuz etki
yaratabilir.

BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfylerinin ve bazi diger varhiklarinin ve kendi borcunun
bilangosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibariyle diizeltmeye tabi tutulur. 31 Aralik 2024
tarihinde, BNPP’nin bilangosunun varlik tarafinda, kir ve zarar yoluyla gercefie uygun degerde finansal
araclar, riskten korunma amaglan i¢in kullanilan tiirev finansal araclar ve Gzkaynak yoluyla gercege uygun
degerde finansal varliklar sirasiyla 816 milyar Avro, 21 milyar Avro ve 73 milyar Avro tutarindadir.
Yukiimliilikkler siitununda, kir veya zarar yoluyla gercege uygun degerdeki finansal araglar ve riskten
korunma amaglar i¢in kutlanilan tiirev finansal araglar 31 Aralik 2024 tarihinde sirastyla 792 milyar Avro
ve 37 milyar Avro olarak gergeklesmistir. Cogu diizeltme; BNPP nin bir muhasebe dénemi iginde varlik
veya bor¢larinin gergegie uygun degerindeki degisikliklere dayali olarak gerceklestirilir ve degisiklikler gelir
tablosunda veya dogrudan Gzkaynaklarda kaydedilir. Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger
varliklarin degerindeki karsit ydndeki degisiklikler ile dengelenmedi@i siirece, BNPP'nin konsolide
gelirlerini ve bunun sonucunda net gelirini etkiler. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfdylerinin gergege
uygun degerinde asafn yonlii bir diizeltme Ozkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPP’nin
yiikimliiliklerinin degerinde karsit yonlii degisiklikler ile dengelenmedigi siirece BNPP’nin sermaye
yeterlilik oranlar1 da azalabilir. Bir muhasebe déneminde gercege uygun deger diizeltmelerinin kaydedilmig
olmasi miiteakip donemlerde basgka diizeltmelere ihtiya¢ olmayacagi anlamina gelmez.
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7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeii finansal krizlerin yeniden canlanmas,
ekonomik kosullannn kitiillesmesi, derecelendirmelerin diismesi, devlet kredileri
marjlarinim artmasi ve diger faktirlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bolgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik ortam son on bes yillik
stire¢ boyunca zaman zaman Avrupa bankalarimn fonlamaya ulagmasimi ve fonlama maliyetini olumsuz
etkilemistir. Bu, dzellikle devlet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir artis, devletler ve
bankalarin kredi derecelendirmelerindeki diisiisler ve borg piyasasi spekiilasyonunu da igeren birgok
faktérden kaynaklanmigtir. BNPP da dahil birgok Avrupa bankasi, bu donemlerde ¢esitli noktalarda
kurumsal yatirimcilar igin toptan borg piyvasalarma ve bankalararasi pivasaya sinirli erisim ve ayrica fonlama
maliyetlerinde genel bir artig ile karsilagmistir,

Bu tiir olumsuz kredi piyasasi kosuilari, bityiimede durgunlugun uzamasi para politikasinda bir
degisiklik (6rnegin, 2022 ve 2023’te kétitlesen enflasyon ile iliskili olarak goriildidii gibi), resesyon,
biiyiimede uzun siireli durgunluk, deflasyon, “stagflasyon” (enflasyonla birlikte yavas biiyiime), veya baska
bir devlet borg krizi, 6zellikle Fransa’da, borgluluk seviyesinin (siyasi veya kurumsal ¢ikmaz nedeniyle
veya bagka herhangi bir nedenle azaltamamasi halinde) durumlarinda yeniden ortaya gikabilir. Bu kogullar
ayrica BNPP’nin faalivet gosterdigi énemli pivasalarindaki kamu borglanmalarina iliskin borglanma
derecelendirme notu disiigleri, 6zellikle asiri politik istikrarsizlik (9 Haziran 2024’te Ulusal Meclisin
feshinden beri Fransa’da meydana gelen ve finansal piyasalarda yeniden dalgalanmaya ve Fransiz Devlet
Tahvillerinin (Obligation Assimilable du Trésor (OAT)) kredi agikliinin, 6zellikle Alman Bonosuna
karsilik, genislemesine, ardindan Aralk 2024te Moody’s tarafindan Fransa’nin kredi notunun
diisiiriitimesine ve takibinde bir kisim Fransiz bankacilik kurumlarinin notunun diisiiriillmesine yol agan
istikrarsizlik gibi), yeni finansal kriz tiirlerinin ortaya ¢ikmasi halinde bu olumsuz piyasa kosullar: yeniden
s6z konusu oldugu takdirde, finansal sektdr veya genel olarak ekonomi ile iliskili (Ukrayna’daki savag veya
Orta Dogu’daki catismanin ekonomik sonuclari dahil) veya BNPP &zelindeki faktorleri takiben ortaya
¢ikabilir. Bdyle bir durumda genel olarak Avrupa finansal kuruluglarinin ve 6zellikle BNPP nin likiditesi,
bilango giicii ve fonlama maaliyeti iizerindeki etki dnemli Slciide olumsuz olabilir ve BNPP nin faaliyet
sonugiart ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme dénemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varhk satis1 giiclesebilir ve 6nemli kayiplar s6z konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kaginmak icin varlik ve yiikiimliiliiklerinin
uygun sekilde eglestizinden emin olmahdir.

BNPP nun, ézellikle (BNPP’nin 2024 gelirlerinin %18’ ini temsil eden) Global Piyasalar is kolu
ve Varhk/Yiikiimliiliikk Y&netimi is kolu olmak fizere bazi is kollarinda uzun siireli piyasa hareketleri,
ornegin, varhik fiyat: digiisleri, piyasadaki faaliyet diizeyini azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilir.
BNPP bozulan pozisyonlari zamaninda bir sekilde kapatamadig takdirde bu gelismeler Snemli kayiplara
yol ac;ablllr Bu tabiati geregl likit olmayan varliklar igin ozelllkle geg:erlldlr Flnansal kurumlar arasmdakl
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beklenmeyen kayiplara yol agabilir (ingilizce dilindeki 31 Aralik 2024 tarihli Kiiresel Kayit Dokiimani’nin
(Universal registration document) Béliim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakiniz).

BNPP; varliklarinin vade, faiz oran: veya para birimleri ile yiikiimliiliiklerinin vade, faiz oram
veya para birimlerinin eglegmiyor olmasi riskine maruzdur. BNPP varliklarinin bazilarina iliskin &demelerin
zamant belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettifi takdirde
yiikiimliiliiklerine iligkin borglarini karsilamak i¢in ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmis oldugu risk yonetim siireglerinin pargast olarak varlik ve yiikiimliiliikleri arasindaki bosluklara katt
limitler uyguluyor olmasima karsin bu limitlerin varlik ve yiikiimhifiik uyumsuzluklarindan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olamamaktadir,

7.3.2.1.3.3. BNPP’nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kirlih@: iizerinde dnemli
etkiye neden olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNPP’nin likiditesi ve fonlama maliyeti iizerinde énemli etkive
sahiptir. BNPP, dort derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirtlmis durumdadir: Standard & Poor’s,
Moody’s, Fitch ve DRBS, 11 Nisan 2025’te Standard & Poor’s, BNPP’nin ihrager kredi derecelendirme
notunu A+ ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak teyit etmistir. 15 Nisan 2025°te Fitch
BNFP’ye iligskin uzun vadeli mevduat ve birinci derecede dncelikli borg derecelendirmesini AA- ve kisa
dénem mevduat ve birincil borg derecelendirmesini F1+ ve goriiniimiinii duragan olarak muhafaza etmistir.
11 Nisan 2025’te Moody’s BNPP’nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu A1 olarak teyit etmis ve kisa
vadeli derecelendirme notunu duragan bir goriiniimle P-1 olarak muhafaza etmigtir. 14 Nisan 2025°te
DBRS, BNPP'nin dncelikli tercih edilen borg notunu AA (diisiik) olarak ve kisa vadeli notunu duragan bir
goriinimle R-1 (orta) olarak onaylamistir. BNPP'nin kredi derecelendirmesinde bir diisiis BNPP nin
likiditesi ve rekabetci pozisyonunu etkileyebilir. Bir diisiis ayn1 zamanda BNPP’nin borglanma maliyetlerini
artirabilir, sermaye piyasalarma erigsimi sinirlandirabilir veya ipotek teminath menkul kiymetleri
kapsaminda veya bazi alim satim, tiirev veya teminathi finansman sozlesmelerindeki bazi iki tarafli
hiikiimler kapsaminda ilave yiikiimliiliikleri tetikleyebilir. Yam sira, BNPP’nin baslica iilke pazari olan
Fransa’mn kredi notunun diistiriilmesi, Fransiz finansal kuruluglarinin risk priminde ortaya ¢ikabilecek artis
nedeniyle BNPP’nin kredi notunu ve fonlama maliyetini de dolayli olarak etkileyebilir. Omegin, Moody’s,
Haziran 2024°ten bu yana Fransa’da yasanan siyasi istikrarsizlik ve {ilkenin artan borg¢ seviyelerine istinaden
Aralik 2024°te Fransa’min kredi notunu diisiirmiis ve takiben bir kisim Fransiz bankacilik kurumunun
notunu diiglirmiigtiir,

Bunlara ek olarak, BNPP’nin piyasa yatinmeilarindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliyeti de dofrudan kredi marjlar ile iliskilidir. Bunlar ise, belirli bir dlg¢iide, BNPP’nin kredi
derecelendirmelerine baghdir. Kredi marjlarmdaki artiglar BNPP nin fonlama malivetini énemli Sigiide
artirabilir. Kredi marjlanindaki degisimler siireklidir, piyasa odaklidir ve zaman zaman Ongdriilmesi
miimkiin olmayan ve yiiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlart ayrica BNPP’nin kredi
itibarma iligkin piyasa algilarindan da etkilenir. Ayrica, kredi marjlart BNPP’nin borg yiikiimliliklerini
referans alan kredi temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu yiikiimliliiklerin kredi kalitesinden hem de BNPP’nin kontrolii disindaki ¢ok sayida pi
faktériinden etkilenmektedir.
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7.3.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere iliskin Riskler

7.3.2.1.4.1. Yiiriirliikteki kanun ve yénetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat gelismeleri
ve diizenleyici gelismeler BNPP’nin ve faalivet gisterdidi finansal ve ekonomik ortamm
dnemli dlciide etkileyebilir.

Ozellikle BNPP’nin faaliyette bulundugu yargs alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri’nde) virirlikteki kanun ve yonetmelikler dnemli oranda degismis, ve BNPP gibi
finansal kurulusglarin faaliyet gosterdikleri ortamlarda gelecekte de onemli oranda degismeye devam
edebilecektir. Bu tedbirler dzellikle asagidakileri kapsamaktadir:

o “[htiyati” (6. Sermaye &deme giicii, likidite) gerekliliklerde siiregelen artig; &zellikle BNPP gibi
kiiresel sistemik agidan Gnemli bankalar i¢in saglanan ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi’nin 26
Haziran 2013 tarihli Yonetmeligi (zaman zaman degistirilen "CRR™)} igin saglanan ve risk
agirliklandirma metodolojilerinde ve igsel modellerin kullamlmasina yonelik ydntemlerde sermaye
gereksinimlerinin artmasinm devamina yol acan ve acgabilecek degisiklikler.

s CRR’de gevresel, sosyal ve yonetisim (“CSY™) konularina iliskin risk faktirlerinin getirilmesi ve bu
risk faktdrlerinin denetimsel inceleme ve degerlendirme siirecine (SREP) entegre edilmesinin yani sira
26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi’'nde (degistirildigi sekliyle “CRD™)
bu tiir konulara iligkin denetim yetkilerinin genisletilmesi de gelecekte finansal kuruluglar igin daha
yitksek sermaye gerekliliklerine yol agabilir.

e Ozellikle asgari sermaye zorunluluklarina iliskin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021°de Avrupa
Komisyonu'nun Merkez Yoneticileri ve Denetim Baskanlar: Grubu {(“GHOS™) tarafindan Basef [II
anlagmasinin Avrupa Birligi biinyesinde uygulanmasinin tamamlanmasma yénelik bir mevzuat paketi
onaylanmistir. Bu mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Aralik
2020 tarihli bir Avrupa Bankacilik Komisyonu etki ¢aligmasina ve AB’deki bazi dizeltmeler
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayali olarak nihai Basel 3 standartlarinin
uygulanmasinin reformun tam olarak uygulanmas: sonrasinda toplam asgari sermaye gerekliliklerinde
ortalama %6.4 ila %8,4 arasinda bir artiga yol agabilecegi 6ngoriisiinde bulunmustur. Yasama siirecinin
tamamlanmasinin ardindan, (i) 1 Ocak 20257ten itibaren uygulanabilir olan CRR’yi degistiren bir
yonetmelik, gerekliliklerin 2030°a (ve belirli gereklilikler i¢cin 2032°ye) kadar kademeli olarak
artirlacag bir asamalt donem ve (ii) Uye Devletler tarafindan 11 Ocak 2026’dan itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Sermaye Gereklilikleri Dircktifini degistiren bir dircktif kabul edilmistir. Bu yeni metinler Temmuz
2024°te yiiriirliige girmistir. BNPP, Basel IV*iin 1 Ocak 2025’te nihai hale gelmesinin CET1 oraninda
50 baz puanlik bir diisiise yol agacagmi tahmin etmektedir (AB bankalarinin piyasa riski i¢in 6zkaynak
gereksinimlerinin hesaplanmasina yonelik Basel 111 alim satim defterinin temelden gozden gecirilmesi
{FRTB)} standartlanmin uygulanmasindan kaynaklanan ve 1 Ocak 2026°ya kadar ertelenen etki harig).
Bu tahmin, BNPP’deki ve makroekonomik baglamdaki olasi degisikliklere bagl olarak degisebilir.

o Halihazirda var olan denetleme organlarmin gii¢lendirilmesi ve BNPPyi dogrudan Avrupa Merkez
Bankast'min (6zellikle uygulanabilir mevzuat cergevesinde BNPP igin her yil bir kurtarma planmin
sunuldugu) denetimi altina sokacak olan Tek Tasfiye Mekanizmasi (“SRM”) altinda yeni denetleme
kurumlarmm kurulmasi.

. Kay:plarm aglrhkli olarak alacakhlar ve pay sahipleri tarafindan karsilanmasini saglamg veﬁ'xg'i %
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gzellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi
(“BCKD™) nin benimsenmesi;

Ticari bankalar tarafindan yiiriitiilen ve spekiilatif olarak degerlendirilen i¢ yeniden yapilandirmalar,
vapisal degisiklikler veya elden ¢ikarmalara sebep olan ve dolayisiyla yasakli ya da istiraklerde
kullanimu belirli bir amaca ayrilmast gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine tabi olan
bazi faaliyet tiirlerine (6zellikle kendi hesaplarina alim satim iglemleri) iliskin BNPP*nin sermayesini
ve finansman kaynaklarini 6zgiirce dagitma yeterliligini azaltabilecek kisitlamalar;

Baz finansal {iriin veya faaliyet tiirlerine iliskin iicretlerde, BNPP’nin ilgili Giriinleri sunma veya ilgili
faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek yasak veya kisitlamalar;

BNPP tarafindan sunulan liriin ve servislere iliskin talebi azaltabilecek veya maliyetleri yitkseltebilecek
ulusal mevduat garanti planlarinin tesis edilmesi ve katilime: ilkelerin garanti planlarinin tamami veya
bir kismini tedricen kapsayacak olan &neri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plani veya mevduat
sigortasmin tesis edilmesi;

Ilave diizenleyici sermaye gerekliliklerine yol agabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
degisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmasi [BNPP nin Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2024
tarihindeki Kiiresel Kayit Dokiiman: (Universal registration document) (Bolum 5.7 deki Pivasa Riski
Stres Testine Iligkin Cerceve)),

Ozellikle finans sektdrii igin dijital operasyonel dayamkliliga iliskin 14 Arahik 2022 tarihli ve
2022/2554 sayih Avrupa Tiiziigi’niin (“DORA™) 17 Ocak 2025 tarihinde yiiriirliige girmesiyle birlikte
BNPP i¢in uyum maliyetlerini artirmasi muhtemel olacak sekilde, belirli faaliyetlerle ilgili olarak i¢
kontrol ve risk ydnetimi gereklilikleri ile raporlama yiikiimliilikklerindeki artigin yani sira ozellikle
2025’in ortalarinda faaliyetlerine baslayacak olan yeni bir Avrupa para aklamayla ve terdriin
finansmantyla miicadele otoritesinin olugturulmasi yoluyla, kara para aklama ve terdrizmin finansmani
ile miicadele konusunda ilgili kurumlara daha fazla yetki verilmesi;

Daha kati yonetisim ve igleyis kurailan ve kisitlamalarn ve belirli diizeylerin lizerinde calisan
ticretlerinin daha yiiksek vergilendirilmesinin yani sira BNPP’nin yetenekleri gekme veya elde tutma
kabiliyetini etkileyebilecek sekilde Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Durum Tespiti Yonergesi (“CS3D™)
tarafindan dngdritlen ve 2027 ile 2029 yillan arasinda azalan ¢alisan ve satis esiklerine gbre asamali
olarak uygulanacak olan genel bir zen yiikiimliiliigiiniin getirilmesi;

Ozellikle finansal araclara iligkin olmak iizere {BNPP kuruluglari tarafindan ihrag edilen hisse ve diger
menkul kiymetler dahil) menkul kiymet diizenlemelerindeki degisiklikler; finansal piyasalarin
seffafhigi, verimliligi ve butinkigini iyilestirmeye yonelik tedbirler ve &zellikle yiiksek frekansh
islemlere iliskin diizenlemeler, kapsamli piyasa bozucu fiillere iliskin daha genis kapsaml
diizenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman islemlerinin zorunlu bildirimi de dahil baz1 finansal
tirlin tiirleri i¢in daha fazla diizenlemeler, tezgih istii tirev islemlerinin takasmin zorunlu olarak
gerceklestirilmesi veya bunlar ile iligkili risklerin sair sekilde azaltilmasi konusundaki gerekiilikler
(takas1 merkezi olarak gerceklesmeyen tiirevlere iliskin olarak teminat yatirilmast yoluyla dahil);

Alim-satim platformlary, takas kuruluslar, merkezi kayit kuruluslart ve menkul kiymet dagitim ve takas

&
o
(i) BNPP gibi varlik ydnetim hizmetleri sunan bankacilik gruplarinin yatirim kararla! velingic
sirasinda siirdiiriilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, siirdiiriilebilir yatirfh hedeflerini 5 snlg G
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edeceklerine veya yatirtm kararlari vermeleri sirasinda ¢evresel veya sosyal konularin tesvik
edilmesine, (ii) bankacilik gruplarinin Avrupa Taksonomisinde tanimlandig: iizere gevresel olarak
siirdiiriilebilir olarak degerlendirilen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne &lgilde finanse ettikleri veya
gelistirdiklerine ve (iii) siirdiiriilebilirlik agisindan; Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi Direktifi
(“CSRD”Yni aktaran metinler uyarinca, bagimsiz iiciincii bir tarafgca BNPP nin ticari faaliyetlerinin
Cevresel Sosyal Yonetisim (“CSR™) konularina etkisinin ve bu konularin ticari faaliyetleri etkiledigi
bigimin, BNPP operasyonlarinin sonuglarmm ve finansal durumunun etkilerinin analiz edilmesine
imkan verecek ve 1 Ocak 2024 tarihinden beri ileriye ddnik uygulanabilir olacak sekilde
onaylanmasina dair getirilen veni agiklama gereklilikleri de dahil olmak iizere BNPP’nin uyum
maliyetlerini artirabilecek ve BNPP’nin miisterilerine sundugu belirli iiriinlerine olan talebi etkileyecek
sekilde gelistirilmis agiklama gerekliliklerinin getirilmesi;

Iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil olmak tizere CSR risk yénetimine iliskin
seffaflik ve aciklama gereksinimlerinin giiclendirilmesi ve bankalarin iklim riskini ydnetmesi ve
agiklamasina ydnelik tekliflerin yayinlanmasi da dahil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarinmn risk
Slgiim ve yonetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi;

Yatirim fonu sektériiyle ilgili 6nlemler veya "agik veri” erigimi gibi teknolojik yenilikieri tegvik eden,
finansal kuruluglar &zelinde olmayan 6nlemlerde artis,

» BNPP’nin bazi faalivetlerde bulunma vyeterliligini etkileyebilecek sekilde ddeme hizmetleri, kitle
fonlamasi ve finteklere iliskin diizenlemelerin gelistirilmesi,

+ BNPP’nin faaliyette bulundugu bazi hukuk diizenlerinde, 6rnegin Fransa yasamas tarafindan 2025
y1li finansmanina iliskin 14 Subat 2025 tarihli ve 2025-127 sayil yasada kararlastirilan Fransa’daki
biiyiik sirketlerin karlart iizerindeki istisnai katki kurumu, BNPP’nin sonuglan iizerinde olumsuz
etkide bulunabilecek sekilde, vergi ve muhasebe mevzuatimin sikilagtiriimast,

Halihazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar (tanimi geregi tahmin edilemez)
olsun, bu tedbirlerin etkisi dzellikle BNPP’nin sermayesini ve finansman kaynaklarini tahsis etme ve
uygulama yetenegini azaltabilir, riskleri ¢esitlendirme yeteneZini sinirlandirma, bazi finansman ve likidite
kaynaklarinin erisilebilirligini azaltma, finansman maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma, {iriin ve
hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP’nin dahili reorganizasyonlar, yapisal
degisiklikler veya yeniden dagilimlar ger¢eklestirmesini gerektirme, BNPP’nin bazi faaliyetleri yiriitme
veya yetenekleri gekme ve/veya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sektdriine veni aktérlerin
dahil olmasini kolaylagtirma ve BNPP’nin is modelini etkileme ve daha genel olarak BNPP’nin rekabet
giicii (aynt dlizeyde diizenlemeye tabi olmayabilecek diger uluslararasi bankacilik gruplar ile olan rekabet
giicli de dahil olmak iizere) ve karlihigum etkileyebilir. Bu durumlar BNPP nin ticari faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglan {izerinde &nemli etkiler dogurabilir.

7.3.2.1.4.2. BNPP; gecerli kanun ve yonetmeliklere uyulmamasi sonucunda énemli para cezalarima
ve diger idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaphrimlara maruz kalabilir ve
ayrica dzel taraflar ile iligkili (veya iliskisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farki: iilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkli ve hatta birbiri ile ¢elisen hukuki veya diizenleyici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlasmaktadic. BNPP BNPP’nin itibarma ve 6zel dava hakla
dava dahil) gelebilecek zararin yam sira, uyumsuzluk ayrica 6nemli yasal islemlere, pas? cedadt Ve
masraflara (kayith karsiliklan asan tutarda para cezalar ve masraflar dahil), kinanmaya, faali f tler@"
alinmasina veya asir1 durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri gekilmesine yil ag:?;)
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risk, diizenleyici gergevede finansal kuruluglarn giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmasi nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalan ve cezalarin miktanndaki dnemli artislar nedeniyle daha da artmaktadir.
Ayrica, 6zel taraflarca finansal kuruluslara kargi agilan davalarda son yillarda biiyiik oranda artis olmustur.
Bu gergevede BNPP faaliyetlerinde tnemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarma kars:
davalar, diizenleyici islemler ve diger ¢ekismeli yargilamalanin miktan ve bunlarda talep edilen tutarlar son
yillarda 6nemli Glgiide artmistir ve daha da artabilir. BNPP bu konuda 31 Aralik 2024’te sona eren déneme
iliskin denetlenmis senelik konsolide finansal tablolarin 4.n olaganiistii masraflar ve giderlere iliskin
karsiliklar dipnotunda belirtildigi izere karsilik ayirabilir.

Fransa Autorité de controle prudentiel et de résolution ve ABD Federal Rezerv Guvernérler
Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014’te miistereken diizenlenen, BNPP’nin ABD kanunlar ve ekonomik
yaptirimlara iliskin diizenlemelerinin ihlali ile iligkili olarak (diger hususlarin yani sira 8.9 milyar Dolar
cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karan hakkinda, Autorité de contréle prudentiel et de résolution
Secrétariat Général’i tarafindan BNPP’ye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP’nin Durdurma ve Cekme karan
hiikkiimlerine biitiniiyle uydugu kanaati ve BNPP’nin uyumunun izlenmesinin siirdiiriilmeyecegi teblig
edilmistir. Ayrica 6 Subat 2024’te, ABD Federal Rezerv Guverndrler Kurulu Durdurma ve Cekme
Karari’nin ve ilgili bir icra siirecinin sona erdigini duyurmustur.

BNPP halihazirda, 31 Arahk 2024°te sona eren doneme iliskin denetlenmemis senelik
konsolide finansal tablolarinin 7.c numarah ve “Davalar ve tahkim iglemleri” baghkh dipnotunda
ozetlenmekte olan cesitli davalar ve sorusturmalara da dahil bulunmaktadir. Herhangi bir zamanda diger
davalara ve sorusturmalara dahil olabilir. Bu tiir davalarin biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun
BNPP’nin belirli herhangi bir déneme iliskin faaliyet sonuglari iizerinde 6nemli olumsuz bir etki
yaratmayacagi konusunda herhangi bir giivence verilememektedir

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklife maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi olmasina veya tasfiveden bafimsiz ve/veya 6nce bir yeniden yapilanmaya
yol acabilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler.

Her biri zaman zaman tadil edildigi haliyle BCKD (Bankalar1 Céziimleme ve Kurtarma
Direktifi), bunu aktaran 20 Agustos 2015 ve 21 Aralik 2020 tarihli ydnetmelikler ve Avrupa Birligi
Parlamentosu ve Komisyonunun 15 Temmuz 2014 tarihli Yénetmeligi, kritik islevlerin devamini saglamak,
sirayet risklerinden kaginmak ve kurulusun yeniden sermayelendirilmesi veya yasama kapasitesinin restore
edilmesi amaci igin ACPR veya Tek Tasfiye Kuruluna BNPP gibi bir bankacilik kurulusu igin tasfive
islemleri baslatma yetkisi vermektedir. Bu yetkiler baz istisnalara tabi olmak kaydiyla zararlarin dncelikle
pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi} ve Diizey 2 olarak
nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglart sahipleri tarafindan ve daha sonra
birincil ncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birincil éncelikli borg sahipleri tarafindan
ve tiimii normal 6deme aczi iglemlerindeki iflas sira cetveline uygun sekilde tistlenmesi saglanacak sekilde
uvgulanmahdir.. Referans olmasi igin, BNPP’nin 31 Aralik 2024°te orta-uzun vade toptan finansmani
sunlardan olusmaktadir: hibrid Tier 1/ (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) borg olarak 15.9 milyar Avro,
Diizey 2 ikinci derecede borg olarak 25.4 milyar Avro, 2.5 milyar Avro kendi fonlarn dahil olmaks
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Tasfiye kurumlary; tasfiye iglemlerine tabi kuruluglar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye
onlemleri uygulama konusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarm arasinda sunlar da yer alabilir:
kurulusun isgletmesinin tamamen veyva kismi olarak bir ligiincii tarafa veya bir kdprii kurulusa satilmast,
varhklann aynilmasi, borg senetleri bakimindan borglu sifatiyla kurulugun ikamesi veya degistirilmesi,
sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi ve/veya borg senetlerinin, ilave Diizey 1
senetlerin, Diizey 2 senetlerin ve/veya borg senetlerinin adi hisse senedi sahiplerine ait olan §zkaynak Diizey
| senetlerine doniistiiriilmesi, yeni Ozkaynak ihraci yoluyla sermaye araglarinin seyreltilmesi, borg
senetlerinin sartlarinda degisiklik yapilmasi (vadenin ve/veya ddenmesi gereken faiz tutarinin degistirilmesi
ve/veya Gdemelerin gegici askiya alinmasi dahil), finansal araglarin kotasyondan g¢ikarilmasi ve iglem
sirasinin kapatilmasi, miidiirlerin azledilmesi veya 6zel bir yonetici (administrateur spécial) tayin edilmesi.

Buna ek olarak, tasfiye makamlar, tasfiye siirecinin baglatilmasi i¢in gerekli kosullarin
karsilanmasi halinde, tasfiye siirecinin baslatilmasindan Snce sermaye araglarinin tamamen veya kismen
geri alinmasi veya Diizey | (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi) olarak nitelendirilen ilave sermaye araglarmin Ozkaynaga doniistiriilmesi islemlerini
gerceklestirmelidir.

Ilaveten, sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, veni dzkaynak
ihraci yoluyla sermaye araglarinin sulandiriimas: veya Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve
Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araclarimin hisse senedine
doniigtiiriilmesi gibi baz1 vetkiler, tasfive islemleri dncesinde ve/veya bagimsiz olarak, 6rnegin kurulugun
istisnai kamu finansal destegine ihtiya¢ duymas: halinde Avrupa Devlet Yardimi ger¢evesi uyarinca da
kullanilabilir.

Bu gere¢ ve yetkilerin BNPP ile iliskili olarak uygulanmasi BNPP’de &nemli yapisal
degisiklige (varlik ve igletme satislar veya kdprii kuruluglarmin tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacakhlarin taleplerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir. Bu tiir yetkiler ayrica BNPP nin iginin tamami veya bir kisminin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varliginin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir
bir deger silmesi veya doniistiirme olmasa bile}, geri kalan isi veya varliklart BNPP nin alacaklarmin
tamami1 veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye vetersiz kalan BNPP’nin alacakhlari olarak
kalmasina yol a¢abilir.

7.3.2.2. Diger Riskler
7.3.2.2.1. Operasvonel Risk

BNPP’nin operasyonel riske tabi risk agirliklt varliklan, 31 Aralik 2024 itibariyla BNPP'nin
toplam risk agirhkh varhklanmn %8'ini olusturan veya 65 milyar Avro, 31 Aralik 2023 itibarryla BNPP'nin
toplam risk agirhkl varliklarinin %8'ini olusturan veya 59 milyar Avro tutarindadir. 2016-2024 donemi igin
kayiplarin operasyonel risk tiiriinde kirthmi tamamen dengelenmistir. Operasyonel riskin baslica olay tiiril
“Misteriler, tirinler ve ticari uygulamalar” kategorisinde (%035) gergeklesen olaylar olarak kalmakta
takiben, “islemlerin yiiriitiilmesi veya islenmesindeki hatalar” (%30) ve “harici dolandiricilik™ (%25
olmak iizere siire¢ basarisizliklaridir. 2016 - 2024 arasinda, operasyonel riskteki diger risk tiirleg
kesintisi ve sistem arizast (%4), istihdam uygulamalan ve isyeri giivenligi (%3), fiziksel var?f
zararlar (%2) ve dahili dolandiniciliktan (%1) olusmaktadir.
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7.3.2.2.1.1. BNPP’nin risk yonetim politikalan, prosediirleri ve yéntemleri; grubu tammlanmams
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum énemli kayiplara yol acabilir.

BNPP'nin kendi siki ybnetim politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yontemlerini
gelistirmek igin dnemli kaynak ayirmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
Buna kargin BNPP'nin risk yonetim teknikleri ve stratejileri, BNPP*nin faaliyet gdsterdigi tim ekonomik
¢evreler ve piyasa cevrelerinde risk agikliklarini hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler dzellikie BNPP nin tanimlayamamis olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak iizere tiim risk
tiirleri karsisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan pazar karmasasi veya benzer piyasa
kosullarinin sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklagimlarin gelecekteki davranislar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri 6ngdrmede eksik kalmasi: durumunda BNPP'nin miisterilerinin
kredi itibarim, varliklarmin degerleri ve riskten korunma islemlerinin etkililigi gibi risk parametrelerini
degerlendirme veya riskleri 6lgme yeteneginde bozulma olabilir.

BNPP'nin risk yonetimi ile ilgili nicel bazi geregleri ve 6l¢tim kriterleri gdzlemlenmis gegmis
piyasa davraniglarint kullanmmina dayalidir. BNPP'nin risk agikhiklarinin sayisal olarak ifade edilmesi igin
istatistik ve diger gerecler kullanir. BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadigt kayiplari tahmin etmek
veya bazi varliklarin degerini tahmin etmek i¢in kullandif1 siireg; ekonomik kosullara iliskin tahminler ve
bu ekonomik &ngdriilerin BNPP’nin kredi alanlarinin aldiklari kredileri 6deme yeteneklerini nasil
etkileyebilecegi veya varliklarinin degerini nasil etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil gii, 6znel ve
karmasik degerlendirmeler yapilmasm: gerektirir. Piyasa aksamasi veya dnemli belirsizlik dénemlerinde
dogru tahminde bulunulmasi miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin giivenilirligi etkilenebilir.
Bu gerecler ve Slgiim kriterferi, drnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki bazi faktorleri 5ngdrememesi
veya dofiru degerlendirememesi veya gerecler veya Slgiim kriterlerinin asm derecede diisiik olasilik olarak
degerlendirdigi bir olaymn gergeklesmesi dahil olmak {izere, gelecekteki risk agikliklarina iliskin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPP'nin riskierini yonetme yetenegini sinirlandirabilir. BNPP'nin
kayiplar: bu nedenle gegmis Slgiilerin gésterdiginden Snemli 6lgiide daha biiyiik olabilir. Ayrica BNPP'nin
niceliksel modellemesi tiim riskleri dikkate almamaktadir. Bunun bazi risklerin yonetilmesine iliskin daha
niteliksel yaklasimi yetersiz kalabilir ve BNPP’yi 6nemli beklenmeyen kayiplara maruz birakabilir.

7.3.2.2.1.2. BNPP'nin veya iiciincii taraf hizmet saglayicilarinin biligim sistemlerinde bir kesinti veya
bir ihlal miisteri bilgilerinde onemli kayba, BNPP'nin itibartnin zedelenmesine ve
finansal zarara yol acabilir.

Diger birgok banka gibi BNPP de faaliyetini yiiriitmek igin &nemli derecede iletisim ve bilisim
sistemlerine dayanmaktadir, Bu bagimlilik mobil ve gevrim igi bankacilik hizmetlerinin yayginlagmasi,
bulut bilisimin gelistirilmest ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullammi ile daha da artmistir. Bu
teknolojiler esas itibariyle dahili olarak gelistirilmistir ancak bir boliimii iiglincii taraflarca saglanmigtir., Bu
sistemlerdeki bir ariza veya kesinti veya bunlarin giivenligindeki herhangi bir ihlal BNPP'nin myji
iliskileri yonetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon 51stemlermde
kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada énemli maliy
kalmasina yol acabilir. BNPP bu tir ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi konf suna.?
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gergeklestikleri takdirde bunlann kendisi veya iiiincii taraf hizmet saglayicilar tarafindan yeterli sekilde
iistesinden gelinebilecegi konusunda giivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber giivenlik riskine veya BNPP'nin istirakleri, cahisanlan, ortaklari
ve milstetilerine Snemli zarar vermek igin veya harag elde etmek (fidye yazilimlart) igin bilginin (gizli veri,
bankacilik/sigortacilik verisi, teknik veya stratejik veri), stire¢ler ve kullanicilarin manipiilasyonu amac ile
ve/veya politik veya ideolojik sebeplerle sanal ortamda islenen kétii niyetli fiil veya hile sonucunda
olusabilecek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil) ¢ok sayida sirket son yillarda bilgi teknolojileri
giivenligi ile ilgili girisimler veya hatta ihlaliere maruz kalmistir. Bunlarin bazisi bilgisayar oldukga sofistike
ve yiiksek derecede hedeflenmis saldirilart igermistir. Yetkisiz erigim elde etmek, hizmeti devre disi
birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri galmak veya bilisim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
sofistike hale geldiginden, sik olarak degistiginden ve bir hedefe karsi uygulanmasi sonrasina kadar genelde
fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin iiiincii taraf hizmet saglayicilar: bu teknikleri tahmin edemeyebilir
veya bunlara kargi etkili ve etkin karsi tedbirleri zamaninda uygulayamayabilir.

BNPP'nin bilisim sistemlerinde veya saglayicllarinin sistemlerinde herhangi bir aniza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin miisterileri, karsi taraflari veya ¢alisanlari (veya diger herhangi biri
kigi) ile ilgili gizli bilgilerin ifsas1 veya BNPP'nin iletigim sistemine veya lgiincii taraf hizmet
saglayicilarimin iletisim sistemlerine yapilan herhangi bir miidahale veya saldiri dnemli kayiplara yol
acabilir ve BNPP'nin itibari, finansal durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etki yaratabilir,

Diizenleyici kurumlar artik siber suglari finansal sektdr i¢in biiviivecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlarm dahili IT izleme ve kontrol prosediirlerini giiglendirmek
suretiyle siber saldirilara kargi direnglerini gelistirmeleri gerektigi hususunu vurgulamislardir. Bu nedenle
basaril bir siber saldiri, dzellikle herhangi bir kisisel miisteri verisinin kaybolmasi halinde BNPP'ye
diizenleyici para cezas: uygulanmasina neden olabilir.

Ayrica BNPP, bir takas kurulusunun, yabanci pivasanin, takas kurumlarinin, saklama
kuruluglarinin veya BNPP'nin finansal iglemleri yiiriitmek veya kolaylastirmak igin faydalandigs diger
finansal aracilar veya harici hizmet saglayicilarindaki operasyonel bir ariza veya kesinti riskine de
maruzdur. Miisterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNPP aymi zamanda misterilerinin bilgisayar
sistemlerinde operasyonel ariza riskine maruzdur. BNPP'nin iletigim ve veri sistemleri ve miigterileri,
hizmet saglayicilar1 ve karsi taraflarm iletisim ve veri sistemleri de siber suglar ve siber terérizm sonucunda
ariza veya kesintilere konu olabilir. BNPP; kendi sistemlerinde veya diger taraflarin sistemlerinde bu tiir
ar1za veya kesintilerin gerceklesmeyecegi veya bir siber saldiri durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli
Slgiide ¢oziimlenebilecegi konusunda bir garanti verememektedir.

7.3.2.2.1.3. Itibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabilir ve miisterilerin ve kars:
taraflarin BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektériiniin yiiksek derecede rekabetgi yapist degerlendirildiginde finansal
gii¢ ve biitiinliik alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin miisteri gekme ve miigterileri elde tutma yetenegi
acisindan kritik dnemdedir. BNPP'nin {iriin ve hizimetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kuflandig arac
miisterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde BNPP'nin itibar1 zarar gfjreb{' 7 éﬁfcc*
miisteri tabanini ve iglerinin Slgegini artirmasi ile birlikte, menfaat gatismalar ile ilgili genels rosedur erl
ve kontrollerinin bunlari uygun sekilde ele almada basarisiz olmasi veya basansiz olargx’ '
durumunda da BNPP’nin itibar1 zarar gérebilir. Ayrica ¢alisanlarin kusurlu hareketleri, grevier v 2 8
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uyusmazliklar, BNPP’nin maruz oldugu finansal sektor katihmcilan tarafindan hile veya kusurlu hareket,
BNPP'nin sonuglarinin yeniden beyan edilmesi, bunlarda bir diigiis veya diizeltmeler sonucunda da veya
BNPP'nin 2014 yilinda ekonomik yaptirimlar ile ilgili ABD kanun ve ydnetmeliklerinin ihlali konusunda
ABD kurumlan ile akdettigi uzlas: gibi olumsuz vasal veva diizenleyici islemler sonucunda da BNPP nin
itibari zarar gérebilir. BNPP'niin itibarinin zarar gbrmesi sonucunda olusabilecek is kaybi BNPP'nin faaliyet
sonuglar) ve finansal durumu iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.2.2. Makroekonomik ortam ve pivasa ortami ile iliskili riskler
7.3.2.2.2.1. Olumsuz eckonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faalivet gosterdidi

pazarlarda gegmiste dnemli Slciide etkili olmus ve gelecekte de olahilir.

BNPP’nin faalivetleri finansal piyasalardaki degisimlerden ve daha genel olarak Fransa’daki
egilimlerden (31 Aralik 2024 itibariyle BNPP gelirlerinin %26°s1), diger Avrupa iilkelerindeki (31 Aralik
2024 itibariyle Grup gelirlerinin %51°1) ve diinyanin geri kalan kismindaki (31 Aralik 2024 itibariyle, BNPP
gelirlerinin %231} ekonomik kogullardan etkilenmektedir. BNPP’nin faaliyet gosterdigi ve/veya gegmiste
faaliyet géstermis olup gelecekte yeniden faaliyet gosterebilecegi lilkelerdeki piyasalardaki ve ekonomik
veya politik ortamdaki dalgalanmalarin, bozulmanin veya ¢alkantinin gelecekte asagidakiler de dahil olmak
lizere cegitli etkileri olabilir:

. Olumsuz e¢konomik kosullar BNPP’nin miisterilerinin isierini ve faalivetlerini etkiler, miisterilerin
kredi taleplerini ve islem hacimlerinin azalmasina neden olur ve 2024’te gdzlemlenen kurumsal
temerriitlerdeki artisin da ortaya koydugu gibi kismen girketler ve hane halklarinin finansal
kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve difer miisteri alacaklarinda artan bir temerriit
oranina yol agar. 2024°{in bagindan itibaren, bu risk, minhasir etkilerin (Cin’deki gayrimenkul krizi
ve ABD’deki ticari gayrimenkul krizi) yam sira dzellikle 2022 ve 2023 faiz oram artiglar: sonucu
olarak diinyanin ¢esitli bélgelerinde vavas veya zayif biiylime ve bazi bdlgelerde (Euro bolgesi
dahil) resesyon riski bigiminde somutlasmistir. Sonug olarak, BNPP’nin Ekonomik Arastirma
birimi tarafindan ¢izilen (29 Ocak 2024), 2025 i¢in Euro bdlgesi ve ABD GSYH’sinde 2024 teki
%0,8 ve %2,8 oraninda biiyiimeye kiyasla, sirasiyla %1 ve %24 biiylime 6ngoren merkez senaryoya
uygun bir bigimde 2025%te, 2024’te ve 2023°te oldugu gibi, global ekonomilerin ve Euro bolgesi
ekonomilerinin jeopolitik olaylarin etkilerinin yani sira &zellikle enflasyon trendleri, para
politikalar ve sonucunda faiz oranlan karsisinda hassas olmasi beklenmektedir. Ayrica, belirli bir
is sektorii veya genel olarak ekonomi igin elverisgli bir ekonomik ortamin sona ermesi de BNPP nin
sonuglart iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir. Ornegin, kullanilmis arag fiyatlarindaki
normallesmenin 2025 mali yilinda Arval ve Leasing Solutions’in gelirleri iizerinde 2024°e kiyasla
400 milyon Avroluk olumsuz bir net etki yaratmas: beklenmektedir.

. Tahviller, hisse senetleri ve emtianin piyasa fiyatlarinda (veya volatilitede artis) bir diisiis, 6zellikle
alim satim islemleri, Yatirim Bankacihig1 ve varlik yonetim gelirleri dahil, BNPP’nin faalivetlerini
etkiler. Yan sira, uzun siireli yiiksek volatilite finansal piyasa diizeltmelerine yol acabilir (6zellikle
en riskli varhklarda) ve sonug olarak BNPP i¢in kayiplar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite yapisi
ve diizeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siirede giiclii piyasa yiikselisleri ve diisiislerinin
hizlt bir bigimde birbirini izlemesi, BNPP i¢in kayip riskini artirarak bazi yapilandirilmis iiriinlerin
riskten korunmasim zorlastirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;
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en ¢ok maruz olan is kollarim etkileyebilir. Bu risk, Avrupa Merkez Bankas:i ve ABD Federal
Rezerv tarafindan 2022 ve 2023’te gergeklestirilen belirgin ve hizh parasal sikilasma sebebiyle
2023 ve 2024 igin belirtilmis olup, anahtar faiz oranlar yériingesinin, etkide bulunan gesitli
ekonomik gostergeler (enflasyon, GSYH ve isgiicii piyasasi trendleri) sebebiyle tahmin edilmesi
zor olsa dahi 2025 igin de gegerliligini korumaktadir.

. Global veya belirli sektdrlerde avantajli ekonomik kosullar algisy, spekiilatif balonlar olusumuna
yol agabilir ve gartlar degistiginde piyasa diizeltmeleri yasanabilir. Bu risk yakin tarihli parasal
sikilagmay1 takiben 2025°te, 6zellikle ticari gayrimenkul ve kaldiragh finans (37 Aralik 2024 tarihli
Ingilizce BNPP Kiiresel Kayit Dokiimammn 3.2. béliimiine bkz. Onemli Jaiz orant artislart ve
diisiisleri, BNPP 'nin gelirini, kdarliigin ve finansal sartlarimt olumsuz etkileyebilir.) gibi belirli
sektorlerde olmak iizere siirecektir. Omegin diisen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektoriinde
daha az islem gergeklesmesi finansal kosullar sikilastirmakta ve stz konusu piyasadaki yatirimei
belirsizliini arttirmakia, ve bu durum piyasa katilimeilarinm finansal giiclinil ve dolayisiyla varhk
niteligini etkileyebilmektedir. 31 Aralik 2024°te BNPP’nin ticari gayrimenkul karsisinda briit
bilango i¢i ve bilango dis1 agiklik toplam bilan¢o agikliginin %3,7 sini olugturmaktadir.

. Cesitli olumsuz siyasi veya jeopolitik olaylaria ilgili 6nemli miinferit ekonomik aksakliklar veya
bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa devlet
borcu krizi veya 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olusan resesyon veva viiksek
enflasyon ve yiikselen faiz oranlar1 ve 6nemli jeopolitik olaylar; drnegin 2022 vilinda Ukrayna’nin
isgal edilmesi, Orta Dogu’da 2023’te ve 2024’te yasanan c¢atismalar ve Haziran 2024’ten beri
Fransa’da siiregelen politik istikrarsizlik) BNPP’nin tiim faaliyetlerinde, &zel olarak da dzellikle
volatilite ve fonlama kaynaklari maliyetleri artigi, varlik kalitesinde bozulmalar, finans piyasalan
diizeltmeleri (Piyasa likiditesinin azalmast ve dolayisiyla belirli kategorilerdeki varliklarin adil
piyasa degerleri Uizerinden veya herhangi bir sekilde satilamamasi nedeniyle, daha da kétiiye
gidebilir.) 6nemli bir etkive neden olabilir. Bu aksamalar, jeopolitik olaylarin BNPP’nin faaliyet
gdsterdigi ekonomik kosullardaki gegici veya kahci etkisiyle ézellikle igslem komisyonlan ve
tilketici kredilerinde diisiise de neden olabilir;

Tanim itibariyle s6z konusu olumsuz jeopolitik olaylarin vasanmasimim &ngdriilmesi zor
olmakla birlikte 2025 yili i¢erisinde, Ukrayna’daki savagin veya Orta Dogu’daki gatigmalarin, veya Cin,
Tayvan ve ABD arasindaki ticari ve jeopolitik gerilimlerin, sonuglarinin kdtiillesmesi veya genislemesi
bunlara dahil olabilir ve bu durum da Avrupa Birligi'ni ve diger iilkeleri de kapsayacak sekilde
genisleyebilir ve giimriik tarifelerinin getirilmesi ve misilleme giimriik tarifeleri de dahil olmak tizere ticaret
veya diger politikalardaki degisiklikler ve bunlardan her biri enflasyon baskisina sebebiyet verebilir,
ozellikle enerji ptyasalarim ve/veya tedarik zincirlerini, bagimsiz bir borg krizini ( vitksek seviyeli kamu
borglari, yeniden finansman maliyetlerindeki hizh artisy, zellikle ABD dolar borglananlar icin olmak iizere
agirlagan doviz kuru etkileri), ekonomik biyiimeyi negatif etkileyebilir ve cesitli siyasal risklerin
somutlagmasina sebebiyet verebilir. Politik istikrarsizliklar ve ayrigmalarin veya hatta Srnegin siyasi partiler
veya yeni yonetimler arasindaki gii¢ dengesindeki degisimlerden kaynaklananlar gibi onceliklerde veya
politikalarda meydana gelen degisiklikler, piyasa volatilitesi; tiiketimde, yatinmda (yabanci yatirim dahil)
ve genel ekonomik performansta azalmalar gibi benzer olumsuz etkileri olabilir. Omek olarak, Fransa’da
Ulusal Meclis’in 9 Haziran 2024’te feshini takiben yapilan erken yasama secimleri ve 4 Aralik 2024°te
Fransiz hiikiimeti i¢in oylanan gensoru, $zellikle finans sektoriinde piyasa volatilitesi yaratmis
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kalitesinin bozulmasina neden olabilir. Bu tiir olaylarin BNPPnin faaliyetleri, isletme sonuglar ve finansal
durumu {izerinde 6nemli olumsuz etkileri olabilir.

7.3.2.2.2.2. Faiz oranlarimin énemli slciide artmas: veya azalmasi BNPP’nin gelirini, kirlihgin1 ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlari, diisiik faiz oranlariyla gegen yillarin ardindan 2022 ve 2023 yillarinda énemli
lglide artmistir ve sonrasinda 2024°in ikinci yarisinda ditsmeye baglamistir. Bu baglamda BNPP’nin
sonuglari gesitli sekillerde nemli Slgiide etkilenmistir ve etkilenmeye devam edebilir. Net faiz geliri 2024
yilinda 18.524 milyon Avro ve 2023 yilinda 19.058 milyon Avro olarak gergeklesmistir (bkz. 31 Aralik
2024 tarihinde sona eren yila iliskin denetlenmemis konsolide finansal tablolarin 2.a Faiz marji dipnotu).
Avro Bolgesi ticari bankalarinin faiz marj, direnglere (enflasyondan korunma, zoruniu karsilik
yikiimliliigii ve 2023%e kiyasla 2024°te -352 milyon Avroluk bir baz etkisini temsil eden Belgika devlet
tahvilleri) ve 2022 ile 2024 yillan arasinda vadesiz mevduatlardan faiz getiren hesaplara (fiyat sinyali)
beklenenden daha giiglii gegisi destekleyen yiiksek kisa vadeli oranlar nedeniyle yaklasik 300 milyon
Avroluk agiga ragmen 2024 yili boyunca artmigtir. Grup diizeyinde, faiz marji 2024 yilinda 2023 yilina
kiyasla +%2,4 oraninda artmistir,

Yiiksek faiz oranlar, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller gibi yiikiimliiliiklerdeki
yiiksek faiz oranlarmin yani sira miisterilerin faiz getirmeyen mevduatiar ile faizli mevduatlar (bankalarin
ayn1 mevduatlardan elde ettigi getirilerin iizerindeki seviyeler de dahil olmak iizere, diizenlenmis tasarruf
oranlarini artirmaya y&nelik politika kararlariyla Fransa’da birlestirilmistir) arasinda arbitraj yapma riski
nedeniyle BNPP’nin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu artis, BNPP’nin diisiik
faizli bir ortamdan dahilindeyken &nemli bir kredi portfdyiine sahip olmasmin bir sonucu olarak bir
dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, miisteri mevduatlarmin maliyeti ve
riskten korunma maliyetlerinin daha hizli bir sekilde artmas: karsisinda yeni ipotek veya diger sabit faizli
titketici veya kurumsal kredilerdeki yiiksek faiz oranlarin derhal vansitmada zorluk (6zellikle Fransa'daki
astri faiz oranindan dolay1) yasayabilir.

Ayrica, uzun siireli diisiik faiz oranlaninm bir sonucu olarak &nemli miktarda diisiik faizli
krediler ve sabit getirili varliklardan olusan bir portfdyiin (hizla yiikselen piyasa faiz orani ortamnda) degeri
diisebilir. BNPP’nin riskten korunma stratejileri etkisizse veya bu tiir bir deger degisikligine kars1 yalmizca
kismi bir koruma sagliyorsa, 6nemli kayiplara maruz kalabilir.

Daha yiiksek faiz oranlar1 ayrica borglulann mali masraflarint artirir, borg yiikiimliiliiklerini
yerine getirme kabiliyetlerini zorlayabilir, BNPP’nin kredi ve tahvil portféylerinin dayaniklihgint
smayabilir ve bu da dolayisiyla siipheli kredilerde ve temerriitlerde artisa yol agabilir. Daha genel olarak,
ozellikle Avrupa Merkez Bankasi’nin ve ABD Federal Rezerv’in destekleyici para politikalarina son
vermesi, 6zellikle uzun vadeli diigiik faiz siire¢lerinden ve yiiksek likiditeden yararlanan belirli piyasalarda
veya varhklarda keskin diizeltmelere yol agmistir, yol agmay: siirdiirebilir. Ornegin 2024%iin erken
ddnemlerinde, bazi bliyiik gayrimenkul iireticilerinin finansal kogullarmm yani sira, ticari gayrimenkul krizi,
pek gok ABD bolgesel bankasmm hlsse ﬁyatlarml da etkllemlstlr Daha genel olarak bu tiir duzeltmeler

veya ticari gayrimenkul piyasasi, kaldiragh finansman agiklig1 sebebiyle bankacilik sektdrii vefelb e
yiikselen faiz oranlarindan etkilenen sektérfer de dahil olmak izere bazi sektorlerle iligkili oyﬁrak,gﬁ Firsrs;
pivasalar i¢in potansiyel olarak bulasici olabilir. Sonug olarak BNPP’nin operasyonlart (2 e
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kesintiye ugrayabilir ve igleri, faaliyet sonu¢lann ve mali durumu iizerinde &nemli bir olumsuz etki
dogurabilir.

Buna kargilik, 6zellikle merkez bankalarinin parasal genisleme karari, zayif bilyiime veya diger
ckonomik faktdrler nedeniyle diisiik faiz oranlan ortaminin yeniden ortaya ¢ikmasi halinde, BNPP’nin
kérliligs da olumsuz etkilenebilir, Faiz oranlarinin disiik oldugu dénemlerde, faiz orani marjlart (spread)
daralma egilimindedir ve BNPP, mevduat faiz oranlarmi, diisiik faiz oranlarinda borg vermekten dolayi elde
edilen gelirdeki azalmay: dengelemek amaciyla yeterince diisiiremeyebilir. Buna ek olarak, BNPP,
misterilerin diigiik borglanma maliyetlerinden yararlanmalan nedeniyle ipotek ve diger sabit oranl tiiketici
kredilerinin ve kurumsal kredilerin erken geri ddenmesi ve yeniden finansmaninda artisla karsilasabilir. Bu
durum, yeni kredilerin diisiik piyasa faiz oranlariyla verilmesiyle birlikte, BNPP’nin kredi portfoyiiniin
ortalama faiz oraninin diismesine ve dolayisiyla kredi verme faaliyetlerinden elde edilen net faiz gelirinin
azalmasina neden olabilir. Diisiik faiz oranlar, 6zellikle diger yattrim iiriinleri ile rekabet edebilmek igin
yeterli getiriyl saglayamayabilecek Avro cinsinden fonlarla desteklenen hayat sigortas: sézlesmelerinin
piyasadaki yayginligi sebebiyle, BNPP nin sigortacilik faaliyetlerinin kirhilhigim ve hatta 6deme giiciinii
etkileyebilir. Diisiik faiz oranlari, BNPP’nin varlik yonetimi istiraklerinin para piyasasi ve diger sabit getirili
iiriinlerden aldig1 komisyonlari da olumsuz etkileyebilir. Ayrica, kredi marjlarnin (spread) daralmas: ve
portféy faiz oranlarindaki diisiise baglt olarak perakende bankacilik gelirlerinde yasanacak azalma,
BNPP’nin perakende bankacilitk operasyonlarnnin kirliligini olumsuz etkileyebilir.

7.3.2.2.2.3. Faaliyetlerinin global kapsamm degerlendirildifinde BNPP iilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baglamlarnndaki degisikliklere maruz
kalmaktadir,

BNPP; iilke riskini izler ve gergege uygun deger diizeltmeleri ve konsolide finansal
tablolarinda kayith risk maliyeti bakimindan iilke riskini dikkate alir. Bununla birlikte siyasi veya
makroekonomik ortamlardaki Snemli bir degisiklik BNPP’nin daha énce konsolide finansal tablolarinda
yazilan miktarlarin {izerinde zarara ugramasina veya ilave masraflara maruz kalmasina neden olabilir. Buna
ek olarak BNPP'nin faaliyet gosterdigi bir iilke veya bilgeye Ozgii faktérler BNPP nin faaliyetterini
yliriitmesini giiglestirebilir ve zarara veya varhiklarin deger diisiikliigiine neden olabilir.

31 Aralik 2024’te BNPP’nin kredi portfdyli Fransa’da (%28), Belgika ve Litksemburg’da
(%616), Italya’da (%10), diger Avrupa iilkelerinde (%523), Kuzey Amerika’da (%11), Asya’da (%7) ve
diinyanin geri kalan kisminda (%5) ver alan kredi alanlardan olan alacaklardan olusmaktadir. Bu iilkeler ve
bolgeleri etkileyen olumsuz ckonomik, politik veya dizenleyici kosuflar BNPP iizerinde &nemli etki
yaratabilir. Ornek olarak 31 Aralik 2024°te Polonya'da BNP Paribas Bank Polska araciligiyla faaliyet
gdsteren BNPP, Polonya’daki borglulara yardum yasasina iliskin 16 milyon Avro tutarinda kayiplara ek
olarak diger net giderler altinda Polonya’daki Isvigre frangi cinsinden veya Isvigre frangina endekslenen
ipotek kredileri ile ilgili finansal araglarin riskine iliskin 202 milyon Avro tutarinda bir gider kaydetti. Bir
diger ornek olarak, Tiirkiye’deki hiperenflasyon ve UMS 29 muhasebe standardinin uygulanmasi BNPP nin
2023 ve 2024 sonuglarini olumsuz etkilemistir. Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizhik, ongoriilemez diizenleme
ve vergilendirme, kamulastirma ve daha gelismis iilkelerde daha az giindeme gelen diger riskleri de i
risklere konu QOECD dis1 iilkelerde énemli risklere maruzdur. T
e

Ayrica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas: (%640) ile birli Y ke;.,ﬁd ¥
%60 hisseye sahip oldugu igtiraki UkrSibbank aracilifiyla varlifim siirdiirmektedir. ka_ayné 5
|
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Bankas: tarafindan daha once getirilen baz1 kisitlamalar kaldirilmis ve boylece BNPP nin 1 Ocak 2024
tarthinden itibaren UFRS 10" da tanimlanan kontroliin tesis edilmesi igin gerekli kosullari bir kez daha yerine
getirmesine izin verilmistir. Bu durum, UkrSibbank i¢in konsolidasyon yonteminin 1 Mart 2022°den
itibaren uygulanan o6zkaynak yonteminden tam konsolidasyon yontemine degistirilmesi sonucunu
dogurmustur.

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan genis kapsaml
ckonomik yaptinmlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak, BNPP nin bu &ilke bakimindan briit bilango igi ve
bilango dis1 kredi riski maruziyetleri, 31 Aralik 2024°te BNPP'nin briit bilango igi ve bilango disi risklerinin
%0,02°sinden azim temsil etmektedir. Mart 2022°de BNPP, Rusya’da biitiin yeni finansmam ve
operasyonlar1 durdurma karari almistir. BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdaki gelismeleri ve ézellikle
ckonomik yaptinimlara iliskin uluslararasi toplumun tepkilerini 6zenle izlemektedir.

7.3.2.2.3. BNPP’nin mevcut ortamda biiyiimesi ile iliskili riskler
7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamasi veya yaymladigi finansal hedefleri

gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonuglarn beldenen egilimlere uymadig
takdirde menkul kivmetlerinin alim satim fiyati olumsuz etkilenebilir.

Plan, sabit bir kapsam bazinda finansal ve operasyonel hedefleri igermektedir. 31 Aralik
2024°te sona eren yilin sonuglarini yayimlamasi ile baglantili olarak BNPP, stratejik planinin 2025-2026
yoriingesini Grup diizeyinde ve her bir béliim bazinda detaylandirmistir. BNPP’nin gergek sonuglari, bu
béliimde agiklanan bir veya daha fazla sayida riskin somutlagmasi da dahil gesitli nedenlerle bu egilimlerden
onemli 6lgide farklihik tasiyabilit. BNPP’nin sonuglari bu egilimlere uymadigi takdirde finansal durumu ve
menkul kiymetlerinin fivatiar: ve finansman maliyetleri etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, BNPP dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) politikast
uygulamaktadir ve somut taahhiitler ve hedefler ile toplum Gizerinde pozitif bir etki yaratma hedefine
baglhdir. Eger BNPP kismen kendi kontrolii disinda olan faktdrlere dayanan bu taahhitleri ve hedefleri
karstlayamamasi durumunda itibari etkilenebilir.

7.3.2.2.3.2. BNPP devralma islemleri sonrasinda igletmelerin entegre edilmesinde giigliiklerle
karsilasabilir ve bu tiir iglemlerden elde edilmesi beklenen faydalan
gerceklestiremeyehilir.

BNPP; diizenli olarak devralma ve birlesme islemlerinde yer almaktadir, BNPP &zellikle Bank
of the West’in satigindan elde edilen gelirleri, devralmalara tahsis etme niyetini agiklamistir.

2019 wilinda Deutsche Bank’m Ana Aracilik & Elektronik Yiiritme Platformu ile
entegrasyonu, 2021°de daha once %50’si BNP Paribas’ya ait olan Exane’in sermayesinin % 100’{intin
devralinmasinin tamamlanmasi islemi, 2021°de Floa’nin %100’iiniin devralinmasi, 2023’te Kantox’un
devralinmasi ve 2024°te BCC Vita ve Neuflize Vie’nin devralinmalari, ayni zamanda 2025 yili ortalarmda
gerceklesmesi beklenen AXA Investment Managers’in %100’iiniin satin alinmasma iliskin satin alma

pazarlama ¢aligmalarinin uygun sekilde koordinasyonunu, kilit yénetim iiyelerinin elde tutul y
ise alma ve egitim politikalarinin siirdiiriilmesini ve bilgi ve bilgisayar sistemlerini adapte et% y?
gerektirir. Operasyonlarin birlestirilmesinde karsilagilan giigliikler beklenegden daha viikse ; entegya
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