BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasas: araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca 26/11/2025 tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhfmizin toplam 900.000.006 TL tutarindaki ihrag tavam kapsamindaki yatirim
kurulugu varantlarimm/sertifikalarimin halka arz edilecek 800.000 TL.’lik kismimin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notenda ver alan
bilgilerin dogru olduunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecedi gibi, sermaye piyasasi araclarina
iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu ¢ergevesinde ihrag
edilecek yatirim Kurulusu varantlarna/sertifikalarima iliskin ihra¢einin yatinmceilara karsi olan
ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina abnmaostir,
Ayrica halka arz edilecek yatinmm kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin fiyatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihraggr bilgi dokiiman ve 6zet ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirnm Kkurulusu varantlarma/sertifikalarina iliskin
yatirim Kararlan ihracer bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢er bilgi dokiimam
247072025 tarihinde, ihragen bilgi dokiimant tadil metinleri 23/09/2025 ve 24/11/2025 tarihlerinde ve
Ozet 02/12/2025 tarihinde thraceimin www.varant.bnpparibas.com.tr adresinde yer alan internet
sitesinde, halka arzda piyasa yapieihiii ve aracihk gérevini iistlenecek TER Yatirim Menkul Degerler
A.8.nin www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internct sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasast Kanunu’nun (SPKn) [0’uncu maddesi uyarmea, izahnameyi olugturan
belgeler ve bu helgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggt sorumludur. Zararm ihrageidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, thraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihrageimin ybnetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine giire zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklart raporlarda yer alan yanls, yanilier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur.,

Kurulea 17/07/2025 tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokiimam kapsammmda daha dnce ihrag
edilen yatirim kurulusu varantlarma/sertifikalarma iligkin bilgilere 11. EKLER bashkl boliim dga®y
alan EK-1’de yer verilmektedir. 4
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A Genel Tanmymlar

“Fiili Kullaomm Tarihi”

“Bagh Kurulug™

Ees

“Aracilik Sozlesmesi

“Aracilar”

“Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisi'

EGBNPPU

“BNPPI”

“Kurul”

“Borsa Istanbul”

“Hesaplama Kurulugu”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Varantlarin otomatik olarak kullanildify (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiilj
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi aymdir) tarihi itade eder;

Ust kurulug olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile itgili olarak; tist
kurulus tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen veya iist
kurulusu dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden veya fist kurulusun
dogrudan veya dolayh olarak ortak kontrolil altinda bulunan kuruluslan
ifade cder; isbu amaglarla “kontrol™ ifadesi bir kurulusun oy haklarirnm
coguntuguna sahip olmak anlamina gelir;

BNPPI adina ihrag/5deme aracisy ve BNP Paribas Financial Markets
S.N.C. (0nceki unvant ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayic
olarak hareket eden Tirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin hak ve
yikimlaliikleri ile varantlarin Tirkiye'deki ihraccist olan BNPPI'nin
hak ve ytktimlildklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
stzlesme anlamina gelir;

Hesaplama Kurulusu ve Odeme ve ihrag Aracisi anlamina gelir;

Isbu sermaye piyasast araci notunun 4.3.6.2 numarali balimiinde yer
verilen yasal diizenlemeler ¢ercevesinde. ilgili diizenlemelere tabi bir
kurufusun fveya séiyz kenusu dilzentemeye tabi kurulusun bir hadly
haredusanon y ki iliklerinin canmamen veyva kismeny iptal edilinesi.
askiya alinmast, devredilmesi. degistivibnesi veva herhangi bir yekilde
sair dedigiklige tabi tutulmasma veya bir dilvenlemeye tabi kurulusun
(veva sz konusu diizenlemeye tabi kurutusun bir bagh kurulusunun)
menkul kiymetlerinin (lamamen veya kismen) séz konusu diizenleme
tabi kurulugun veya baska bir kisinin paylarina, sair menkul kiymetlerine
veyd sair ylikimlilitklerine ddniistirilmesine izin veren herhangi bir
vasal yetki anlamina pelir;

BNP Paribas SA y1 ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

Sermaye Piyasas1 Kurutu’nu ifade eder;

Borsa Istanbul A.S.yi ifade eder;

spk.gov.t uman-dogrulama



“Hesap Sahibi”

“Sermaye Piyasas1 Araci
veya Sermaye Piyasasi
Araclar”

“Takas Kurulusu®”

“MKK™
“MKS”
“Garantsr”
CISINT
“Thrager”

3

"ihra(; ve Odeme Aracisr

“Varant Sahibi”

“Yatirim Kurulusu
Varantr”

“Piyasa Yaprcr”

BM™P Paribas Issuance B.V.
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gorevlerini yUriitecek olan BNP Paribas Financial Markets S.N.C.'yi
(6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

Hesap Sahibi, Takasbank, MKK ve sair Takas Sistemleri nezdinde
misterileri adina dogrudan veya dolayli olarak hesap bulundurmaya
yetkili finansal araci kurumlari ifade eder.

Sermayc  Piyasas) Kurulu tarafindan onaylanacak ihrager  bilgi
dokiimaninda yer alan hitkiimler ¢ergevesinde ihra¢ edilecek olan
Varantlart ifade eder;

Istanbul Takas ve Saklama Bankas AS vyl ("Takasbank™ ve
yiriirliikieki - kural ve diizenlemeler uyarinca Thraggt tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul'un kamuyu aydinlatma dizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydmlatma Platformu vasutasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kurulusu/kuruluslar
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayri ayri “Takas Kurulusu™ ve
birlikte “Takas Kuruluslarr™);

Merkezi Kayvit Kurulusu A.S.’yi ifade eder:

MKK tarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas §.A.”i ifade eder;

Ulushraras: menkut kevmet trmlama kodunu itade eder:
BNP Paribas [ssuance B.V. yi ifade cder;

Aracilik Szlesmesi tahtinda ihrag¢ ve ddeme iglemlerini gerceklestiren
Tiirk Ekonomi Bankast A.S.yi ifade eder;

[lgili Hesap Sahibinin veya Ihragginin (halin icabma gére) hesabinda
ismi Varantlarin hak sahibi olarak belirtilen, halin icabina gore MKS
kayitlarl uyarinca Varantlarin sahibi alan gergek kisi yatrnmenrlart, tiizel
kist yatirimerar veya yatrim fonu yatirimetlanni ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlagi yoluyla belirli bir tarihe kadar
veya belirli bir tarihte dayanak variig1 veya endeksi dnceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakki veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracint ifade eder;

dU7 84Bana4s-2866-4188.98dn-8631
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“Piyasa Yapiciligr” Yetkili bir dyenin sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak piyasanin
diirist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak, likit ve siirekli
bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amacina yonelik olarak
gereeklestirilen alim ve satim faaliyctini ifade eder;

“TEB” TEB Yatirim Menkul Degerler A.S."yi ifade eder;

“Ana Aracilik, Temsileilik ~ Sermaye Piyasasi Araci ve [lgili Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin

ve Piyasa Yapicihi aract kurum ve resmi pivasa yapict sifatiyla TEB Yatirim Menkuyl

Stzlesmesi” Degerler A.$.'nin hak ve yiikiimliiliikleri ile BNPPI’nin piyasa yapicilig
¢ercevesinde [hrager sifatiyla sahip oldugu hak ve yiikimliliikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sézlesmeyi ifade cder;

“Katsayt” Isbu sermaye piyasast araci notunda belirtildigi iizere bir adet Varantin
ka¢ adet Dayanak Varlik / Géstergeye denk geldigini gésteren orani
ifade eder;

“Uzlast Para Birimi"” Tiirk Lirasr’ni ifade eder (“TL”);

“Uzlas1 Tarihi” Satum veya alm islemini takip eden ikinci is giiniinit (T+2) ifade eder;

“Uzlas1 Fiyati Tarihi” Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

“Degerleme Tarihi™: A Endekse Dayvali Varantlar. Pava Dayah Varantlar durumunda.
Hesapiama Kurolusu sun adrityilne gére. ~687 konusn galin bir

Ahsavan Giin olmadign siirece drere, Fiili Kulfanm Larvihini
(veya 02 konusu tarihin Planlanmus Islem Giinii olmamas
halinde sz konusu tarihi takip cden ilk Planlanmis [slem
GilinOni) ifade eder.

S0z konusu glin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

(i) Varantlarm tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayal
Varantlar, tek bir Pay ile iliskili Paya Dayah Varantlar
oldugu durumlarda, Planlanmis Degerleme Tarihinin hemen
ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Glnii Saytsina
esit ardigik Planlanmis Islem Giinlerinin her biri bir Aksayan
Giin olmadift siirece Degerlemae Tarihi Aksayan Giin
olmayan miiteakip ilk Planlanmis islem Giinii olacaktir. Bu
durumda (A) bu tiir son ardisik Planlanmis {slem Giini, séz
konusu glinin bir Aksayan Giin olmasina bakilmaksizin
Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve (B) Hesaplama
Kurulusu ilgili defgeri, diizeyi veya fiyati:

a) Endekse Dayali Varantlar durumunda, son! digik
Planlanniig Islem Giiniinde Degerleme Saati itfbariw
Endeksin dizeyini, Lndeksi olusturan her bir i

8
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kiymetin, son ardisik Planlanmis Islem Giniinde
Degerleme Saati itibariyle Borsada islem gdren veya
kote edilen fiyatint (veya sz konusu son Planlanmis
[slem Giiniinde ilgili menkul kiymet ile ilgili olarak bir
Aksayan Giine yol agan bir olayin gerceklesmis olmasi
durumunda séz konusu son ardigik Planlanmis islem
Giniinde Degerleme Saati itibariyle ilgili menkul
kiymete iliskin deger konusunda iyi niyetli tahminini)
kulianarak ilk  Aksayan Giiniin gerceklesmesi
tneesinde ylriirlikie olan son Endeks hesaplama
formiilii ve yéintemine gdre belirlemek suretiyle; veva

b) Paya Dayali Varantlar durumunda, séz konusu son
ardigtk Planlanmis [slem Giintinde Deferleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iligkin kendi ivi niyetli
tahmining goére:

tespit edeceklir; veya

B.  Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

“Degerleme Saati” A.  Hgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Degerleme Saatini;
veya

B.  Bir Birlesik Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili  sermaye piyasast aract notunda  aksi
belirtilmedigi siirece. (A Dir Pivasa Alsama Olay iin gergeklesip
cergeklesmediginin belivlenmesi wnvwr ile: o herhangd bir Bilesen
Menkul Kiymet bakimindan, siv konusu Bilesen Menkul kivimel
igin Borsadaki Planlanmg Kapanig Saatini ve (y) s6z konusu
Endekste yer alan opsiyon sozlesmeleri veya vadeli islem
szlesmeleri bakimindan Iligkili Borsada alim satim iglemlerinin
kapanisini; ve (B) tim diger durumlarda séz konusu endcksin
resmi kapanig seviyesinin hesaplandifi ve Endeks Sponsoru
tatafindan yaymlandif1 saati; veya

C. Birlesik Endeksler diginda Endeksler ile iliskili Endekse Dayal
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili sermaye piyasasi aract notunda aksi belirtilmedigi siirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iliskin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde tlgili Borsadaki Planlannus Kaparus Saatini
ifade eder — soyle ki, yerine gdre ilgili Borsamin Planlanmis
Kapanis Saatinden &nce kapanmasi veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan islem seans: i¢in gegerli fiili kapanis saati sonrasi
olmas1 halinde Degerleme Saati séz konusu fiili kapams saay
olacaklir,

\ N
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“Dayanak Varlik/Gsterge”

“Varant(lar)”

“Quanto Varant(lar)”

“Varant Tipi”

B. Endekse Davali Varantla

BIST-30 [Dndeksinde yer alan paylan ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa istanbul
tarafindan olugturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
gortlmest halinde konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararast alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve
gastergeleri ifade eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina,
isbu sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihra¢ edilen Varantlar
a¢isindan her bir Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili
Varantlann iligkili oldugu sair bir referans kaynagy ifade eder:

Yalnizea Kullamim Tarihinde kullamlabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar”) veya Kullamum Siiresi i¢inde herhangi bir Kullamim s
Giintinde kullamlabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant™)
yvatirim kurulusu varantlarini ifade eder; ve

Dayanak Varlig1/Gostergesi Tiirk Lirast diginda bir para biriminde islem
goren ancak Nakit Uzlagt Tutari'mn belirlenmesinde ishu sermaye
piyasasi aracl notunun 4.1.13 iincii maddesinde belirtilen sckilde sabit
Daviz Kuru kullamilan ve FK-2de Quanto olarak balirtilen Varantlan
ifade eder:

Uzlasisi nakdi ddeme yoluyla gerceklesen (“Nakit Uzlagiya Tabi
Varantlar”) ya da uzlagisi fiziksel teslim yoluyla gergeklegen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar™) Varantlar anlamina gelir;

r ile ilgili Tamimlar

“Takas Sistemi”™

“Bilesen Menkul Kiymet”

“Birlesik Endeks”

“Aksayan Giin”

BNP Paribas Issuance B.V.

Heili menkul  Kiymetlerde  gergeklesen islemlerin uzlagisinm
gerceklegtiriimesinde kullanslan baslica yerel takas sistemini itade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda séz konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

Goklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

A) lerhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks
Sponsorunun géz konusu Endeksin diizeyini yvayimlamadig, (i) iliskili
Borsanin olagan islem seanst swrasinda alm satim islemleri icin
acilmadiir veya {iii) bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklestii herhangi
bir Planlanmis fslem Giiniinii; ve

B) Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili
Borsa ve/veya herhangi bir iliskili Borsamin olagan islem seanst
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ifade eder;

“"Erken Kapams” A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iligkin olarak Borsanin; veya Iligkili Borsamin herhangi bir
Borsa [s Giintinde Planiantis Kapanis Saati éncesindeki kapanisimi sbz
konusu erken kapams (duruma gére) séz konusu Barsa veya IHskili
Borsa tarafindan (i) s6z konusu Borsa {5 Giiniinde s6z konusu (duruma
giire) Borsa veya [liskili Borsada olagan iglem seansi icin gecerli fiili
kapams saati ve (ii) Borsa veya [liskili Borsa sistemine s67 konusu Borsa
Is Giniinde ilgili Degerleme Saatinde gerceklestirilmek tizere girilecek
emirlere jliskin son teslim saatinden hangisi daha énce ise siz konusu
raman dncesinde ilan edilmis olmadik¢a; ve

B} Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanin/
Borsalarnn ilgili Endeksin seviyesinin yitzde 20 veya daha fazlasim
olusturan menkul kiymetler balkimindan veya herhangi bir {liskili
Borsanin, herhangi bir Borsa [ Giinlinde Planlanmis Kapanis Saati
oneesinde kapanmasmi sz konusu erken kapanis saati, duruma gare,
sz konusu Borsa(lar) veya [liskili Rorsa(lar) tarafindan (i) 867 kornusu
Borsa [s Giiniinde stz konusu Borsa veya 56z konusu [liskili Borsada
olagan iglem scansi i¢in gegerli fiili kapamig saati ve (ii) Borsa veya
iligkili Borsa sistemine 56z konusu Borsa [ Giinlinde ilgili Degerleme
Saatinde gerceklegtirilmek tizere girilecek emirlere iliskin son teslim
saatinden hangisi daha Gnce ise s6z konusu zamanin en az bir saat
dncesine kadar ilan edilmis olmadikea;

“Borsa” A) Bir Birlesik Fndeks durumunda. her bir bilesen Menkul Kivmet
hukmmndan Hesaplana Kuralusu tralmdan belirfendigi dizere sz
kontiso Bilesen Menkol Kivmetin esasen isfemn gormekte oldugn ana
borsa: ve

B) Birlesik Indeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda sz konusu
indeks balimindan ilgili sermaye piyasasi aract notunda s6z konusu
endeks igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sisteni,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir barsa veya
kotasyon sistemi veya s0z konusu Endeksi olusturan menkul
kiymetlerdeki islemlerin gegici olarak tagindigr ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu Endeksi
olusturan menkul kiymetler ile iligkili olarak sz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilastirilabilir
likiditenin meveut oldugunu belirlemis olmas: kaydiyla);

“Borsa Is Giinii” Tek bir Endeks durumunda, Borsa Is Ginimiin (Tek Cndeks Esasn)
gegerli olacagr anlamina gelir;

“Borsa Is Giinii (Tek (a) Birlesik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Bor r’
Endeks Esasn)” varsa ilgili [liskili Borsamn, bunlarn Planlanmis Kapamgjx i
fi
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dncesinde kapanmasina bakilmaksizin, olagan islem seansinda /
seanslarinda islem i¢in agik oldugu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun séz
konusu Birlesik Endeks diizeyini yayinladigs ve (ii) varsa ilgili Qliskili
Borsamn, (sdz konusu lliskili Borsamin Planlanmis Kapanis saati
oncesinde kapanmasina bakilmaksizin) séz konusu Rirlesik Endeks ile
ilgili olarak olagan islem seansi sirasmda islemler icin agik oldugu
herhangi bir Planianmis islem Giiniinii ifade eder;

“Borsa Aksamasi” A) Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa kattlimeilarinin
(1) herhangi bir Bilegsen Menkul Kiymet i¢in Borsada séz konusu Bilesen
Menkul Kiymete iliskin olarak veya (ii) iliskili Borsada séz konusu
Endekse iligkin vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerinde islem
gerceklestirme veya bunlar icin piyasa degeri elde etme yetenegini
aksatan veya cngelleyen (1lesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
tizere) (bir Erken Kapanis disinda) herhangi bir olay; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katlimeilarmin (i) ilgili Borsaglar)da ilgili Fndeks seviyesinin yiizde
20’si veya daha fazlasimi olusturan menkul kiymetlerde islem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (i) ilgili herhangi bir
{liskili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon
sdzlegmelerine iliskin iglem gerceklestirme veya bunlar igin piyasa
degeri elde etme yetencgini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlendigi Gzere) (bir Erken Kapams disinda)
herhangi bir olayt;

tande eder,

“Endceks™ ve “Endeksler” Madde 4.2.4.2 “Lndekse Dayali Varantlar ile iliskili 1liikiimler™
uyarinca diizeltmeyce tabi olmak kaydiyla, ilgili scrmaye piyasasi araci
notunda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iliskili ifadeler
ayni cer¢evede yorumlanacaktir;

“Endeks Diizeltme Siiresi”  (a) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen siireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlagi Déngiistinii ifade eder;

“Endeks Sponsoru” Bir Endeks ile ilgili olarak (a) sdz konusu Endeks ile iliskili usul ve
csaslar ve hesaplama ve diizeltme ydntemlerini belirlemek ve gézden
gegirmekten sorumlu olan ve (b) her bir Planlanns slem Giintinde
dizenli sekilde stz konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsilci vasitastyla) duyuran, thrag Tarihi itibariyie, ilgili sermaye
piyasast aract notunda s6z konusu Endeks i¢in belirtilen endel\
sponsoru olan sirket veya sair kurulusu ifade eder;

P
. o
“Coklu Borsa Endeksi” llgili sermaye piyasasi aract nownda Coklu Borsa Endeksi ;{(ldw'g'l ?g,
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks bclir[iiﬂedg s
. ¥
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“Iliskili Borsa™

“Planlanmis islem Giinii’

“Planlanmis islem Giinii
(Tek Endeks Esas1)”

“Uzlas1 Dingiisii™

“Uzlas1 Fiyat1”

BNP Paribas [ssuance B.V.

N

takdirde Hesaplama Kurulugunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecepi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili sermaye piyasasi aract notunda iliskili
Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini, ilgili borsa
veya kotasyon sistemine halef nitclikte bagka bir borsa veya kotasyon
sistemi veya 50z konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya opsiyon
stzlesmelerindeki islemlerin gegici olarak tasindig ikame nitelikie bir
borsa veya katasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu
Lndeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon stzlesmeleri ile ilgili ofarak
stz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde orijinal
Borsadaki ile karsilagtirilabilir likiditenin meveut oldugunu befirlemis
olmasi kaydiyla) ifade eder. ligili sermaye piyasasi aract notunda “Tiim
Borsalar” [liskili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda “iliskili Borsa™ séz
konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsivon stuesmelerine
tligkin genel piyasa iizerinde alim satim isleminin Sncmli etkiye sahip
otdugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi fizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemini ifade eder;

Tek bir Endeks durumunda Planlannus (slem Gimiinti (Tek Fndeks
Lsas)) ifade eder:

(a) Birlesik Endcks diginda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve
varsa ilgili iliskili Borsanin olagan islem seans(lar)i icinde islem ic¢in
agik olmast programlanmig olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
{1} ilgili Endeks Sponsorunun sdz konusu Birlesik endeksin seviyesini
savmlamasy plinfanmis olan ve (b varsa iIgiIi ihshili Borsanm sor
honusu Birlesih Eandehae tHiskin ofarak olagan isleny seaust sirsanda
slem icin agtk olmasinm planlanmis nldmau herhangi bir wiind ilade
cder;

Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada sz konusu Endeksi olusturan
menkul kiymette yapilan bir islemi takip eden. sdz konusu Borsanm
kurallar uyarinca uzlagimin mutat olarak gerceklesecek oldupgu Takas
Sistem Gilinii siiresini tfade eder;

[1gili sermayc piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi stirece, duruma
gbre, her bir Varant ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda ilgili
sermaye piyasasy aract notunda Birimier belirtilivor ise her bir Birim ile
iligkili olarak, bu sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikiimlere tabi
olmak kaydiyla ve duruma gore tek bir Endeks ile iliskili Endekse
Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak anildig; tizere,
ilgili sermayc piyasasi araci notunda belirtildigi izere, Endeksin,
Hesaplama IQurulusu tarafindan belirlencn resmi kapanis seviyesine esn
(Kullanmm Fiyan ile ayn csasta parasal bir deger olarak addedlle
olan) bir tutar veya ilgili sermaye piyasas) araci notunda bu 30K

belirtiliyor ise Endcksin ilgili Uzlagi Fiyatt Tarihinde Dc;ﬁ?ﬁemq
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Saatinde ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi iivere
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina gelir;

“Islem Aksamasi” A) Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Barsa veya Iliskili Borsa
tarafindan veya sair gckilde ilgili Borsa veya lliskili Borsa tarafindan
izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair sekilde:
(1) Borsadaki herhangi bir Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak sz
konusu Bilesen Menkul Kiymete; veya (ii) Iliskili Borsada séz konusu
Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerine iliskin
olarak islemlerin askiya alinmasi veya islemlere sinirlama getirilmesi:
ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endcks durumunda ilgili Borsa veya
[ligkili Borsa tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veva iliskili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasim
olusturan menkul kiymetlere; veya (i) herhangi bir ilgili [liskili Borsada
ilaili Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerine iliskin
olarak iglemlerin askiya alinmasi veya islemlere smirlama getirilmesi

anlammina gelir.

C. Vadeli islem ( Futures) Fivat Deperlemesi ile iliskili Tanimlar

llgili sermaye piyasasi araci notunda bir Endeks ile iliskili olarak “Vadeli islem Fiyat Degerlemesi™ gecerli olarak
belirtildifi takdirde stz konusu Endeks bakimindan Dayanaklari Endeks olan Varantlarda agagidaki hiikiimler
gecerli olacaktir:

“Meveut Borsada Islem Borsada ylei gdren Soslesmesi ilade cder,

Giren Sozlesme™

“Borsada Islem Goren Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili sermaye piyasasi aract notunda

Stzlesme™ Iindeks igin bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iliskili
oldugu Endeks, (b) bu tiit her bir sézlesmenin islem gordiigii Vadeli
islem veya Opsiyon Borsast ve (c)(i) Varantlar, leri Vadeye Tasinan
Vadeli [slem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degiil ise soz konusu
sOzlesmenin teslim veya itfa ayina referans yoluyla belirlenmek
kaydiyla, vadeli islem veya opsiyon sézlesmesi / sézlesmelerini ifade
eder.

“Vadeli Islem veya Opsivon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasy araci notunda séz
Borsast™ konusu tndekse iliskin Borsada Islem Géren Sézlesme aciklamasinda
belirtilen ilgili borsayi ifade eder,

“Borsada Islem Goren Borsada Iglem Géren Sézlesmede alun satum islemletinin durumg/aord
Sizlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi {inqgsinéﬁ 2
veya degerleme veya gizleme iligkin sair bir tarihte veya diger ii' ili B E
>
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Baslatilmamas veya tarihtc veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baslamanus
Sonlandirilmasr™ olmas1 veya daimi olarak sonlandmlmis olmasi sonucunda Resmi Uzlag:
Fiyatinin olmamasi anlamina gelir.

“Resmi Uzlas1 Fiyatr” Ilgili Borsada islem Garen Sozlesmeye iliskin olarak, ilgili Vadeli Islem
veya Opsiyon Borsast veya onun takas kurulusu tarafindan yayinlanan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlag fiyatin (ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kurulusunun
kurallari kapsaminda tanimlandidi sekilde) ifade eder.

“Uzlast Fiyat” Duruma gdre. her bir Nakit Uzlagtya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
arac1 notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin olarak, tek
bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda isbu “Vadeli
Islem Fiyal Degerlemesi™ bashkli 2. Bent hiikiimlerine tabi olmak
kaydiyla, ilgili Uzlasi Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edildigi tzere, Endckse iligkin ilgili Borsada Islem éren
Sozlesmenin Resmi Uzlagi Fiyatina esit (Kullamim Fiyatr ile ayni para
biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutart ifade eder.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu durumlarda hir glintn,
Planlanmig bir Iglem Giinti olup olmadiginmn belivlienmesi amact iin, Planlanmus Islem Giimii tanmmunda séz konusu
endekse herhangi bir atif gecersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanpus Islem Gindiniin, Vadeli Islem
Fivat Degerlemesinin gecerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Vadeli Tslem veya Opsiyon Borsas

farafindan Resmi Uzlagr Fivatmo yavilandide biv giin olmast gerekli olacakinr.

Herhangi biv Eudcks ilc ifliyhifi ofcrak Vadeli il Fivar Desorfemesinin gecerts oldude diimilardoa biv Borsa fy
Ciaindd, soz konusi Endeks ile ilgifi olarak ilgili Vadeli ylem veva Opsivon Borsasnum, mesai sonrast saatler Veva
olagan iglem seans: saatleri disindaki diger iglemler dikkate alimmaksizin olagan islem seanslar icerisinde ivlem
icin agtk oldugu (bu tir herhangi hir Vadeli Islem veya Opsivon Borsusimmn soz konusu Borsa Iy Gimiinde
programlannus hafia ici kapams saati dncesinde kapanmasina bakimaksizin) biv giin olmalidir.

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi tammuna bakdmaksizm Endekse Dayali Verentlar ile ilgrili
hitkiimlerde ve/veya bu tanmumlarda yer alan Aksayan Giin hikiimleri Borsada Islem Goven Sézlesmenin
Baslatilmamas: veya Sonlandiriimas: soz konusu olmadi@r siirece (ki boyle bir durumda ilgili Endeks i¢in Aksayan
Giin hitkiimleri gegerli olacakur) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandigt herhangi bir Endeks bakinundan
gegerli olmayacaktr,

D. Pava Dayali Varantlar ile iliskili Tanimlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlagisi i¢in mutat olarak kullanilan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iliskin olarak. s6z konusu Takas Sisteminin u7)s
talimatlarinin kabulli veya gerceklestirilmesi igin agik olduglﬁ

Takas Sisteminin ilgili bir menku! kiyvmetin  devrinin
i
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gergeklestirememesine yol agan bir olay gergeklesmis olmasaydi acik
olmus olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

“Kapanis Fiyat” bir Pay ve Planlamis bir Islem Giniine iliskin olarak, Madde
4.2.43.2°de (Potansiyel Diizeltme Olay) ve Madde 4.2.4.3.3°te
(Olaganiistii Olay) belirtildigi tzere sz konusu Paymn Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapanis fivatr anlamina
gelir - (ilgili  sermaye piyasast araci notunda “Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikas”min gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi iizere);

“Aksayan Giin” ilgili bir Borsa veya herhangi bir iliskili Borsanin mutat islem seansi
sirasinda iglem igin agilmadigs veya bir Piyasa Aksama Olayinim
gergeklestigi herhangi bir Planlanmig iglem Giinii anlamina gelir;

“Erken Kapamg™ ilgili Borsanm/Borsalarin veya herhangi bir iliskili Borsanmn/iliskili
Borsalarin, (a) stz konusu Borsa Is Giniinde séz konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iliskin fiili kapanis saati ve (b) séz
konusu Borsa I Giintinde Degerleme Saatinde Borsa veya [ligkili Borsa
sistemine gergeklestirilmek (izere girilecek emirler icin son teslim
zamanindan hangisi daha énce gergeklesir ise sdz konusu zamanin en az
bir saat tncesinde duruma giire séz konusu Borsa(lar) veya soz konusu
Iligkili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanis saati ilan edilmig
olmadikga, Planlanmig Kapanig Saati 8ncesinde kapanmasini itade eder:

“Borsa” bir Pay ileilgili olarak. itpili sermaye piyasasi araci notunda sé7 konusu
Pay tgin husehilde hehirtilen her bir horsa vesa sistemi il borsa veva
kotasyon sistemine hatet nitelikie bir borsa veva kotasy on sistemi veva
Paya iligkin islemlerin gegici olarak tagindigr ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun sdz konusu Pay ile
iligkili olarak s&z konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile karsilastirilabilir (ikiditenin meveut oldugunu
belirlemis olmast kaydiyla) ifade eder;

“Borsa is Giini™ tek bir Pay durumunda, Borsa I Giiniinti (Tek Pay Esasi) ifade eder;
“Borsa Is Giinii (Tek Pay ilgili Borsa ve varsa ilgili 1liskili Borsanin alagan iglem seans{lary
Esasn)” strasinda iglem igin a¢1k oldugu herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinii

{s6z konusu ilgili Borsa veya ilgili lliskili Borsamn Planlanmis Kapanig
Saati dncesinde kapanmasma bakilmaksizin) ifade eder;

“Borsa Aksamas1” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendii iizere) genel olarak piyasa
katilimetlarinin (a) Borsadaki Paya iliskin islem gergeklestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir Tliskili Borsada Paye=—"
iliskin vadeli islem veya opsiyon sozlegmelerine iliskin 'mp

gergeklestirme veya piyasa degeri elde ctme yelencgini dkbd[ vewﬁ
engelleyen (bir Erken Kapanis disinda) herhangi bir olay anlamlri ge@‘
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“Olaganiistii Olay bir Olaganiisti Olaya iligkin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
Yiiriirlik Tarihi” sekilde hareket eden IHesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere
stz konusu Olagantistli Olayin gergeklestizi tarihi ifade eder;

“Tligkili Borsa” bir Pay ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasast araci notunda séz konusu
Pay igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi, soz
konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya séz konusu Paya iliskin islemlerin gegici olarak
tagindigi ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulusunun séz konusu Pay ile iligkili olarak séiz konusu gecici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Iliskili Borsadaki ile
kargtlaguinilabilir  likiditenin - meveut  oldugunu  belirlemis olmas:
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili sermaye pivasasi araci notunda
~Ttim Borsalar™in iligkili Borsalar olarak belirtildigi durumtarda “iliskili
Borsa™ alun satim islemlerinin s6z konusu Paya iligkin vadeli islem veya
opsiyon sézlesmeleri ile ilgili genel piyasa tizerinde dnemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

“Planlanmis islem Giinii” tek bir Pay durumunda Planlanmig Islem Giiniin ifade eder (Tek Pay
Esast);

“Planlanms Islem Giind ilgili Borsa ve ilgili Tigkili Borsanin ilgili olagan iglem seans(larr)

{Tek Pay Esasi)” sirasinda iglem igin agik olmasinin planlanmig oldugu herhangi bir gling
ifade eder:

L zlast Diingiisit” b Pa il deil olaral Boesada Pay a iliskin vapilan birislemi tbip eden.

s07 Konusu o Borsann kurallanr uvarinea uzlasinm mutat olarak
gerceklesecek oldugu Takas Sistem Giinil siiresini ifade eder;

“Uzlas1 Fiyat1” Duruma gore. her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasas
aract notunda Birimler belirtiliyor ise. her bir Birime iligkin olarak isbu
“Paya Dayal Varantlar ile iligkili Tanimlar™ baghikh 3. Benite ver alan
hikdmlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihinde anildi {izere
tek bir Paya iliskin Paya Dayali Varantlar durumunda ilgili sermaye
piyasasi araci notunda belirtildigi tizere; ilgili Borsada ilgili Uzlasi
Fiyati Tarihinde séz konusu Pay igin belirtilen resmi kapanis fiyatma
esit bir tutar veya Hesaplama Kurulusunun gériisiine gare stz konusu
resmi kapanig fiyatiun bu sekilde belirlenmivor olmasi ve ilgili Uzlast
Fiyats Tarihinin bir Aksayan Giin olmamasi durumunda, Hesaplama
Kurufusunun, kendi takdirine bagli olarak, Payin kapams gergede uygun
ahm  fiyati ve kapanis gercege uygun satig fiyaunm aritmetik
ortalamasina dayali olarak veya Pay alim satumn ile istigal edps™=—
(Hesaplama Kurulusu tarafindan segildigi Gzere) iki veya dd]]da£l$T C}

sayida finansal kurulusun kendisine temin ettiklerl orta ! lyd‘ﬁ 2,
kotasyonlarina dayalr olarak veya Hesaplama Kurulusunun ken&[ kahn 2
E &
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verecefi diger faktdrlere dayah olarak Paya iligkin kapamg gergege
uygun alim fivati ve kapanis gergefe uygun satis fiyatinin aritmetik
ortalamasina eyil olarak tespil edilen bir tutar; sdz konusu tutar ilgili
sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtilivor ise Déviz Kuru
fizerinden Uzlagi Para Birimine ¢evrilecektir ve séz konusu ¢evrilen
tutar Uzlas1 Fiyati olacaktir {tiimii Hesaplama Kurulugu tarafindan veya
adina belirlenccegii tizere);

“Uzlasi Fiyaty Tarihi” duruma gore Degerleme Tarihini ifade eder;

“Paylar” ve “Pay” Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylar) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganiistii Olaylar) uyannca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iliskili bir Varant ihract durumunda ilgili sermaye piyasast araci
notunda belirtiten pay anlamina gelir ve iliskili ifadeler ayn ¢ercevede
yorumlanacaktir;

“Pay Sirketi” tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihracr durumunda séz konusu Payi ihrag
etmis olan sirketi ifade eder;

N

“Pay Diizeltme Siiresi’ (a) tlgili sermaye piyasast aract notunda belirtilen siire veya (b) boyle bir

siire belirtilmiyor ise, bir Uzlas Dinglsiinii ifade eder; ve

“Islem Aksamasi” ilgili Borsa veya lliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir iligkili Borsa tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sckilde: (a) Borsadaki Paya iliskin
olarak: veya (ii) herhangi bir ilgili Iliskili Borsada Pay ile iliskili vadeli
islemy veva apsison sdziesmiclerine iliskin olarak iglemlerin askiva

almpise vesa islemlere simprlama getiriimesind ifude eder,

E. Para Birimi Varantlar ile ilgili Tanimlar

“Aksayan Giin” Hesaplama Kurulugunun bir Aksama Olayinin gergeklesmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmis Islem Giinting ifade eder;

“Likidite Yetersizligi Bax Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden
Aksamasi” herhangi birine iligkin olarak lesaplama Kurulugunun veya Thrager nin,
s6z konusu para birimi igin; tlesaplama Kurulusu veya [hragcinin
herhangi bir Uzlas: Fiyat Tarthinde (veva farkli ise. séz konusu Uzlas:
Ifiyat1 Tarthine iliskin kurlarin olagan seyir i¢inde ilgili fiyat kaynag
tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek ofdugu giinde) Varantlar
kapsamindaki yikimlilikleri igin (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak icin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif clde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olayss

gerceklesmesini ifade eder;

BNP Paribas [ssuance B.V. TR

gy Sadobs 2566416808k T
" ogruiama rﬁ?sl?//sp .gov.tr/goskuman-dogru ama




“Fiyat Kaynag”

“Fiyat Kaynag Aksamasi™

“Planlanmis islem Giinii”

*“Uzlas1 Fiyati Tarihi”

“Belirlenmis Azami
Aksama Giinler1”

5

“Degerleme Tarihi’

“Degerlemc Saati”

F. Lmtiava Davali Varantla

ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi tizere Uzlasi Fiyatinin
hesaplanmasina csas olusturan kur veya kurlan igeren vayinlanmis
kaynak, bilgi saticisi veya saglayicisini ifade eder;

Uzlagi Fiyatiin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarn elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;

Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarin is (d&viz piyasasimn piyasa
uygulamalan dogrultusunda déviz islemleri dahil) igin acik oldugu
(veya bir Aksama Olayinin gergeklesmesi s87 konusu olmus olmasaydi
agik olacak olduklars) bir giin anlanuna gelir;

duruma gére Degerleme Tarihi anlamina gelir;

ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen sayida giin veya bu
sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmig Islem Giiniinli ifade eder;

(Varantlar durumunda) ilgili scrmaye pivasast aract notunda belirtilen
tarih veya stz konusu giiniin bir Planlanmis Islem Guni olmamasi
durumunda bunu takip eden Planlanmis islem Giinii (s6z konusu giin
Hesaplama Kurulusunun kanaatine g@re Aksayan bir Giin olmadig
slrece —Aksayan Giin oldugu halterde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olaymin Sonuglan) ile iliskili hitklimler gecerli olacaktir); ve

ilgili sermaye piyasast aract notunda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kavnagmm Udas Fivatimin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veva

hurlare yay iladigs saat hisde eder:

r ile iliskili Tapmimlar

“Emtia™

“Emtia s Giinii”

B3NP Paribas lssuance B.V.

Ishu sermaye piyasasi araci notu uyarinca diizeltme hiikiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasast aract notunda belirtilen emtia
(veyaemtialar) veya emtiaya iliskin vadeli islem sézlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay1 ¢ercevede yorumlanacaltir ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fiyatlan ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili sermaye piyasast araci nolu amaglar
bakimindan bir Emtia olabilir;

Bir Emtia’ya iligkin olarak asafidakileri ifade eder:

a) ligili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatinm bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yaymlandigi durumlarda her bir ilgili
Borsanin olagan iglem seanslart sirasinda islem igin agik oldugu (veya
bir Piyasa Aksama Olay1 ger¢eklesmis olmasaydi agik olacak oldugu
ve stz konusu Borsanin planlanmig kapanig saatinden dnce kapanmagfi
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya /

: - - - -8631bc0506
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“Emtia Aksama Giinii”

“Emtia Alternatif Degeri’

“Emtia Referans Fiyatt”

“Teslim Tarihi”

¥

b} ilgili Fiyat Kaynagimn ilgili Emtiaya iliskin hir fivat yayinlamis
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olayr gergeklesmis olmasaydi
yayinlayacak oldugu) bir giinii;

Bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi bir giinll ifade eder;

Herhangi bir Fmtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi i¢in Referans Aracilarinin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyat olarak Hesaplama Kurulusuna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamasi anlamina gelir; s8yle ki, bu tiir sadece
li¢ kotasyonun temin edilmis olmast halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
yiksek ve en diisilk degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlannin (veya
eger birden fazla bu tlir en yliksek veya en diisiik fivat var ise, bunlarm
sadece birinin} gz ardt edilmest sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyati olacakur. Ugten az sayida bu 1ir kotasyon olmasi durumunda soz
konusu deerin  helirlenemeyecefi  addedilecek ve ilgili  deer
Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli tahmini olacakiir;

Herhangl bir Lmtiaya ifigkin olarak, ilgili sermaye piyasast arac
notunda belirtilen Emtia Referans Fiyati anlamina gelir;

Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak, asagida ifade edildigi {izere,
dayanak Emtiaya iligkin teslimin gergeklesecepi (ilgili  Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmas: gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih

vevin vt iade eder:

Varantlar, Heri Vadeyve Tagman Vadeli Jilem Sozlegimesi Menkul
Kiymetleri degil ise:

a)  ilgili sermaye piyasas: aract notunda bir tarih veya bir ay veya yil
belirtilivor ise. o tarth veya o ay ve yil;

by  ilgili sermaye piyasasi araci notunda En Yakin Vade Awi
belirtilivor ise, ilgili Vadeli Islem Sazlesmesinin itfa ays; ve

¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amact igin ilgili sermaye piyasasi
araci notunda bir yéntem belirtiliyor ise, o ydntem uyarinca tespit
edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar, lleri Vadeye Tasinan Vadeli islem Sozlesmesi Menkul
Kiymetferi ise. ivi niyetli ve ticari agidan makul sekilde harcket eden
Hesaplama Kurulugsunun Vadeli Islem Yenileme Tarihinde veya boyle
bir tarih yok isc ihrag Tarihinde segtigi bir vadeli islem sézlesmegdf
iliskin teslim tarihi. /
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“Emtia Referans Fiyatmin ~ (a) iigili Borsada ilgili Vadeli Islem Sazlesmesinde iglemlerin daimi
Yok Olmasr” olarak sonlandirilmasr veya

(b} ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya iliskin islemlerin yok olmasi veya

{¢) bir Emtia Referans Fiyatinin yok olmasi veya daimi olarak
sonlandiriimasi veya kullanilamaz olmasi anlamina gelir (iliskili Fiyat
Kaynaginin kullaniabilirligine veya ilgili Vadeli Islem S&zlesmesi,
Emtia veya Endeks Bilegeni islemlerinin durumuna bakilmaksizin);

“Aksama Hali Alternatifi”  Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkli ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iliskin fiyatlarin olagan seyir i¢inde Fiyat Kaynag tarafindan
yaymlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olay1
gerceklestigi veya meveut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iliskin olarak Tlgili Fiyatin belirlenmesi i¢in alternatif bir esasa yol
agabilecek olan bir kaynak veya yéntemi ifade eder. Bir Aksama Ilalj
Allernatifi, ilgili scrmaye piyasast araci notunda belirtiliyor oldugu
takdirde gecerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alernatifi
belirtilmiyor isc llesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olaymin Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili islemleri belirleyecektir.

“Borsa” Bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci notunda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, séz konusu Emtiaya iliskin borsa
veya ana iglem piyasasim ifade eder;

“Nihai Fivatlandorma Heill sermase pivasast aracr natunda bu sekitde helirilen tarihi ifade
Turihi” cder:
“Vadeli I1slem Sézlesmesi™ Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak o Lmtia Referans Fiyatinda

anilan Emtiaya iliskin ilgili Teslim Tarihine #liskin olarak bir sézlesme
biiyiikliigiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir s6zlesmeyi ifade eder:

“Vadeli islem Yenileme (1) ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarih:
Tarihi” veya
(ii) Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul

sckilde harckel etmek surctiyle ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen siire (“Vadeli [slem Yenileme Siiresi™) icinde sectigi tarihi

ifade eder:
“Baslangi¢ Fiyatlandirma {lgili sermaye pivasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
Tarihi” eder;
“Giin I¢i Fiyat” Bir Emtiaya iliskin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bip =

zamanda, stz konusu Emtianin  Hesaplama Kurulugu Lal'aftr*T.C*
belirlendigi {ivere Madde 4.2.4.6.2°de (Bir Piyvasa Aksamasi ()ﬁtymla :
™y

i =
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Sonuglart ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiiktimlere tabi olmak
kaydiyla [1gili Fiyatint ifade eder;

“Limit Fiyat Olayr” Herhangi bir Emtianin uzlag fiyatimin bir 8nceki giine ait yayinlanmis
uzlagt fiyatina gre séz konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iliskin
gegerli borsa kurallar kapsaminda izin verilen azami tutara esit bir
tutarda artmis veya azalmis olmasi anlarmina gelir.

*“Onemli Igerik Degisikligi®  islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem Sozlesmesinin

igerigl, olusumu  veya tesekkilinde onemli  bir  degisikligin
gerceklesmesint ifade eder;

“Oneml Formiil [slem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyaumn hesaplama

Degisikligi” formiil veya ydnteminde dnemli bir degisiklifin gerceklesmesini ifade
eder;

“En Yakm Vade Awv1” Sayisal bir sifaun ardindan kullamildifinda, bir Teslim Tarihi ve bir

Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
Islem Sozlesmesinin itfa ayi anlamma gelir; boylece Srnegin (a) “Biringi
FEn Yakin Vade Ay1™ o Fiyatlandiwma Tarihinin ardindan jtfa edecek ilk
Vadeli [slem S&zlesmesinin itfa cttigi ayt ifade eder; (b) “ikinci En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinei
Vadeli Islem Sazlesmesinin itfa ettigi ayr ifade eder: ve (¢) “Altunci En
Yalun Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altine
Vadeli [slem Sézlesmesinin itfa ettigi ay ifade eder;

“Fivat Kavnadd iloilt Bmtia Referans Pivatinda belivtilen. Belivlenmis Visau (veva
Belwienmiy Fivaun hesaplandigy fiy atarny igeren ¢veva bildiveny vavin
{veya hir Borsa da dahil, bu ttr bagka bir referans kaynagr) anlamima
gelir;

“Fiyat Kaynag: Aksamasi™  (a) ilgili Emtia Referans Fiyati i¢in Fiyat Kaynaginin Belirlenmis Fiyati
(veya Belirlenmis Fiyatin belirlenmesi i¢in  gereken bilgileri)
duyurmamasi veya yayimnlamamast veya

(b) Fiyat Kaynaginin gegici veya daimi olarak sonlandirilmasi veya
erigilemez olmasi anlamina gelir;

“Fiyatlandirma Tarihi” sermaye piyasast araci notunda itk Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia I Giinii olmamasi halinde, IHesaplama Kurulusu ilgili giiniin
bir Aksayan Giin olduju kanaatinde olmadifi siirece, bunu takip eden
Emtia Is Glniinit ifade eder. Hesaplama Kurulugunun ilgili giiniin bir
Aksayan Gin  oldugu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili

Fiyatlandirma Tarthi hir Emtia Aksama Giinll ohnayan milteakip

Emtia Is Gind olacaktir (Planlanmus Fiyatlandirma Tarihini iz

Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine esit ardisik Timtia [ @fﬁnlgﬂ

saytsinut her biri bir Emtia Aksama Giindi olmadii siirece). Bu dijrund
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“Referans Aracilar™

“[lgili Fiyat”

“Planlanmig Fivatlandirma
Tarihi”

“Uzlas1 Fiyati™
“Belirlenmis Azami

Aksama Giinlert”

“Belirlenmis Fiyat”

“Vergi Aksamasr”

BNP Paribas Issuance B.V.

(A) sbz konusu son ardisik Emtia 1s Gling, ilgili gliniin bir Emtia
Aksama Giinti olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecekiir ve (B) Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4,6.2 (Bir Piyasa
Aksama Olayimin Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifi®) ile iliskiti
Hitktimler dogrultusunda hareket edecektir;

ilgili Emua piyasasinda esaplama Kurulusu tarafindan secilen dért
lider aract anlamina gelir;

herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi i¢in, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iligkili bu Tamimlarda ve ilgili sermaye piyasas: aract notunda
ditzenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyati i¢in o
giinc dzgli olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iliskin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamina gelir;

bir Piyasa Aksama Olayina neden olay gergeklesmemis olsaydt bir
Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

yalnizca Emtiaya Dayali Varantlarina iligkin olarak Ilgili Fiyat ifade
eder;

bes (5) Emtia Is Ginii veya ilgili scrmaye pivasasi aract notunda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisin ifade eder;

bir Emtia Referans Fiyati ile jlgili olarak ilgili sermaye piyasas: araci
notunda belirlendifi tizere (ve gegerli ise bu sekilde beliftiten zaman
itithariy ey cilgils Tivat Kasnagmda veva fleili Bivar Koy nadn wstimdan
bildirilen veva ilgili Fivat Kavnaginda veva ilgili Fival Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi mimkiin olan bir fiyat
clmas) gereken) asafidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
yliksek fiyat; (b) disiik fiyat; (¢) yiiksek fiyar ile diigiik fivatin
ortalamasy: (d) kapams fiyati; (e) agihs fiyat;, () alis fivat; (g) satts
fiyat; (h) alig fiyate ile satig fiyatinin ortalamasi; (i) vzlagi fiyats; ()
resmi uzlagi fiyats; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) 6glc fiksingi;
{n) spot fiyat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30°de (Orta Avrupa
Saati) abig ve satis fiyatlarimin aritmetik ortalamasi;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihj
sonrasinda; ilgili Emtia iizerine veya ilgili Fmiia referans alinarak
Glgtilmek kaydiyla tiiketim, ¢ikarma, satig, kullanim, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla &lglilen veya bunlar Uzerinden alinan vergiler
dl$ll]d21) 112111 uygulama deg,rsll\hk veva kaldumd 1§]emmm dourud
gll#
K 1yat1, ilgili uygulama, degisiklik veya kaldima s6z konusu o 7 ang

olsaydi gegerlt olacak olan dilzeyine gére artirmak veya ir?dirmr

¥
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“Islem Aksamasr”
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oldugu takdirde, uygulanmasi veya bunlarda degisiklik yapilmasi veya
bunlarm kaldirilmasim ifade eder: ve

Borsada ilgili Vadeli Islem Sizlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
sermaye piyasas! aracl notunda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli iglem sdzlesmesi, opsiyon sézlesmesi veya emtia ile
yapilan iglemlerin 6nemli dlgiide askiya alinmasi veya bunlara Snemli
bir sinirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

1. Duruma gore Vadeli [slem Sozlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia I3 Giiniinde askiya alimmasi yalmzea
asagidaki durumlarda 6nemli addedileceldir:

a) duruma gdre Vadeli fslem Sdzlesmesi veya Emliia ile yapilan
tim iglemlerin tém Fiyatlandirma Tarthi igin askiya alimmast; veya

b) duruma gore Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan
tim iglemlerin Fiyatlandirma Tarihinde islemlerin acilisinin ardindan
askiya alinmasi, duruma gdre soz konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
yapilan iglemlerin s6z konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanmig kapamsi dncesinde alim saum iglemlerinin yeniden
baslamamast ve bu askiya alma halinin baslamasina bir saatlen az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

1. Herhangi bir Emtia [s Giintinde, duruma gére, ilgili Vadeli islem
Sozlegmesi veya Lmtia ile yapilan iglemlere iliskin getirilen bir
siirlandirma. yalnizea. ilgili Borsa duruma give ilgili Vadeli Islem
Sdsleamest veva Fvtionm Gyatnim dalealanabilecead arnbiaa bir limit
getirdi@i takdirde ve duruma gare ilgili Vadeli Islem Sézlesmesi veva
Emtiaya iligkin kaparug veya uzlagi fiyati o araliin {ist veya alt sinirinda
aldugu takdirde dnemli nitelikte addedilecektir.
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IHRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1.  SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu sermaye piyasasi
araci notunda ve ¢klerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
BNP Paribas Issuance B.V, Vekilinin Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi - Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

fov. Arcia Baran GaKIT sy Mehmet Cagrt Donmezdemir
Erylirgldi Huki BOTOSY EryirekljHukuk Blybsu

SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN

L TAMAMI
26/ Whpes  26/11/2025
Halka Arza Aracihk Fden Yetkili Kurulos .
TEB Yatinnm Menkul Degerler AS. Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkilisinin

Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN
TAMAMI

TZ T I6ES
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2, RISK FAKTORLERI
2.1. ihrac¢ Edilecek Yatirmm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarima iliskin Riskler

Satiga sunulmakta olan Varantlarin olast yatrimerlar bic yatinm kararn vermeleri sirasinda diger
hususlarin yani sira ve kendi finansal kosullart ve yatrim hedefleri 1s1g1nda, isbu sermaye piyasasi aract
notunda yer verilen tim bilgileri ve ozellikle de asagida belirtilen {ihracerrmin kendi makul kanaati
dogrultusunda  hraggi'nin - Varantlar kapsamindaki ylikimltliklerini  yerine  getirme  vetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettigine veya edebilecek olduguna inandif1) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatimeilar bazt durumlarda yatmnmlaruun degerinin tamamini kaybedebilirler.

Asagrda agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin igerdigi sartlara bagh olarak, sz konusu Varant
serisi bakimmdan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artirici etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatinminin bir kismi veya tamamini kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasiliin artirabilir,

Yatinmerlar Varant yatiimlar ile ilgili riskleri anlamah ve (i) kendilerine 8zgii finansal, vergisel
ve digier kosullar igiginda Varantlara yatirmin uygun olup olmadiini. {ii) bu sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Gostergeyi, kendi hukuk, vergi, muhascbe damsmanlar: ve diger
damgmanlart ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikien sonra yatirimlarim yapmahdirlar.

2.1.1. Varantlarm Sagladifn Haklarin Dayanak Varlik/Gostergeye Baghhi

Varantlar Uzlagi Tarihinde lhraggi’dan varsa (asla sifirdan az olamavacak olan) Nakit Uzlas
Tutarint alma hakkini verir.

Ahm varantlarinda Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlagi Fivatinin Kullamim Fiyatindan yiiksek
lmasedurumunda, NakicU s Lagr Tuiar édencecktir, Nakit U zlas Tutars Davanak Varhk Giastergenin Uzlas
Fivatmim Kuilanm Fiyatme asan kismmm belivlenmis Natayt ile garpilmast voluyta bulunacak tutar
yansiur, Yauriucetar Varantlara yapuhlan Yatiromdan saglayacaklan (varsa) getirinin Varbgim/Géstergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayal olacagim géz sniinde bulundurmalidirlar. En kiti
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlasi Fiyat ilgifi Kullanim Fiyatina esit veya
bundan diigiik oldugu takdirde yaurimer herhangi bir Nakit Uzlast Tutart elde etmeyebilir ve baslangicta
yapmis oldugu yatirimimn tamamuni kaybedebilir. Yatirimerlar ayni zamanda bazi vergi. riisum ve harglarin
vesveyd masraflann Nakit Uzlas Tutanindan diigiilecegini dikkate almahdirlar.

Satim varantlarinda Kullanim Fiyatmin Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlasi Fiyatindan yitksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlagt Tutari 8denecektir. Nakit Uzlasi Tutari Kullanim Fiyatinin Dayanak
Varlik/Gastergenin Uzlags Fiyatini agan kisminin belirlenmis Katsay: ile garpilmasi yoluyla bulunacak tutan
yansitir. Yatinmerlar Varantlara yaptiklar: Yaturimdan saglayacaklan (varsa) getirinin Varl; Bin/Géstergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagini géz éniinde bulundurmahdirlar. En kétii senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyau Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlast Fiyatmdan diisiik veya buna
esit oldugu takdirde yatinme: herhangi bir Nakit Uzlagi Tutart elde etmeyebilir ve baslangicta yapmis
oldugu yatirimin tamamen kaybedebilir, Yaurimcilar aym zamanda baz vergi, riisum ve harclarin ve/ve
masraflarin Nakit Uzlas: Tutarindan diislilecegini dikkate almalidirlar. o
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Kaldiracl: iiviinfer ile ifiskifi riskier

Varantlardan getiri clde edilebilmesi dayanak varlik/gdstergenin performansina baghdir. Varantlara
iligkin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda vatirimeilar, vatirimlarim kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kalderaclt olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag 6zelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplar artinr. Dayanak varlik/gasterge beklentilere karsit
ydnde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatirimeilar yatirumlarinin kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete yatirim yapruis olsalardi kaybedecek olduklar: oramindan daha biiylk bir
oramini kaybetme riski ile karsilasabilirler.

Endekse Dayali Varantlar ile iliskili riskler

Endekse Dayah Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, ddviz kurlari veya emlak fiyat verileri gibi cesitli
varlik smsflarin igeren veya cesitli varlik siniflarinin bir kombinasyonunu igerebilecck dayanak bir
endeksin ("Endeks™) performansina baghdir. Endekse Dayali Varantlarda vatirimedar Endeksin
dayanagini olugturan varliklarin  geleneksel borglanma  araglarina  yapilan  bir vatirmm  ile
kargilastinldiginda beklenen diizeyde performans g@stermemesi riski ile karst karsiyadilar. Bu
dogrultuda Endckse Dayali Varantlara yapilan bir yatirimdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasiligt daha yiikseklir.

Paya Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Dayanak varhk/gdstergeyi olugsturan Pay(lar)a. Global Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na velveya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalarcna [birlikie “Pay(lar)y"] yapilan dogrudan bir yatinmdan farkls
ofirab Pava Dayalebir Varanta yapilan bir vatrmn ileili Varant Sahibine oy kullanma vey a emettii veva
dagamn alma hakkmi vermes, Buenedenle Paya Dayali Varantardan clde edilen wetin ilgili Pay (lara
yapilan dogrudan bir yaurim ile ayni olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatirunda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayalt Varantlar ile iligkili visklor

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, baska piyasa giiglerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirtenmesi veya desteklenmesine yonelik hitkiimet tedbirlerini de igeren karmasik siyasi ve ekonomik
faktorlerden etkilenir. D&viz kuru araglarinin (belirli para birimleri veya para bitimi endeksleri ile iliskili
varantlar. menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag orani artuigi takdirde ikineil piyasada Para Birimi
Varantlarinin degeri diser. Para Birimi Varantlarinin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) doviz kurlarr kendi bekledikleri yonde hareket etmedigi takdirde yatiimlarinin bir
kismi veya tamamint kaybetme riski ile karg: karsiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinin
uzlagisimin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet Gilkesinin para birimi diginda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda déviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biiyiik olacaktir.

Emtiaya Davalr Varantlar ile iiskili viskier

Emtiaya Dayali Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullanim {izerine dayanak ¢

(bir “Emtia”) deferine aufl yoluyla belirlenen (varsa) bir tutar elde ederler. Varantlann igerdiglfsartlér; ?
. . O -~
bagh olarak vade sonunda Gdenccek ofan tutar Emtianin degerine auf yoluyla tespit edilir. Bir B a1
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beklenen gekilde performans gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iliskin
olarak elde edecek olduklam tutarlar (varsa) Uzerinde dnemli olumsuz etkiye neden olzbifir ve ayrica
Varantlari degerint olumsuz ctkileyebilir.

Vadeli fslem Fipat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sizlesmelerine veyu
Endekse Dayalt Varantlara atif yoluyla degeriemesi yaprlan Emtiaya Dayalt Varantlar ile iliskili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin
performansina da bagli olabilir. S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsivon sdzlesmesinin beklenen
sckilde performans géstermemesi durumunda bu tiir Varantlara yatrim yapmis olan vatirimen
beklenenden daha distk bir getiri elde edebilir (ve dnemli 8lgiide daha diisitk bir getiri clde edebilir).
Endekse Dayah Varantlara iligkin ilgili scrmaye piyasast aract notunda Vadeli islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak helirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iligkili
vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin performansina bagl olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). 86z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon s6zlesmesinin beklenen sekilde performans
gostermemesi halinde bu tir Varantlara yatinm yapan yatinmerlar beklenenden daha diisiik bir getiri (ve
dénemli dlgitde daha diigtik bir getiri) elde edebilitler.

Vadeli iglem ve opsiyon sézlesmelerinin performanst diger hususlarin yam sira vadeli islem veya
opsiyon borsasinim likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasimin kontrolii disindaki olaylardan
ctkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iliskin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda 8nemli farklhiliklar sz konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem stzlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatinm bir vadeli islem veya opsiyon
stzlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara yaplan
harsthastirtdabiliv yatrmidian veva hartailgili dayvanak emiin, endeks veva daviz kuruna vapean dodradan

bir s atrmidan dadha kitin performans sergiles ebilir,
Davanak Varlik/Gistergenin degeri piyasa dafgalanmalarindan ethilenebiliv

Dayanak Varlik/Gdslergeye bagh olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye bagh Varantlara
yatrmminin degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan eilimlerin negatif etkisi sonucunda énemli &lciide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gastergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda islem giini icinde
veya piyasa aciligi sirasinda ani ve tnemli degisiklik olusabilir. Bu tilr bir degisiklik olumlu veya
alumsuz alabilir ve “Fark Riski™ olarak adlandirilir.

Kamuya aguk bilgilere dayal: yatirim karar

Varant Sahiplerinin yatirim kararlarini kamuya agik bilgilere dayals ofarak vermeleri gerekmektedir, Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Gastergenin
islem fiyatini olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin degerinin énemli dlciide olu
etkilenmesi riski ile kargt karsivadir,
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2,1.2.  Uzlast Amina Kadar Odeme Yasap:

Yatirmerlar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz ddemeleri veya sair dagimlann
olmayacagi hususunu dikkate almalidirlar. Yatinimeilar, Varantlar vadesinden 6nce satabilirler ve bu
satigtan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satisin gerceklestirilememesi ve tirev
piyasa fiyatinin dismesi durumunda yatirrmeilar olumsuz bir etki ile karsilasabilirler.

2,1.3.  Olaganiistii Nedenlerden Dolayr Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirilhik, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylar ve Diizeltmeler

lhraggrnin - kendi  kontrolit  digindaki  nedenlerden dolayl, Varantlardan kaynaklanan
yktmliiltiklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykirt veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihragei’min yine kendi kontroli disindaki nedenletle, Varantlara iliskin
riskten korunma islemleri sirdlirmesinin herhangi bir sebeple yasallifimin veya uygulanabilirliginin
kalmadifinu belirlemesi halinde Thrager kendi takdirine bagl olarak ve yiikimliilik altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlati zamanmdan énce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

[hrager tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda ihragg1, bu tiir her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulugu tarafindan hukuka aykurilik veya uygulanamazlik durumu olmasaydi ilgili Varantin
ger¢efe uygun piyasa deferi olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Gosterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarim sona crdirmenin jhragei’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutari, yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi dlgiide, ddeyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayalt Varaniiar, Paya Dayalr Varantlarin degeri ve
likiditest dzerinde olumsuz etkive neden olahilir

Hesaplane Kurulusu nun tespitine sére coerine woére Fadebse Dy ale Varantbars iliskin Hikiimler,
Paya Dayah Varantara iliskin hiktmlerde agciklandigs tizerey bir Pivasa Aksama Olavinmn gerceklosmis
olmast veya Endekse Dayall Varantlar, Paya Dayali Varantlarin bir ihraci ile ilaili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agiimanug olmasi durumunda (yukanda tanimlandigi tizere bir “Aksayan Gin™
degerleme tarihinin buna bagl olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gistergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantla temin edilen alternatif hikiimler zellikle de Varantlarn Uzlagi Tarihi buna badli olarak
ertelendigi takdirde s6z konusu Varantiann degeri ve likiditesi tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Tlave Aksama Olaylarimn ve/veva Opsiyonel Tlave Aksama Olaviarimin gerceklesmesi ile ilishili
riskfer

[fave bir Aksama Olayinin gergeklesmesi veya ilgili sermaye piyasas aracl notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel lave Aksama Olayimin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagl olanlar hari¢) [her biri Madde 4.2.4.1'de (Jlave Aksama
Olaylar: ve Opsiyonel Have Aksama Olaylart) tammlandifn izere] Varantfar diizeltme veya iptale t1abi
olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yaurumindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri izerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir,
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Bir Endeks Diizeltme Olayinmn gerceklesmesi Endekse Davalr Varantlarin Sahiplerini olumsuz
ethilevehifir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks [ptalinin veya bir Endeks Aksamasiun (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olay1”) gereklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(b) de {Bir Endeks Hesaplamasinda Degisikiik
ve Hesaplamamn Durdurulmasry daha aynntil olarak agiklandign Gzere] (i) ilgili defier veya fiyaun
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu séz konusu Endeks Diizeltme Olayiun Varantlar
tzerinde dnemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptatine yol agabilir. Endekse
Dayali Varantlara iligkin bu titr herhangi bir diizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yaurimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri tizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayinin ardindan Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz ethileyehiliv

Paya Dayall Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olayinin [Madde 4.2.4.3.2°de (Potansivel Diizeltme Olavlarr) daha ayrintili olarak agiklandis iizere|
gergeklegtifinin itan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu. iyi niyet esasina gére ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, stz konusu Potansiyel Diizeltme Olaymin Paylarm teorik degeri
tzerinde sulandirict veya yogunlagtirie: bir ctkive sahip olup olmadiini tespit edecek ve biylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandiric veya yogunlastiricr etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu'nun uygun gérebilecegi diizeltmeyi
yapacaktr (yalnizca ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi 8diing oranlart veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amact ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
Stz konusu diizeltme ctkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri’nin
vatrimlarmdan elde etmeyi helidevehilecekler tutar fiverinde olumsus ctkiy ¢ neden olahilir.

Paya Dayale Varantlara iliskin Qlaganiistii Olaviar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3%e (Olaganiisti Oluylar) tanmlandif tizere]
Maganisti Olayin gergeklegmesinin tzerine Paya Dayali Varantlarin sartlart diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayali Varantlari bir bitiin halinde iptal edilebilir veya Ilesaplama Kurulusu bir Opsivon Borsast
tarafindan yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir ditzeltme vapabilir.

Paya Dayali Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar izerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayah Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatiimer ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz oran tizerinden
yeniden yatrnmda kullanamayabilir ve bu yatrmi 8nemli &lgiide daha diisik bir oran izerinden
gergeklestirmek zorunda kalabiliv ve yatrimeilar ilgili sirada faydalanitabiliv olan baska yatrimlarin
1st8inda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiisti
Olaymn gergeklesmesi Varantlanin deferi veya likiditesi (izerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yaunmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar izerinde olumsuz etkive neden alabilir.
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Emtiaya Dayalt Varantlar ile iligkili bir Piyasa Aksama Olayiun gerceklesmesi Varant
Sahipleri fizerinde ofumsuz etkive neden olabilir

imtiaya Dayali Varantlara iliskin degerlemenin yapilacags bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1"de (Piyasa
Aksamasr) tanimlandigy Uzere] bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayinlanan fiyatm yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Ihragci
Varantlar iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali sz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlatindan elde etmceyi bekleyebilecekleri getiri @izerinde olumsuz
ctkiye neden olabilir,

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, ihraggt bu tiir bir olayin ardindan Varantlar erken feshedebilir.
Bdyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihragei varsa bu sermaye pivasas: arac notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutari deyecektir. Yatimmeilar s6z konusu hitkiimlerin Varantlar bakimmdan gegerli
alup olmadigs ve bunlarin Varantfar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay)
veya ilgili bir Diizeltme Olayt teskil ettigini anlamak igin bu sermayc pivasast araci notunu gozden
gecirmelidirier. Piyasa Aksamasi Olaylari ve diizeltmeler igin bu sermaye piyasasi aract notunda yer alan
Madde 4.2.47¢ bakinmiz,

Bir Aksayan Gliniin gerceklesmesi endeks, pay veya emtiamn nihai seviyesi, degieri, fivati veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagt Tutarinin idenmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.1.4. Vergilendirme

Yatirrmemin ikametinin yer aldifs veya vergi mukimliginin meveut oldugu iilkede ve [hrager nin
Furuluy Gfkesinde segerli olanlur da dahil olmak Gvere verel mevenat hir vatirmenm Varantardan olde

sl gelir trerinde ethis e sahip olabilir,

Varantlarn - potansiyel alict ve saticilart Varantlarin  devredildifii  ve/veya herhangi bir
varligin/varliklarin teslim edildigi iilkede gegerli kanun ve teamdillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge lcretleri 6demelerinin gerckebilecefi hususunu bilmelidicler.

Varantlanin potansivel yatinmeilan Tirkive Cumhuriyeti'nde gecerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve difier belge iicretleri ddemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirlee.

Varantlarin Sahipleri bu sermaye piyasast aract nolu Madde 9°da diizenlenen hiikiimlere tabidirler
ve Varantlara iliskin olarak 8denmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harglar ve/veya
masraflarin 8denmesi sartina bagl olacaktir.

Vergi pozisyonlar agisindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi danismanlarma
danigmalderlar. Ayrica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumlart
tarafindan uygulanma scklinin zaman zaman defisebildigini géz éniinde bulundurmalidirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak wvergi muamelesini dnceden tahmin etmek mimkin
olamamakiadir,
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2.1.5 Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler
Asgari islem tutari bir Varant Sahibi’nin Varantlarin devretme yetenegini etkileyebilir

Varantlarin asgari islem tutar séz konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutarmt
kargilayacak yeterli sayida ilave Varants satin almadan Varantlarim devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda defierlerini paraya cevirmek iizere Varantlari
igleme koymalari miimkiin olmayacaktir. [lave varant satin alabiliyor olmalart durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fivatlarindan daha yiiksek bir fiyat tizerinden gergeklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
vatimiarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullanima (fsleme Koymaya) Hiskin Strlamalar

Sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda ihraggl herhangi bir
tarihte [nihai kullamim (isleme koyma} tarihi disinda] kullamilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayismi
sermaye piyasast araci notunda belirtilen azami sayi ile sinirlama ve bu tiir bir siirlama ile baglantih olarak
stz konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kigiler grubu tarafindan
kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini sinirlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte |nihai kullanim (isleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam say(s1 s67 konusu azami sayidan fazla oldugu ve [hraggr séz konusu tarihte kullamlabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayisim simrlandirmayt seqtifi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlari o tarihic kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi'nin Varantlara iliskin getiri elde
edebilecefi zamanda gecikme séz kanusu olabilir,

Varantlarin Asgari Kullanm Tutar

Sermaye pivasas1 aract notunda bu sckilde belirtilivor olmasi durumunda bir varant sahibi
htlmah ignn berhangi by zanandi belirtifen savida Varano satise sunmah veva otomatil hullanm
durumunda belistilen sayida Varant elde bulunduruyor olmalidie. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varanu elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatrinlanm paraya ¢evirmek
igin ya Varantlarini satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda islem
masratlarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten siz konusu Varantlarin sahipleri séz
konusu Varantlarin islem fiyati ile s6z konusu Varantlarin Nakit Uzlags Tutarlari arasinda fark olmasi riskine
maruzdurlar.

2.1.6.  Kullanum ve Uzlagi Riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iliskin Uzlagi ilgili zamanda yiiriirlikte olan kanunlar.
yonetmelikier ve teamiillere tabidir ve Thragei, Garantér veya Ihrag ve Odeme Kurulusundan hicbiri bu tiir
kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller ¢ergevesinde makul tiim gabayt sarf etmesine ragmen éngoriilen
islemleri gergeklestivemedigi takdirde herhangi bir sorumluluk altinda olmayacaktir. Ancak. [hracel,
Garantdr veya Aracilarin highiri, uygulanacak kanunlann izin verdigi dlciide, higbir kosulda herhangi bir
Takas Kurulusu veya halin icabina gre Hesap Sahibinin Varantlar ile iligkili gérevlerinin ifasi ile ilgili
fiillerinden veya temerriide dilsmesinden sorumlu almayacaktir,

[sbu sermaye piyasasi araci notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi Va f*""\
kapsaminda sair durumda ddenmis olabilecek tutarlarin kaybedilmesine veya bunlarin 1ahsil edi]c‘:?mcsinc :
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Varantlar bakimmdan gegerli olup olmadigl ve nasi uygulanacaklarim belirlemek iizere bu Sermayve
piyasasi araci notunu incelemelidirler.

2.1.7. Kullanim Sonrasi Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullanim Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullanimina dair geri alinamaz bir se¢im teskil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmig olan Varantlar devredemayecektir. Bir Varant Sahibinin kullarim talimat
verdigi zaman ile s67 konusu kullanima iligkin ilgili Nakit Uzlast Tutarnin belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi sz konusu olabilir, Bu tiir bir gecikme, d«¢llikle, glinliik azami kullanun sinielamasi, bir
Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanin agilmamast nedeniyle veya kambiva
kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini clde ctme veya bozdurma yetenepini etkileyen diger
benzer ditzentemelere bagli olarak Varantlarin kullanimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir,
Gegerli Nakit Urlas) Tutar bu tiir herhangi bir dénem sirasinda dnemli oranda dejisebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu ilir harcketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlas) Tutarinda azalmaya neden olabilir ve soz
konusu Nakit Uzlagi Tutarimin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8.  Yeniden Arz Fiyau

Varantlarin iglem fiyal; dayanak varlik/gdstergenin ilgili fiyati, degeri veya seviyesi, Varantlarin
planlanmtg vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gdsterge ile iliskili fiili veya ortiilii volatilite ve
llgili dayanak varlik/gdstergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla stnirl olmaksezin cesitli
faktérlerden etkilenebilir.

Varantlarn degeri ve islem fivatinin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasilips
yattirimeilarin Varanl almadan. kullanmadan veya satmadan énce dikkatli bir sckilde degerlendirmeleri

sercken ve asadrdakilort de iceren bir diz cimene badldi

(a) Varantlarnn gglem fvau:

(b) tlgili ddemeye bagli olarak dayanak varlik/gdisiergenin degeri vefveva volatilitesindeki
hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diigmesine neden olabilir;

(¢) ifgili ddemeye bagh olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma sz konusu olabilir;
(d) olast Nakit Uzlast Tutarlan araligi;

{c) ilgili sdemeye bagh olarak faiz oranlar ves/veya (gecerli ise) temettiilerdeki hareketler

Varantlarin decrinin artmasina veya diismesine neden olabilir;
(N ddviz kurlarindaki degisiklik(ler);
(g ilgili sermayc piyasasi aract notunda belirtildigi iizere dayanak varlik/gdstergenin pivasa
derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili islem masraflari,
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Bu tir faktorler Varantlarin islem fiyatimin Nakit Uzlast Tutarimin altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden 6nemli Slciide daha diisiik bir tutar veya daha diisiik degere sahip bir
varlik elde edebilccekleri anlamina gelir.

2.1.9.  Piyasa Risk Faktorleri (Dayanak Varlil/Gastergenin Degerlemesi, Doviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/géstergenin performansina baghidir. Getiri ayrica
faiz oranlar, dayanak varhk/gostergeye iliskin Grtiilii volatilite ve kullamma kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunday} gibi bir dizi pivasa faktiriine bagh olahilir.

Bir Varantin satin alma fivatt Varantin asd degerini yansitmayabilir

Varantlarin olasi yatinmellars bir Varantin abim fiyatimin her zaman Varantin asil degerini
yansitmryor olabilece@ini dikkate almalidirfar. Bir Varantin alim fiyatr ile as1] degeri arasindaki farkliliklar
gecerli piyasa kosullar ve Varantin yapilandirilmast ve/veya dagitiminin gerceklestirilmesi siireclerinde rol
alan cegitli taraflara &denen veya saglanan iicretler, 1skontolar veya komisyonlar da igeren fakat bunlarla
siurly olmayan gesitli faktdrierden kaynaklaniyor olabilic. Bu tiir deger farkliliklar bir yatmmeinin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebiliv. Ayrintili bilgi igin yatinmer adaylan Varantlar satin
aldiklar tarafa bagvurmaldirlar. Yatinmer adaylars ayrica Varant satin almadan énce Varantlar igin
bagimsiz deferleme elde etmek istevehilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diisiislerin etkisi

Varantlanin  defierinin kismen [hraggi ve gecerli ise Garantdr'iin kredi itibari hakkinda
yatuumetlarin genel degerlendirmesinden ctkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited. DBRS Ratings GmbH, Moody's France SAS ve Moody's
insestors Service T gibi standart isatistiiosel derecelendirme kuruluslarnim Theacgr veva Garanteiin
tedaniildeki menkul laymetleri icin wkdie euikleri notlardan cthileniv. Bu o amilan derecelendirme
kuruluglarindan biri tarafindan Thrager veya Garantériin tedaviildeki borglanma araglar i¢in uygun gériilen
derecelendirmedeki bir indirim (s6z konusu oldugu takdirde) Varantlarin islem degerinde disiise neden
olabilir. VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirum Kurulusu Sertifikalart Tebligi’nin 4" tincii maddesinin 8’inci
fikrasi uyaninca, [hrager veya Garantdr’iin uzun vadeli derecelendirme notunun, yatirim  yapilabilir
seviyenin cn yiksek ilk ¢ kademesinin altina didismesi durumunda, Varant lhraglart ihracer tarafindan
durdurulur.

Kambiyo kontrolii riskleri

(I1gili sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi sekilde) Uzlasi Para Birimi velveya Dayanak
Varlik/Gostergenin ifade edildigi para birimi tizerinde yetkiye sahip kurumlann (hitkiimet ve parasal
kurumlar gibi) gecerli déviz kurunu veya ilgili dilke icinde veya diginda fon transferi yapma yetencgini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalar veya bunlarda degisiklik yapmalar1 (gecmiste
yapildigi gibi) riski stz konusudur. Uygulandig) takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlagt Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Géstergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugiu tutart olumsuz etkileyeceklir.

[lgili bir Para Birimine iliskin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmasr [Madde 4 y
{Ilave Aksama Olaylari ve Opsiyonel jlave Aksama Olaylan) tanimlandidr iizere| bir FX Uzlag A}\@
=

Olay1 riskini onemli 8lglide artirabilir. Bir FX tlzjagi Aksama Olayr gqreeklestigi takdirde 6da
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beklenenden daha farkll bir zamanda gerceklesebilir ve {ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlagi
Aksama Olayinin gerceklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iliskin olarak elde eitipi tutar tzerinde
dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde tdeme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden &deme tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
edilen meblagy ilgili Uzlagi Para Birimine déniistiiremeyebilir veya bu tiir bir dniistimii Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlagi Para Biriminde tahsil ettifi tutan &nemli &lgitdde olumsuz etkileyen bir déviz kuru
lizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Geligmekte olan pivasalar ile baglantlr Varantiar ile itiskili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin yiikselen veva gelismekte olan iilkelerde yer alan veya bunlarda
gegerli dizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yilkselen veya gelismekte olan iilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimi cinsinden islem
goren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Gostergenin performansina bagh oldugu durumlarda veya
Varantlann yiikselen veya gelismekte olan tilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hiikiimet politikalari, yabanc
yatuimlar ve kur konvertibilitesine iligkin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalari, oasi olarak daha dustik
seviyede agiklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iliskili daha biyiik riskler ve smirlama olmaksizin
kamulagtirma, devletlestirilme ve ¢l koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla simicli olmaksizin
kanunlarin stattisii. yorumlanmast ve uygulanmast ile ilgili belirsizlikler ile karst karsiyadirlar. Yiikselen
veya gelismekte olan Glkelere bu sekilde baghiligr olan Varant Sahipleri, yatirimlarin kaybetme riskini daha
artiracak sekilde. sdz konusu Varantlarin daha az likit olmasi ve stz konusu Varantlarin fiyatlarimin daha
oynak olmast riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir piyasalarda alim satimlar iglemlerinin uzlasisi
daha yavag olabilir ve geligmis iilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda basarisiz olma riski daha fazladur,

Bu tiir Varantlara vatrm yvapaniar ayriea sermave pivasast amact notunda ver alan Madde 1.7 4
uvarica hie DUcclune Olay i ger¢ekiesmest olasthgamm turkmda olmalidirlae e buna bagh olaak bir
yatwmmenm kaybedebilecedi vatrim veya Kir basr gelismekte olan veya geliyen pazarlar igin daha yiiksek
olabilir.

Bir Yinetici / Karstdagtirma Olavvmn gerceklesmesi ile iliskili riskler

[gili sermaye piyasas1 aract notunda [Madde 4.2.4.1°de (flave Aksama Olaylari ve Opsiyonel
ilave Aksama Olaylar) tammlandigr sekilde] Opsiyonel bir [tave Aksama Olayr olarak belirtildigi takdirde,
bir Yanetici / Karsilastirma Olayinin gergeklesmesi, Varantlanin iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Yonetici/Kargilastirma Olayinin gergeklegmesinin ardindan Varantlarin bu sekilde
duzeltmeye tabi tutulmas! veya iptali sdz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar izerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararast Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlarmn deferini olumsuz etkileyebilir

Tim vade ve para birimlerinde Londra Bankalararas: Teklif Oranlars (*"LIBOR™) ya tamamen
ortadan kalkmig ya da temsili olmaktan ¢ikmistir. LIBOR u referans alan yeni iiriin ihraglarina artik izin
verilmemektedir (gok sinirll durumlar harig) ve ilgili otoriteler EURIBOR gibi Bankalararas: Teklif Bdile
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Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR in gegmesi, EURIBOR'un gecmistekinden
farkl performans giistermesine, tamamen ortadan kalkmasma veya éngdriilemeyen baska sonuglara yol
agmasina neden olabilir.

Dayanak Faiz Orant olarak EURIBOR'a aufta bulunan Varantlardaki yatinmeilar, bu oranin
Varantiarinin siiresi boyunca durdurulmasi veya bagka bir sekilde kullanilamamasi riskiyle karsi karsiyadi
ve bu durumda Varantlaria ilgili olarak ddenecck tutar aksama hitkiimleri kapsaminda ilgili dénem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hitkiim ve kosullar altinda belirlenme sekline bagl olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ileriye doniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar arasi borg vermeye dayal bir risk
unsuru igerirken geriye donik, risksiz bir gecelik faiz oram uygulamasi, (if) EURIBORun meveut oldugu
bir dnceki dinemde uygulanan orana dayalt olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmasi, veya (iii)
endiistri tarafindan kabul gérmiis standartlarla tutarls yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen aliernatit’
bir orana veya biyle bir alternatif oranmn olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan atanan bir
telinell taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir. [kame edilen oran ile
asi} oran aym olmayacagindan (ve kargilagtirlabilir olmayabileceginden), yukaridaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi Gizerinde énemli bir olumsuz etkisi olabilir. Bk olarak,
asil ikame referans oranina dayal olarak riskten korunma araglarina giren bu tiir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarinin etkisiz oldugunu gdrebilir ve bu tiir riskten korumalars yeni ikame referans oranina
bagli araglarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olast Menfaar Catrgmalar

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagli Kuruluglar veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaal catismalarinin dogmasina yol
agabilecek faaliyetler veya diizenlemelerde ro! almalan sd7 konusu olabilir. Asafda bunlar igin drnekler

verilmoektedin:

I Davanak Varlik/Gasterge veya Referans Kuruluy ile Jigkili ve Varantlarin Dayvanak
Varhg/Gostergesi veya Referans Kurulusuna dayal veya bunlarla iliskili baska araglar
veya tlirev {irtinlere iliskin olarak kendi hesaplarina veya kendi yanetimleri altindaki baska
hesaplar adina alim satim laaliyetleri (riskten koruma faalivetleri dahil) ile istigal edilmesi;

ii. bir Varant ihraci ile iliskili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekicki
arzlarina aracihik cdilmesi veya baz girketiere veya paylan veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iliskin bir sepete dahil olan sirketlere finansal damisman sifatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayali olarak hizmet verilmesi;

jii. dayanak bir Endeks ile iliskili olarak, Fndeks bilesenlerinin ihraggisi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulusu sifatlart da dahil ve fakat bunlarla sinirli olmaksizin farkls
stiatlarla hareket edilmesi;

iv. pay veya hir borg senedi ihrag etmis olan bir sitket, fon paylan veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varlik/AG&stergeyi veya bir Referans Kurulusu olusturan, borsada islem géren bir
aract ihrag etmis ofan bir fona yatinm yapma, kredi verme, damsmanlik hizmeti sunma,

cdilmesi;
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v, yukarida agiklanan hizmetlerin sunulmasi veya islemlerin yapilmasi karsiliginda bir {icret

alinmasi;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergeye veya Referans Kurulusa iliskin olarak, Varant
saun alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz gdriiglere yer veren aragtirma raporlar
yayinlanmasi;

vii. Varantlara iligkin ¢esitli olaylarin gerceklesmesi ve bunlarin sonuglars hakkinda duruma

gre Varantlarin Hesaplama Kurulugu veya [hraggis sifatiyla tespitler yapiimasi.

Yukarida agiklanan menfaat catigmalare  Varantlarin  deperi ve bir Varant  Sahibi'nin
Varantlarindan elde etmeyi bekleycbileeegi getiri fizerinde dnemli olumsuz etkive neden olabilir ve BNPP,
BNPPY ve/veya bunlarn ilgili Bagli Kuruluglar veya temsileileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurulusunun roliine iliskin acthlama

i. lesaplama Kurulusu; lhragginin veya efer gegerli ise Garantor'tin bir Baglh Kurulusu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat Ihraggr veya gegerli ise bizzat Garantor olabilir.
Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olayr da dahil olmak iizere bir olayin gerceklesip
gerceklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuclart gibi bavi tespitler ve kararlar ile iliskili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yiikiimla degildir.

ii. Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurufusu sifatiyla gdrev ve islevlerini yerine getirmek zorundadir.

2,110, Varantlar ile Baxr Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yaurenedar kendilering sahip ofduklart pozisyonlara karst Varandar ile wers pozisyon almak
surctiyle koruyabilirler. Bunedenle, zararlarm Varantlardan elde ettikleri kdr ile telali edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak i¢in Varantlara yatirim yapan yatimmeilarin baska risklerfe karsilagsmalar da
mimkiindir. Dayanak Varlik/Gosterge'nin icerdigi risklere karst kendilerini giivence altina almak igin
Varant saun almayr amaglayan yatinmeilar Varantiann kullamminin kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmahdir. Varantlarin degerinin Dayanak Varhk/Gésterge dalgalanmalar ile iliskili oldugu ve
Dayanak Varhk/Gsterge kombinasyonunun zaman i¢inde degisecegi konusunda herhangi bir gitvence
verilmemektedir,

Bunlara ek olarak Varantlart her zaman Dayanak Varlik/Gdstergelerin degerini dogrudan yansitan
tiyatlar Gizerinden paraya ¢evirmenin miimkiin olamayacag bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirumlarinin
getirisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gosterge yatinmi arasinda iliski diizeyi bakimindan bir giivence
verilmemektedir.

2.1.11. Likidite Yetersizligi

Varanttar ile ilgili olarak TEB in piyasa yapier olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durunygdes==
Varantlarin siiresi boyunca ikincil bir piyasayi siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikie, '[’}jB’jaﬁTr. e
dénemlerde alis ve satis kotasyonu saglamasi zor, uygulanamaxz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir d6

1
!

bu Varantlari satin almak veya satmak gii¢, uygulanamaz veya olanalksiz olabilir. Olumsuz piyasa
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oynak fivatlar veya biiyiik fivat dalgalanmalari, biiy(ik bir piyasanin kapali olmas) veya kisitlamaya tabi
olmast veya bir 1T/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/ag arzasr gibi teknik serunlarm
vasanmast TEBR in ikincil bir pivasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir.

ihrager herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat iizerinden veya teklif veya Gzel
ihrag/ antlasma yoluyla Varantlar satin alabilecek olup bayle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaltir. TEB bir
Varant ihraci konusunda piyasa yapici olarak hareket etse bile s6z konusu Varantlara iligkin ikincil piyasa
sinirh olabilir,

Bir Varant Sahibi'nin Varantlarin Kullanun Tarihleri &ncesinde Varantlarin deerini paraya
gevirebilmesi igin tek vol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlarn meveut bir ikincil piyasada gegerli
pivasa fiyatl Gzerinden satmaktir. S8z konusu fivat Varant Sahibinin Varantlart satin aldig: orijinal fiyattan
daha distik bir degerde olabilir. Varantlar i¢in ikincil bir piyasa olmadifi veya sinirh bir ikincil piyasa
oldugu akdirde ve Varant Sahibi Varantlarini satamadidi takdirde herhangi bir degeri paraya ¢evirmek igin
Varantlarin itfasimna kadar beklemek zorunda olacaklardir,

2.1.12.  Avrupa Birligi (“AB"”) Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmas:

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayih 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB szyil Direktif (*Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD™)
kredi kurumlart ve yaurun firmatarimin ¢dziimlenmesi ve kurtarilmasina iliskin AB ¢apinda gegerli bir
cergevenin tesis edilmesini dngdrmektedir. BCKID; Fransada, saghkl olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem zerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik iglevlerinin devamliligin sagilamak i¢in
yeterince erken ve hizht bir sekilde miidahale cdebilmek igin diger yetkilerin yani sira ilgili tasfiye
kurumlarma glvenilir bir dizi gere¢ ("BCKD Tasfive Gerecleri™ saglamak tizere cesitli mevzuar metinleri
voluvhy iy aulanmistnr

BOKD nin gbrdent gecirilmesinin ardindan, kredi kurumlan ve yatrum firmalacioon zarar
karsilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB sayili Direkiifi ve 98/26/AT sayili
Direktit (‘BCKD 2 kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektoriinde tasfiye rejimine iliskin 2020-1636 sayt ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tiizik ve 2020-1703 sayili ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmeg
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yiirtrliige girmistir.

BMNPP nin Garantdr oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP nin BCK D de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsaminda battiginin veya batma otasih@inmn oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiyve kurumu BCKD Tastiye Gereglerinden herhangi birini veya bunlarin bir kombinasyonunu (bir
isletmenin satigt, képril kuramunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP nin varliklarinin satigt
sonucunda kalan her 1irla eksiklik o kuralusun teminatsiz alacakllarmin bazs alacaklarimin ddenmemis
tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gére Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kotii
senaryoda sifira inmeleri sdz konusu olabilir, BNPP’nin teminatsiz borg alacaklart da (duruma gise
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uyvgulanir ve daha sonra azalma, iptal veya déniistim ilave birinci kademe araclara ve daha sonra ikinci
kademe araclara ve diger ikinei derecede &ncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yiikiimliiliiklere
uygularur. Ilgili tasfiye kurumu ayn zamanda denmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarin tadil etmeye
(itfa veya ddeme tarihlerini degistirmek gibi) ¢aligabilir (duruma gore, Varantiar veya Garanti dahil) {tiimii
Madde 4.3.6'da (Bail-in ve Zarar Karsidamanin Muhasebelestivilmesi) daha ayrintili sekilde agiklandigr
tizere].

Batma riski séz konusu oldugunda Garantdriin tasfiyesi icin kamu finansal destegine. bir yandan
finansal istikrar siirdiirilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukandaki tasfiye gereglerinin azami élclide
degetlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalnizca son ¢are olarak basvurulacaktir.

lgili tastive kurumu tarafindan BGCKD kapsamunda herhangi bir yetkinin kullanimi veya bu tiir
vetkilerin kullantlabilecegine dair herhangi bir dneri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlarm fiyatini veya
Varant Sahiplerinin Varantlara vatirimlarnnim degerint vefveya Garantdriin Garanti  kapsamindaki
yilkiimliliiklerini yerine getirme yeteneZini dnemli &l¢lide olumsuz etkilevebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptiklart yatinnmin tamami veya énemli bir kismint kaybedebilirler.

Ihrager veya Garanfiriin (gecerli ise) yerine baska bir kuruluy gecebilir

Varantlarin icerdigi sartlar, Madde 4.3 .4"te (frager veya Garantéoriin fkamesi)y yer verilen sartlara
tabi olmak kaydiyla [hraggi’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin muvafakati
olmakstzin Varantlar kapsaminda lhracgr yerine bagka bir sirkeiin asil borglu olarak geemesini kabul
cdebilecegini dngdrmektedir. Ozellikle, bunfarin verine gegen sirket BNPP olmadiginda, BNPP ikame
sirketin Varantlar kapsamindaki yiikiimlilitklerin ifasin garanti edecektis.

Varantlarin igerdigi sartlar ayrica lhraggi’min, bazi alaylarin gergeklesmesinin ardindan, Madde
A3 hrager veva Geavanpiven Tramesiv ver verilen sartlara bi olmak kaydivla Varant Sahiplerinin
muvatahkali olmaksean BNPP D nin thrae enivd Varanthava ilishin olarak BNPP serine bagha Bir sirhetin
parantdr olarah geemesing kabul cdebileceging dngormekiediv, Oscllikle. ihame edilen garantérin hredi
itibari, diger hususlarin yam sira Hesaplama Kurulusunun belirledigi derecelendirme kuruluglari tarafindan
verilen uzun vadeli birineil dncelikli bore derecclendirmelerine atif yoluyla, ivi niyetli ve ticari agidan makul
sckilde harcket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi Gzere BNPP nin kredi itibarma en azindan
esit olmalidir.

ihrage1 ve Garantériin her biri yalmizea (i) bir Ikame Olay: gergeklestigi ve (ii) duruma gére (kame
Eden ihrageidan veya Ikame Eden Garantérden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri {izerinde
snemli bir etkiye neden olmayacagi yoniinde bir taahhiit almis oldugu takdirde ihraggr veya Garantor
ikamesini gergeklestirebifir. Buna karsin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

lhraggr Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.
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2.2, Risk Bildirim Formuna lliskin A¢iklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimclar, yatirnm kurulusu varanti/sertifikasi yaturmmlarinin
tamamini veya duruma gire bir boliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RISK BILDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasas: araglart alim
satint islemleri sonucunda kdr elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem
yapmaya karar vermeden &nce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisttlariiz dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir,

Bu amagla V11 - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirum Kurulusu Sertifikalar Tebligi (Teblig)'nin 9'uncu
maddesinde dngdrildiigi lizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglart Risk Bildirim
Formu™nda yer alan asagidaki hususlars anlamaniz gerekmektedir,

Uvan

islem yapmaya baslamadan once calismayr disndiiginiz kurulugunun “alim saum araciigr yetki
belgesi™ne sahip olup olmadigimy kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden Sgrenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulusu Varanti {Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhgi ya da géstergeyi dnceden
belirlenen bir fivattan belirli bir tarihte veya belirli bir tatihe kadar alma veya sauma hakkt veren ve bu

Bak ko ke di testinn vacdanah v uslase e bolhanidigs vieane niteligindehd sermay e pisasast aracndie,

Varanun dayvanak varhgon, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIS 130 endeksi kapsanminda yor alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gosicrgesi ise Borsa Istanbul A.S. ("Borsa Istanbul™)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermayce Piyasast Kurulu tarafindan uygun gértilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varhk ve
gostergeler disinda kalan konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas) alanda genel kabul
gormils endeksler gibi diger varhk ve giistergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleti uyarimca Kurul'un uygun gérecegi varanilara benzer
nitelikli sermaye pivasasi aragiar (varant henzeri) igin de gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim satim islemini gerceklegtiren yatinm kurulusu, sdz konusu sermaye piyasasi aracimin zellikleri
hakkinda misterilerini bilgilendinmck zorundadir, Isleme baglamadan &nce bu bilgileri edinmeniz
onemlidir. Yaurim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

islevis Esaslar, Haklar ve Yiikiimliiliikler

l. Varantlarm alim satimu, Kurulun onayi (izerine Borsa [stanbul mevzuati ger¢evesinde belirlenecgliz=
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ilgili pivasa diizenlemeleri ¢ercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii lizerine Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisinin yatinm kuruluglan vasitasiyla yapiimasi ve Borsa [stanbul’da islem gérmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goten varantlarin iglem sirasimin kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varli1 veya gdstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda urlasi bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin disinda varlik ya da gdsterge olan varantlarda
ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmast zorunludur,

5. Varant ihracindan dogan uzlag yikiimbilligniin yerine getirilmesinden ihrages sorumiudur. Garantor
bulunmas: halinde, ihrager ile garantdr mileselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraclart kaydi olarak yapilir ve ithragginin MKK ilyesi olmast zorunludur.
Risk Bildirimi

islem yapacagimz yatrim kurulugu ile imzalanacak gerceve sézlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlarn anlamaniz ¢ok dnemlidir:

1. Yatiwim kurulusu nezdinde agtiracagimiz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek tiim islemler
icin Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her
tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hitkiunleri uygulanacaktr,

2 Voarant eslenntert cositi orantarda rishe tabidir, Pivasada olugacak fivar hareketleri somticunda datm
hurulustina satirdi@osy pacanie Wimiing ey bedebileecdiniz gibic Rayiplanmz vapacadmis iplemin
titriine gdre yatiediginiy para tuarin dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varani alim jglemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe de
cahsabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali goz dniinde bulundurulmahdir,

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigl dayanak varhifii ya da gostergeyi 6nceden belirlenen
bir flyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak ddeveceginiz komisyon ve dider
muamele {icreti ite sinirlamaniz miimkiindr.

5. Yaturm kurolusunun pivasada islem yapacaginz varantlara iliskin olarak tarafimiza aktaracaf
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhta¢ olabilecei tarafiruzca dikkate
alinmalidir.

6. Varant alim satumina iliskin olarak yaurum kurulusunun vetkili personelince yapilacak teknik ve temel

gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmahdir.
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7. Varant ihract nedeniyle ihragginin maruz kaldig1 risklere iliskin risk ydnetim politikasinin
izahnamede yer almas) zorunludur, izahname, Teblig uyarinca ihrager ile piyasa yapicimin internet
sitesinde yayinlamr. lhragginim risk yénetim politikasi, yatinm kararinizi vermeden once dikkatle
okunmalidir,

8. Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varlifinda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar: nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabane sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ck
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alun satm islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9, Islemlerinize baglamadan énce, yatnm kurulusunuzdan yiikiim i olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele ficretleri konusunda teyit almalisiniz. “ger Ucretler parasal olarak ifade edilmemisse,
ticretlerin parasal olarak size nastl yansiyacagy ile ilgili anlagilir Srnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatinmeryl gencl olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakia olup. varantlarm alm saumimdan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimizi bu tip yatirimlara yonlendirmeden &dnce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisiniz,

3. TEMEL BILGILER
3.1 Halka Arza liskin ilgili Gercek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets S.N.C. TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.'ve odenen
komisyonlar ve/veva ticretler ile Thrager tarafindan verilen vetki nvarmea hareket eden. gerceklestirilen
hizmetlere davall olaral kamisvan veaveye doret alan arerlardan hizmer almnvist ihtimali harig otmak
fere, Thrager nm bilgist dahilinde. Varantlarm halka arzimndan herhangi hir mentaate sahip olan herhangi
bir iiglincii tarat gergek kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir.

3.2, Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Varantlanin ihracindan elde edilecek net gelir Thragei’mn genel fonlarinin hir pargas1 haline
gelecektir. $6z konusu gelirler opsiyon veya vadeli sizlesmeler veya diger riskten korunma araclarindaki
pozisyonlan siirdirmek icin kullanulabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelielerin 6zel bir
kullamma 6zglilenmesi s6z konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iligkin sermaye piyasas aract notunda
belirtilecektir,

4.  THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKiN BILGILER

4.1.  Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Bilgiler

4.1.1.  Thrag¢ Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarining

a) Tiirii : Liitten Ek-27deki tabloya bakiniz,
p)
b) Tipi : [sbu sermaye piyasasi aract notu tahtinda ihrag edilen Varanilar kullamm hakkm%
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir. E'
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¢) ISIN kodu : Liitfen Ek-2"deki tabloya bakiniz.

4.1.2. Dayanak Varh@n/Gostergenin Degerindeki Degisimin Yatirim Kurulusu
Varantinin/Sertifikasinin Degerini Nasil Etkileyecegine liskin Bilgi

Alm Varantlarinda Dayanak Varlik/Gastergenin degeri diistigti ve Dayanak Varlik/Gostergenin
deferinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde diigmesinin olasi oldugu y8niinde bir piyasa algist meveut
olduju takdirde tiim diger faktétler esit oldugunda Varantlann piyasa degeri normal sartlarda diigecektir.
Dayanak Varlik/Gostergenin degeri arttifl ve/veya Varantlarm geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olas
oldugu yéniinde bir piyasa algist meveut oldugu takdirde tim diger sartlar esit oldugunda Varantlaren piyasa
degeri normal sartlarda artacaktir.

Satim  Varantlarinda Dayanak  Varhk/Gostergenin - defieri  arttifi  ve/veya  Dayanak
Varhik/Gostergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasiin olasi oldugu y&niinde bir
piyasa algisi meveut oldugu takdirde tiim diger faktirler egit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda diisecektir. Dayanak Varlik/Gdstergenin defieri diistiigii ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
icerisinde dilsmesinin olasi oldugu yéniinde bir piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit
oldugunda Varantarin piyasa degeri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varlik/Gasterge bir endeks ise veya sair gckilde bilesenleri dikkate ahnarak
hesaplaniyorsa Dayanak Géstergenin herhangi bir giindeki degeri. bilesenterinin aym glindeki deBerini
yansitacaktir. Dayanak Géstergenin bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde agiklananlar da dahil) faktorlerde
gdriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak G&stergenin defierini
elkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. 1lerhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki  dalgalanmalar, diger bilesenlerin - degerindeki dalgalanmalarla  dengelenebilir - veya
siddetlenebilir,

4.1.3. Yatirmm Kurwlusu Varantbaroun/sertifikalacmm Hangi Meyzuata Gire Olustoruldugu

Varantiarin ihraci. 6362 sayill Sermayc Piyasasi Kanunu, 10 Eyldl 2013 tarih ve 28761 sayih
Resmi Gazete'de yayinlanan VI — [28.3 numarali Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi ve
23 Lkim 2013 tarih ve 28800 sayih Resmi Gazete'de vayinlanan VII-128.4 sayill Yabanct Sermaye Piyasasi
Araclan ve Depo Sertifikalan ile Yabanct Yatirim Fonu Paylan Tebligi'nin ilgili hikiimleri gergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Pivasasi Prosediril uyarinca gergeklestirilecektir.

4.1.4.  Yatinm Kurulusu Varantlarmn/Sertifikalarimin  Kaydilestirilip Kaydilegtirilmedigi
Hakkinda Bilgi

ihrag edilecek Yaurim Kurulusu Varantlart kaydilestirme esaslarn ¢ergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (*MKK") nezdinde kaydi olarak tutulmaktadic ve Takasbank aracilifiyla takasi yapilan Varantiarin
miilkiyeti 11-13.1 sayili Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina [ligkin Kayitlarnn Tutulmasinmn Usul
ve Esaslart Hakkinda Teblig ile MKK usul ve esaslart gergevesinde hesap kaydi yoluyla tesis edilir. 1lgili
Varantlar igin herhangi bir fiziki dokiiman veya sertifika diizenlenmeyecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbul
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4.1.5.  Yatinm Kurulusu Varantlarmmn/Sertifikalarimn Hangi Para Birimine Gore [hrac Edildigi
Haklanda Bilgi

Yatnim kurulugu varantlar/sertifikalarl Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktir,

4.1.6. Ihragaimn Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Siralamasi icinde ihract Planlanan Yatirmm
Kurualusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamay1 Etkileyebilecek
veya Yatirim Kurulosu Varantlarinm/Sertifikalarmin ihragcinm Meveut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol Acabilecek Hiikiimlerin Ozetleri

thraggr’min iflasi durumunda, Varant Sahibinin alacaklarl 19 Haziran 1932 1arih ve 2128 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan 2004 sayili icra ve Iflas Kanunu (~1IK™) uyarinca takip edilecektir.
Yirirltikteki kanun uyartnca, Yatrim Kurulusu Varantlart gibi sermaye piyasasi araglarmdan dogan
alacaklar imtiyazlt olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. iiK da yer alan Madde 206 uyarinca,
Ihraggrnm teminatsiz. ve sdzlesmesel yikiimliliklerinden olan Yatrim Kurulusu Varantlari, imtiyazli
olmayan diger alacaklar ile birlikte dérdincii sirada yer almaktadir. Isbu sermaye piyasasi aract notu tarihi
itibariyle. bildigimiz kadanyla, [hraggi'nin birlesmesi veya devrolmast durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarma dair bir degerlendirme yapilmasin gercktirecek sekilde ihraggidan baska bir
kurulusa devredilip devredilmeyecegine Thrager'min planladigs bir birlesme devralinma stz konusu degildir.
Bununia birlikte, Thraggunin birlesmesi veya devrolmasimn séz konusu olmast halinde, ihraggi, Varant
Sahibi alacaklarinin hukuki durumuna engel olmamak i¢in ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirleri
alacaktir,

4.1.7.  1Ihra¢ Edilecek Yatirm Kurulusu Varantlarmmn/Sertifikalarmin Yaturimeiya Sagladip
Haklar, Bu Haklarin Kullanim ile isleme Koyma Esaslar, Nakavt Durumunza iliskin
Hususlar ve Bu Haklara Iliskin Kiwsitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varhigr-Gasterpeni dneeden Belivlemmiy belirli bir wrihe (vade)
Gneeden belirlenmiy bir fyat Grerinden satm alma (Alim Varant) veya sauma {(Satim Varant) hakk:
vermekiedir. S6z konusu hakks kullanmak igin 8denen fivat. isbu sermaye piyasasi araci notunda Madde
2.[de belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varlik/Giistergenin piyasa fiyatina, Dayanak
Varhik/Géstergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan stireye, temettii beklentilerine, faiz oranlarina ve
Varanun Kullanim Fiyatina dayalidie, Bunlar disinda arz ve talep dengesi, pivasa kosullar ve likidite sartlar
da Varantlarn fiyau lzcrine ciki cdecektir.

a) ALIM VARANTI

Alim Varantannda, Varant Sahipleri, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gasterge Uzlag:
Fiyati Kullamm Fiyatindan yilksek oldugu stirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gdsterge Uzlasi Fivat Kultanim
Fiyatina esit veya Kullamm Fiyatindan diigiik oldugu takdirde Varanilarin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir,

Vadc tarihinde Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varltk veya Gosterge Uzlast Fiyat: > Kullamm Fivau -,
Gdeme yapilir.
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Degerleme Tarihinde Dayanak Varhik veya Gasterge Uzlast Fiyau = Kullanim Fiyat1 = nakdi
ddeme yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlagi Fiyati < Kullanim Fiyati = nakdi
tdeme yapilmaz.

Alim Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar tdedigi takdirde Degerleme Tarihinde
Dayanak Varlik/Gésterge Uzlagt Fiyati ile Kullanim Fiyati arasindaki fark katsayr kullanilarak ve Referans
Para Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim oram uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
nakden Sdeneccktir. Varantin baga bas noktasinda veya zararda olmasi, Degerleme Tarihinde Dayanak
Varlik/Gésterge Uzlagi Fiyati ile Kullanim Fiyatt arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda
herhangi bir &deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir,

b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, Deperleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi
Fiyau Kullanim Fiyatindan diisiik oldugu siirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir deme
alacaklardir. Ancak, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyatimin Kullantm Fiyatina esit
veya Kullanm Fiyatndan yiiksek olmasi halinde Varantlarin Sahipleri herhangi bir sdeme almayacaklardir.

Vadede Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gésterge Uzlasi Fiyau < Kullanim Fiyat1 = nakdi
ddeme yapulrr,

nakdi

Degierleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlasi Fivali = Kullanim Fiyati
ddeme yapilmax.

[

Degerleme Tarthinde Dayanak Varlik veva Gasterge Uzlagi Fivatt > Kullamim Fivau = nakdi
Sdeme vaptimay,

Satn Varantarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi witar ddedigi takdirde, Kullanim
Fiyatt ile Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyat arasindaki fark Katsay: kullaniiarak
ve Referans Para Biriminden Tiirk Lirasina ¢eveim orann uygulanarak diizelimeye {abi tutulacak ve Varant
Sahibine édenceektir. Varanun basa bas noktasinda veya zararda olmasi, Kullamm Fiyatl ile Degerleme
Tarihinde Dayanak Varlik/Gasterge Uzlagl Fiyat arasinda pozilif bir fark belirlenememesi durumunda
herhangi bir sdeme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacalctir.

Veya "Nihai Doviz Kuru"” vukaridaki formiilde gérimmiivor ise:

Yukandaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlagi Para Birimi cinsinden bir
meblag degil isc, Nakit Uzlagr Meblaginin belirlenmesi amact icin ilgili sermaye piyasas! aracl notunda
belirtilen Déviz Kuru tizerinden Uzlasi Para Birimine ¢evrilecektir. Nakit Uzlast Meblagi ilgili Uzlast Para
Biriminde en yakin iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukart dogru yuvarlanacakur, ayni Varant
Sahibi tarafindan ayni anda kullanilan Varantlar duruma gére séz konusu Varantlar veya Birimlere 1ligkin
olarak &denmesi gereken toplam Nakit Uzlasi Meblagmin belirlenmesi amaci icin toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlagt Meblagimin belirlenmesinde kullanilan formiil ilgd
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen sekilde saus vergisi kesintisin icerebilir. 7 *T.

-
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Kullamlabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

Ihrager tarafindan belirlendigi fizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullanim Tarihinde
kullanilabilecek Varant sayisi ilgili sermaye piyasast aract notunda belirtilen Asgari Kullanim Sayisina esit
olmali ve ilgili sermaye piyasast araci notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullamm Sayisindan biiyiik bir rakam
ise, ilgili sermaye piyasast araci notunda belirtilen sayinin tam katt bir sayr olmalidir. Bu hitkme aykin
sekilde Varant kullanimini amaglayan herhangi bir Kullarum Bildirimi hitklimsiiz ve gecersiz olacaktir.

4.1.8.  Yatim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Thracma iliskin Yetkili Organ Kararlan

Varantlarin ihract lhrager tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuline uygun sekilde
yetkilendirilmigtir. Thraggr digerlerinin yami sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsasi
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli iglem sgzlesmelerine dayali olarak varantlar ihrag
etme vetkisine sahiptir ve ihrag edebilir (lhraggi’nin Esas Sézlesmesi'nin 3'iincil maddesinde belirtildigi
lizere).

3 Nisan 2025 tarihli ydnetim kurulu kararina dayali olarak lThragei endeksler, paylar, emtia
{dayanak bir emtiaya iliskin vadeli istem veya opsiyon sézlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iliskili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve islem g&rmesine karar vermistir.

4.1.9.  Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarimin Kaydi Thrag Tarihi

Isbu sermaye piyasast araci notu kapsaminda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi [hrag Tarihi 04
Aralik 20257tir. Daha farla bilgl icin sermaye piyasasi araci notunda “11. EKLER™ baslig altindaki
hallimde yer alan EK -2 ye bakimz,

4.1.10.  Yatrnm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayiet
veva Bunlar Alanlarmm Haklarmg Kullanmasina Fangel Olacak Kayntlarm Bulunup
Bulunmadi@ina Hiskin Bilgi

Varantlarin trerinde, devir ve tedavilini kisitlayict veya bunlart alanlann haklarin kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamakiadir. Ancak, Varantlarin halka arzi ve satisi, belirli Glkelerde
yasaklanmig veya kisitlanmig olabilir, [hrager, yatinmeilarin asagida agiklanan hususlarda bilgi edinmelerini
ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarin talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda séz konusu Varantlarin
kullanimi Gzerine teslim cdilecek 1lak Sahipligi’nin highiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasas1 ("Menkul Kiymetler Yasas1™) tahtinda veya diger gegerli eyalet menkul kiymetler
vasalart tahunda tescil edilmemistir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile islem yapilmasi tadif edildigi
halivle Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsasi Yasast (“Fmtia Borsasi Yasas)™) kapsaminda Emtia
Vadeli Iglemler Komisyonu ("CETC™) tarafindan onaylanmamigtir. Thrager; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatnim Sicketieri Yasas) uyarinca bir yatirim sicketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye piyasast
aract notunda aksi belirtilmedigi siirece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasas1 S Yénetmeligi'ne dayanara

kisiye (CIEA Kural 4.7 de tamimlandifit izere) veya bunlar hesabina veya yararina dogrudan ey do]g? ?.';'.
olarak arz edilemez, saulamaz, yeniden satisa sunulamaz, islem géremez, rehnedilemez, kullanila uu;‘t s
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edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veva dolayh olarak Amerika Birlesik Devletleri
icinde veya ABD'li bir kisiye veya ABD’li bir kisi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satis,
yeniden satws. islem, rehin, kullanim, itfa, devir veya teslim taninmayacakir. Bu tiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakk: olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri disinda S Yd&netmeligi ¢ercevesinde yalmizeca
ABD disi kisilere arz edilmekte ve satimaktadir.

Burada kullamldig: haliyle, ~ABD’li kisi” (i) S Y&netmeligi’nde tanimlandigr {izere bir “ABI'li
kisi™; veya (11) Emtia Borsasi Yasas) Kural 4.7 de tanimlandig) Gizere “ARBID digi kisi™ haricinde bir kisi;
veya (iil) her bir durumda Emtia Borsast Yasasi uyarinca vaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya
ilaveler vapildig1 haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Baz Swap Diizenlemelerine iliskin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyari’nda veya (b) CFTC tarafindan vaymlanan Swap Aracilari ve Onemli Swap
Katilimetlari i¢in Gegerli Tescil Esikleri ve Baz1 Gerekliliklerin Sinir Otesi uygulanmasina iligkin nihai
kararda tansmlandi@ {izere bir “ABDH kisi™, veya (iv) S Yonetmelifi'nde veyva Emtia Borsas: Yasasi
tahtinda kabul edilen yonctmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmis olabilecedi haliyle herhangi bir “ABD’li
kigi” olan {bu tlir her bir kigi bir “ABD’li kisi™) herhangi bir kisidir.

Borsada islem ptren belirli bir menfaat veya borsada islem goren araglara iliskin mentaatler sepeti,
helirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iligkili Varantiar veya
bu varlik siniflarindas herhangi biri ile iligkili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolaylt
olarak Amerika Birlesik Devletleri’nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasasi kapsaminda 8§ Yonetmeligi nde
tanimlandigr tizere “ABD’1i kisi”; veya (i) Emtia Borsas: Yasas: Kural 4.7 de tammlandi@) Gzere “ABD
digt kisi” haricinde bir kisi; veya (iil) her bir durumda Emitia Borsas1 Yasas: uyarinca zaman zaman ladil
edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildigi haliyle (a) CFTC tarafindan yaymlanan Baz1 Swap
Diizenlemelerine {liskin Yorumlama Rehberi ve Politika Bevam ™ nda veya (by CFTC tarafindan vavinlanan
Swap Aracilar ve Onemli Swap Katthmetarn icin Gegerli Teseil Faikleri ve Bas Gerekliliklerin S Otes
oy aulammaso hishin nithat hararda wnmdand gy Gvere bir AR kisi™: veya(iv) S Yancuneligi nde veva
Fimtia Borsas: Yasasi tahtinda kabul edilen yénetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmig olabilecegi haliyle
diger herhangi bir “ABD’li kisi”™ {bu tiir her bir kigi bir *ABD?i kigi™) olan kisilere, bunlar tarafindan veya
bunlar hesabima veya vararina arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, islem
gdremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez {sermaye piyasasi
aract notuna 1liskin gecerly bir AR bilgi kitapeidi (wrapper) uvarinca agilea dngdriiimils olmadigs siirece).
Bu tiir gegerli herhangi bir ABD bilgi kitapgigr (wrapper) séz konusu Varantlarin hitkilmleri kapsaminda
arz edilebilecek, satilabilecck, yeniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, islem gorebilecek,
rehnedilebilecek, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek Varantlarin
tirlerini sinirlandirabilir,

Amerika Birlesik Devletleri disinda Varant satisi ile baglantili olarak ilgili her bir aracinin,
hethangi bir zamanda dagituminim pargast olarak yukaridaki paragrafta aciklanan durumlar haric olmak
lizere, Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD'l kisilere veya ABD'11 kisiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemis, satmamis veya leslim etmemis oldugunu ve arz etmeyecegi, salmayacagl
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacaktir,
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stz konusu arz veya satis Menkul Kiymetler Yasas: kapsamunda faydalamlabilecek bir muafivet uyarinca
olan durumlar disinda herhangi bir sekilde yapihiyor ise, Menkul Kivmetler Yasasi tescil gerekliliklerini
ihlal edebilir.

Yukarida kullanilan ve § Ydnetmeliginde tanimlanan tetimler duruma gdre kendilerine soz
konusu Yonetmelikte verilen anfamlara sahip olacakur,

Hamiline dizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglar igin ABD vergi yasasi gereklilikleri
agisindan borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine vénetmeliklerinde izin verilen bazi 6zel durumlar
harig olmak tivere Amerika Birlesik Devletleri veya ABD yonetimindeki blgelerde veya Amerika Birlesik
Devletleri kisilerine arz edilemez, satilamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafia kullanilan terimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve sdz konusu yasa kapsaminda yayinlanan Hazine vénetmeliklerinde
stz konusu lerimlere verilen anlamlara gelecektir.

TEFRA kurallar kaydi formdaki Varantlar i¢in gecerli olmayacaktir.
Avrupa Ekonomik Alanr’na ve Birlesik Krallik Bireysel Yatinnmeilarina Satis Yasag

Avtupa Ekonomik Alani'na ("AEA™) devletleri ile ilgili olarak, belirli bir AEA devleti igin ilave
satis kysitlamalannin gecerli olabilecegi hususu gdz dntinde bulundurulmalidir. Ayrica asagida belirtildigi
fizere Birlesik Krallik i¢in ilave satig kisitlamalart uygulanmaktadar,

AFEA Bireysel Yatuirimedlarina Satry Yasagi

Sermaye piyasasi araci notunda dngdrillen arzin konusunu olusturan Varantlar kilit bir bilgi
dekiimaninin (gerekli ise) kullanima sunuldugu tlke(ler) harig olmak iizere AEA i¢inde herhangi
bir hirgysel yatinmerya arz edilemer, satilamaz veya sair sekilde kuliandirlamaz,

B Bakiim amaglarn icine

a) “bireysel yatirmmer™ iladesi agagidakilerden birt (veya daha fazlasi) olan bir kisi anlamina

gelir:

i 2014/65/AT sayili Direktif™te yer alan Madde 4(1Yin (11} numarali bendinde
tanimlanan bir bireysel musteri {tadil edildigi haliyle “MiFID 11"}; veva

1. misterinin MiF1D 11'de yer alan Madde 4{1)in (10) numarali bendinde tanimlanan
profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilemeyecefi durumlarda 2016/97 sayihi (AB)
Direktifi’nde (tadil veya ilga edildigi haliyle “Sigorta Dagitim Dircktifi™) belirtilen
anlam kapsammda bir misteri; veya

. izahname Yonetmeligi nde tanimlandigi tizere nitelikli bir yatiruner olmayan bir kisi;
ve

) “arg™ ifadesi herhangi bir sekilde ve her tiiclil yvéintemle, bir yatinmeinin Varantlara iliskin
alim veya istirak karari verebilmesi igin arzin sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin
veterli bilgilerin iletilmesini icerir.

AEAnm her bir Uye Devleti ile ilgili olarak bu Sermaye Piyasasi Notunda éngdriil
konusunu olusturan Varantlann o Uyce Devletie halka arzlan agagidaki istisnaya tat§
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kaydiyla vapilamaz: Soz konusu Varantlarin o Uye Devleite ve kilit bir hilgi dokiimaninin
kullanima sunuldugu tlke{ler)de asagidaki sekillerdeki halka arzlart yapilabilir:

a)

b}

d)

¢)

Varantlara iliskin sermaye pivasas) arac: notunda. séz konusu Varantlarin bir arzimin o Uye
Devlette Izahname Yénetmelizi Madde 1(4) uyarmea olan  durumlar  diginda
gergeklestirilebilecegi belirtiliyor ise (bir “Muaf Olmayan Arz”), bu Varantlara iliskin
olarak diizenlenmis, o Uye Devletin yetkili kurumu tarafindan onaylanmis veya ilgili
oldugunda baska bir Uye Devlette onaylanmis ve o Uye Devletin velkili kurumuna
bildirilmis izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gergeklesebilir: su kadar
ki, stz konusu izahnamenin, duruma gore séz konusu izahnamede veya sermaye piyasas
arac1 notunda belirtilen tarihlerde baglayip sona eren ddnemde Izahname Yonetmeligine
uygun sckilde Muaf Olmayan Arzi dngdren sermaye piyasasi aracl notu vasitasiyla
milteakiben tamamlanmis olmasi ve siiz konusu Muaf Olmayan Arz amacina yonelik olarak
bunun kullanimina yazili onay vermis olmas: gereklidir;

Herhangi bir zamanda izahname Yonetmeliginde tanimlanan nitelikli yatirimer olan
ferhangi bir tlizel kigive:

Séz konusu arz konusunda {hraggl veya herhangi bir Yoneticinin dnceden muvafakatinin
elde edilmis olmasi kaydiyla 150°den az gergek veya tiizel kisive (izahname
Yanetmeliginde tanimlanan nitelikli yatirimeilar disinda) herhangi bir zamanda; veya

{zahname Ydnetmeligi Madde 1(4) kapsamina giren difer durumlarda herhangi bir
zamanda.

Su sartia ki, yukaridaki (b) ila (d) arasinda antlan bu tiir hir Varant arzi Thraget nin [zahname

-

Yanetmehdn Madde 3 nvarmcea bic izahoame yvavenlamasie vesa lrahname Ydanetmelidi

Madde 23 uyarnmen izahnames e iiskin hir el ditzenlemesing gerehtirmey ceektir.

Bu hikiim amaglarn bakunmdan:

{1

(i)

herhangi bir Uye Devlette Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarin halka arai” ifadesi. bir
yatirrmermin Menkul Kiymetlerin alim: veya taahhiit edilmesi kararl vermesini saglamak
icin herhangi bir bigimde ve arz sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin veterli bilginin
iletilmesi anlamina gelir; ve

“Izahname Yonetmeligi” {adil cdildigi haliylc (AB) 2017/1129 sayili Yénetmeligi ifade
eder.

Birlegik Kralitk Bireysel Yatrrumcetlora Satfry Yasagi

Sermaye piyasasi aract notunda dngdriilen arzin konusunu olusturan Varantlar Birlesik Krallik’ta

bir kilit bilgilendirme dokiimanmi {gerekli ise) kullamima sunulmus olmadifl slrece Birlesik

Krallik’ta herhangi bir bireysel yatrimelya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde
kullandirlamaz.
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(i) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir par¢asini olusturmakta oldugundan 2017/565
sayill (AB) YdénetmeliZinde yer alan Madde 2'nin (8). bendinde tanimlanan bir
bireysel miisieri; veya

(i) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir par¢asim olusturmakia oldugundan 600/2014
sayill (AB) Yonetmeliginde yer alan Madde 2(1)’in (8). bendinde tanimlandig;
lizere profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda, 2000 tarihli
Finansal 1lizmetler ve Piyasalar Yasasinin (“FSMA™ ve 2016/97 sayih (AB)
Direkiifinin uygulanmasina yonelik olarak FSMA kapsaminda dizenlenen kurallar
veya diizenlemeler hilkiimierinde belirtilen anlamda bir misteri; veya

(iii) Birlesik Krallik Izahname Yonetmelifinde Madde 2'de tamimlanan nitelikli bir
vatirmer olmayan bir kisi: ve

(by  “arz” iladesi. arza ve arz edilecek Varantlara iliskin olarak, bir yatirimemin Varant alimi
ve taahhiidii kararim verebilmesini saglamak i¢in yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve
herhangi bir ydntemle iletilmesini igerir.

Bu sermaye pivasasi aract nownda ongdrilen arzin konusunu olusturan Varantlarn Birlesik
Krallik’ta halka arzlan, stz konusu Varantlarin Birlesik Krallik’ta halka arzlarnimn kilit bir
bilgilendirme dokiimantmin kullanima sunulmus oldugu ve asafida belirtilen durumlar haricinde
yapilamaz:

(a) RBirlesik Krallik Izahname Yd&netmeligi Madde 2°de tanimiandidy tizere nitelikli bir
yatirimer olan herhangi bir tiizel kisiye, herhangi bir zamanda;

ity ilaili arz kenusunda Thrager veva herhangi bir Yéneticinin $nceden muvafakatinin elde
cdilmis olmuost Lavdivlia 1307den oz savido gereek veva tieel kisive (Bivlesik Kradhik
Jzahname Yanetmelizginde Madde 2°de tammlanan nitelikli vatrimedar disindag. herhangi
bir ramanda: veya

(¢)  herhangi bir ramanda FSMA Béliim 86 kapsamina giren diger kosullarda,

Su kadar ki, yukarida (a) ila (¢)’de amlan Varantlarin bu tiir bir arz ilgili ihrage min FSMA da
yer alan Madde 75 uyarinca hir izahname yayimlamasim veya Birlesik Krallik izahname
Yonetmeliginde yer alan Madde 23 uyannca  bir  izahnameye ilaveler yapmasi
gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaglar i¢in:

(i)  herhangi bir Varant ilc ilgili olarak “Varantlarin halka arzr” ifadesi arzin sartlan ve arz
edilecek Varantlara iliskin olarak bir yatirimeinin Varantlarin alin veya taahhiid kararini
vermesini sadlayacak yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve herhangi bir véntemle
iletilmesini ifade cder; ve

(i)  "Birlesik Krallik Tzahname Yénetmeligi" EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargag®
olusturmakta oldugundan 2017/1129 sayili (AB)} Yonetmeligini ifade eder,
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4.1.11.  Yatirnm Kurulusu Yarantlarinin/Sertifikalarmin:

a} Vadesi: Liitfen Ek-27de yer alan tabloya bakuniz.

b) itibari Degeri: Varantlarin itibari degeri 0,01 TL (I Kurus)'dir.

¢} isleme Koyma Tarihi: Fiili Kullanim Tarihi, £k-2"de belirtilen vade tarihidir.
d) Uzlasi Sekli : Varantlarin Uzlag Sekli Nakit Uzlasr dir,

¢) Erken Itfaya ve Artik Degere iliskin Esaslar: Litfen isbu sermaye piyasasi araci notunda Madde
4.2.4%e bakimz.

4,1.12. Takas Esaslar

Yatirim kurulusu varantlarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cercevesinde
gerceklestirilic. MK K 'da hak sahibi kayitlarimin olusmasi igin, Son Islem Giiniinde gergeklesen islemlerin
takasinin tamamlanmasi gerekmektediv (Son Iglem Giinii + 2 is giinil). Dolayisiyla yatinm kurulusu
varantlarinin son hak sahipleri {Son Iglem Giinii+2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullamim iglemleri
(Son Islem Giinii + 3 is géinii) sonunda yapilir. [sbu sermaye piyasast arac notu kapsaminda ihrag cdilecck
varantlarin Son islem Tarihi igin “EKLLER” bashg altindaki béliimde yer alan EK-2"ye bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is giiniinde belirlenir,
Varant piyasasindaki son islemler vade sonunda gergeklestirilebilecck oldugundan Varantin son hak sahibi
vade sonunu takip eden ikinci is glniinde belirlenir. Bu tarihte MKS’ye géire nihai hak sahiplerinin
hesaplarinda meveut olan Varant Paylari dikkate alinir. Varant déniisimiinde Isleme Koyma Fiyati ve
Dayanak Gostergenin Uzlast degeri karstlastinlir ve her bir Varant igin Katsayiva gére Uzlasi miktar
hesaplanir,

Varant Jantziimi vade sonunda MixS de gergeklestivilir. Migteri hesaplarnda geri kalan Varant
bakiyesi owmatik olarak silinir ve ddemeler lhraggr tarafindan tdenen nakdin MKS taralindan yaurim
kuruluslarinin Takas Kurulusu nezdindeki cari hesabina aktarilmasi yoluyla gerceklestirilir. Varant ddemesi
thragginin MKS hesabina ddeme yaptig tarihte, diger bir ifade ile, vade sonunu takip eden igiinci is
glinlinde gerceklesir. Uzlast ve takas iglemleri Merkezi Kayit Kurulusu'nun kurallart ve ilgili mevzuat
uyarinca yUritiliir. Herhangi bir sehepten &tOrit varantlarin Degerleme Tarihi'nin Fiili Kullanim
Tarihi’nden tarkll olmast durumunda, yatirrmerlara yapilacak ddemeletin tarihi, vade sonunu takip eden
tglinei 15 glinii (TH3) olmayabilir. Bu durumda ilgili 8demeler, 1sbu sermaye piyasast araci notu hitkimleri
uyarmca belirlenecek Degerleme Tarihini takip eden Giglinell is giin{i yapilacaktir, Bu durumlarda, gerekli
aciklamalar ve 6deme tarihi en ge¢ Fiili Kullanim Tarihi sonunda KAP tzerinden yatirimcilara
duyurulacakur.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden tdemeler MKK tarafindan tive hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.

Tim ddemeler tiim durumlarda édeme verinde bunlar konusunda gegerli mali ve sair kanunlar ve
yanetmeliklere tabi olacaktir ve bu sermaye pivasasi araci notunda Madde 9°da (Vergilenditme) ver 32
hiilkiimlere tabi olacaktir. /
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Agir ihmal veya kasitle hareketter hari¢ olmak lizere ibracet, Hesaplama Kurulusu veya Yetkili
Kisinin higbiri isbu sermaye piyasasi aract notu ile ilgili olarak ddenecek herhangi bir meblagm
hesaplanmasindaki veya ishu sermaye piyasast araci notu ile ilgiii herhangi bir tespit veya bulgudaki
hatalardan sorumlu tutulmayacakur. Varantlarin satin alinmasi ve/veya bunlarin elde bulundurulmas
Dayanak Varlik/Gostergeye veya Nakit Uzlag: Tutarimin hesaplanmasinda referans alinan bagka herhangi
bir varliga (oy hakks, temettii hakki, vh.} iliskin olarak Varant sahiplerine herhangi bir hak vermemektedir.

Varantlar, kullanim islemleri sonrasinda transfer edilemezler.

4.1.13.,  Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil Gergeklesecegi ve Nasil
Hesaplandigl, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacagi Hakkinda Bilgi

Varantlar; belirli bir endeks (“Endekse Dayal Varantlar™), belirli bir pay (“Paya Dayah
Varant™), bir payt (“Dayanak Pay™ rcferans alan belirli depo sertifikalan ("Global Depo
Sertifikalari’/Amerikan Depo Sertifikalarr”). belirli bir emtia (“Emtiaya Dayal Varantlar™) veya belirli
bir para birimi (“"Para Birimi Varantlari™) ne dayal olarak ihra¢ edilmektedir.

Ier bir Varant veya cger gegerli sermaye piyasasi aract notunda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim Sahibine, [hracg1”dan Uzlasi Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, varsa. Nakit Uzlagt
Tutarmi Uzlas: Para Biriminde tahsil etme hakkn verir:

A. Tiirk Endekslerine Dayal Varantlar
() Varantlar Alun Varantlan ise:

Azami|0:Nihai Uzlas1 Fiyati— Kullanim Fiyau] x Katsayi; veya
Gy Varantlar Satm Varantlar ise:

Avami |O:Kullanm Fivau- Nihad Ulrlas) Fiyvat] 8 atsay
Getiri Odemesine fiskin A¢tklama

Al Varemtlar durunmmda, Getivi Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagt Fivatmn (Katsayy ile ¢arpilan)
Kullanim Fiyaim agan kismuina (varsa) esif olacaktiy.

Sanm Varandare durumunda Getivi Odemesi Degierleme Tarihinde Kullamm Fiyatun (Katsaye e
carpilan) Uzlagt Fivaimm asan kismina (varsa) egit olacaktir.

“Uzlasi Para Birimi” Tiirk Lirasint (“TL™) ifade eder;
*Nihai Uzlag1 Fiyati” Degerleme Tarihindeki Uzlast Fiyatini ifade eder;,
“Uzlas1 Fiyat1” her bir Varant, duruma gére, ilgili sermaye piyasast araci notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu sermaye
piyasasi araci notuna tabi olmak kaydsyla ve “Degerleme Tarihi"nde atif
yapuldigy lizere!

(i) tek bir Endeks ife ifiskili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilg A
Uzlasi Tarihinde, ishu sermaye piyasast aract notuna tabi /

)

kaydiyla ve “Degerleme Tarihi"nde auf yapldign iizere Hesgblama

Kurulusu tarafindan belirlencn Endeks resmi kapamnig seviyesine/esit B
¥
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ttart [(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyat ile aym esasa dayah
olarak parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder.

B. Tirk Olmayan FEndekslere Dayali Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin
Uygulanmadig)

(1) Varantlar Alim Varantlar ise:
Azami[O;Nihai Uzlast Fiyati— Kullamm Fiyati] x Katsay: x Nihai Doviz Kuru; veya
(ii} Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami|0:Kullamm Fiyati— Nihai Uzlag: Fiyati] x Katsayr x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Aciklama

Al Varanitar: durumunda, Getivi Odemesi Degierleme Tarihinde Uzlagt Fivatmm (Nihai Doviz Kuru ve
Katsavi ile ¢arpilan) Kullanum Fivatim asan kismuna (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlart durmunda Getivi Ocemesi Degerleme Tarihinde Kullovim Fivatinmn (Nihai Diviz Kuru
ve Katsayi ile ¢arpilan) Uzlagt Fiyatim asan kismuna (varsa) esit olacakur.

Ngili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalary da Varanilarin degerini etkileyecektir.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlasi Tutarimin befirlenmesi amacr igin herhangi bir meblagm
Dayanak Varhk/Gosterge Para Biriminden (bir birim  Dayanak
Varhh Gosteree Para Biriminiy dénisticilebifecest Udan Pare Birimi
bivim sayis cinsindenitade  edilermny Ulzdayr Pare Birimine
dondstiiribuesinde  kullanlan,  Hesaplama  Kurulusu  taralindan
Degcrleme Saatindc ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Ngili
Ekran Sayfasinda gériinen spot déviz kuruna referans yoluyla belirlenen
eran olan gecerli ddviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin meveut
olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini dikkate
alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gérdigil kaynaklara
relerans yoluyla belirlenebilir:

“Nihai Diviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Uzias1 Para Birimi” Tiirk Lirasint (“TL™ ifade eder;
“Uzlast Fiyat” her bir Varant, duruma gore, ilgili scrmaye piyasas! araci notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak. isbu [k 2°de yer
alan hitkimlere tabi olmak kaydiyla ve *Degerleme Tarihi"nde atif
yapildifis izere:

{i) tek bir Endeks ile iligkili Endekse ayali Varantlar durumunda, 3
Uzlag: Fiyati Tarihinde, isbu sermaye piyasas: aract notuna tab»ifylma‘l’(
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi™nde atif yapildigi dizere He plat-:'
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Kurulusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanis seviyesing esit bir
witan [{Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatr ile aym csasa dayah
parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder;

C. Tiirk Olmayan Endekslere Dayali Varantlar (Vadeli islem Fiyat Degerlemesinin Uygulandig)
(iy Varantlar Alim Varantlar ise:

Azami[0:Nihai Uzlasi Fiyati— Kullamm Fivati] x Katsay: x Nihai Doviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[(:Kullanim Fiyati— Nihai Uzlasi Fivau] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Hiskin Actklama

Alun Varantlars durumunda, Getivi Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fivatwm (Nihai Doviz Kuru ve
Katsav ile garpdan) Kullamm Fivatim asan kismma (varsa) esit olacaktir,

Setrm Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tavihinde Kullanm Fivatiun (Nikai Déiviz Kuru
ve Katsaw ile garpilan) Uzlagr Fivatim asan kisnuna (varsa) egit olacaktir.

Ilgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalary da Varantlarin degerini ethileyecekiir,

“Doviz Kuru” Nakit Uzlasi Tutarinin belirlenmesi amact igin herhangi bir meblagin
Davanzk  Varlik/Gésterge Para Biriminden  (hir birim Davanak
Virlih Gasterge Para Biriminin dantistdiritlebiiccegi U slas Pava Birimi
Divi sayvist cinsinden ifade  edilen) Uzlagt Para Birimine
déniistiiriiimesinde kullanilan, tlesaplama Kurulusu tarafindan, Resmi
Uzlasl Fiyaumn yayinlanacak oldufu zamanda ilgili sermaye piyasass
aract notunda belirtilen 1lgili Ekran Sayfasinda gdriinen spot ddviz
kuruna referans yoluyla belirlenen oran olan gecerli déviz kurunu ifade
eder. Rahsi gegen kaynafin meveut olmamast halinde, ilgili déviz kuru,
ilgili  piyasa uygulamastru dikkate alarak Hesaplama Kurulugu
tarafindan iyi niyetli ve ticari acidan makul gekilde harcket ctmek
suretiyle kendisinin uygun gérdiigll kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir;

“Nihai Diviz Kuru” Degerleme Tarihindeki 18viz Kurunu ifade eder;

“Uzlas Para Birimi” Tidrk Tirasint (“TL™) ifade eder;

“Nihai Uzlas Fiyat1” Degerleme Tarihindeki Uzlasi Fiyatint ifade eder;

“Uzlas1 Fiyati” her hir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gére, ilgili sermaye piyasasi
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(i} tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlast Fiyaty Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, ilgili
Meveut Borsada Islem Géren Sizlegmenin Resmi Uzlag: Fiyatina esit
[(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyati ile aym para birtmindeki
parasal bir degier olarak addedilecek olan] bir tutart ifade eder;

“Resmi Uzlas:1 Fiyan™ ilgili Vadeli Tslem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagli takas kurufusu
tarafindan yaymlanan ilgili Borsada Iglem Goren Sézlesmeye iliskin
(ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi veya ona baBh takas
kurulusunun kurallar kapsaminda nasil tanimlantyor olursa olsun) olan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlagi fiyatini ifade
eder.

D. Paylar ile liskili Varantlar
(i Varantlar Alim Varantlarr ise:

Azami[0;Nihai Uzlas: Fiyau— Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Ddviz Kuru; veya
(i} Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami[0;Kullamm Fiyau— Nihai Uzlas: Fiyati] x Katsayr x Nihai Doviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Acthlama

A Verantiers chaearda. Geiiri Odenesi Dederlome Tarihinde Uszlasit Fivatunn (Nilai Davic Karw e

Katsave il carpefasts Kaflanine Pivaem csan Kesiii tvarsar osit olacab .

Suttm Varantlart durumunde Getiri Odemest Degerleme Tarthinde Kullanm Fivatinm (Nifwid Dovic Kuru
ve Katsavi ile ¢arpilan) Uzlast Fivaimr asan kismna (varsa) esit olacakir,

Hyili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalart da Varanilarin degerini etkileyecektir. Hedef Para
Biriminin Uzlast Para Birimine esit oldugu Vavanilar i¢in Nihai Diviz Kuru olavak 1 (bir) kullamiy.

“Doviz Kuru” Nakit Uzlasi Tutarmin belirfenmesi amact igin herhangi bir meblagm
Dayanak Varlik/Gésterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gésterge Para Biriminin déniigtirtifebilecegi Uzlas: Para Birimi
birim sayist  cinsinden ifade edilen) Uzlagi Para Birimine
déniistiirilmesinde  kullanilan, Ilesaplama Kurulusu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasas: aracy notunda belirtilen Ngili
Ekran Sayfasinda griinen spot déviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagim meveut

olmamas: halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini dikkate
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“Nihai Déviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Naviz Kurunu ifade eder;
“Nihai Uzlas1 Fiyati” Degerleme Tarihindeki Uzlasi Fiyatim ifade eder;

“Uzlas1 Fiyaty” her hir Nakit Uzlagiya T'abi Varant, duruma gére, ilgili sermaye pivasasi
aracl notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak,
duruma gore, burada yer alan hilkiimlerc tabi olmak kaydiyla ve
“Degerteme Tarihi"nde aut yapildid iizere:

(1) tek bir Pay ile iliskili Paya Dayalt Varantlar durumunda ilgili Uzlas:
Fiyau Tarihinde sz konusu Pay igin ilgili Borsada kote edilen, ilgili
sermayc piyasasi aract notunda belirtildigi lizere, resmi kapams fiyatina
esit bir meblag veya Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore, séz
konusu resmi kapanis fivatinin bu sekilde belirlenmemesi ve ilgili Uzlas
Fiyat Tarihinin bir Aksayan Gln olmamasi durumunda Hesaplama
Kurulusunun Hesaplama Kurulusunun takdirine bagli olarak yukarndaki
fiyatlarin aritmetik ortalamasina veva Pay alim satum ile istigal cden
(Hesaplama Kurulusu tarafindan secifen) iki veya daha fazla finansal
kurumun kendisine sagladifi piyasa kotasyonlar orta deferine dayah
olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar verecefi diger
faktorlere dayal olarak Paya iliskin kapams adil piyasa ahs ve kapanis
adil piyasa saug fiyatimin aritmetik otrtalamasina esit olarak belirlenen
bir meblag itfade eder; tiim{i Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina
belirlenecedi tizere, siz konusu meblag, ilgili sermaye piyasas) aracl
notunda bu sckilde belirtildigi takdirde. Déviz Kuru lzerinden Uzlag
Para Birimine ¢evrilecektir ve sz konusu doniistiiriilen meblag [zlas

[ivat olacakin:

E. Para Birimi ile Qligkili Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantlar ise:

Azami[(3Nihai Uzlast Fiyau— Kullanim Uiyat] x Katsayr x Nihai Déviz Kuru; veya
(i) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0:Kuliamm Fiyau— Nihai Uzlasi Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Hiskin Acthlama

Alim Varantlarr durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tavihinde Uzlagi Fivatrmn (Nihai Déviz Kuru ve
Katsavt ile carprlan) Kullewum Fivatmn asan kismiuna (varsa) esit olecakny.

Satin Varantlarr durumunda Getivi Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanm Fiyatunn (Nihai Diviz Kuru
ve Katsayt ile carpilan) Uzlagt Fivatinr asan kismina (varsa) esit olacakiir.

ligili para birimindeki Nikai Doviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin degerini etkileyecektiv. He
Biriminin Uzlasr Para Birimine esit oldugu Varantlar icinv Nikai Déviz Kuru olarak 1 (bir) kullan
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“Doviz Kuru™

“Nihai Déviz Kuru”

“Fiyat Kaynag”

“Uzlas1 Para Birimi”

“Uzlas1 Fiyan”

BNP Paribas lssuance BV,

Nakit Uzlasi Tutarmun belirlenmesi amaer i¢in ilgili Hedef Para
Biriminden (bir birim l{edef Para Biriminin donistiirtilebilecegi Uzlas
Para Birimi birim sayist cinsinden ifade edilen) Uzlasy Para Birimine
déniistimde kullanilan, Hesaplama Kurulugu tarafindan, Frankfurt saati
ile  yaklastk 14.00°da  www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings adresine (veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi
lizere bunun yerine gecerli bir internet sitesi veya sayfaya) auf voluyla
belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevcut olmamast halinde, ilgili ddviz kuru. ilgili pivasa
uygulamasim dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
g&rdiigii kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

Degierleme Tarthindeki Déviz Kurunu ifade eder
Bloomberg'i ifade eder;
Tirk Lirasim (™TL") ifade eder;

bir Hedef Para Birimi ve bir Uzlast Para Birimi ile ilgili olarak ve
asafida ver alan Madde 4.2.4.5.2 “bir Aksama Olaymin Sonuclarn™ng
tabi olmak kaydivla, sz konusu Hedel Para Biriminin Baz Para
Birimine cevrilmesi igin Hesaplama Kurulusu tarafindan sd» konusu
Uedosr Povab o Lacthinde  Pronkfeer <aat dle saktash Bhoofe
www bloomberg.com/markets/currencies/Ix-fixings  adresine  (veya
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenece@i Gzere bunun yerine gecerli
bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla belirlenen orana esit olan
tutarn; veya stz konusu oranin meveut olmamas halinde, (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen) bhir ddviz piyasasinda (Hesaplama
Kurulusu tarafindan secilen) iki veya daha fazia sayida lider aracimn
ilgili Uzlagi Fiyvatr Tarihinde Degerleme Saatinde (yukanda belirtilen
sckilde ifade edilen) Hedef Para Birimi/Baz Para Birimi alis ve satis
diviz kurlarnimn (gerektigi takdirde dért ondahk hane yuvarlanmak
suretiyle (0,00005 yukari dogru yuvarlanir)) aritmetik ortalamasina atif
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina belirlenen tutar
ifade eder. Su kadar ki, ilgili ddviz kurunun iki veya daha fazia sayida
déiviz, kurundan tiiretilmesi halinde Uzlagl Fiyati Hesaplama Kurulusu
tarafindan bu tiir her bir déviz kuruna dayali olarak iyi niyetle ve makul
sekilde harcket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir.
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F. Emtia ile Tliskili Varantlar
(i}  Varantlar Alim Varantlan ise:

Azami[0;Nihai Uzlas1 Fiyats— Kullamm Fiyati(] x Katsay: x Nihai Dadviz Kuru: veya
(1) Varantlar Saum Varantlari ise:

Azami[0;Kullamim Fiyau— Nihai Uzlas: Fiyati] x Katsay1 x Nihai Doviz Kuru

Getiri Odemesine Hiskin Actklama

Alm Varantlarr durumunda, Getiri Odemesi Degerieme Tavihinde Uzlas: Fiyainun (Nihai Diviz Kuru ve
Katsayr tle carplan) Kullanm Fivatim asan kispuna (varsa) egit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getivi Odemesi Degerleme Tavihinde Kullanm Fivatinn (Nihai Déviz Kuru
ve Katsayt ile garpilan) Uzlagt Fivatim agan kismuna (varsa) esit olacakir.

Quanto Varantlar hari¢ olmak tizere, ilgili para bivimindeki Nihal Déviz Kurn dalgalonmalarr da
Varantlarin degerini etkileyecektir.

Quanto Alim Varantlan durumunda &rnek getiri hesaplamasi asagidaki gibi olacaktir:

4.000 USD Kullarum Fiyath ve 0,01 katsayih bir allina dayah Quanio Alim Varanti igin Degerleme
Tarihinde Nihat Uzlast Fivatr©'nin (Ons Altin) 4.500 USD olmasi durumunda; Nihai Déviz Kuru altina ve
giimiise dayali Quanto Varantlarda sabit gsekilde 1 (bir) olarak kullamldigindan, &rnek getiri hesaplamasi
“(4500-4000)x0.01x1=5 TRY™ seklinde olur.

Quanto Satim Varantlan durumunda droek geliri hesaplamasoasagidaki gibi olacaktoe:

L0600 USD Kullamm Fivath ve 0207 katsavih bir adona dayaly Quanto Satnm Varante igin Degerlenie
Tarihinde Nihai Uzlast Fiyau mn {Ons Alun) 3,500 USD olmast durumunda, Nihai Déviz Kuru altina ve
gilmiise davall Quanto Varantlarda sabit olarak 1 (bir) kullamldi@indan. drnek getiri hesaplamast =(4000-
3500x0,01x1=5TRY™ seklinde olur.

“Emtia Referans

Fiyat” asagidakt anlamu ifade eder:
- Giimiis ile ilgili olarak (“LBMA Giimiis Fiyat1”):
Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi ger¢eklestirmek icin vetkilendirilmis
bir Londra Kiilge Piyasast Birligi ("LLBMA™) liyesi vasttasiyla [ondra’da teslim
edilmek tzere, Gimisiin her bir troy onsu i¢in, LBMA ile akdedilmis bir sézlesme
uyarinca bagimsiz hizmet saflayicisi/sagilayicilan tarafindan  hesaplandign ve
uygulandi@: haliyle, ABD Dolar cinsinden belittilen ve LBMA {“Fiyat Kaynag™)
tarafindan o Fiyatlandirma Farihinde gegerli olan fiyatlarin  goriintllendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan a giinkii Londra Giimiis
fivati olacakur.
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- Altm ile ifgili olarak (“LBMA Altin Fiyati PM”):

Bir Fivatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi ger¢eklestirmek igin yetkilendirilmisg
bir Londra Killge Piyasasi Birligi (“LBMA™) iyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek {izere, Alumin her bir troy onsu icin, LBMA ile alkdedilmis bir stézlesme
uyarinca bagimsiz hizmet saplayicisi/saglayicilarn tarafindan  hesaplandigi ve
uygulandigi haliyle, ABD Dolart cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynag:™)
larafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gecerli olan fiyatlarin  gdriintiifendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yaynlanan, o gliniin &gleden
sonrasina ait Londra Alun fiyat olacaktir.

- Paladyum ile ilgili olarak (*LBMA Paladyum Fiyatr PM”):

Bir Fivatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek icin yetkilendirilmig
bir Londra Platin ve Paladyum Piyasas: (*LPPM™) liyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmelc iizere, Paladyum™un her bir brit troy onsu igin, Londra Maden Borsas:
(“LME™) tarafindan hesaplandi@y ve uvgulandifn haliyle, ABD Dolart cinsinden
belirtilen ve LME (“Fiyat Kaynag™) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli
olan fiyatlann gérintiilendigi  www.Ime.com adresindeki internet sitesinde

yayimlanan, o giiniin &gleden sonrasina ait l.ondra Paladyum Fiyat {aym zamanda
LBMA Paladyum Fiyati olarak ifade edilebilir) olacaktir.

- Platin ile ilgili ofarak (“1.BMA Platin Fiyati PM™):

Bir Fiyatiandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gergeklestirmek i¢in yetkilendirilmis
bir [.ondra Platin ve Paladyum Piyasasi {"LPPM™) liyesi vasitasiyla Londra’da teslim
ediimek iizere, Platin’in her bir briit troy onsu i¢in, Londra Maden Borsast (*LME”)
tarafindan hesaplandigt ve uygulandigi haliyle, ABD Dolary cinsinden belirtilen ve
IL.ME (“Fiyat Kayna@®™ tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin
sdriiniiiiendizi s dmecom adrestndeld internet sitesinde »ayimbaan, o gliniin
daleden sanrasma ait Londra Platin Fivao aynn zamanda LBMA Platin 1y ate olarax
ifade edilebiliry olacaktir.

- Bakar ile ilgili olarak:

Her hir Fiyatlandirma Tarihi igin fiyvat ilgili giiniin, vadeli islem sdzlesmesinin
{asagida tanimlandif Gzere) Teslim Tarihine iliskin ofarak, her bir Fiyatlandirma
Tarihinde Fivat Kaynagi tarafindan agiklandign haliyle, COMEX te (“COMEX",
“Borsa” ve “Fiyat Kaynag1™) bir pound yiiksek seviye bakir basina AR senu
cinsinden ifade edilen, uzlag fiyat: {“Belirlenen Fiyat™) olacaktir;

- Brent Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem sézlesmesinin (asagida tamimlandi@ {zere) Teslim Tarihine iliskin
olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag tarafindan agiklandifi haliyle
varil bagina ABD Dolari cinsinden ifade edilen, uzlas: fiyat (*Belirlenen Fiyat™) igin
[ntercontinental Exchange (“1CE™, “Borsa™ ve “Fiyat Kaynag1™) brent karma hafif
ham petrol;

- WTI Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem stzlesmesinin (agagida tanumlandig fizere) Teslim 'I‘arihine; ¢

olarak, her bir Fiyatlandinna Tarihinde Fiyal Kaynag@i larafindan aglklandlg}! alifr:

varil bagima AR Dolan cinsinden ifade edilen, urzlas: fiyati (" Belirlenen Fi)?t]t"_)zg:' !
¥
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“Teslim Tarihi”

“Diviz Kuru”

“Nihai Doviz
Kuru”

“Fiyat Kaynagr”

New York Mercantile Exchange’de ("NYMEX", "Borsa" ve "Fiyat Kaynad") Bati
Teksas Orta Diizey hafif tatl ham petrol.

Sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade eder;

Nakit Uzlasi Tutarinin belirlenmesi amacr igin Dayanak Varlik/Gdstergenin Para
Biriminden (bir birim Dayanak Varlik/Gasterge Para Biriminin donigtiriilebilecegi
Uzlasi Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
déniisiimde kullamian, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Degerleme Saatinde ilgili
sermaye piyasast araci notunda belirtilen Ilgili Ekran Sayfasinda gdriinen spot doviz
kuruna atf yoluyla belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevcut olmamas: halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasin
dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sckilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gérdiigii kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir;

Quanto Varantlar hari¢ olmak lizere, Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
aluna ve giimiise dayali Quanto Varantlarda sabit olarak 1 (bir) kullanilir;

asagidakileri ifade eder;

Dayanak Referans Kaynak | Bilginin Kaynag
Varhk/Gisterge Adi
Altin ICE Benchmark www. lbma.org.uk
‘ I Adninistration
Cimifed
Glmiig ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
NYMEX WTI Hafif New York www.cmegroup.com/trading/energy
Tath Ham Petrol Mercantilc
Vadeli Iglem Exchange
Sozlegmesi {(NYMEX)

Bakir Vadeli [slem

Sdzlesmesi

CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.htm!]

[CE Brent Ham Petrol

Vadeli [slem

www.theice.com

Intercontinental
Exchange (ICE)

Sédzlesmesi

Paladyum London Metal www.lme.com/metals/precious-metals/patiadium/
Exchange (LML) ﬁ

Platin London Metal

www. lime.com/metals/precious-metals/ plaLinumf!f ]
i

Exchange (1.ME)
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“Ilgili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, belirli bir Emtia Referans Fiyati
icin o giin igin tespil edilen, Emtiaya Dayal Varantlara iliskin gegerli bu sartlarda ve
ilgili sermaye piyasasi araci notunda 6ngoriilen sekilde hesaplanan, her bir Emtia
birimine iliskin fiyat olarak ifade edilen fiyat: ifade eder;

“Uzlas1 Para

Birimi” Tiirk Lirasin (TL) ifade eder;

“Nihai Uzlas Nihai Fivatlandirma Tarihindcki Uzlas Fiyatini ifade eder;

Fiyati”

“Uzlas Fiyat1” yalmzea Emtiaya Dayal Varantlar bakumindan 1lgili Fivau ifade eder.

42, Dayanak Varhga/Gostergeye lliskin Bilgiler

4.2.1.  Dayanak Varhiga/Gostergeye iligkin Hususlar

a) Dayanak varh@in/gdstergenin son referans | Dayanak Varlik/Gostergenin isleme Koyma Fiyati
fiyvat1 veya isleme koyma fiyat igin bu sermaye piyasas araci notunda “EKLER™
bashii alunda yer alan Ek —2°ye hakimz.

b) Nakavt ozellikli yatrmm  Kurulusu | YOKTUR
varantlarmda/sertifikalarinda bariyer degeri

¢) Ishontolu yatrun kurulusu sertilthalarmda YOR TUR
dayanak varhigi/eistergenin azami degeri |

4.2.2.  Dayanak Varlifin/Gistergenin Tiirii ve Dayanak Varhk/Gistergeye Niskin Detayh Bilgi

a) Dayanak varliin/gistergenin gecmisi, ge¢mis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecefi ve dayanak varlik ve/veya gbstergenin piyasa fiyatmin yatrim
Kkurulusu varantinn/sertifikasimin vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iligkin esaslar

BIST 30, BIST BANKA Endeksleri ve Paylar ile iliskili Varantlar igin, Dayanak
Varlik/Géstergenin gegmisi ve gegmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa
fivaunin  Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin  esaslar  Borsa Istanbul un
www.borsaistanbul.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Varlik/Gostergenin
oynakhii hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarma basvurunuz.
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sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gistergenin oynaklig1 hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yverel veri saglayicilarina basvurunuz.

EuroStoxx 50 Endeksi ile iligkili Varantlar i¢in. Dayanak Varhk/Gdstergenin geemisi ve gecmis
performansina iliskin bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin Varaniin vadesi boyunca kamuya
agitklanmasina iliskin esaslar Stoxx’un www.qontigo.com adresinde yer alan internet sitesinden elde
edilebilir. Dayanak Géstergenin oynakligs hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz,

S&P 500 ve Dow Jones Industrial Average Endeksi ile iligkili Varantlar igin. Dayanak
Varhk/Gostergenin gegmisi ve gegmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Gastergenin / Varhgm
piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar S&P"nin www.spglobal.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir, Dayanak Gosterge/Varligin oynakligr hakkinda bilgi
icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Furoline ve Matriks gibi yerel veri

saglayicilarina basvurunuz.

Nasdagq 100 Endeksi ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varhlk/G&stergenin gegmisi ve gegmis
performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varliin pivasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Nasdaq'in www.nasdag.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Goslerge/Varhigim oynaklig hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal
vert saglayicilarina veva Foreks, Euroline ve Matriks gibi verel veri saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY, USD/TRY, EURAPY, EUR/CHF, EUR/GBP, GBP/USD,
LUSD/APY gibi déviz kurlarma dayall varantlar ife ilgili olarak. Dayanak Varlifin geemisi, geemis
performanst ve dediskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saflavicilarina ve ayrica Fareks. Furoline ve Matriks gihi verel finansal veri saglavicilarina basvurunuz.

[ Brent Pewal Vadeli fslem Stzlesnwelert it ilishili Narandar igine Davanah Varhk
Gistergenin gegmisi ve geemis performanst hakkida bilgiler ve dayanak gbstergenin piyasa fiyatimn
Varantin vadesi boyunca kamuya agrklanmasina iliskin esaslar Intercontinental Exchange www.theice.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin defiskenligi hakkinda bilgi
edinmek icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri safilayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel (nansal veri saglayicilarina basvurunuz,

NYMEX WTI Hafif Tatli Ham Petrol Vadeli Islem Soézlesmeleri ile iliskili Varantlar igin,
Dayanak Varlik / Gastergenin geemisi ve gecmis performans: hakkinda bilgiler ve dayanak gistergenin
pivasa fiyatmin  Varantin  vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iligkin  esaslar  NYMEX
www.cmegroup.com  adresinde yer alan imlernet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi {inansal veri saglayicilaring ve ayrica
Foreks, Luroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Baksr Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iligkili Varantlar igin, Dayanak Varlik / Gastergenin gegmisi
ve gecmis performanst hakkinda bilgiler ve dayanak géstergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca
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Glmds ve Alun ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik / Gdstergenin gecmisi ve gecmis
performanst hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatimin Varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esastar Londra Kiil¢e Piyasast Birliginin www.lbma.org.uk adresinde yer alan internct
sitesinden elde edilebilir, Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve
Reulers gibi finansal veri saflayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel vert saglayicitarina
basvurunuz.

Paladyum ve Platin ile iligkili Varantlar igin, Dayanak Varlik / Gdstergenin geemisi ve gegmis
performanst hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
a¢tklanmasina iligkin esaslar [ondra Metal Borsas’nim www.Ime.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir, Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek icin Bloomberg ve Reuters gibi
linansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz,

Uluslararasi Borsalarda islem gdren paylara dayali varantlar igin Dayanalk Varlik/Gostergenin
geemisi ve geemis performanst hakkinda bilgiler ve dayanak varlik fiyatinin Varanun vades boyunca
kamuya aciklanmasina iligkin esaslar asagidaki tabloda yer alan referans kaynak internet sitelerinden elde
edilebilie.  Dayanak Varhgin oynaklift hakkinda hilgi i¢in Bloomherg ve Reuters gihi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Furoline ve Matriks gibi verel veri saglayicilarina basvurunuz.

Dayanak Varhk Borsa Kodu | ISIN Kodu Referans Kaynak internet
Sitesi
Apple Inc, AAPL USQ378331005 www.nasdag.com
Advanced Micro
Devices Inc. AMD LISO079031078 www.nasdag.com
| Amuconcom Tne. % AMAN USO2RIRS 067 AR wonsdag.con
i .-“\5.;\11. Helding NY * ASML ' NLOGTO2T3215 W CUronest.eom
E?Oéduonqlnzi - AVGO . USTEI35F1012 www.nasdag.com
Bayer AG BAYN DEOOCOBAYO0017 www.dcuische-boerse.com
gé?;::lf;}: SE—Amerikan Depo BNTX USO9075v1026 www.nasdag.com
Coinbase Global [nc. COIN UST192600Q1076 www.nasdag.com
Deutsche Bank AG DBK 310005140008 www.deutsche-boerse.com
Alphabet [nc.-C GOOG US02079K 1079 www.nasdag.com
Hensoldt AG HAG DEOOOHAGROOS www.deutsche-boerse.com
Thales SA HO FRO000121329 WWW euronext.com
Leonardo S.p.A. LDO ITO003856405 www.borsaitaliana.it
Meta Platforms Inc. MLEPL US30303M 1027 www:ﬁ;laq.co:; ]
Microsoft Corp MSFT US5949181045 www.nasdag.com
Novo Nordisk A/S NOVO B DK0062498333 www.nasdagomxnordic, "';’n “
NVIDIA Corp NVDA US67066(:r1040 wwy.nasdaa.com j
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Netflix Inc. NFLX US641101.1061 www.hasdag.com
Palantir Technologies Inc. PLTR US69608A 1088 www.nasdag.com
RENK Group AG R3NK DEGOORENK 730 www.deutsche-hoerse.com
Rheinmetall AG RHM DEQRO07030005 www.deutsche-boerse.com
Super Micro
Computer Inc. SMCI US86800L71043 www.nasdaq.com
Tesla Inc. TSLA US88I60R1014 www.nasdag.com
b) Dayanak Varhk Bir Menkul Kiymet ise ihracgisinm Unvani ile ISIN Kodu
Dayanak Varh@mn [hraccisinin Unvani Borsa istanbul (BIAS) | ISIN Kodu
Kodu
Akbank T.AS. AKBNE TRAAKBNKSING
Aselsan Elektronik Sanayi ve licaret A.S. ASELS TRAASELSS1HZ
Astor Enerji A.S. ASTOR TREASTR0O013
Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO0018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirum Ortakhign | EKGYO TREEGYOQ)0017
AS.
Enka ingaat ve Sanayi A.S. ENKAI TREENKAQOO! 1
Plrepli Demirve Celik Fabrikalory TOALS, I"RFGIT TRAFREGI O1GHA
' [ ord Cramotiy Sanayi AL, - ‘ FREYIO : TRAQTOSNG b
Tirkiye Garanti Bankast A.S. | GARAN | IRAGARANOINT
Tirkiye Is Bankasi A.S. ISCTR TRAISCTRIIN2
Kog Holding AS. KCHOIL TRAKCHOL9I1Q8
Kardemir Karabitk Demir Celik Sanayi ve | KRDMD TRAKRDMR91G7
Ticaret A.S.
Migros Ticaret A.S. MGROS TREMGTION012
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91LED
Pegasus Hava Tagimacihifit AS. PGSUS TREPEGS060G16
Haci Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOLYIQS
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWSILE4
Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S. SISE: | TRASISEW91Q3
TAYV Havalimanlars Holding A.S. TAVHL TRETAVHQO018
Turkeell iletisim Hizmetleri A.S. TCLLL TRATCELL91MI1 ;’7
Tirk Hava Yollari A.O. THYAO
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Tofag Tiirk Otomohil Fabrikast A.S.

TOASQO

TRATOASOYLH3

Tiirk Altin [sletmeleri A.S. (eski unvaniyla
Koza Alun [sletmeleri A.S.)

TRAL'T {eski koduyla
KOZAL)

TREKOALOOG 14
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Tirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLK00G13
Tiiprag Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91LE
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. ULKER TREULKRO00135
Yapi ve Kredi Bankast A.S. YEKBNK TRAYKBNK91NG
Dayanak Varhk Borsa Kodu ISIN Kodu
Apple Inc. AAPL LJS0378331005
Advanced Micro Devices Inc. AMD US0079031078
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067
ASMIL Haolding NV ASML [ NLoo10273215
Broadeom Inc. AVGO UST1135F1012
Bayer AG BAYN DEOOOBAY0O017
BioNTech S — Amerikan Depo Sertifikast | BNTX US09075v1026
Coinbase Global Inc. COIN Us192600Q1076
Deutsche Bank AG DBK DE0005 140008

D Alphabet Ine.-C ! GO0 FLIS020T9R T

- Hensoldt AG | HAG | DLGOOTAGH0S
Thales SA HO N FRO000121329
Leonardo S.p.A. LDO ITO003 856405
Meta Platforms Inc. METPL, US30303M1027
Microsoft Corp MSFT 1JS5849181045
Novo Nordisk A/S NOVO B DK0062498333
NVIDIA Corp NVDA US67066G 1040
Netflix Inc. NI'LX US641101L.1061
Palantir Technologies Inc, PLTR US69608A 1088
RENK Group AG R3ANK DECOORENK 730
Rheinmetall AG RHM DEOOO7030009
Super Micro Computer Inc. SMCI LSE6800U1043
Tesla Inc. TSLA USE8160R 1014
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Dayanak Gosterge bir endcks isc endeksin ad1 ve endeksin ihracgi tarafindan olusturulmus

olmast dureumunda endeksin tamm ile endeksin jhrac¢ql tarafindan olusturulmadif
durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden

edinilebilecedi

Endeksin Ad1

Endeksin Kimin Tarafindan
Olugturuldugu

Endekse iligkin Bilginin
Nereden Edinilebilecedi

BIST 30 Endeksi (X{J030)

Borsa [stanbul A.S.

www.borsaistanbul.com

DAX®

Deutsche Barse AG

www.dcutsche-boerse.com

EuroStoxx 50

STOXX Ltd.

WwWww.gqontigo.com

%&P 700®

S&P Dow Jones Indices [LIL.C

www.spelobal.com

Nasdag-100 ®

Nasdag Inc.

www.nasdag.com

Dow Jones Industrial Average®

S&P Dow Jones Indices L1.C

www.spelobal.com

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin
agirhr ve menkul kiymetlerin ihrac¢ilarinin unvanlari ile ISIN kodlan
YOKTUR.
c) Dayanak varlik/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hichirine girmiyor ise konuya
iliskin bilgi
Dayanak [ Referans Kaynak Bilginin Nereden Edinilebilecegi —|
s Varhik/Gosterge Ads
Allin C1CE Benehmark wyw bmiorguk
Administration
Limited
Gumils [CE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
NYMEX WTI Hafif New York www.cmegroup.com/rading/energy
Tath Ham Petrol Mercantile Exchange
Vadeli [slem (NYMEX)
Sdzlesmesi
Bakir Vadeli islem CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.html

Sdzlesmesi

ICE Brent Iam Petrol | Intercontinental www.theice.com

Vadeli [slem Exchange (ICL)

Sdzlesmesi ﬁ’r
London Metal &

Paladyvum Exchange (I.ML2) www.lme.com/metals/precious-metals/palladiuf.:nf’ ] (
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Platin

l.ondon Metal
Exchange (1L.ME)

www.lme.com/metals/precious-metals/platinum/

USD/TRY Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/USD Doviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/TRY Doviz
Kuru

Bloombery Index
Services Limited

www.bloombers.com

EUR/IPY Daviz Kuru

Bloomberg Index
Services |.imited

www.bloomberg.com

EUR/CHFEF Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloombcerg.com

GBP/USD Ddviz
Kurn

Bloomberg [ndex
Services [.imited

www.bloomberg.com

EUR/GBP Diviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www. bloomberg.com

USD/IPY Daviz Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

4.2.3.

Dayanak  Varh@/Gostergeyi  Etkileyen  Piyasa  Dalgalanmasi Odeme

Dalgalanmalar/Kargikliklarma Neden Olan Olaylarim Agiklanmast

veya

hracer i kendi kanuelit - digmdaki oedenlerden dolas Varantlardan ke nukianan
yiikimlalikierini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykir veya
uygulanamaz hale geldigini veya Thragemin yine kendi kontrold disindaki nedenlerle Varantlara iligkin
riskien korunma diizenlemelerini (hedging) stirdiirmesinin herhangi bir scbeple yasalb@inin veya
uygulanabilirliginin kalmadigini belirlemesi halinde [hracgs kendi takdirine baglt olarak ve ylikiimiilitk
alinda olmaksizin Varant sahibine bildirimde bulunmak suretiyle Vatantlart zamansndan dnce kullanabilir,

itfa veva feshedebilir.

ihragei tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda ihraget, yurirliikieki kanunlarin izin verdigi
olgiide, bu tir her bir Varantn sahibine hukuka aykinhk veya uygulanamazhik durumuna kargin Hesaplama
Kurulusunun gergefie uygun deferi olarak belirledigi tutardan Dayanak Varlik/Gosterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarini kapatmanin ihrages ya maliyetinin dilgiilmesi sonucunda kalan tutary deyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayolt Varantlar, Paya Duayali Varantlarin degeri ve
likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulugu’nun tespitine gore (yerine gore Endekse Dayali Varantlara iligskin Hilkiimler

Paya Dayall Varantlara iligkin Hitkiimler’de agiklandify lizere) bir Piyasa Aksama Olayimn ger¢ek)g&mf

olmast veya Endekse Dayall Varantlar, Paya Dayali Varantlanin bir ihracy ile ilgili olarak dg

tarihinde ilgili borsamn agilmamis olmas) durumunda (yukarida tanimlandigi tizere bir "Aksayh Gy
r B
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deperleme tarihinin buna bagli olarak ertelcnmesi veya dayvanak varlik / gdstergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatit hitkiimler ézellikle de Varantlarnin Uzlagi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde sz konusu Varantlari degeri ve likiditesi tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Have Aksama Olaylarmm ve/veya Opsivonel Have Aksama Olaylartn gercekleymesi ile Hiskili
riskler

ilave bir Aksama Olayiin gerceklesmesi veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel [lave Aksama Olayimin gergeklegsmesi durumunda {L.ikidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna baglt olanlar harig). her biri Madde 4.2.4.1°de (Jlave Aksama Olaviar:
ve Opsivonel Have Aksama Olaviar) tanimiandidy tizere Varantlar dizeltme veya iptale tabi olabilir. Bu
sanuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibinin yatinmindan elde
etmeyi bekleyebilecegi getiri lizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Bir Endeks Diizeltme Olavinin gerceklesmesi Endekse Davalt Varantlurin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Indeks iptalinin veva bir Endeks Aksamasmm (her biri bir “Endeks
Diizeltme Mayr™) gerceklesmesi [Madde 4.2.42.2.(b)'de (Bir Endeks Hesaplamasinn Degismiesi ve
Durmest) daha ayeintslt olarak agiklandids fizere] (i) ilgili deder veya fiyatin hesaplamasimda degisikliklere
{(Hesaplama Kurulusu sdz konusu Endeks Diizeltme Olaymin Varantlar lizerinde dnemli etkisinin ofdugunu
tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse Dayali Varanilara iligkin bu tiir
herhangi bir diizeltme veya iptal séz konusu Varantlarm degeri ve likiditesi ve dolayisiyla Varant
Sahiplerinin vaturimlarindan elde etmeyi bekleyebilecckleri getiri Gzerinde olumsuz etkiye neden olabilir,

Potansivel bir Diizeltme Olavinn ardindan Paya Davalr Varantlara iligkin bir diizeltme Varant
Suliiplering olumsus cthilevebilir

Pava Davah Varantlar duramiinda Pay Sivketi taralindan herhangi bir Potansiyel Dilzelime Olayimin
[Madde 4.2.4.3.2°dc (Potansiyel Diizeltime Olaylart) daha ayrintil olarak agiklandi@r tizere] gergeklestiinin
ilan edilmesinin ardindan [lesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gdre ve ticari agidan malwl bir sekilde
hareket etmek suretiyle, séz konusu Potansiyel Dizeltme Olayinin Paylarin teorik deeri iizerinde
sulandirier veya yogunlastirict bir etkiye sahip olup olmadigin tespit edecek ve bdylece Varantlarin
sartlarinda bahsi gecen sulandirier veya yogunlastiricr etkivi hesaba katmak igin iyi niyetli ve ticar agidan
makul bir sekilde harcket eden 1 lesaplama Kurulusunun uygun gorebilecedi diizeltmeyi yapacaktir {yalmzca
ilgili Pay ile itigkili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi ddling aranlar veya likidite degisikliklerini
hesaba katmak amact ile herhangi bir dizeltme yapiimayacak olmak kaydiyla). S6z konusu diizeltme
cikilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi fzerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yaurimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayalr Varantlara Hiskin Olaganiistii Olaylar
Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3%te (Olaganiistti Olaylar) tamimlandig1 tizere] Olaganiisti

Olaymn gergeklesmesinin lizerine Paya Dayali Varantlarin sartlart dilzeltmeye tabi tutulabilir, Paya Dayali

yvapilan diizelimelere karsilik gelen bir ditzeltme yapabilir.
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Paya Dayall Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayal Varantlarnin degeri ve likiditesi
lizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri witar tizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Paya Dayali Varantlann iptal edilmesi durumunda bir yatirimen ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yitksek bir efekiif faiz orani tizerinden
veniden yatirimda kullanamayabilir ve bu yaurumi dnemli §lglide daha disiik bir oran (zerinden
gergeklestirmek zorunda kalabiliv ve yatinmerlar ilgili sirada faydalamilabilir olan baska yatirimlarin
1s18inda yeniden yatrim riskini degerlendivmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiistii
Olayin gerccklesmesi Varantlarnin deferi veya likiditesi tzerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan cide etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Emtiava Dayalr Varantiar ile tishkili bir Piyasa Aksama Olavin gerceklesmesi Varant Sahipleri
tizerinde olumsuz etkive neden olabilir

Emtiaya Dayalh Varantlara iliskin degerlemenin yapilacagl bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Pivasa
Aksamasn) tammlandifl tzere] bir Pivasa Aksama Olaymin gergeklesmesi veya devam edivor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayvimlanan fiyatin yerine allernatif bir defier kullanmak surctiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iliskin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya lhrage
Varantlart iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali sdz konusu Varantlann degeri ve likiditesi ve
dofayisiyla Varant Sahiplerinin yvatrimlarnindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkive neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Thraggi bu tiir bir olayin ardindan Varantlar erken feshedebilir.
Bayle hir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Thrager varsa bu sermaye piyasasi aract notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tular édeyecektir. Yatrimetlar séz konusu hikiimlerin Varantlar bakimindan gegerli
olup olmadi@ ve bunlarin Varantlar bakimindan nasii gecerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olayl
veva tHeili hiv Dieelune Olaye feskil eniding anlamak icin ishu sernwive pivasasy orocr notinn edzden
cevivmelidivler, Pivasi Aksamass Olay lve ve ditzelimeler igin isbu sery ¢ piyasast aract notunda e afan

Madde 4.2.47¢ balinie,

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri. fiyau veya
{utarinin tespitini geeiktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlasy Tutarimn ddenmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

4.2.4. Dayanak Varhkta/Gostergede Yapilan Fiyal Diizeltmelerinin ya da Degisikliklerin inrac¢
Edilen Yaturmm Kurulusu Varantin/Sertifikasim Nasil Etkileyecegine Iliskin Diizeltme
Kurallan

Herhangi bir segim, degisiklik, tespit veya diizeltme yaptlmas sirasinda, duruma gére, Thrager
veya Hesaplama Kurulusu, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde harcket etmek suretiyle kararlagtirilan
sartlarim ekonomisini muhafaza veya yeniden tesis etmeyi amaglayacaktir. Bu tlir bir se¢im, degigiklik tespit
veya diizeltme Varant Sahiplerine kiyasla Thraggi nin hak ve yikimlilitkleri arasinda Varant Sahiplerinin
dezavantajina olacak dnemli bir dengesizlik varatmayacaktir,
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4.2.4,1, llave Aksama Olaylari ve Opsiyonel Ilave Aksama Olaylart

(A)

Tanimlar

“flave Aksama Olayr” Kanun Degisiklizgi ve/veya Riskten Korunma Diizenlemesine iliskin
Aksama anfamina gelir,"

“Yonetici/Karsilastirma Olayr™ Hesaplama Kurulusunun asafidakileri beliriemesi anlamina

gelir:
(i)
(i)

(i)

(iv)

karsilagtirmada herhangi bir Snemli degisiklik gergeklestigini veya ger¢eklesecegini,

karsilastirmanin temininde kalicr veya siiresiz iptal veya sonlandirma gerceklestigini veya
gerceklegecegini;

her bir durumda lhraggr veya [lesaplama Kurulusunun veya sair bir kurulusun ilgili
Karsilastirma’yr gecerli kanun veya ydnetmelik tahtinda Varantlar kapsamindaki ilgili
yiiklimliltklerini yerine getirmek igin kullanma iznine sahip olmamasi veva sahip
olmayacak olmasina vol acacak sekilde, ilgili bir Karsilagurma veya ilgili bir
Karsilagtirma'nin yoneticist veya sponsoru ile ilgili olarak herhangi bir yvetkilendirme,
tescil, taruma. tasdik, denklik karari, onay veya herhangi bir resmi sicile kaydin ilgili yetkili
kurum tarafindan veya sair bir ilgili resmi organ tarafindan elde edilmemis veya elde
edilmeyecek ofdugunu veya reddedilmis, geri ¢evrilmis, askiya alummis veya geri gekibmis
oldugunu veya reddeditecek. geri gevrilecek, askiya alinacak veya geri ¢ekilecek oldugunu;
veya

Ihraggr veya Hesaplama Kurulunun agisindan Varantlar ile baglanuli olarak ilgili
Narstlastrnia mn hatlanmma devanm etmenin ticarl agrdan makool olmadizimn veva Thraca
veva Hesaplama Kurulosanun, ber bic durdnnda gecerli lisans kisidamalins vesa ilgiid
Lsansin elde edilmesi veya gegerliliginin strdtrtilmesine iligkin maliyetteki degiyiklikler
sonucunda artm:g bir maliyet ile karsilastugimi veya karsilasacak oldugunu (sinurlama
olmaksizin Ihraggt, Hesaplama Kurulusu veya sair herhangi bir kurulusun Varantlar ihrag
etmek veya Varanilara iliskin ylkimlilitklerini yerine getirmek i¢in gecerli bir lisansa
sahip olmasiun gerektigi ve herhangi bir nedenle s&iz konusu lisansin elde edilemedigi.
yenilenmedigi veya iptal cdildigi veya s0z konusu lisansin elde edilmesi veya
yenilenmesine iliskin maliyette dnemli degisikligin sdz konusu oldugu durumlar dahily,

“Kargilagtirma” tiimil Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tzere, AB Kargdastirma
Yéonetmelifi (tadil edildigi haliyle 2016/1011 sayih {AB) Yonetmeligi)y'nde tamimlanan bir
Kargilagtirma olan ve Varantlar kapsaminda ddenecek veya teslim edilecek herhangi bir meblagin

BNP Paribas [ssuance B.V.
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veya Varantlarin deferinin tamamen veya kismen belirlenmesinde referans alinan rakam, deger.
seviye veya orani ifade eder;

“Kanun Degisikligi~ islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra;

(&) ilgili herbang! bir kanun veya ydnetmeligin kabulli veya bunlardaki herhangi bir degisiklik
nedenivle (sinirlama olmaksizin herhangi bir vergi vasasi, ddeme giicli veya sermaye gerekliligi ile
ilgili olanlar dahil) veya

(b) yetkili herhangi bir mahkeme, heyet veya diizenleyici veya sair bir denetleme kurumu tarafindan
herhangi bir kanun veya yonetmeligin yayimnlanmasi veya bunlarin yorumlanma veya uygulanma
scklindeki degisiklikler (bir vergi veya finans kurumu veya herhangi bir denetleyici kurum
tarafindan yapilan iglemler dahil) veya birden fazla kez ger¢eklesmesi durumunda bunlarin birlegik
ctkisi nedeniyle,

thragcinun, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek surctiyle;

(i) kendisinin ve Bagh Kurutuslarimin (Endekse Dayali Varantlar durumunda) hir Endeks ile
iligkili ilgili herhangi bir riskten korunma pazisyonuna, {Paya Dayali Varantlar durumunda)
bir Paya iliskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna veya (Emtiaya Dayali
Varantlar durumunda) Emtiaya iliskin ilgili herhangi bir riskten korunma pazisyvonuna (her
biri bir “Riskten Korunma™) sahip olmasi, bunu iktisap etmesi veya elden ¢ikarmasinin vasa
dig1 hale geldigini tespit etmesi veya

(i1} kendisinin veya Bagll Kuruluslarindan herhangi birinin ihrag halindeki Varantlarin
stirdirilmesi ile ilgili olarak veya sermaye piyasas: aract notunda Riskten Korunma
Sirdiirme Malivetinin gecerli olmadir belirtilivor olmadikea herhangi bir Riskien Korunma
isfemiin chde bulusdurudmas, devealinmast veve ofden gikarbmasoda csinrhama
almaksizin herlangt Bic vergi, Gdeme g, divenleyici gereklilikler veya sermaye
gereklilikleri ife ilgili olanlar dahil) dnemli él¢lide artnus bir maliyete maruz kalacak
aldukiari tespit etmesi anlanmina gelir;

“Para Birimi Olay1” islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra:

{a) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir uygulanabilir kanunuw, kural, yénetmeligi, karari,
emri, direktifi veya kararnamesinin kabulli veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle veya
sair sekilde, Ihraggt veya Bagl Kurulugtar igin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin veya Endeks,
Paylar veya Borg Senetleri ile iliskili opsiyon veya vadeli islem sdzlesmelerinin veya diger hedging
diizenlemelerinin ifade edildigi para birimini (*“"Yerel Para Birimi") (Varantlar tahtinda Thraggi’nin
yiikiimliilitklerinin riskten korunmast amaglari i¢in) Uzlasi Para Birimine d&niigtiirmenin veya
Yerel Para Birimi veya Uzlag Para Birimindeki fonlarin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin
veya strasivla Endeks veya Paylar ile iligkili opsiyon veya vadeli islem sdzlesmelerinin islem
gdrmekte oldugu iilkenin disinda bozdusulmas: veya kaynak tlkeye geti génderilmesinin veya

(h) Hesaplama Kurulusu igin Varantlar kapsaminda ddenmek lzere Yerel Para Biriminin UzlgsPm=—=x
Para Birimine déniistiiriilebilecek oldugu bir orani veya (Hesaplama Kurulusunun tespitind _./ .C.* AN
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acidan makul bir arani belirlemenin uygulanamaz, hukuka aykir veya olanaksiz hale gelmis olmas
anlamina gelir;

“Olaganiistii Harici Olay” [slem Tarihinde veya [slem Tarihinden sonra Ihraggi’nin Varantlar
kapsamindaki yukimliliiklerini ifasiin asagidakiler nedeniyle engellendigi veya dnemli dlglide
aksadifii veya geciktigi anlamima gelir:

(i) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir islemi (bir Piyasa Aksama Olay1 diginda),
kanunu, kurali, yénetmeligi, hiikmii, emri, direktifi, yorumu. kararnamesi veya onemli
vasama ife ilgili veya idari midahalesi; veya

(i) ic savas, karmasa, askeri harekat, ¢alkanu, siyasi baskaldir, herhangi tirde bir terér eylemi,
isyan, sokak gdsterisi vefveya protesto veya stz konusu tarafin kontrolit disinda bagka
finansal veya ekonomik sebeplerin veya sair nedenlerin veya engellerin ortaya ¢ikmast;

veyd

(iii) herhangi bir Kamu Kurumu tarafindan gergeklestirilen veya gerceklestirilecegi tehdit
edilen, ihrager veya Bagh Kuruluslarini, Yerel Para Birimi tilkesindeki varliklarimin tamam
veya tamamina yakin bir kismindan mahrum birakan herhangi bir kamulastirma, miisadere,
el koyma, devletlestirme veya sair iglem.

“FX Uzlasi Aksama Olay1” Nakit Uzlagt Meblaginin, planlanmig Uzlagi Tarihinde veya sair bir
sdeme tarihinde Uzlast Para Biriminde &denmesini yasa disi. olanaksiz veya sair sekilde
uygulanamaz hale getiren bir olaym gergeklesmesi anlamina gelir;

“Kamu Kurumu” herhangi bir ulus, devlet veya hiikiimet, herhangi bir il veya bunlarm diger siyasi
alt birimleri. herhangi bir organ, kurum veva bakanhlk. vergi ile fgili. para. diviz ile ilgili veya sair
Rir ki, mahkente, hevetyeya diger bir daire veva hithiimete aityesachiikdiner the tleili yasima

ie ilgili, varg ile ilgifi, ditzenteme ile ileili veva idari gives for yiriiten saiv bir kurulusu itade eder:

“Riskten Korunma Aksamast” [hracgl ve/veya Bagl Kuruluglarimn ticari agidan makul her tiirli
¢abay1 sarf etmesine ragmen:

(a) hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhangi bir fiyat riskini korumak igin gerekli addettigi
islem(ler) veya varlik(lary veya vadeli islem veya opsiyon siizlesmelerini devralamamasi, tesis
edememesi, yeniden tesis edememesi, ikame cdememesi, siitdiirememesi, tasfiye edememesi veya
glden cikaramamast anlamina eelir (lhraggi'min Varantlart ihract ve Varantlar ile ilgili
yitkiimliiliiklerini yerine getirmesine iligkin olarak para birimi riski dahil) veya

(b) bu tir iglem(ler), varlik(lar) veya vadeli islem veya opsiyon sdzlesmeleri veya Varantlar ile
iliskili diger riskien koruma pozisyonlariun gelirlerini serbestge paraya donigtirememesi, tahsil
edememesi, havale yoluyla ginderememesi, (cslim alamamast, kaynak iilkeye geri gdnderememesi
veya transfer edememesi anlamina gelir;

“Riskten Korunma Pavlar® ihrager velveya Bagh Kuruluslarimn  Varant ile  1leili
Y geL v Y £ § ar e -1\\

1.0\

yiikiimliliklerini iistlenmeleri ve bunlar yerine getirmelerine iligkin tzkaynak veya digep
”
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riskini hedge etmek igin gerekli addettikleri, (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi
olusturan bilesenlerin sayisi veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) Pay sayist anlamina gelir;

“Artmis Riskten Korunma Maliyeti” ihraccs ve/veya Bagl Kuruluglarinin

(a) Varantlanin ihract ve Varvantlar kapsamindaki yukimliliklerinin yetirilmesi sirasinda
Jhraggr’nin piyasa riskini (sinirlama olmaksizin hisse senedi fiyat riski, doviz kuru riski ve faiz riski
dahil} riskten korunmak icin gerekli pérdiigi, (Emtiaya Dayali Varantlar durumunda), herhangi bir
Emtiaya veya bir Emtia Endeksi durumunda Endeks Bilesenine jliskin olarak herhangi bir islem
veya varhik veya vadeli iglem veya opsiyon sézlesmesini veya bir Ozel Endeks ile iliskili Endekse
Dayvali Varantlara iliskin olarak Endeks ile iligkili riskten korunma pozisyonlarini veya herhangi bir
Bor¢ Varanuna iliskin olarak bir Borg Senedi ile iligkili ilgili hedge pozisyonlarim satin almak, tesis
etmek. yeniden tesis ctmek, ikame etmek, sirdirmek. tasfive etmek riskien korunma elden
¢ikarmak

{b) sdz konusu islem(ler) veya varhk{lar)ydan veya séz konusu vadeli islem veya opsiyon
sdzlesmelerinden clde edilen geliri veya Ozel bir Endeks ile iligkili Endekse Dayall Varantlara
iliskin olarak bir Fndeks ile iligkili ilgili riskten korunma pozisyonlarint  veya Borg Varanti
durumunda bir Bor¢ Senedi ile iliskili ilgili riskten korunma pozisyonlarini paraya gevirmek, tahsil
etmek veya havale etmek igin (Islem Tarihinde meveut olan gartiar ile karstlastirrldiginda) Snemii
Sletide daha fazla bir vergl, resim. masraf veya licrete (aracilik komisyonlart harig) maruz kalacak
aldugy anlamina gelir;

su kadar ki, maruz kalman bu tiir énemli 6lglide artmis meblaga yalnizea [hraggr ve/veya Bagl
Kuruluslanmin kredi itibarinin bozulmast nedeniyle maruz kalsnmis oldugu durumlarda bu tir
artmis mativetler Artnus Hedge maliveti elarak addedilmeyecektir:

“Artan Odiing Pay Maliyeti™ {hraggr ve veye Bash kuratuglarmim cindeiee Dasalr NMarantbar
durumunda) bir Endeksi olusturan bilegen menkul krymetlert veya (Paya Dayalt Varantlar
durumunda) herhangi hir Payr sdiing almak igin Baslangictaki Hisse Senedi Odéing Oranindan daha
yitksek bhir orana maruz kalacak olduklar anlamina gelir:

“Baslangictaki Odiing Pay Oranr” (Endekse Dayah Varantlar durumunda) bir Endeksi olusturan
bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayalt Varantlar durumunda) bir Pay ile ilgili olarak ilgili
sermaye piyasasi araci notunda sz konusu Pay, menkul kiymet, bilesen veya emtia ile jlgili olarak
belirtilen baglangigtaki ddiing pay orannt ifade eder;

“Odeme Aczi Basvurusu” bir Pay Sirketi veya bir Sepet Sirketinin kurulus veya tesekkiil iilkesinde
veya merkez ofisi veya idare merkezinin bulundugu lilkede bir diizenleyici kurum, denctleme
kurumu veya kendisi iizerinde birincil derecede ddeme aczi ile itgili, rehabilitasyon ile ilgili veya
diizenleyici yetkiye sahip benzer bir géirevli nezdinde 8deme aczi veya iflas karan veya herhangi
biriflas veya édeme aczi kanunu veya alacaklilarin haklarini etkileyen benzer bir kanun kapsaminda
sair hir ¢are elde etmeyi amaclayan bir islem baslatmis oldugu veya kendisine kars: bu tiir bir kurum
tarafindan bu tir bir islem baglatilmis oldufu veya bu tiir iglemin baglatilmasina muvafakat verdy
veya kendisi veya bu tir bir dizenleyici, denetleyici kurum veya benzer gérevli tar@T C}
kendisinin tasfiyesi vcya infisaht konusunda bir dilekg¢e sunuldugu veya bu tir bir dj ck(;
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muvalakat verdigi anlamina gelir (alacaklilar tarafindan baslatiian islemler veya sunu]an
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ile ilgili olarak bunlara Pay Sirketi veya Sepet Sirketinin muvafakat vermis olmadigi durumlar bir
Odeme Aczi Basvurusu olarak addedilmeyeceklir);

“Yasal Yetki Olayr” Islem Tarihinde veya islem Tarihinden sonra; ihrager’nin
(i) Varantlar kapsamindaki; veya

(il) Varantlar ilc bagianuls ilgili herhangi bir riskten korunma diizenlemesine iligkin (smirlama
olmaksizin Thragel ve/veya Bagh Kuruluglan tarafindan Varantlars miinferit olarak veya pottfoy
esasina dayall olarak riskien korunmak igin bir veya daha fazla sayida menkut kiymet
pozisyonunun, para birimi pozisyonu, ddiing pay islemleri. tirev pozisyonu, emtia pozisyonurnun
veya diger araglar veya diizenlemelerin (nasil tanimlanirsa tanimiansin) satin alinmasi, satilmasi
veya akdedilmesi veya elde tutulmast dahil),

veya bunlart yapmanin maliyetinin (iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun tespitine gore) herhangi bir Kamu Kurumunun veya sair kurumlarin
meveul veya gelecekteki kanun, kural. yonetmelik, karar, emir, yorumlama. direktif veya
kararnamelerindeki kisitlama veya sinirlama kapsaminda dnemli dlgtide artms olacak oldugn
anlamna gelir,

“Pay Senedi Odiing Kaybi™ [hrag¢t ve/veya Baglh Kuruluslarinin, ticari agidan makul ¢abay
gbstermelerinin sonrasinda, Azami Pay Senedi Odiing Oranina esit veya sdz konusu oramin altinda
bir oran {izerinden Riskien Korunma Paylarina esit bir miktarda (Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endekste yer alan herhangi bir bilesen menkul kiymeti veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay1 édiing alamiyor olmast {(veya bu tiir bir ddiinci stirdtiremiyor olmast)
anlarmima gelir;

“Azami Payv Senedi Odiinge Orane™ (] idekse Dayab Varantlar duromandao bir Eindekste yeralin
herlangi bir bilesen menkul kiymet veya iPaya Dayalt Varantlar durumuonday herhangi bir Pay ile
ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Azami Pay Senedi Odiing Oramm ifade
eder;

“Opsiyonel ilave Alsama Olay1” her bir durumda ilgili seemaye piyasast aract notunda belirtildigi
takdirde Yonetici / Karsilastrma Ofays, [ptal Olays, Para Birimi Olay), Likidite Yetersizligi
Nedeniyle Teslim Gergeklegtirilememesi, Olaganiistii Harici Olay. Artmig Riskten Korunma
Maliyeti, Actmis Pay Senedi Odiing Maliyeti ve/veya Zarar Durdurma Olayi anlamina gelir;

“Korumah Tutar” ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tutan ifade eder;

“Zarar Durdurma Olayr™ bir Pay ile ilgili olarak s8z konusu Pay igin Aksayan Giin olmayan
herhangi bir Planlanmis {slem Giintinde Planlanmig Kapanis Saatinde ilgili Borsada kote edildigi
haliyle herhangi bir Payin fiyatinimn, islem Giiniinde veya Islem Guniinden sonra, tlimi Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere, siz konusu Payin Isleme Koyma Fiyatinin veya ilgili
sermaye pivasasi aract notunda herhangi bir {sleme Koyma Fiyati be]irtilmis olmadlgl takdirde s6z
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5 inden

veya ilgili sermaye pivasast aract notunda belirtilen ylizde oranindan daha azi oldugunu

ifade eder; ve

“fglem Tarihi” ilgili Sermaye Piyasasi Notunda belirtilen anlamu ifade eder.

B) ilave Aksama Olaylarimin veya Opsiyonel Liave Aksama Olaylarimin Sonuglar

[1gili Sermaye Piyasas1 Notunda ilave Aksama Olaylanmn gecerli oldugunun belittiliyor olmasi ve
bir llave Aksama Olayimin ve/veya bir Opsiyonel [lave Aksama Olayinin gergeklesmesi halinde

{hrace

kendi mutlak takdirine bagl olarak duruma gére asagidaki {a) veya (b) paragrafinda

agiklanan iglemleri gerceklestirebilir:

(a)

thy

BNP Paribas Issuance B.V.

oo Cakr

Hesaplama Kurulusundan, varsa (Varantlar durumunda} Kullanim Fivatinda ve/veya ilgili
Sermaye Piyasasi Notundaki diger hiikiim ve sartlarda, llave Aksama Olay! ve/veya
Opsivonel Aksama Olayin dikkate almak {izere yapilacak uygun diizeltmeyi kendi mutlak
takdirine bagh olarak belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirlik tarihini belirlemesini
isleyehilir. Bir Yonctici/Karsilastirma Olayt durumunda. sdz konusu diizeltme (a) bir veya
daha fazla sayida tadilden olugabilir ve/veya bir veya daha fazla tarihte gergellestirilebilir,
{b) Varantlara iliskin riskten korunma diizenlemelert ile ilgili olarak ilgili olav veya kosula
atf voluyla belirlenebilir ve {c) sinrlama olmaksizin miiteakiben gecerli olacak
Karsilastirma{larpn segilmesini ve ilgili sermaye piyasasi aract notunun hiikiim ve
sartlaninda  ilgili duzeltmelerin  yaptlmasint icerebilic (gegerli oldugunda miiteakip
Karsilastirma(laryn bu sekilde uygulanabilirliginin temin edilmesinin ve birden fazla bu tir
milteakip Kargilagtirma duruwmunda milleakip Karsilastirmalar arasinda risk tahsisi igin
karsihk ayrilmasinim Thraggr agisindan neden oldugu maliyet artigin vansitmak igin yapilan
dizeltmeter de dahildir:

Sermay e pis asast aract notunan NMadde 3 o Bildirimler™y uyarmea Varant sahipleringe
bildirim gdndermek suretivle Varantlar iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edilimesi
durumunda. Thrager duruma gore her bir Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Varant igin
veya ilgili sermaye piyasas: araci notunda Birimler belirtitiyor ise her bir Birim i¢in her bir
Varant Sahibine, llave Aksama Olayimi ve/veya Opsiyonel Have Aksama Olayi dikkate
almak suretiyle, duruma gére bir Varant veya bir Birimin gergefe uygun piyasa degerine
esit olacak bir meblagdan, dayanak varhk/gstergeye iliskin riskten kKorunma islemlerini
sona erdirme Thragel vefveya Bagl Kuruluslarina maliyetini (ilgili sermaye piyasasi araci
notunda aksi belirtitmedigi siirece) gikartip, gecerli ve halihazirda 6denmis ise, Kullanim
Fiyatim (tiimil Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak
belirlenmek kaydiyla) ckleyerek tespit edilen twar ddeyccektir. Odemeler sermaye
piyasasi aract notunun Madde 4.3.3 numarah (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

Bir flave bir Aksama Olayr ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Olayiun ger¢eklesmesi
iizering, Hesaplama Kurulusu yukaridaki hikimler uyarmca bir dizeltmenin gerekli

lhragey duruma gore llave Aksama Olay) ve/veya Opsiyonel Tlave Aksama O

Y4

gerceklestigini belirtmek, bunlara iliskin ayrintiiart ve bunlarla ilgili olarak atilmasiffer
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adimlan belirtmek suretiyle Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarmca Varant Sahiplerine en
kisa stire i¢inde bildirimde bulunacaktir.

4.2.4.2. Endekse Dayah Varantlar ile ilgili Hiikiimler
4.2.4.2.1. Piyasa Aksamasi
“Piyasa Aksama Olayi™:
(A) Bir Birlesik Endcks ile ilgili olarak asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet ile ilgili olarak agagidakilerin ortaya ¢ikmast
veya meveudiycti;

(A) s6z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak séz konusu Bilesen
Menkud Kiymetin csasen iglem gdrmekte oldugu Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik stire icinde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun dénemli oldugunu tespit cuigi bir islem Aksamas;

{B) sdz konusu Bilesen Menkui Kiymete iliskin olarak s6z konusu Bilegen
Menkul Kiymetin esasen islem gérmekte oldugu Borsaya iliskin tlgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire i¢inde hethangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun dnemli oldugunu tespit ettigi bir Borsa Aksamast;

veyd
(C) stz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin bir Erken Kapanig; ve

(i} sadece bir Coklu Borsa Indeksine iliskin olarak. s6z konusu Endeks seviyesinin
vitade 200 ey dabi s olugturacak senibde cercekleyen yeviemes vut olan hir

Istem Aksamasi. bir Borsa Aksanias: veva bir brken Kapaniga Keno olan tim
Bilesen Menkul Kiymetlerin toplami; veya

(iii)  séiz konusu Endeks ile iliskili vadeli islem sdzlesmeleri veya opsiyon sbzlesmeleri
ile ilgili olarak; her bir durumda stz konusu vadeli iglem veya opsiyon
sizlesmelerine iliskin olarak, her bir durumda iliskili Borsava iliskin ilgili
Degerleme Suatinde sona ecren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun dnemli oldu@unu tespit ettigi bir (A) bir Islem Aksamas
veya (B) bir Borsa Aksamasinin, veya (C) bir Erken Kapanisin gerceklesmesi veya
mevcut olmasi.

Bir Coklu Borsa Endeksi durumunda, herhangi bir zamanda bir Bilesen Menkul Kiymet ile
ilgili olarak bir Piyasa Aksama Olayimin meveut olup olmadifiinin belirlenmesi amact igin
o sirada sz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak bir Piyasa Aksama Olaymn
gergeklesmesi halinde o Bilegen Menkul Kiymetin ilgili Endeksin seviyesine yaptgr ilgili
yiizde katkist (x) sdz konusu Endeksin seviyesinin séz konusu Bilesen Menkul Kiymet ile

 ——

iliskilendirilebilir  olan lismumin (y) sz konusu  Hndeksin  genel  seviyesi g =,
karsilagtirlmasina (her bir durumda piyasa “agilis verileri™nin bir parcast olarak B #de T-C.* \
Sponsory tarafindan yaymlanan resmi agiliy aguhklarn kullamilmak surcliylc" du'v:a.h

olacaktir; ve :
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(B) Birlesik Endeksler disindaki Endeksler durumunda; her iki durumda da ilgili Degerleme
Saatinde sona eren hir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulusunun
snemli oldugunu tespit ettigi (i) bir Islem Aksamast, (ii) bir Borsa Aksamasinin; veya (iii)
bir Erken Kapanisin gergeklesmesi veya meveut olmasi, Stz konusu Endeks ile iliskili
olarak herhangi bir zamanda bir Piyasa Aksama Olayimmn mevcut olup olmadiginin
belirlenmesi amact i¢in bir Piyasa Aksama Olayt herhangi bir zamanda séz konusu
Endekste yer alan bir menkul kiymete iliskin olarak gergeklestifii takdirde o menkul
kiymetin Endeks seviyesine ilgili ylzde katkist (A) s6z konusu Endeksin seviyesinin o
menkul kiymet ile iliskilendirilebilir kismy ile (B) stz konusu Endeksin genel seviyesinin
bir karsilastirmasina dayali olacaktir (her bir durumda stz konusu Piyasa Aksama Olayinin
gerceklesmesinden hemen dnce}.

Hesaplama Kurulusu, bir Aksayan Giin gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmug
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Guniin gergekiestifii hususunda Madde 4.3.3
(“Bildirimler™ uyarinca Varant Sahiplerine miimkiin olan en kisa siire iginde bildirimde

bulunacaktir.

42.42.2, Endekse lliskin Diizeltmeler

(a) Halef Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamasi ve Raporlamasi
ltgili bir Endeksin {a) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamast ve duyurulmamas: fakat
Hesaptama Kurulusu agismdan kabul edilebilir halef bir endeks sponsoru (“Halef Endeks
Sponsoru™) tarafindan hesaplanmast ve duyurulmasi veya (b) Hesaplama Kurulusunun tespitine
gére, o Endeksin hesaplanmasinda kullanilan formiil ve hesaplama ydntemi ile aynt veya buna esasl
dletide benger D hesaplama Torntl ve vintemi hollwnbmak suretivle halel hir endeks ile
Jdegistiriinesi halinde, bu dorumbnm her birinde o endebs ¢ Halel Fodeks™) fndebs olirak
addedileceklir.

(b) Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik ve Hesaplamanin Durdurulmas

BNP Paribas Issuance B.V.

(a) Degerleme Tarihinde veya Defierleme Tarihi dncesinde ilgili Endeks Sponsorunun ilgili bir
FEndeksin hesaplanmasina iligkin formiilde veya yontemde veya Endeksi dnemli dl¢lide degigtiren
diger herhangi bir sekilde esash bir degisiklik yapmast veya yapacagiu ilan ctmesi (Endceksin
hilesenlerini olugturan pay senetlerindeki degisiklikler, sermayelendirme ve/veya diger rutin olaylar
halinde séz konusu endeksin muhafaza cdilmesine yonelik yontemde veya séz konusu formiilde
dngériilen herhangi bir degisiklik disinda) (“Endeks Degisikligi”) veya ilgili bir Endeksi kalhc
olarak iptal etmesi veya Halef Endeksin meveut olmamast halinde (bir “Endeks Iptali”) veya (b)
bir Degerleme Tarthinde, Fndeks Sponsorunun veya (meveut ise) 1alef Endeks Sponsorunun ilgili
Endeksi hesaplayamamasi ve ilan edememesi halinde (bir “Endeks Aksamas1” ve bir Endeks
Degisikligi ve bir Endeks Iptali ile birlikte bir, her biri bir “Endeks Diizeltme Olayt™):

{A) Hesaplama Kurulusu sz konusu Endeks Diizeltme Olayimin Varantlar izerinde nemli bir
elkiye sahip olup olmadigini tespit cdecek ve nemli bir etkive sahip oldugunu bel
tzkdirde o Lindeks igin yayimlanan seviye verine, degisiklik, hesaplayamama veya#
hemen dneesinde en son yiirdirlikie olan Endeks hesaplama formiilli ve yt‘mten%
Hesaplama Kuralusu tarafindan tespit edilen. o Degerleme Tarihinde Degcrlcmc; aat;:
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o Fndekse iliskin seviyeyi kullanmak suretivle fakat sadece o Endeks Dizeltme Olayiun
hemen dncesinde o Endeksi olusturan menkul kiymetleri kullanmak suretiyle, ilgili degeri,
seviyeyi veya fivatl hesaplayacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulusu, ilgili Endeksi, Varantlarin dayanaginin durumunda stireklilik
saglamak lzere gerektigi takdirde bir baglayic: katsayl ile ¢arpilan yeni ve benzer bir
endeks ile degistirebilir; veya

) lhragel, Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarninca Varant Sahiplerine bildirim géndermek
suretiyle Varantlar iptal edebilir. Varantlarn bu sekilde iptal edilmesi halinde [hraggi iptal
edilen her bir Varanta veya ilgili sermaye piyasas: aract notunda Birimler belirtiliyor ise,
her bir Birime iliskin olarak, her bir Varant Sahibine Endeks Dilizeltme Olayim dilkkate
almak suretiyle duruma gore bir Varant veya bir Birimin gergege uygun pivasa degerine
csit bir tutar eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesinin tasfiye
edilmesinin Ihrage1 ve/veya Bagl Kurulusuna maliyeti (timi kendi mutlak takdirine bagli
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi tizere) seklinde hesaplanacak bir tutar
sdeyecektir.  Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaltir.

4.2.4.2.3. Bildirim

Hesaplama Kurulusu yukanda kendisi tarafindan yapilan herhangi bir tespiti ve bununla ilgili olarak
atilmasi 6nerilen adimlar miimkiin olan en kisa silre icinde Pivasa Yapicisina bildirecek ve Pivasa Yapicis
ilgdii tespitleri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) "nda ilan cdecektir.

4.2.4.2.4. Endekste Diizeltme

Belirh hir siinde yioomdaman v Varanthar Lapsannnda herhang? hiv espitin sapidmasanda Hesaplama
Rurolusu taratindan kullamlan veva kullanilacale Fndeks  sevivesinin milteakiben  diizeltiimesi ve
diizeltmenin ilgili Endeks Sponsoru veya {(meveut ise) ilgili Halef Endeks Sponsoru tarafindan (a) bir
Birlesik Endekse iliskin olarak orijinal yvayin tarihinden en geg bes Borsa Is Giinii sonra veya (b) Birlesik
Lndeks oimayan bir Endekse iliskin olarak orijinal yaymdan itibaren Endeks Dilzeltme Siiresine esit sayvida
giin iginde yayinlanmasi halinde, kullamilacak olan scviye bu sekilde dizeltilmis olan haliyle Endeksin
seviyesi olacaktir: su kadar ki, Varantiar kapsaminda Endeksin seviyesine atif yoluyla hesaplanmak iivere,
bir demeye iliskin vade tarihinden {i¢ Borsa ls Giinli 8ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
tdenecek tutarin belirlenmesi amac) bakimuindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacakur.

4.2.4.2.5. Dislokasyon Olay:
{a) Tammlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise [hrag Tarihinden) sonraki
herhangi bir Planlanmis islem Giiniinde, flgili bir Vadeli iglem S&zlesmesinin Islem Fiyatinin
Dislokasyon Seviyesinden diigiik veya Dislokasyon Seviyesine egit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen seviye vey#
sekilde bir seviye helirtilmiyar ise, 0 (sifir) anlamina gelir; ;
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“llgili Vadeli islem Sézlesmesi” Borsada Islem Géren Sézlesme veya Borsada Islem Géren
Sézlesmenin iliskili oldugu Indeksi referans alan ve ilgili vadeli islem veya opsiyon sizlesmesinin
itfa tarihine bakilmaksizin Vadeli fslem veya Opsiyon Borsasinda iglem aéren diger herhangi bir
vadeli islem veya opsiyon sdzlegmesi anlamina gelir;

“Islem Fiyat® Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi haliyle, Ilgili Vadeli Islem
Sizlesmesine iliskin olarak herhangi bir zamanda ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Barsasinda
yayinlanan iglem fiyati anlamina gelir.

(b) Dislokasyon Olayinm Sonuglar

Ngili sermaye pivasasi araci notunda Disiokasyon Olayimnm gegerli olarak belirtiliyor olmasi ve
Hesaplama Kurufusunun tespitine gére bir Dislokasyon Olayinin gergeklesmis olmas: halinde,
[hraggs, Varant Sahiplerine Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca bildirim gdndermek suretiyle
Varantlari itfa edebilir. Varantiarin bu sekilde itfa edilmesi durumunda Thrager, tiimii iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket eden Ilesaplama Kurulugu tarafindan belirlenccepi Gizere, itfa
edilen her bir Varanta iliskin olarak her bir Varant Sahibine, Dislokasyon Olayini dikkate almak
suretiyie ilgili Varantin gercefie uygun pivasa defierine esit bir tutar eksi ilgili sermaye piyasas: araci
notunda Tasfiye Maliyetlerinin gegersiz olarak belirtildigi durumlar harig, iliskili dayanak riskten
korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin fhrager ve/veya Bagh Kuruluglarina maliyeti
seklinde hesaplanacak bir ddeme yapacakur. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek sekilde yapilacaktir.

4.2.4.3. Paya Dayali Varantlar ile [liskili Hiikiimlcr
4.2.4.3.1. Piyvasa Aksamasi

“Pivasa Aksioma Olay ok Biv Pag e iliskals VaramTar habmnndans ileili Degerfeme Saatinde sona eren
bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda her iki durtimda da Hesaplama Kurulugunun Snemli oldugunu
tespit ettigi (a) bir islem Aksamasi, (b) bir Barsa Aksamasinm gergeklesmesi veya meveut olmasin veya
{c) bir Erken Kapanis ifade eder.

Hesaplama Kurulusu, bir Aksama Giinii ger¢eklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus olacak
herhangi bir glinde bir Aksama Guniiniin gergeklestifini miimkiin olan en kisa siire iginde Varant
Sahiplerine Madde 4.3.3 ("Bildirimler”) uyarinca bir bildirim yoluyla bildirecektir.

4.2.4.3.2.  Potansiyel Diizeltme Olaylarn
(a) Tammlar
“Potansiyel Diizeltme Olayr™” asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(A) (bir Birlesme Qlay1 sonucunda ortaya gikmadift stivece) ilgili Paylarm alt paylara
béliimmesi, konsolidasyonu veya yeniden siniflandiritmas: veya ilgili Paylarin herhangi
birinin bedelsiz sermaye artigi, sermayelendirme veya benzer bir ihrag yoluyla meveut Pay
sahiplerine bedelsiz dagiilmasi veya temettii olarak verilmesi;

(B) 1]5111 Paylarm meveut qahlplclme (1) 307 konusu Paylarin Veya (u) temettu Ve/ve
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konusu Paylarin sahiplerine yapilan ddemeler ile orantili veya esit derecede hak sahipligi
saglayan sair 6zkaynak payinin veya menkul kiymetlerin veya (iii) herhangi bir bolinme
veya difrer benzeri islem neticesinde Pay Sirketi tarafindan (dogrudan veya dolaykt alarak)
devralinan veya sahip olunan, baska bir ihraggiya ait sermayenin veya dier menkul
kiymetlerin veya (iv) FHesaplama Kurulugu tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda
gecerli piyasa fiyatimn alunda yapilan ddemeler igin (nakden veya sair karsihk seklinde)
diger tiir menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin veya difer varliklarin dagitilmasi.
thract veya temetiil olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iliskin olarak Dayanak
Paylarin sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ilc iliskili haklar disinda mal varligmtn
dagitimy,

(C) lesaplama Kurulusu tarafindan karar verilen herhangi bir olagandis: temetti;

(D) karsiligi tamamen ddenmis olmayan ilgili Paylara iliskin olarak Pay Sirketi tarafindan bir
cagri:

(E) kardan karsilanmak veya sermayeden kargilanmak suretiyle ve ilgili geri alinun karstliginimn
nakden. menku! kiymet cinsinden veya sair gekilde ddenmesine bakilmaksizin ilgili
Paylarin Pay Sirketi vcya herhangi bir istiraki tarafindan geri alimi;

(F) bir Sirket ile ilgili olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde gergeklestirilen diizeltmelerin
séz konusu haklarin itfa edilmesini miiteakiben tekrar diizeltmeye konu olacak olmasi
kaydiyla belirli olaylarin ortaya ¢ikmast fiverine imtiyazli paylann, varantlarin, borglanma
senetlerinin veya pay scnedi haklarinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen piyasa
degerinin altnda dagitsimasinin dngdriildidi, diigmanca devralmalara karst yoneltilen, pay
sahipligi haklarma iliskin bir plan veya diizenleme uvarinca pay sahipligi haklarimm
daghimasmna vevia s koo Pay Sicketini adi pay senatlerinden vey i sermay e Karsifr

ahnan sair payiarnndan axnlmasma sol agan hiralaysveva

() Hesaplama Kurulusunun kanaatine gére ilpili Paylann teorik degeri Gzerinde herhangi bir
seyreltici veya yoffunlagtirics etkiye sahip olabilecek diger herhangi bir olay.

“Potansiyel Diizeltme Olay Yiiriirlik Tarihi™ bir Potansiyel Diizeltme Olayi ile ilgili olarak,
iyiniyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi
{izere Pay Sirketi tarafindan siiz konusu Potansiyel Diizeltme Olayimn ilan ediidigi warihi itade eder.

(b) Potansivel Diizeltme Olayinin Sonuglar

Pay Sirketinin herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olaymna ifigkin sartlann beyan edilmesinin
ardindan Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari a¢idan makul sekilde harcket etmek surctiyle s6z
konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin. Paylarin teorik degieri tizerinde seyreltici veya yogunlastirict
bir etkiye sahip olup olmadigin belirleyecek ve egier biyle bir etkiye sahip ise (a) (Varantlar
durumunda) Kullamm Fiyvatnda ve/veya ilgili sermaye piyasas: aract notundaki bu hiklim ve
sartharin iyi nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun sz konusu

y:
kosullarinda buna karsilik gelen diizeltimeyi yapacaktir (su kadar ki, yaluzea ilgili Paygore
volatilite. beklenen temettil, pay senedi ddiing oran1 veya likiditeye iligkin degisiklikler, dik}:‘a '.
almak icin herhangi bir dilzeltme yapiimayacaktiry ve (b) bu diizeltmenin ytil‘i'n‘liilil targli \
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belitleyecektir. 11esaplama Kurulusu, bir opsiyon borsasinm opsiyon borsasinda islem gbren
Paylarda yaptig bu tiir bir Potansiyel Diizeltme Olayma iligkin olarak diizeltmeyi referans alarak
uygun diizeltmeyi tespit edebilir fakat bayle bir yiikiimliliik altinda olmayacakur.

Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu diizelimenin yapilmast iizerine. Hesaplama Kurulusu
{(Varantlar durumunda) Kullamm Fiyatina ve/veya ilgili sermaye piyasast araci notundaki bu hikiim
ve sartlarin diger kosullarina iligkin diizeltmeyi belirtmek ve Potansiyel Dizeltme Olayt ve
Potansiyel Diizeitme Olayt Yirirlik Tarihi hakkinda kisa aynintiya yer vermek suretiyle miimkiin
olan en kisa stire iginde Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Sahiplere bildirimde bulunacaktir.

4.2.4.3.3. Olaganiistii Olaylar

Sonuglart agagida belirtiimekte oldugu tizere, duruma gore Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi, Birlesme
Olay1, Devletiestirme, Eslestirme, Pay Alum Teklifi (Pay Alim Teklifi ilgili sermaye piyasast aract notunda
gecersiz olarak belirtilmedigi siirece), Déniistirme Olay! veya ilgili sermaye piyasast aract notunda gegerli
olarak helirtildigi takdirde, Likidite Yetersizligi, Kotasyon Degisikligi veya Kotasyonun Askiya Alinmasi
durumlarindan herhangi birinin gergeklesmesi “Olaganiistll Olay™ olarak addedilecektir:

~Kotasyondan Cikarma™ Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak, Borsanin sz konusu Borsanin
kurallar uyarinca, herhangi bir nedenle (bir Birlesme Olayi veya Pay Alim Teklifi haricinde) séz
konusu Paylarin Borsada kote edilmesine, iglem gdrmesine veya bunlara iligkin olarak halka agik
kotasyon emri verilmesine son veritdifii (veya verilecegi) ve bunlarin (a) Borsanin Amerika Birlesik
Devletlerinde bulundugu durumlarda New York Menkul Kiymetler Borsast (New York Stock
Exchange), Amerikan Menkul Kiymetler Barsasi (the American Stock Exchange) veya NASDAQ
Ulusal Pivasa Sisteminde (NASDAQ National Market System) (veya bunlarin haleflerinde) veya (b)
Rorsa ile avm dilkede (veva Borsa Avrupa Birligi icerisinde ise. Avrupa Birliginin bir fiye devletinde)
bulum kharsthasturlabiliv: bir horsa venva kotasyon sisteminde hempen yveniden hote edileniy ar,
veniden istem gdremivor vevu bunlara iliskin veniden hotasy on emri sunulaniyor almast anlamina
gelir,

~Odeme Aczi” Pay Sirketinin ihtiyari veya zorunlu tasfiyesi. iflasy, ddeme aczi, infisahi veya tasfiyesi
veya Pay Sirketini etkileven benzer islemler nedeniyle (a) ilgili Pay $irketinin tim Paylarinin bir
yediemine, tasfiyc memuruna veya diger benzer bir gorevliye devredilmesinin gerekmesi veya (b)
ilgili Pay Sirketinin Pay sahiplerinin bunlan devretmelerinin kanunen yasak hale gelmesi anlamma
gelir.

“Kotasvon Degisiklii” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak séz konusu Dayanak Varhk olan
Paylarin, Varantlarin Ihrag Tarihinde kote edilmekte, islem gérmekte veya s6z konusu Paya iligkin
olarak kotasyon saglanmasi gerekliligine tabi olduklart Borsanin kotasyon bdlimii veya ilgili
pazarinda kote edilmesine, islem giirmesine veya s67 konusu Paya iliskin olarak kotasyon saglanmasi
gerekliligine, (bir Birlesme Olayt veya Pay Alhm Teklift haricinde) herhangi bir nedenle son verilmesi
{veya verilecegi) anlamina gelir.

Borsada kote edifmesinin askiya alindid anlamia gelir.
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“Birlesme Olayr” ilgili Paylara iliskin olarak:

(A) tedaviildeki Paylarin tiimiiniin bir bagka kuruluga veya kisiye devrine veya devredilmesi
yoniinde gayrikabili ricu bir taahhitte bulunulmasina yol agacak sekilde séz konusu
Paylarin yeniden siniflandirimasi veya degistirilmesi;

{B) Pay Sirketinin baska bir kurulug veya kisi ile veya baska bir kurulug veya kisi ¢atisi alunda
konsolidasyon, birlestirme, bitlesme veya baglayict pay takasi islemi gergeklestirmesi (siz
konusu Pay Sirketinin varhgmt siirdliren kurulug oldupu ve tedaviildeki stz konusu tim
Paylarin yeniden simiflandinimast veya degistirilmesine yol agmayan bir konsolidasyon,
birlestirme, birlegme veya baglayict pay takast disinda);

) herhangi bir kurulug veya kisinin Pay $irketinin tedaviildeki Paylarinin ylizde 100" iinii satin
almasi veya sair sekilde elde etmesine ydnelik olarak stz konusu Paylarin {s6z konusu diger
kurulus veya sirketin sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan sdz konusu Paylar harig)
timiniin devrine veya devredilmesi yoniinde gayri kabili riicu bir taahhiide yol acacak
sekilde devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifs, talehi, dnerisi veya sair olay; veya

(D) Pay Sirketinin varhigim stirdiiren kurulug oldupu ve tedaviildeki Paylann timiiniin yeniden
siniflandiriimast veva degistirilmesine yol agmayan fakat ilgili olayin hemen &ncesinde
tedaviilde ofan Paylarin (ilgili diger kurulusun sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan
Paylar harig). birlikte, bu olaym hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin %50 sinden
azim olusturmasiyla sonuglanacak sekilde Pay Sirketi veya istiraklerinin baska bir kurulug
ile veya bagka bir kurulus catisi alunda acrgeklestirdikleri konsolidasyon, birlestirme,
birlesme veya baglayici pay lakast iglemi.

o hir durumda e Olaganiistin Ohey Vi arlik Tarihi o Nalie Usdagnadl abi Varantlar durimunday

il Vaemia iliskin son gergeklesen Degerleme Tavibinde veyasts Lanusu tarih dneesinde Ise.

“Devletlestirme ™ Paylarin tamami veya Pay Sirketinin varhiklarim tamami veya tlamamina yakin bir
kisminin devletlestirildigi, kamulastielddigl veya sair sekilde herhangi bir kamu kurumuna, idari
otoriteye, kurulusa veya bunlarin alt bisimlerine devredildigi anlamina gelir.

“Pay Alm Teklifi® resmi veva 6z diizenleyici kurumlar nezdinde bagvurulann yapimast ve
Hesaplama Kurulusunun ilgili oldugunu degerlendirebilccedi diger bilgilere dayal olarak Pay
Sirketinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tzere tedaviildeki oy hakki veren paylarinin
yiizde 50°sinden fazlasinin ve yiizde 100’tinden azinin bagka bir kurulus veya kisi tarafindan satin
alinmasi veya bagka sekilde elde edilmesi veya donlisim yoluyla veya diger yollarla elde etme
hakkina sahip olmasi ile sonuglanacak sckilde bu tiir herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan yapilan
devralina teklifi, pay alim tcklifi, takas teklifi, talep, 8neri veya sair bir olay anlamina gelir,
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42.43.4.  Olaganiistii Olayin Gergekleymesinin Sonuglari

Bir Pay ile iligkili olarak Olaganiistii bir Olay gerceklestigi takdirde ihracet kendi minhasir ve mutlak
takdirine bagh olarak (A) ve (B), veya (uygulanabilir olmasi halinde, belirtilen her durumda) (C)
patagrafinda agiklanan islemleri yapabilir:

(A) Hesaplama Kurulusundan, (Varantlar durumunda) Kullamim TFivaunda ve/veya ilgili Sermaye
Piyasasi Notunun bu hitkiim ve sartlarina iligkin diger kosullarda, ilgili Olaganiistli Olayt dikkate
almak {izere yapiiacak, varsa, uygun diizeltmeyi kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak
befirfemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirlik tarihini belirlemesini isteyebilir. [lgill duzeltmeler
sinirlama olmaksizin Paylara veya Varantlara iliskin volatilite, beklenen temettitler, pay ddiing orani
veya likidite ile ilgili degigikliklerin dikkate ahnmasini saplayacak dizeltmeleri igerebilir,
Hesaplama Kurulusu dilzeltmeyi referans alarak ilgili Olagantsti Olaya iliskin olarak herhangi bir
opsivon borsasi tarafindan o opsiyon borsasinda islem gdren Paylara iliskin uygun diizeluneyi
helirleyebilir (fakat bdyle bir ylikimliilik altinda olmayacaktir);

(B) Madde 4.3.3 (*Bildirimler”) uyarnnca Varant Sahiplerine bildirim gondermek kaydiyla, ilgili
Olapaniistii Olay1 dikkate alarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergefie uygun piyasa degeri
eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesini tasfiye etmenin lhract velveya
Ragl Kuruluglarma maliyeti ari: gegerli ve hélihazirda ddenmis ise, Kullamm Fiyatina (timi
Hesapiama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak belirlenmek kaydivla) egit bir
tutari 6demck suretiyle. duruma gdre Varantlarn veya ilgili ilgili sermaye pivasasi aract notunda
Birimler belirtiliyor ise, Birimlerin tamamun {sadece bir kismint degil) iptal edebilir. Odemeler
Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

(Y fhraccinm kendi  miinhasir takdirine  bagl  olarak  segecefi borsaflaryda veva kotasyon
sistemcierinde tslenn pdren Pavlar tizerindeli opsivanfarm wsdas sartlarig Hiskin bu titr bir
dieltimenin ardindan ¢"Opsiyon  Borsast™y Tesuplama Korulugundan Kullamm - Fiyannda
(Varantlar durumunda) ve/veya ilgili scrmaye piyasasi aracl notundaki bu hiikiim ve sartlara iliskin
diger kosullarda buna kargilik gelen bir duzeltmeyi yapmasini isteyehilir. 86z konusu diveltme
Hesaplama Kurulusunun Opsiyon Borsast farafindan yapilan miitekabil diizeltmenin yiirfirliik tarihi
olarak belirledigi tarih jtibariyle yiirtrliige girecektir. Paylar (izerindeki opsiyonlarin Opsiyon
Borsasinda islem gormiyor olmast durumunda Hesaplama Kurulugu, ilgili Olaganiisilt Olayin
dikkate alinmasy icin Opsiyon Borsast tarafindan belirlenen kurallar ve teamiilleri (varsa) referans
almak suretiyle, Hesaplama Kurulusunun tespitine gdre sz konusu opsiyonlarin bu sekilde islem
gdrmiis olmasy halinde Opsiyon Borsas tarafindan yapilacak hir diizeltmeye sebebiyel vermis
olacak olan Olaganiisti Olaya kargilik gelmek Uzere, ilgili (Varantlar durumunda) Kullanim
Fiyatinda vefveya ilgili sermaye piyasas: araci notundaki bu hilktim ve sartiara iliskin diger
kosuflarda, varsa, kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak uygun gdrdigl dizeltmeyi
yapacaktir; veva

4.2.4.35. Pay Fiyvat Diizelimeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir 8deme veya teslimin vade tarihinden fi¢ Borsa fs Giinil dncesi &g
tarihten sonra yaymlanan diizeftmeler istisna olmak kaydiyla; belirli bir glinde yayinlanan ve He; fplath
Kurulusu tarafindan Varantlar kapsanunda herhangi bir tespitin yapiimasinda kullanilan veya kulfanlgfea)
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Siiresine esit sayida giin iginde ilgili Borsa tarafindan yayinlanmast halinde kullanilacak fiyat ilgili Payin
bu sekilde diizeltilen fiyat: olacakur. Varantlar kapsamimda tdeme veya teslime iliskin bir vade tarihinden
iic Borsa [s Giinii dncesi olan glinden sonra yayinlanan dizehtmeler ilgili tutarin belirlenmesi amact
bakinindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacakfir,

4.2.4.4. Amerikan Depo Sertifikast / Global Depo Sertifikasi ile Tlgili Hiikiimler
4.2.4.4.1.  Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikas:

flgili sermaye piyasas: araci notunda Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi olarak
belirtilen paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi’min gegerli oldugunun
belirtildigi durumlarda yukarndaki Madde 4.2.4.3 (“Paya Dayale Varantlar ile ligkili Hikiimler™)
kapsamindaki Paya Dayal Varantlara iligkin hiikiimler vygulanacaktir.

4.2.4.4.2. Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi ile iligkili Tanimlar

~Déniigiim Olayr™ Hesaplama Kurulusunun kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak Global Depo
Sertifikast ve/veya Amerikan Depo Sertifikalarinin Dayanak Paylara veya Dayanak Paylarn ihraggisinin
diger kote edilen Varantlarna déntistiriilmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak otan) herhangi bir olay
anlanuna gelir:

“PDayanak Paylar” duruma gore bir Global Depo Sertifikast veya Amerikan Depo Sertifikasi nin
dayanagini olusturan paylar anlamuna gelir.

4.2.4.43. Genel

Scrmaye piyasasi aract notunda $zcl olarak belirtifen durumlar harig olmak tizere, ishu Madde 4.2.47te ve
Pava Davah Varantlar fle Higkili tikiimlerde =Pavlar™ vapilan tim atfar. Global Depo
Sertifihasi/Amerikan Depo Sertifikast vidugu belirtilen pay fara iliphin alurah. duramia pore Global Depo
Sertifikast veya Amerikan Depo Sertifikalurma vesveya Dayanak Paylara atttlar olarak addedilecektir, ~Pay
Sirketi"ne atiflar, duruma géire Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarimn ihrag¢isina ve
Dayanak Paylarin ihraggisina auflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri acisindan Gnemli 6l¢lide
olumsuz bir depisiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulusu'nun gerekli veya sair sekilde uygun
girebilecegi ilave veya alternatif degisiklikler uygulanmak suretiyfe “Borsa”ya atiflar duruma gdre Global
Depo Sertitikas veya Amerikan Depo Sertifikalarinin kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine ve
Dayanak Paylarin kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine atiflar olarak addedilecektir,

42.4.44. Pay Olay

Bir Pay Olayinin gergeklesmesi fizerine, iyi nivetli ve ficari agidan makul sckilde harcket eden lhraget
(Varantlar durumunda) Madde 4.2.4.3.4%tn {“Olaganiisti Olayn Gergeklesmesinin Sonuglar™) duruma
gére paragraf (a), (b) veya (c)’sinde agiklanan islemleri gergeklestireceklerdir. fhracer Pay Olaynun
gergeklestigini belirtmek ve buna iligkin ayrmtilan ve bununla ilgili olarak vapllmasi gereken islemleri
actklamak suretiyle Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca miimkiin olan en kisa stire icinde Sahiplerce
bildirimde bulunacaktir.
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