BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurual)’nca 09/06/2026 tarihinde
onaylanmgtir,

Ortakhfimizin toplam 900.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatinnm
kurulugu varantlarinm/sertifikalarinm halka arz edilecek 53.700.000 TL’lik kisminin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kuruilca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araclarma
iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas1 araci notu cergevesinde ihrag
edilecek yatirim kurulusu varantlarma/sertifikalarina iligkin ihraceinin yatirmmeilara karsi olan
ddeme yiikiimliiliigii, Kuruf veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina almmamstir.
Ayrica halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarinn/sertifikalarmm fiyatmn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ikrage bilgi dokiiman ve tzet ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin
yatinm kararlar ihrage hilgi dokiimani, sermaye pivasas1 araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi dokiimam
24/07/2025 tarihinde, ihrage bilgi dokiimani tadil metinleri 23/09/2025, 24/1172025, 13/04/2026 ve
20/05/2026 tarihlerinde ve Gzet 12/06/2026 tarihinde ihraccinin www.varant.bapparibas.com.tr
adresinde yer alan internet sitesinde, halka arzda piyasa yapicihig: ve aracihk gorevini iistlenecek
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S.>nin www.tebvatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde
ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda yayimlanmigtir, Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye
acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 10°uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yamlticr ve eksik bilgiterden kaynalklanan
zararlardan ihrager sorumludur. Zararm ihraceidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agtkea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden yetkili kurulug, varsa garantir ve
ihraggimn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, dereceiendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklart raporlarda yer alan yanls, yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

Kurulea 17/07/2025 tarihinde onaylanan ihraces bilgi dokiimam kapsaminda daha dnce Thpae====u
edilen yatirmm kurulusu varantlanna/sertifikalarma iliskin bilgilere 11. EKLER bashikl béliimgé yg‘T.c_‘, AN
alan EK-1’de yer verilmekiedir.
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A, Genel Tanimlar

“Fiili Kullanim Tarihi”

“Bagh Kurulug”

“Aracilik Sozlesmesi”

“Aracilar”

“Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisi"

G:BNPP”

“BNPP1”

“Kurul”

“Borsa Istanbul”

“Hesaplama Kurulusu”

KISALTMA VE TANIMLAR

Varantiarin otomatik olarak kullanildigi (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullammm Tarihi ve Vade Tarihi aymdir) tarihi ifade eder;

Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile ilgili ofarak:; tst
kurulus tarafindan dogrudan veya dolaylt olarak kontrol edilen veya {ist
kurulusu dogrudan veya dolayli olarak kontro! eden veya Ust kurulusun
dogrudan veya dolayl olarak ortak kontroll altinda bulunan kuruluglars
ifade eder; isbu amaglarla “kontrol” ifadesi bir kurulusun oy haklarirun
coguntuguna sahip olmak anlamina gelir;

BNPPI adina ihrag/Gdeme aracisi ve BNP Paribas Financial Markets
S.N.C. {8nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayici
olarak hareket eden Tirk Ekonomi Bankasi A.$.’nin hak ve
ylkimitlikleri ile varantlarm Tirkiye'deki ihraggisi olan BNPPI'nin
hak ve yiikuimliliiklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
stzlesme anlamina gelir;

Hesaplama Kurulugu ve Odeme ve [hra¢ Aracisi anlamina gelir,

Isbu sermaye piyasast araci notunun 4.3.6.2 numaral bdliminde yer
verilen yasal diizenlemeler ¢ergevesinde, ilgili diizenlemelere tabi bir
kurulusun (veya soz konusu diizenlemeye tabi kurulusun bir bagli
kurulusunun) ytikiimlitiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi,
askiya alinmast, devredilmesi, degistirilmesi veya herhangi bir sekilde
sair degisiklie tabi tutulmasina veya bir dlizenlemeye tabi kurulusun
(veya siz konusu dizenlemeye tabi kurulusun bir bagli kurulusunun)
menkul kiymetlerinin (tamamen veya kismen) séz konusu diizenleme
tabi kurulugun veya bagka bir kisinin paylarina, sair menkul kiymetlerine
veya sair ylUkiimlilliklerine ddniistiiriilmesine izin veren herhangi bir
vasal yetki anlamina gelir;

BNP Paribas SA’yi tfade eder;
BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder;

Borsa [stanbul A.S.yi ifade eder;
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“Hesap Sahibi”

“Sermaye Piyasasi Arac
veya Sermaye Piyasas
Araglarr”

“Takas Kurulusu”

“MKK”
“MKS”
“Garantor”
“ISIN™
“ihra(;gn”

“ihra(; ve Odeme Aracis1”

“Varant Sahibi”

“Yatirun Kurulusu

dokiimant ve bu sermaye piyasast araci notu uyarinca hesaplama
gorevlerini yliritecek olan BNP Paribas Financial Markets S.N.C.’yi
(Gneeki unvan ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

Hesap Sahibi, Takasbank, MKK ve sair Takas Sistemleri nezdinde
misterileri adina dogrudan veya dolayli olarak hesap bulundurmaya
yetkili finansal araci kurumlar ifade eder.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanacak ihracc bilgi
dokiimaminda yer alan hiikiimler gercevesinde ihrag edilecek olan
Varantlari ifade eder;

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A5yl (“Takasbank™ ve
yirlirlikteki  kural ve dtzenlemeler uyarinca ihragei tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kurulusu/kuruluslari
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayri ayr1 “Takas Kurulusu™ ve
birlikte “Takas Kuruluslar1™);

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.yi ifade eder;

MEKK tarafindan igletilen Merkezi Kavdi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas S.A.%i ifade eder;

Uluslararas: menkul kiymet tanimlama kodunu ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V."yi ifade eder;

Aracilik Sozlesmesi tahtinda ihrag ve 6deme islemlerini gerceklestiren
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’yi ifade eder;

itgili Hesap Sahibinin veya lhragginin (halin icabina gére) hesabinda
ismi Varantlarin hak sahibi olarak belirtilen, halin icabina giire MKS
kayitlarr uyarinca Varantlarin sahibi olan gergek kisi vatirnmeilart, tiizel
kisi yatirimeilart veya yatinm fonu yatirimerlarini ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlasi yoluyla belirli bir tarihe kadar

Varant” veya belirli bir tarihte dayanak varligi veya endeksi nceden belirlenmis
bir fiyaitan alma veya saima hakki veren menkul krymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracini ifade eder;
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“Piyasa Yapier”

“Piyasa Yapicihgr”

((TEBH

“Ana Aracihk, Temsilcilik
ve Piyasa Yapicilig
Sozlesmesi”

“Katsay1”

“Uzlas1 Para Birimi”
“Ugzlas1 Tarihi”
“Uzlagi Fiyatt Tarihi”

“Degerleme Tarihi™:

BNP Paribas lssuance B.V.

n Gakar
ukuk Biirosu

Dogrulama Kodu: 7b

Efy JPEK

Ana Aracihk, Temsileilik ve Piyasa Yapicilik Sozlesmesi tahtinda
atanan TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.yi ifade eder;

Yetkili bir liyenin sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak piyasanin
driist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak, likit ve siirekli
bir piyasamin olusmasma katkida bulunmak amacina yonelik olarak
gergeklestirilen alim ve satim faaliyetini ifade eder;

TEB Yatirnm Menkul Degerler A.§.7yi ilade eder;

Sermaye Piyasast Araci ve [lgili Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin
aract kurum ve resmi piyasa yapici sifatiyla TEB Yatirim Menkul
Degerler A.S.'nin hak ve yiikiimliilitkleri ile BNPPInin piyasa yapicilig
gercevesinde [hraggr sifattyla sahip oldugu hak ve yiikimliiliikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sdzlesmeyi ifade eder;

Isbu sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi tizere bir adet Varantin
kag adet Dayanak Varlik / Gostergeye denk geldigini gdsteren oram
ifade eder;

Tirk Lirast’ni ifade eder (“TL™);
Satim veya alim islemini takip eden ikinci is giintinii (T+2) ifade eder;
Degerleme Tarihi'ni ifade eder;

A.  Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayah Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulugu'nun gdriisiine gore, sdz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadigr siirece {izere, Fiili Kullamm Tarihi’ni
(veya soz konusu tarihin Planlanmis Islem Giinii olmamas:
halinde s6z konusu tarihi takip eden ilk Planlanmis islem
Giiniinii) ifade eder.

S8z konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

(i) Varantlarin tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayal
Varantlar, tek bir Pay ile iliskili Paya Dayali Varantlar
oldugu durumlarda, Planianmis Degerleme Tarihinin hemen
ardindan gelen Belirlenmig Azami Aksama Giinii Sayisina
esit ardisik Planlanmus Islem Giinlerinin her biri bir Aksayan
Gin olmadigr strece Degerleme Tarihi Aksayan Giin
olmayan miiteakip ilk Planlanmis {stem Giinii olacakir. Bu
durumda (A) bu tiir son ardigik Planlanmis Islem Giinit,
konusu gilintin bir Aksayan Giin olmasina bakllmzﬂ}
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“Degerleme Saati”

B.
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Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve (B) Hesaplama
Kurulugu ilgili degeri, dlizeyi veya fiyati:

a) Endekse Dayall Varantlar durumunda, son ardisik
Planlanmig iglem Giiniinde Degerleme Saati itibariyle
Endeksin diizeyini, Endeksi olusturan her bir menkul
kiymetin, son ardigtk Planlanmus Islem Giminde
Degerleme Saati itibariyle Borsada islem goren veya
kote edilen fiyatini (veya s6z konusu son Planlanmig
Islem Giintinde ilgili menkul kiymet ile ilgili olarak bir
Aksayan Giine yol agan bir olayin gergeklesmis olmasi
durumunda s6z konusu son ardisik Plantanmis Islem
Giinlinde Degerleme Saati itibariyle ilgili menkul
kiymete iliskin deger konusunda iyi niyetli tahminini)
kullanarak ilk ~Aksayan Giintin gerceklesmesi
dneesinde yiiriirlitkte olan son Endeks hesaplama
formiilit ve yontemine gore belirlemek suretiyle; veya

b) Paya Dayah Varantlar durumunda, séz konusu son
ardigik Planlanmig Islem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iligkin kendi iyi niyetli
tahminine gore;

tespit edecektir; veya

Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

Igili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Degerleme Saatini;
veya

Bir Birlesik Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili sermaye pivasasi araci notunda aksi
belirtilmedigi stirece, (A) bir Piyasa Aksama Olayinin gereklesip
gergekiesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangi bir Rilesen
Menkul Kiymet bakimindan, séz konusu Bilesen Menkul Kiymet
icin Borsadaki Planlanmis Kapanmis Saatini ve (y) séz konusu
Endekste yer alan opsiyon sozlesmeleri veya vadeli islem
stzlesmeleri bakimindan iligkili Borsada alim satim islemletinin
kapamigint; ve (B) tiim diger durumlarda séz konusu endeksin
resmi kapams seviyesinin hesaplandifi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yayinlandigi saati; veya

Birlesik Endeksler diginda Endeksler ile iligkili Endekse Dayals
Varantlar durumunda veya Paya Dayah Varantlar durumunda,
ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iliskin olarak
Defterleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmis Kapanis §4

uman-dogrulama




“Dayanak Varhk/Gosterge”

“¥arant(lar)”

“Quanto Varant(lar)”

“Varant Tipi”

Kapanig Saatinden &nce kapanmasi veya belirtilen Degierleme
Saatinin olafan islem seans i¢in gegerli fiili kapanis saati sonrasi
olmas: halinde Degerleme Saati s6z konusu fiili kaparus saati
olacaktir.

BIST-30 Endeksinde yer alan paylan ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve
gostergeleri ifade eder; herhangi bir slipheye mahal vermemek adina,
isbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilen Varantiar
a¢isindan her bir Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili
Varantlarin iliskili oldugu sair bir referans kaynag ifade eder;

Yalnizea Kullamm Tarihinde kullamlabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar™) veya Kullanim Siirest iginde herhangi bir Kullarum s
Gtiniinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant™)
yatirrm kurulugu varantlarini ifade eder; ve

Dayanak Varlig/Gostergesi Tlirk Lirasi diginda bir para biriminde islem
goren ancak Nakit Uzlagt Tutari’’'nin belirlenmesinde isbu sermaye
piyasasi aract notunun 4.1.13’iincii maddesinde belirtilen sekilde sabit
Déviz Kuru 1 (bir) olarak kullanilan ve EK-2°de Quanto olarak belirtilen
Varantlari ifade eder;

Uzlagisi nakdi odeme yoluyla gergeklesen (“Nakit Uzlasiya Tabi
Varantlar”) ya da uzlagisi fiziksel teslim yoluyla gergekiesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar™) Varantlar anlamina gelir;

B. Endekse Dayali Varantlar fle ilgili Tamimlar

“Takas Sistemi”

“Bilesen Menkul Kiymet™

“Birlesik Endeks”

“Aksayan Giin”

flgili menkul kiymetlerde gerceklesen islemlerin  uzlasisimin
gerceklestirilmesinde kullanilan baslica verel takas sistemini ifade eder:

Bir Birlesik Endeks durumunda séz konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

A) Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks
Sponsorunun sdz konusu Endeksin diizeyini yayimlamadigy, (ii) iliskili
Borsanin olagan islem seansi sirasinda alim satm islemleri icin
agtlmadifil veya (ili) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi herhapg
bir Planlanmig Islem Giiniinii; ve .
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“Erken Kapanis”

“Borsa”

BNP Paribas [ssuance B.V. T
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B) Bir Birlegik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i} ilgili
Borsa ve/veya herhangi bir Iligkili Borsanmn olagan islem seans
sirasinda alim satim iglemleri igin agilmadigi veya (ii) bir Piyasa
Aksama Olayiunin gergeklestigi herhangi bir Planlanmus islem Giiniinii

ifade eder;

A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iligkin olarak Borsanin; veya iliskili Borsanmn herhangi bir
Borsa Is Giniinde Planlanmss Kapamg Saati éncesindeki kapanisim sz
konusu erken kapanis (duruma gdre) s6z konusu Borsa veya iliskili
Borsa tarafindan (i) s6z konusu Borsa {s Giiniinde s6z konusu {duruma
gdre) Borsa veya Iliskili Borsada olagan islem seans icin gecerli fiili
kapanis saati ve (il) Borsa veya [liskili Borsa sistemine s6z konusu Borsa
Is Guniinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestirilmek lzere girilecek
emirlere iligkin son teslim saatinden hangisi daha &nce ise s6z konusu
zaman dncesinde ilan edilmis olmadikga; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanin/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin ylizde 20 veya daha fazlasitu
olusturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir [liskili
Borsanin, herhangi bir Borsa Is Guniinde Planlanmis Kapams Saati
dncesinde kapanmasint séz konusu erken kaparus saati, duruma gore,
stz konusu Borsa(lar) veya Iligkili Borsa(lar) tarafindan (i) s6z konusu
Borsa I Giiniinde s6z konusu Borsa veya séz konusu liskili Borsada
olagan iglem seans: igin gegerli fiili kapanis saati ve (ii) Borsa veya
iliskili Borsa sistemine s6z konusu Borsa I3 Giiniinde ilgili Degerleme
Saatinde gergeklestirilmek lizere girilecek emirlere iliskin son teslim
saatinden hangisi daha dnce ise stz konusu zamanin en az bir saat
oncesine kadar ilan edilmis olmadikea;

A) Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi fizere soz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen islem gormekte oldugu ana
borsa; ve

B) Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda s6z konusu
Endeks bakimindan ilgili sermaye piyasasi araci notunda séz konusu
endeks igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte baska bir borsa veya
kotasyon sistemi veya sdz konusu Endeksi olusturan menkul
kiymetlerdeki islemlerin gegici olarak tasindigi ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu Endeksi
olugturan menkul kiymetler ile iligkili olarak s&z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilagtirilabilir
likiditenin meveut oldugunu belirlemis olmass kaydiyla);
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“Borsa is Giinii” Tek bir Endeks durumunda, Borsa Is Giniiniin (Tek Endeks Esasi)
gecerli olacag) anlamina gelir;

“Borsa Is Giinii (Tek {a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve

Endeks Esas1)” varsa ilgili Iligkili Borsamn, bunlarin Planlanmis Kapamsg Saati
oncesinde kapanmasina  bakilmaksizin, olagan islem seansinda /
seanslarinda islem igin agik oldugu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun séz
konusu Birlesik Endeks diizeyini yayinladig ve (ii) varsa ilgili Mliskili
Borsanmn, (s6z konusu Iligkili Borsanin Planlanmg Kapamsg saati
dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) soz konusu Birlesik Endeks ile
tigili olarak olagan islem seansi sirasinda islemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanms Islem Giintinii ifade eder:

“Borsa Aksamasi” A) Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katilimeilarinin
(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet icin Borsada siiz konusu Bilegen
Menkul Kiymete iliskin olarak veya (ii) iliskili Borsada s&z konusu
Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerinde islem
gergeklestirme veya bunlar igin piyasa degeri elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
tizere) (bir Erken Kapamis diginda) herhangi bir olay: ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katilimelarinn (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20’si veya daha fazlasini olusturan menkul kiymetlerde isfem
gergeklegtirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangj bir
Itigkili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon
sdzlesmelerine iligkin islem gergeklestirme veya bunlar igin piyasa
deferi elde etme yeteneBini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) (bir Erken Kaparis drginda)
herhangi bir olayi;

ifade eder.

“Endeks” ve “Endeksler” Madde 4.2.42 “Endekse Dayali Varantlar ile iliskili Hikiimler”
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasasi aracs
notunda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iliskili ifadeler
ayni ¢er¢evede yorumlanacaktir;

“Endeks Diizeltme Siiresi”  (a) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen siireyi veya

(b) herhangi bir stire belirtilmiyor ise, bir Uzlast Déngiisiinii ifade eder;

“Endeks Sponsoru” Bir Endeks ile ilgili olarak (a) sdz konusu Endeks ile iliskili usul /--:
esaslar ve hesaplama ve diizeltme ySntemlerini belirlemek ve gften R N
gegirmekien sorumlu olan ve (b) her bir Plantanmis Islem Gi}?(ﬁnd_&;

't
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“Coklu Borsa Endeksi”

“Iligkili Borsa”

“Planlanmis Islem Giinii”

“Planlanmis Islem Giinii
(Tek Endeks Esasn)”

“Uzlas1 Dingiisi™

“Uzlags1 Fiyat1”
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diizenli sekilde s6z konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsilci vasitasiyla) duyuran, Thrag Tarihi itibariyle, ilgili sermaye
piyasasi araci notunda soz konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan sirket veya sair kurulusu ifade eder;

llgili sermaye pivasasi araci notunda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi
talkdirde Hesaplama Kurulugunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecepi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili sermaye piyasas aract notunda [liskili
Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini, ilgili borsa
veya kotasyon sistemine halef nitelikie baska bir borsa veya kotasyon
sistemi veya sdz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerindeki islemlerin gegici olarak tagindifr ikame nitelikte bir
borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun sdz konusu
Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sézlesmeleri ile ilgili olarak
soz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde orijinal
Borsadaki ile karsilastinilabilir likiditenin meveut oldugunu belirlemis
olmasi kaydiyla) ifade eder. ilgili sermaye piyasasi araci notunda “Tiim
Borsalar™ [ligkili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda “iliskili Borsa” séz
konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sbzlesmelerine
tligkin genel piyasa fizerinde alim satim igleminin dnemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemini ifade eder;

Tek bir Endeks durumunda Planlanmig Islem Giiniind (Tek Endeks
Esasi) ifade eder;

(a) Birlesik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve
varsa ilgili iligkili Borsanin olagan islem seans(lary icinde iglem igin
agik olmasi programlanmis olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(1) ilgili Endeks Sponsorunun séz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yayinlamast planlanmis olan ve (ii) varsa ilgili iliskili Borsamn séz
konusu Birlegik Endekse iligskin olarak olagan islem seansi sirasinda
islem i¢in agik olmasiuin plantanmis oldugu herhangi bir giinii ifade
eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada séz konusu Endeksi olusturan
menkul kiymette yaptlan bir islemi takip eden, s6z konusu Borsanin
kurallar uyarinca uzlasinm mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Giindi siiresini ifade eder;

Ilgili sermaye piyasasi aract notunda aksi belirtitmedigi stirece, duruma
gdre, her bir Varant ile iliskili olarak veya Varantlar durumunda ilgff
sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birj A1
iligkili olarak, bu sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikiimlef
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olmak kaydiyla ve duruma gore tek bir Endeks ile iligkili Endekse
Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak anildigt iizere,
ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi iizere, Endeksin,
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi kapamis seviyesine esit
(Kullamim Fiyati ile aym esasta parasal bir deger olarak addedilecek
olan) bir tutar veya ilgili sermaye pivasasi araci notunda bu sekilde
belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzlagi Fiyati Tarihinde Degerleme
Saatinde ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi tzere
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina gelir;

“Islem Aksamasi” A) Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya iliskili Borsa
tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya Iliskili Borsa tarafindan
izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair sekilde:
(1) Borsadaki herhangi bir Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak soz
kanusu Bilegen Menkul Kiymete; veya (ii) Iliskili Borsada sdz konusu
Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon szlesmelerine iliskin
olarak iglemlerin askiya alinmasi veya islemlere simirlama getirilmesi;
ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya
Hliskili Borsa tarafindan veya sair sckilde ilgili Borsa veya Iliskili Borsa
tarafindan izin verilen [imitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i} ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasini
olugturan menkul krymetlere; veya (ii) herhangi bir ilgili iliskili Borsada
ilgili Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerine iliskin
olarak iglemierin askiya alinmasi veya islemlere sinirlama getirilmesi

anlamina gelir,

C. Vadeli islem (Futures) Fivat Degerlemesi ile fiskili Tanimlar

i1gili sermaye piyasasi arac1 notunda bir Endeks ile iligkili olarak “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” gegerli olarak
belirtildigi takdirde sdz konusu Endeks bakimindan Dayanaklari Endeks olan Varantlarda asafidaki hikiimier
gecerli olacaktir:

“Mevcut Borsada Islem Borsada iglem goren Sézlesmeyi ifade eder.
Giren Sozlesine”

“Borsada Islem Goren Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili sermaye piyasast araci notunda
Sézlesme™ Endeks igin bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iliskili
oldugu Endeks, (b) bu tiir her bir sézlesmenin islem gordiigii Vadeli
Islem veya Opsiyon Borsas1 ve (¢)(i) Varantlar, ileri Vadeye Tasiman
Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise sdz konusu
sbzlesmenin leslim veya itfa ayina referans yoluyla belirlenmek
kaydiyla, vadeli islem veya opsiyon stzlesmesi / sézlesmelerini ifad
eder. 7
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“Vadeli Islem veya Opsivon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasas: araci notunda séz
Borsasr” konusu Endekse iliskin Borsada Islem Goren Sozlesme aciklamasinda
belirtilen ilgili borsay: ifade eder.

“Borsada islem Goren Borsada Islem Géren Stzlesmede alim satim islemlerinin duruma gpre
Sozlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi éncesinde
Baglatilmamasi veya veya deferleme veya gozleme iligkin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandirilmass” tarihte veya amlan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baglamamis

olmast veya daimi olarak sonlandiritmis olmasi sonucunda Resmi Uzlas:
Fiyatinin olmamasi anfamma gelir.

“Resmi Uzlas1 Fiyat1” llgili Borsada Islem G&ren Stizlesmeye iliskin olarak, ilgili Vadeli islem
veya Opsiyon Borsasi veya onun takas kurulusu tarafindan yaymlanan
ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi uzlagi fiyatin (ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kurulugunun
kurallar1 kapsaminda tanimlandig sekilde) ifade eder.

“Uzlast Fiyat1” Duruma gare, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasas
aract notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin olarak, tek
bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar durumunda isbu “Vadeli
islem Fiyat Degerlemesi” baslikli 2. Bent hiikiimlerine tabi olmak
kaydiyla, ilgili Uzlag: Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edildigi Uzere, Endekse iliskin ilgili Borsada Islem Goren
Stzlesmenin Resmi Uzlagi Fiyatina esit (Kullamm Fiyati ile aynr para
biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutar: ifade eder.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fivat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir gimin;
Plantanmus bir Islem Giini olup olmadigimn belirlenmesi amacy igin, Planlanms Islem Giingi taniminda 56z konusu
endekse herhangi bir anf gecersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmus Islem Giniingin, Vadeli Islem
Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi
tarafindan Resmi Uzlag: Fiyatuun yayilandigi bir gin olmas: gerekli olacakir.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu durumlarda bir Borsa Js
Gunii, s0z konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasuun, mesai sonras: saatler veye
olagan islem seans: saatleri digimdaki diger islemler dikkate ahmmaksizin olagan islem seanslary igerisinde islem
icin agik oldugu (bu tir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsivon Borsasintm siz konusu Borsa Is Giiniinde
programianmis hafia ici kapans saati oncesinde kapanmasina bakilmaksizin) bir giin olmahdur.

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi tammina bakidmaksizin Endekse Dayvali Varantlar ile ilgili
hitkiimlerde ve/veya bu tammlarda yer alan Aksayan Gim hikiimleri Borsada Islem Géren Stizlesmenin
Baslanimamas: veya Sonlandirilmas séz konusu olmadign siivece (ki bovle bir durumda ilgili Endeks i¢ipatsave
Giin hitkiimleri gegerli olacaknr) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandisn herhangi bir Endel’! : a&mn
gegerli olmayacaktir.
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D.  Paya Davali Varantlar ile iligkili Tammlar

“Takas Sistemi”

“Takas Sistemi Giinleri”

“Kapans Fiyaty”

“Aksayan Giin”

“Erken Kapamsg”

“Borsa”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa Is Giinii (Tek Pay
Esasn)”

BNP Paribas Issuance B.V.

/

Hﬁkuk Biirosu E

Dogrulama

n Gakir Av.

ilgili Payda iglemlerin uzlagis1 igin mutat olarak kullamilan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

bir Takas Sistemine iligkin olarak, s8z konusu Takas Sisteminin uzlasi
talimatlarimin kabulii veya gergeklestirilmesi i¢in aqik oldugu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasimi
gergeklestirememesine yol agan bir olay gerceklesmis olmasayd agik
olmus olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir:

bir Pay ve Planlamis bir [slem Ginine iliskin olarak, Madde
4.2.4.3.2'de (Potansivel Diizeltme Olay) ve Madde 4.2.4.3.3’te
(Olagantistii Olay) belirtildigi lizere séz konusu Payin Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapamis fiyati anlamina
gelir  (ilgili sermaye piyasasi aract notunda “Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi®nin gecerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi iizere);

ilgili bir Borsa veya herhangi bir iligkili Borsanin mutat islem seanst
sirasinda iglem igin agilmadigi veya bir Piyasa Aksama Olayinin
gerceklestizi herhangi bir Planlanmus Islem Giinii anlamina gelir;

ilgili Borsanin/Borsalarin veya herhangi bir Iliskili Borsanm/iliskili
Borsalarin, (a) séz konusu Borsa Is Giiniinde sz konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iliskin fiili kapamy saati ve (b) sz
konusu Borsa I Giiniinde Dejerleme Saatinde Borsa veya Iliskili Borsa
sistemine gerceklestirilmek iizere girilecek emirler icin son teslim
zamanindan hangisi daha 6nce gergeklesir ise séz konusu zamanin en az
bir saat tncesinde duruma gore s6z konusu Borsa(lar) veya s6z konusu
Hiskili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanig saati ilan edilmis
olmadikga, Planlanmis Kapanis Saati Sncesinde kapanmasini ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak, ilgili sermaye piyasasi araci notunda séz konusu
Pay igin bu sekilde belittilen her bir borsa veya sistemi, ilgili barsa veya
kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemi veya
Paya iligkin islemlerin gegici olarak tagindigi ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu Pay ile
iligkili olarak s6z konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
arfjinal Borsadaki ile karsilastirlabilir likiditenin mevcut oldugunu
belirlemis olmasi kaydiyla) ifade eder;

tek bir Pay durumunda, Borsa Is Giintinii (Tek Pay Esasi) ifade eder;

o

urosu

(1 U

94840

- _ccfc-4ba8-8b69-3b6
rﬁgpdslf//s?&ggg\?/%?/dp&zﬁmaﬁ—dog rulama




(s6z konusu ilgili Borsa veya ilgili lligkili Borsanin Planlanmis Kapanis
Saati dncesinde kapanmasina bakilmaksizim) ifade eder;

“Borsa Aksamas1” Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi lizere) genel olarak piyasa
katilimceilarinin (a) Borsadaki Paya iliskin islem gergeklestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir 1liskili Borsada Paya
iliskin vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iligkin  islem
gereeklestirme veya piyasa deferi elde etme yetenegini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapanis disinda) herhangi bir olay anlamma gelir;

“Olaganiistii Olay bir Olaganiistit Olaya iliskin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
Yiiriirliik Tarihi” sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere
50z konusu Olagantisti Olaym gergeklestigi tarihi ifade eder;

“Iligkili Borsa” bir Pay ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasast araci notunda s6z konusu
Pay i¢in bu gekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi, séz
konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemi veya soz konusu Paya iligkin islemlerin gegici olarak
tagindigy ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulugunun s6z konusu Pay ile iligkili olarak s6z konusu gecici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal ligkili Borsadaki ile
kargilagtirilabilir  likiditenin meveut oldugunu  belirlemis olmasi
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili sermaye piyasas! araci notunda
“Ttim Borsalar™in [liskili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “Tliskili
Borsa™ alm satim iglemlerinin s6z konusu Paya iliskin vadeli islem veya
opsiyon sbzlesmeleri ile ilgili genel piyasa iizerinde 6nemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi izere) her hir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

“Planlanmis Islem Giini”  tek bir Pay durumunda Planlanmis Islem Giintind ifade eder (Tek Pay
Esasi);

“Planlanmis Islem Giinii ilgili Borsa ve ilgili Iligkili Borsamin ilgili olagan islem seans{lart)

(Tek Pay Esasi)” sirasinda islem igin agik olmasinin planlanmig oldugu herhangi bir giini
ifade eder;

“Uzias1 Déngiisii” bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iliskin yapilan bir islemi takip eden,

stz konusu Borsantn kurallan uyarinca uzlaginin  mutat olarak
gergeklesecek oldugu Takas Sistem Giinil siiresini ifade eder;

“Uzlas1 Fiyatr” Duruma gire, her bir Nakit Uzlastya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
aract notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin olarak isbu
“Paya Dayall Varantlar ile iligkili Tarumlar” baglikli 3. Bentte yer alan
hiiktimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde anildig iizere
tek bir Paya iligkin Paya Dayah Varantlar durumunda ilgili serngfe

i

pivasasi araci notunda belirtildigi {izere; ilgili Borsada ilgiliy

't
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“Uzlag Fiyat: Tarihi”

“Paylar” ve “Pay”

“Pay Sirketi”

“Pay Diizeltme Siiresi”

“Islem Aksamasr”

Fiyati Tarihinde séz konusu Pay igin belirtilen resmi kapanig fiyatina
egit bir tutar veya Hesaplama Kurulusunun gériisiine gore séz konusu
resmi kapanis fiyatmin bu sekilde belirlenmiyor olmasi ve ilgili Uzlas
Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamas: durumunda, Hesaplama
Kurulusunun, kendi takdirine bagh olarak, Payin kapanis gercege uygun
alim fiyati ve kapams gergefe uygun satts fiyatiin aritmetik
ortalamasina dayali olarak veya Pay alim saumu ile istigal eden
{(Hesaplama Kurulusu tarafindan se¢ildigi iizere) iki veya daha fazla
sayida finansal kurulusun kendisine temin ettikleri orta piyasa
kotasyonlarina dayah olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar
verecegi difer faktdrlere dayalt olarak Paya iliskin kapams gercege
uygun alim fiyati ve kapanis gercefe uygun satis fiyatinin aritmetik
ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; séz konusu tutar ilgili
sermaye piyasas1 araci notunda bu sekilde belirtiliyor ise Déviz Kuru
tizerinden Uzlagt Para Birimine cevrilecektir ve s6z konusu cevrilen
tutar Uzlag1 Fiyati olacaktir {titimii Hesaplama Kurulusu tarafindan veya
adina belirlenecegi lizere);

duruma goére Degerleme Tarihini ifade eder;

Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylari} ve Madde 4.2.4.3.3
{Olaganiisti Olaytar) uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iligkili bir Varant ihrac1 durumunda ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen pay anlamina gelir ve iligkili ifadeler ayni gercevede
yorumlanacaktir;

tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihraci durumunda stz konusu Pay: ihrag
etmis olan sirketi ifade eder;

(a) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen siire veya (b) béyle bir
stire belirtilmiyor ise, bir Uzlagi Déngiisiinii ifade eder; ve

ilgili Borsa veya Iliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir Iligkili Borsa tarafindan izin veriten limitleri agan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iliskin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili itigkili Borsada Pay ile iliskili vadeli
islem veya opsiyon sbzlesmelerine iliskin olarak islemlerin askiva
alinmasi veya islemlere sinirlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlan ile ilgili Tamimlar

“Aksayan Giin”

“Likidite Yetersizligi

Hesaplama Kurulusunun bir Aksama Olayinin gergeklesmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmig Islem Giininil ifade eder;

Aksamas1” herhangi birine iligkin olarak Hesaplama Kurulugunun veya 1hrag(;}
$6z konusu para birimi igin; Hesaplama Kurulusu veya ihr cinige
" =
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“Fiyat Kaynag”

“Fiyat Kayna@ Aksamas1”

“Planlanmis Islem Giinii”

“Uzlas1 Fiyat Tarihi”

“Belirlenmis Azami
Aksama Giinleri”

“Degerleme Tarihi”

“Degierleme Saati”

herhangi bir Uzlagt Fiyat Tarihinde (veya farkli ise, séz konusu Uzlasi
Fiyate Tarihine iliskin kurlarin olagan seyir icinde ilgili fiyat kaynagi
tarafindan yaymnlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsamndaki yiikiimlilikleri igin (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olaym
gerceklesmesini ifade eder;

ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildizi {izere Uzlagi Fiyatimn
hesaplanmasina esas olusturan kur veya kurlan iceren yayinlanmig
kaynak, bilgi saticisi veya saglayicisini ifade eder;

Uzlagi Fiyatimin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarim elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;

Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezierinde ticari bankalarin is (d6viz pivasasinin piyasa
uygulamalart dogrultusunda déviz islemleri dahil) i¢in agik oldugu
(veya bir Aksama Olayinin gergeklegmesi séz konusu olmug olmasayd
agik olacak olduklari) bir giin anlamina gelir;

duruma gdre Degerleme Tarihi anlamina gelir;

ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen sayida giin veya bu
sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmis Islem Giiniind ifade eder;

(Varantlar durumunda) ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen
tarih veya s6z konusu giiniin bir Planlanmis islem Giinii olmamas:
durumunda bunu takip eden Planlanmis Islem Giinli (séz konusu giin
Hesaplama Kurulusunun kanaatine gére Aksayan bir Giin olmadigy
slirece — Aksayan Giin oldugu halierde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olayinin Sonuglar) ile iliskili hitkiimler gegerli olacaktir); ve

ilgili sermaye piyasast araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynaginin Uzlagi Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya
kurlar vaymladigi saati ifade eder;

F. Emtiava Dayah Varandar ile iliskili Tamimlar

“Emtia”

BNP Paribas Issuance B.V.
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isbu sermaye piyasas: araci notu uyarinca diizeltme hiikiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasas: arac1 notunda belirtilen emtia
{vcya emtialar) veya emtiaya iliskin vadeli islem szlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay1 gercevede yorumlanacaktir ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fiyatlari ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili sermaye piyasasi aract notu amaclar
bakimindan bir Emtia olabiiir; V
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“Emtia s Giinii”

“Emtia Aksama Giinii”

“Emtia Alternatif Degeri”

“Emtia Referans Fiyao™

“Teslim Tarihi”

Bir Emtia’ya iliskin olarak asagidakileri ifade eder:

a) llgili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatinin bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yaywlandigt durumlarda her bir ilgili
Borsanin olagan iglem seanslart sirasinda iglem igin agik oldugu (veya
bir Piyasa Aksama Olayr ger¢eklesmis olmasaydi agik olacak oldugu)
ve 567 konusu Borsanin planlanmis kapams saatinden 8nce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya

b) ilgili Fiyat Kaynagimin ilgili Emtiaya iliskin bir fiyat yayinlamig
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olayi gerceklesmis olmasayd
yaynlayacak oldugu) bir giinii;

Bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklestigi herhangi bir gtini ifade eder;

Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iligkin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi igin Referans Aracilarmin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyat: olarak Hesaplama Kurulusuna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamast anlamina gelir; sdyle ki, bu tiir sadece
ti¢ kotasyonun temin edilmis olmasi halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
yiksek ve en disiik degierlere sahip Emtia Referans Fiyatlarinm (veya
eger birden fazla bu tiir en yiiksek veya en diigiik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) gdz ard1 edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyati olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmasi durumunda soz
konusu deBerin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen Emtia Referans Fiyati anlamina gelir;

Bir Emtia Referans Fiyatma iliskin olarak, asagida ifade edildigi tizere,
dayanak Emtiaya iliskin teslimin gergeklesecegi (ilgili Fiyat
Kaynaginda veyailgili Fiyat Kaynag) tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ay! ifade eder:

Varantlar, Ileri Vadeye Taginan Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul
Keymetleri degil ise:

a) tlgili sermaye piyasast araci notunda bir tarih veya bir ay veya yil
belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

by  ilgili sermaye piyasasi araci notunda En Yakin Vade Ay
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli islem Sézlesmesinin itfa ay1; ve
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c) Teslim Tarthinin belirlenmesi amaci i¢in ilgili sermaye piyasasi
araci notunda bir yontem belirtiliyor ise, o ydntem uyarinca tespit
edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar, Ileri Vadeye Tasinan Vadeli Islem Sézlesmesi Menkul
Kiymetleri ise, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulugunun Vadeli Islem Yenileme Tarihinde veya biyle
bir tarih yok ise fhra¢ Tarihinde sectigi bir vadeli islem s8zlesmesine
iliskin teslim tarihi.

“Emtia Referans Fiyaumn  (a) ilgili Borsada ilgili Vadeli islem Sézlesmesindc islemlerin daimi
Yok Olmasy” olarak sonlandirilmasi veya

(b) ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya iligkin islemlerin yok olmasi veya

(¢) bir Emtia Referans Fiyatin yok olmasi veya daimi olarak
sonlandirtiimast veya kullamlamaz olmas: anlamina gelir (iliskili Fiyat
Kaynagiun kullanilabilirligine veya ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi,
Emtia veya Endeks Bileseni islemlerinin durumuna bakilmaksizin);

“Aksama Hali Alternatifi”  Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkli ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iliskin fiyatlarn olagan seyir iginde Fiyat Kaynag tarafindan
yaymnlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olay1
gergeklestii veya meveut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iligkin ofarak [lgili Fiyatin belirlenmesi icin alternatif bir esasa yol
agabilecek olan bir kaynak veyva yontemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili sermaye piyasast araci notunda belirtiliyor oldugu
takdirde gegerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulugu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olaymin Sonuglarnt ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili islemleri belirleyeceltir,

“Borsa” Bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci notunda veya
FEmtia Referans Fiyatinda belirtilen, séz konusu Emtiaya iliskin borsa
veya ana islem piyasasim ifade eder;

“Nihai Fiyatlandirma lgili sermaye piyasasi araci notunda bu gekilde belirtilen tarihi ifade
Tarihi” eder;
“Vadeli Islem Sizlesmesi”  Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak o Emtia Referans Fiyatinda

arulan Emtiaya iligkin ilgili Teslim Tarihine iliskin olarak bir sézlesme
biiyiik ligiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir sézlesmeyi ifade eder;

“Vadeli islem Yenileme (i) ilgiii sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtilen tarih;
Tarihi” veya
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“Baslangic Fiyatlandirma
Tarihi”

“Giin I¢i Fiyat”

“Limit Fiyat Olayr”

“Onemli icerik Degisikligi”

“Onemli Formiil
Degisikligi”

“En Yakin Vade Ay1”

“Fiyat Kaynaf”

“Fiyat Kaynafi Aksamasi”

BNP Paribas Issuance B.V. T

Dogrulama

{ii} Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari acidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen siire (“Vadeli Islem Yenileme Stiresi”) i¢inde sectigi tarihi

ifade eder;

[lgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtiaya iliskin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda, sz konusu Emtianin Hesaplama Kurulusu tarafindan
belitlendigi lizere Madde 4.2.4.6.2°de (Bir Piyasa Aksamasi Olayinin
Sanuglar ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hilkiimlere tabi olmak
kaydiyla [lgili Fiyatii ifade eder;

Herhangi bir Emtianin uzlagi fiyatmin bir éneeki giine ait yayinlanmig
uzlag! fiyatina gére sz konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iliskin
gegerli borsa kurallar kapsaminda izin verilen azami tutara esit bir
tutarda artmig veya azalmig olmasi anlamina gelir.

islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem So6zlesmesinin
igerigi, olusumu veya tesekkiilinde &nemli bir degisikligin
gergeklesmesini ifade eder;

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatinin hesaplama
formill veya yOnteminde @nemli bir degisikliin ger¢eklesmesini ifade
eder;

Sayisal bir sifatin ardindan kullanildiginda, bir Teslim Tarihi ve bir
Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
Islem Sozlegmesinin itfa ay1 anlamina gelir; bbylece drnegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli [glem S8zlesmesinin itfa ettigi ay: ifade cder; ve (c) “Alunci En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinc
Vadeli [slem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder;

tgili Emtia Referans Fiyatinda belirtiten, Belirlenmis Fiyati (veya
Belirlenmis Fiyatin hesaplandig: fiyatlart) igeren (veya bildiren) yayin
(veya bir Borsa da dahil, bu tlr bagka bir referans kaynag) anlamina
gelir;

(a) ilgili Emtia Referans Fiyati i¢in Fiyat Kaynaginin Belirlenmis Fiyati

(veya Belirlenmis Fiyatin belirfenmesi igin  gereken bilgilerjp====

duyurmamas: veya yayinlamamasi veya
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“Fiyatlandirma Tarihi”

“Referans Aracilar”

“llgili Fiyat”

“Planlanmis Fiyatlandirma
Tarihi”

“Uzlag Fiyatr”
“Belirlenmis Azami

Aksama Giinleri”

“Belirlenmis Fiyat”

(b) Fiyat Kaynaginmn gegici veya daimt olarak sonlandirilmasi veya
erisilemez olmas) anlamina gelir;

sermaye piyasast araci notunda Ilk Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia I§ Ginii olmamas: halinde, Hesaplama Kurulusu ilgili giiniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadig: siirece, bunu takip eden
Emtia Is Giiniinil ifade eder. Hesaplama Kurulusunun ilgili giintin bir
Aksayan Giin  oldugu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinii olmayan miiteakip ilk
Emtia [§ Ginil olacakur (Planlanmis Fiyatlandirma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine esit ardistk Emtia is Giinleri
sayisimin her biri bir Emtia Aksama Giinil olmadig: stirece). Bu durumda
(A) séz konusu son ardisik Emtia Is Guni, ilgili giinin bir Emtia
Aksama Giinii olmasina bakiimaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurutusu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
Aksama Olaymnin Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifi™) ile iligkili
Hiikiimler dogrultusunda hareket edecektir;

ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan secilen dért
lider aract anlamina gelir;

herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi i¢in, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iliskili bu Tammlarda ve ilgili sermaye piyasast araci notunda
diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyati i¢in o
giine dzgii olarak belirlenen, her bir birim Fmtiaya iliskin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamina gelir;

bir Piyasa Aksama Olayma neden olay gergeklesmemis olsaydi bir
Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

yalnizca Emtiaya Dayali Varantlarma iligkin olarak Ilgili Fiyati ifade
eder;

bes (5) Emtia [s Giinii veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisini ifade eder;

bir Emtia Referans Fiyat: ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasas: araci
notunda belirlendigi fizere (ve gegerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyvat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin otan bir fiyat
olmast gercken) asafidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (g
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“Vergi Aksamasi”

“islem Aksamasr”

fiyau; (h) alis fiyat ile saus fiyatinm ortalamasi; (i) uzlas: fiyati; ()
resmi uzlagt fiyatr; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) 8gle fiksingi;
(n) spot fiyat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30°de (Orta Avrupa
Saati) alis ve satis fiyatlarinin aritmetik ortalamasi;

hethangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia Gzerine veya ilgili Emtia referans alinarak
Slelilmek kaydiyla titketim, ¢ikarma, satig, kullanim, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla &lgiilen veya bunlar Uzerinden alinan vergiler
diginda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma igleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, [gili
Fiyat, ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma s6z konusu olmamis
olsaydr gegerli olacak olan dilzeyine gore artirmak veya indirmek
oldugu takdirde, uygulanmasi veya bunlarda degisiklik yapilmasi veya
bunlarin kaldirilmasiru ifade eder: ve

Borsada ilgili Vadeli islem Sozlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
sermaye piyasast araci notunda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli islem sbzlesmesi, opsiyon sdzlesmesi veya emtia ile
yapilan islemlerin &nemli dlgiide askiya alinmasi veya bunlara énemli
bir simirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

1. Duruma gére Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia Is Giiniinde askiya alinmasi yalmzca
asagidaki durumlarda dnemli addedilecekiir:

a) duruma gore Vadeli Islem Soziesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglemlerin tiim Fiyatlandirma Tarihi i¢in askiya ahnmasi; veya

b) duruma gore Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan
tim igslemlerin Fiyatlandirma Tarihinde islemlerin ag¢ilisinin ardindan
askiya alinmasi, duruma gore sdz konusu Vadeli Islem veya Emtia ile
yapilan islemlerin s&z konusu Fivatlandirma Tarihinde olagan
programlanmis kapanst Oncesinde alim satim islemlerinin yeniden
baslamamasi ve bu askiya alma halinin baslamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

Il Herhangi bir Emtia I3 Giiniinde, duruma gore, ilgili Vadeli islem
Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan islemlere iliskin getirilen bir
sinirlandirma, yalmzea, ilgili Borsa duruma gére ilgili Vadeli Islem
Stizlesmesi veya Emtiarun fiyatimin dalgalanabilecegi aralifa bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gére ilgili Vadeli islem Sézlesmesi veya
Emtiaya iligkin kapanis veya uzlas: fiyati o araligin iist veya alt simirinda
oldugu takdirde dnemli nitelikte addedilecektir. 4
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THRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu sermaye piyasast
araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamimi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin her tiirlit makul 6zenin gosterilmis olduguna beyan ederiz.

ihraqcl
BNP Paribas Issuance B.V. Vekilinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi - Soyadi, Gérevi, imza, Tarih

Eryirekl Hukak Birosii oSy GpRMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN
05062 O“’ 26 -l""- b TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Olduu Kisim:
Yetkilisinin

Ady, Soyads, Gorevi, Imza, Tarih

SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN
TAMAMI
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2. RISK FAKTORLERI
2.1. Tkra¢ Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Riskler

Satisa sunulmakta olan Varantlarin olasi yatirimeilan bir yatirim karar vermeleri sirasinda diger
hususlarin yani sira ve kendi finansal kosullari ve yaturum hedefleri is1¢inda, isbu sermaye piyasasi araci
notunda yer verilen tiim bilgileri ve &zellikle de asagida belirtilen (Ihraggr’nin kendi makul kanaati
dogruttusunda Ihragg’mn  Varantlar kapsamindaki yikimliliiklerini yerine getirme yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettigine veya edebilecek olduguna inandh@1) riskleri dikkatli bir sekiide
degerlendirmelidirler. Yatirimeilar bazi durumlarda yatinmlarinin degerinin tamamin kaybedebilirler.

Asafida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin igerdii sartlara bagli olarak, séz konusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artinct etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatirminin bir kismu veya tamamin kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasihigmi artirabilir.

Yatinmeilar Varant yatirimlari ile ilgili riskleri antamal ve (i) kendilerine 6zgii finansal, vergisel
ve dier kosullar 1g1ginda Varantlara yatinmin uygun olup olmadigint, (ii) bu sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varhik/Gdstergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe damgmanlan ve diger
danigmanlari ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirimlarim yapmahdirlar.

2.1.1.  Varantlarin Sagladifi Haklarin Dayanak Varhk/Gostergeye Baghhf

Varantlar Uzlas1 Tarihinde [hraggi’dan varsa (asla sifirdan az clamayacak olan) Nakit Uzlasi
Tutarint alma hakkint verir.

Alm varantlannda Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlagi Fiyatimin Kullanim Fiyatindan yitksek
olmast durumunda, Nakit Uzlasi Tutar Sdenecektir, Nakit Uzlagi Tutari Dayanak Varlik/Géastergenin Uzlast
Fiyatinin Kullamm Fiyatini agan kismimin belirlenmis Katsay: ile garpilmasi yoluyla bulunacak tutan
yansitir. Yatiimelar Varantlara yaptiklar Yatirumdan saglayacaklar (varsa) getirinin Varligin/Gostergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayali olacagim géz 6niinde bulundurmalidiriar. Fn kétii
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyat: ilgili Kullanim Fiyatina esit veva
bundan diisiik oldugu takdirde yaurimes herhangi bir Nakit Uzlagi Tutar: elde etmeyebilir ve baslangicta
yapmis oldugu yatirumin tamarmi kaybedebilir. Yatinmeilar aym zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlag Tutanindan diisiilecegini dikkate almalidrlar.

Satim varantlarinda Kullamm Fiyatinin Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlas: Fiyatindan yitksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlasi Tutari ddenecektir. Nakit Uzlasi Tutan Kullamm Fiyatinin Davanak
Varlik/Gostergenin Uzlagt Fiyatini agan kisminin belirlenmis Katsay) ile ¢arpilmast yoluyla bulunacak tutar
yansitie. Yatirimerlar Varantlara yaptiklart Yatirimdan saglayacaklan (varsa) getirinin Varhgm/Gostergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagint géz oniinde bulundurmalidirlar. En kétii senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyau Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlast Fiyatindan diisiik veya buna
esit oldugu takdirde yatinmer herhangi bir Nakit Uzlagt Tutari elde etmeyebilir ve baslangigta yapmis
oldugu yatirimin tamamini kaybedebilir. Yatinmeilar aym zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin ve/veya
masraflarin Nakit Uzlagr Tutarindan digiilecegini dikkate almalidirlar. ‘
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Kaldiraghs diriinler ile iligkili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/gdstergenin performansina baglidir. Varantlara
iliskin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatrrymellar, yatirnmlarinn kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldrach olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag &zelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplar artinr, Dayanak varlik/gdsterge beklentilere karsit
ybnde hareket ettifi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatirimeilar yatirimlarinin kaldiragli
olmayan bir menkul kiymete yatirim yapmis olsalard: kaybedecek olduklari oranindan daha blyfik bir
oramni kaybetme riski ile karsilasabilirler.

Endekse Dayalt Varantlar ile iligkili riskler

Endekse Dayalt Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, déviz kurlar veya em)ak fiyau verileri gibi gesitli
varlik simflariru igeren veya cesitli varlik siniflarinin bir kombinasyonunu icerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks”) performansina baglidir, Endekse Dayali Varantlarda yatinmeilar Endeksin
dayanafim olugturan varhiklarin geleneksel borglanma araglarina yapilan bir yatirrm  ile
kargilastinldiinda beklenen dizeyde performans gostermemesi riski ile kargi karsiyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapian bir yatinmdan elde edilecek getirinin  geleneksel
borglanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasthigr daha yiiksektir.

Paya Dayalt Varantiar ile iliskili riskier

Dayanak varlik/gdstergeyi olusturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na ve/veya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatirumdan farki
olarak Paya Dayali bir Varanta yapilan bir yatirum ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettii veya
dagitim alma hakkini vermez. Bu nedenle Paya Dayali Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yaurim ile ayni olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatirnmda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayaly Varantlar ile iliskili riskler

Ddviz kurlarindaki dalgalanmalar, bagka piyasa giigletine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine yanelik hiikiimet tedbirlerini de igeren karmagik siyasi ve ekonomik
fakidrierden etkilenir. Déviz kuru araglarinin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iliskili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag oran: arttigs takdirde ikincit piyasada Para Birimi
Varantlarmn deferi diiser. Para Birimi Varantlanmin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) déviz kurlari kendi bekledikleri yonde hareket etmedigi takdirde vatinmlarinin bir
kismi veya tamamint kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinim
uzlagisinin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet tilkesinin para birimi disinda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda déviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biiyiik olacaktir.

Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili riskier

Emtiaya Dayali Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullanim iizerine dayanak ery

)
{(bir “Emtia”) degerine atif yoluyla belirlenen (varsa) bir tutar elde ederler. Varantlarin igerdig}?gart[@r 2,
fox 2
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bagli olarak vade sonunda ddenecek olan tutar Emtianin degerine atif yoluyla tespit edilir. Bir Emtia
beklenen sekilde performans gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iligkin
olarak elde edecek olduklari tutarlar (varsa) tizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fipat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sizlesmelerine veya
Endekse Dayali Varantlara anf yoluyla degerlemesi yapdan Emtiaya Dayaly Varantlar ile iliskili
riskler

Emtiaya Dayal: Varantlar dayanak bir emtiaya dayah bir vadeli islem veya opsiyon szlesmesinin
performansina da bagh olabilir. S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin beklenen
sekilde performans gostermemesi durumunda bu fiir Varantlara yatinm yapmug olan yatirmet
beklenenden daha diigiik bir getiri elde edebilir (ve dnemli dl¢iide daha digiik bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iliskin ilgili sermaye piyasasi araci notunda Vadeli Islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iliskili
vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin performansina bagl olacaktir {Endekse Dayali Varantlar
durumunda). $67 konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sozlesmesinin beklenen sekilde performans
gostermemesi halinde bu tlir Varantlara yatinm yapan yatirimeilar beklenenden daha disiik bir getiri (ve
Snemli 8lglde daha diisiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli islem ve opsiyon stzlegmelerinin performanst diger hususlarin yaru sira vadeli islem veva
opsiyon borsasinin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasinin kontroli disindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iliskin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda énemli farkhiliklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem sozlegmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatinm bir vadeli islem veya opsiyon
stzlegmesini referans almayan Emtiaya Dayall Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara yapulan
kargilastinlabilir yatirimdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya déviz kuruna yaptulan dogrudan
bir yatirimdan daha kitii performans sergileyebilir.

Dayanak Varlik/Gostergenin degeri piyasa dalgalanmalarindan etkilenebilir

Dayanak Varlik/Gostergeye bagli olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye bagli Varantlara
yatiriminn deBeri ekonomik ve siyasi geligmeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkuyl kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda dnemli 8lglide olumsuz ctkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gostergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda islem glinil icinde
veya piyasa agilisi sirasinda ani ve Snemli degisiklik olusabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandirilir.

Kamuya actk bilgilere dayali yatirim karary

Varant Sahiplerinin yatirim kararlarmn: kamuya agik bilgilere dayal olarak vermeleri gerekmektedir, Bu

nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Gstergegif—="—==
islem fiyatin1 olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin degerinin dnemli dl¢lide o o s&T-C,} A
etkilenmesi riski ile karg kargiyadir.
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2.1.2.  Uzlasi Anina Kadar Odeme Yasag

Yatrmmellar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz demeleri veya sair dagitimlann
olmayacagl hususunu dikkate almaliderlar. Yatirmmellar, Varantlart vadesinden dnce satabilirler ve bu
satistan elde edilen getir, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satisin gergeklestirilememesi ve tilrev
piyasa fiyatimin dilsmesi durumunda yatinmeilar olumsuz bir etki ile kargilagabilirler.

2.1.3.  Olaganiistii Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykmrilik, Miichir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylar ve Diizeltmeler

ihrager’nin  kendi  kontrolli digindaki nedenlerden dolayl, Varantlardan kaynaklanan
yikiimliiltiklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykirt veya
uygulanamaz hale geldigini veya ihraggi’min yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle, Varantlara iliskin
riskten korunma iglemleri siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasallifimn veya uygulanabilirliinin
kalmadigini belirlemesi halinde ihrage kendi takdirine bagli olarak ve yiikiimliilitk altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlari zamanindan énce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

Ihragg tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda ihrager, bu tiir her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulusu tarafindan hukuka aykinlik veya uygulanamaziik durumu olmasaydi ilgili Varantin
gergege uygun piyasa deferi olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Giosterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarim sona erdirmenin Thraggi’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutari, yiirirlikteki kanunlarin izin verdigi 8lgtide, 8deyecektir.

Bir Aksayan Giindin olusumu Endekse Dayalt Varantlar, Paya Dayalt Varantiarin degeri ve
likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulugu’nun tespitine gére (yerine gore Endekse Dayali Varantlara iliskin Hiikiimler,
Paya Dayalt Varantlara iliskin hiiklimlerde agiklandig iizere) bir Piyasa Aksama Olayimn gergeklesmis
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agttmang olmast durumunda (yukarida tanimlandig iizere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna bagli olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gdstergeye iligkin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hitkiimler &zellikle de Varantlarin Uzlasi Tarihi buna bagli olarak
ertelendigi takdirde s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Tlave Aksama Olaylarinn ve/veya Opsiyonel Have Aksama Olaylarimin gerceklesmesi ile iligkili
riskler

[lave bir Aksama Olayinin gerceklesmesi veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel Ilave Aksama Olayinin gerceklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagli olanlar harig) [her biri Madde 4.2.4.1°de (Jlave Aksama
Olaylart ve Opsiyonel Ilave Aksama Olaylart) tantmlandifn tizere] Varantlar diizeltme veya iplale tabi
olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatimmindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri lizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir,
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Bir Endeks Diizeltme Olayinin gergeklesmesi Endekse Dayali Varantlarin Sahiplerini olumsu:
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olayr”) gerceklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(by de ( Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik
ve Hesaplamanin Durdurulmasi) daha ayrintil olarak agiklandign iizere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu sz konusu Endeks Dilzeltme Olayimin Varantlar
lizerinde 8nemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (i) Varantlarm iptaline yal agabilir. Endekse
Dayali Varantlara iliskin bu tiir herhangi bir diizelime veya iptal sz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri lizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayinin ardindan Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olayimin [Madde 4.2.4.3.2°de (Potansive! Dizelime Olaylart) daha ayrintih olarak agiklandig tizere]
gergeklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gire ve ticari agtdan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, sbz konusu Potansiyel Diizeltme Olayiun Paylarin teorik degeri
lizerinde sulandirict veya yogunlagtirier bir etkiye sahip olup olmadigin tespit edecek ve béylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandirier veya yogunlastiric: etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun uygun gdrebilecedi diizeltmeyi
yapacakur (yalmzea ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi ddiing oranlart veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amact ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kayduiyla).
S0z konusu diizeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri’nin
yaurimlarindan clde etmeyi bekleyebilecekler tutar tizerinde ofumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayalt Varantlara iligkin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3’te (Olagamisti Olaylar) tammlandif iizere]
Olaganiistii Olayin gergeklesmesinin iizerine Paya Dayali Varantlarin sartlart dizeltmeye tahi tutulabilir,
Paya Dayalt Varantlart bir biittin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi
tarafindan yapilan diizeltmelere kargilik gelen bir dlizeltme yapabilir.

Paya Dayal1 Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
izerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar tizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayah Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirimer ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar ytiksek bir efektif faiz orani izerinden
yeniden yatirimda kullanamayabilir ve bu yatrimi Snemli 6lgiide daha disik bir oran iizerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatrimeilar ilgili sirada faydalanilabilir olan bagka yatirumlarin
1g18inda yeniden yatinim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiistii
Olayin gergeklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi hekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayali Varantlar ile iliskili bir Piyasa Aksama Olayiun gerceklesmesi Varant
Sahipleri lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iliskin degerlemenin yapilacag) bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de {Pivasa
Aksamasr) tanmlandig Gizere] bir Piyasa Aksama Olaymin gerceklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulugu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretivle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya lhragct
Varantlari iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getirl fizerinde olumsuz
etkive neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Ihraget bu tiir bir olaym ardindan Varantlar: erken feshedebilir.
Béyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihraggt varsa bu sermaye piyasasi araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutart ddeyecektir. Yatinmeilar s6z konusu hitkiimlerin Varantlar bakimindan gecerli
olup olmadif1 ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay:
veya ilgili bir Diizeltme Olay1 teskil ettiini anlamak igin bu sermaye piyasasi araci notunu gézden
gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylan ve diizeltmeler i¢in bu sermaye piyasasi araci notunda ver alan
Madde 4.2.4°e bakimz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtiamin nihai seviyesi, degeri, fiyati veva
tutaninin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlasi Tutartnin denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.1.4. Vergilendirme

Yatirimernin tkametinin yer aldige veya vergi mukimliginin meveut oldugu iilkede ve Thragei’nin
kurulug tilkesinde gegerli olanlar da dahil olmak iizere vergi mevzuati bir yatinmeinin Varantlardan elde
ettigi gelir tizerinde etkiye sahip olabilir.

Varantlarin  potansiyel alict ve saticilart Varantlarin  devredildigi vefveya herhangi bir
varligin/varliklarin teslim edildigi tilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge ticretleri ddemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler,

Varantlarin potansiyel yatirimeilar: Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gegerli kanuniar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge ticretleri 6demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu sermaye piyasasi aract notu Madde 9°da diizenlenen hiikiimlere tabidirler
ve Varantlara iligskin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harglar ve/veya
masraflarin 6denmesi sartina bagh olacaktr,

Vergi pozisyonlar agisindan siiphesi olan potansiyel aticilar kendi bagimsiz vergi danismanlarina
danigmalidirlar, Ayrica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumlar
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini géz 6niinde bulundurmalidirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini ©nceden tahmin etmek miimkin
olamamaktadir.
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2.1.5.  Kullamim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutars bir Varant Sahibi’nin Varantlarint devretme yetenegini etkileyebilir

Varantlarin asgari iglem tutart s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutarini
kargilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarini devretme iznine sahip olmayacaktir,
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya cevirmek tizere Varantlari
isleme koymalar: miimkiin olmayacaktir. {lave varant satin alabiliyor olmalari durumunda ise bu Varantlann
orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat tizerinden gerceklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullamma (Isleme Koymaya) [fiskin Sinuriamalar

Sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda ihrage: herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (igleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayismi
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen azami sayi ile sinirlama ve bu tiir bir snrlama ile baglantili olarak
s6z konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte harcket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullanilabilir {(isleme konulabilir) olan Varant sayisint stnirlandirma segene@ine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi diginda)] kultamilabilir (isleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam sayis1 s6z konusu azami sayidan fazla oldugu ve Thrager séz konusu tarihte kullanilabilir (isteme
konulabilir) olan Varant sayisint sinirlandirmay segtigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi titm
Varantlar1 o tarihte kutlanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iliskin getiti elde
edebilecegi zamanda gecikme sbz konusu olabilir,

Varantiarin Asgari Kullanim Tutar:

Sermaye piyasast araci notunda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda bir varant sahibi
kullanmak i¢in herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varantt satisa sunmali veya otomatik kullanim
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor ofmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varant elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirimlarim paraya ¢evirmek
i¢in ya Varantlarimi satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda islem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir, Bunlara ilaveten séz konusu Varantlarin sahipleri stz
konusu Varantlarin islem fiyati ile s6z konusu Varantlarin Nakit Uzlasi Tutarlan arasinda fark olmasi riskine
maruzdurlar.

2.1.6.  Kullanim ve Uzlast Riski

Varantlarin kullamimi ve Varantlara iliskin Uzlasi ilgili zamanda yiiriirlikkte olan kanunlar,
ybnetmelikler ve teamiillere tabidir ve Ihrage, Garantdr veya thrag ve Odeme Kurutusundan higbiri bu tiir
kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller gergevesinde makul tiim gabayi sarf etmesine ragmen dngdriilen
islemleri gergeklestiremedigi takdirde herhangi bir sorumluluk altinda olmayacaktir. Ancak, Thrage,
Garantdr veya Aracilarin higbiri, uygulanacak kanunlarin izin verdigi lgtide, higbir kosulda herhangi bir
Takas Kurulusu veya halin icabina gire Hesap Sahibinin Varantlar ile iliskili gorevlerinin ifast ile ilgili
fiillerinden veya temerriide diismesinden sorumlu olmayacaktir.

Isbu sermaye piyasasi aract notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi Var
kapsaminda sair durumda &denmis olabilecek tutarlarin kaybedilmesine veya bunlarin tahsil edilem i

esme

veya yapilmis olabilecek teslimlerin yapilamamasina neden olabilir. Yatirimeilar s6z konusu hii mlé'rl 2
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Varantlar bakimindan gegerli olup olmadigt ve nasil uygulanacaklartni belirlemek iizere bu Sermaye
piyasasi aract notunu incelemelidirler.

2.1.7. Kullanim Sonras1 Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullam Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullanimina dair geri alinamaz bir secim teskil edecektir. Bir Kullanim Bifdiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmis olan Varantlari devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimati
verdigi zaman ile s6z konusu kuftantma iligkin ilgili Nakit Uzlasi Tutarinin belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi s6z konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, ozellikle, ginlitk azami kullamim sinirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olayuun gergeklegmesi veya (gegerli ise) bir borsanin agilmamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagli olarak Varantlarin kullammindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlasi Tutart bu tiir herhangi bir dénem strasinda Snemli oranda degisebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlanin Nakit Uzlagi Tutarinda azalmaya neden olabilir ve sz
konusu Nakit Uzlagi Tutarinin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8.  Yeniden Arz Fivanh

Varantlarin iglem fiyati; dayanak varlik/gdstergenin ilgili fiyati, degeri veya seviyesi, Varantlarin
planlanmg vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gésterge ile iliskili fiili veya 5rtlilll volatilite ve
ilgili dayanak varlik/gdstergeye iligkin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla sinirh olmaksizin cesitli
faktdrlerden etkilenebilir,

Varantlarin  degeri ve islem fiyatimin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasilig
yaturnmeilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan 6nce dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve agagidakileri de igeren bir dizi etmene baghdir:

{a) Varantlarm iglem fiyati;

(b) ilgili ddemeye bagli olarak dayanak varlik/gdstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diigmesine neden olabilir;

(c) ilgili sdemeye bagh olarak vade tarihine kadar kalan sire azalmakta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma séz konusu olabilir;
(d} olas1 Nakit Uzlagi Tutarlar araligy;

{e) ilgili 6demeye bagl olarak faiz oranlan ve/veya (gecerli ise) temettillerdeki hareketler

Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;
(f) déviz kurlarindaki degisiklik(ler);

(2) flgili sermaye piyasas: aract notunda belirtildigi iizere dayanak varlik/gdstergenin piyasa

derinligi veva likiditesi; ve

(h) ilgili iglem masraflan.
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Bu tir faktdrler Varantlarin islem fiyatinim Nakit Uzlag: Tutarimin altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden énemli &lgtide daha disiik bir tutar veya daha diisiik degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir,

2.1.9.  Piyasa Risk Faktérleri (Dayanak Varlk/Gostergenin Degerlemesi, Diviz Kuru Riski, Faiz
Orani Riski, Volatilite Riski, vbh.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gdstergenin performansina baglidir. Getiri ayrica
faiz oranlar, dayanak varlik/gdstergeye iligkin ortiilii volatilite ve kullanima kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktériine bagl olabilir.

Bir Varantin satin alma fiyan Varantin asil degerini yansumayabilir

Varantlarin olast yatinmeilari bir Varantin alim fiyatimin her zaman Varantin asil degerini
yansitmiyor olabilecegini dikkate almalidirlar. Bir Varantin alim fiyat: ile asil degeri arasindaki farkliliklar
gegerli piyasa kogullari ve Varantin yapilandirilmas: ve/veya dagitiminin gergeklestirilmesi siireclerinde rol
alan gesitli taraflara 6denen veya saglanan dcretler, 1skontolar veya komisyonlart da igeren fakat bunlarla
sinirli olmayan gesitli faktdrlerden kaynaklaniyor olabilir. Bu tiir deger farkliliklar: bir yatirimeinin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrintih bilgi igin yatirimer adaylar1 Varantlar: satin
aldiklar tarafa bagvurmalidirlar. Yaturmmcer adaylari ayrica Varant satin almadan énce Varantlar icin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diigiiglerin etkisi

Varantlarin  degerinin kismen Thraggt ve gegerli ise Garantdr’in kredi itibart hakkinda
yaturimetlann genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algifar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, DBRS Ratings GmbH, Moody’s France SAS ve Moody's
Investors Service Ltd. gibi standart istatistikse] derecelendirme kuruluslarinin ihragc veya Garantériin
tedaviildeki menkul kiymetleri igin takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu anilan derecelendirme
kuruluslarindan biri tarafindan Ihraggi veya Garantériin tedaviildeki borglanma araglari igin uygun gériilen
derecelendirmedeki bir indirim (stz konusu oldugu takdirde) Varantlarin iglem deferinde diisiise neden
olabilir. VII - 128.3 sayilt Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi’nin 4’iincli maddesinin 8’inci
fikrast uyarinca, lhraggr veya Garantér’iin uzun vadeli derecelendirme notunun, vatinm vapilabilir
seviyenin en yiiksek ik Ug kademesinin altina diigmesi durumunda, Varant Ihraglan [hrager tarafindan
durdurulur.

Kambiye kontrolii riskleri

(Ilgili sermaye piyasast araci notunda belirtildigi sekilde) Uzlast Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin ifade edildigi para birimi lizerinde yetkiye sahip kurumlarin (hikiimet ve parasal
kurumlar gibi) gegerli déviz kurunu veya ilgili iilke iginde veya disinda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalari veya bunlarda degisiklik yapmalari {gecmiste
yapildigi gibi) riski sz konusudur. Uygulandigr takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlas1 Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gastergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutar1 olumsuz etkileyecektir.
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Olay1 riskini $nemli dlgiide artrabiliv, Bir FX Uzlagi Aksama Olayt gergeklestigi takdirde 8demeler (i)
beklenenden daha farkli bir zamanda gergeklesebilir ve (ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlas:
Aksama Olaymin gergeklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iliskin olarak elde ettifi tutar {izerinds
dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde ddeme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden &deme tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
edilen meblag ilgili Uzlagi Para Birimine doniistiiremeyebilir veya bu tiir bir déniisimii Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlag1 Para Biriminde tahsil ettigi tutari dnemli 6lgiide olumsuz etkileyen bir ddviz kuru
lizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan piyasalar ile baglanult Varantlar ile iliskili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerde yer alan veya bunlarda
gegerli diizenlemelere tabi ihragcilar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya gelismekte olan tilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimi cinsinden islem
goren bir veya daha fazla sayrda Dayanak Varlik/Gostergenin performansina bagli oldugu durumlarda veva
Varantlarin yilkselen veya gelismekte olan filkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hitkiimet politikalari, yabanci
yatrimlart ve kur konvertibilitesine iliskin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalan, olast olarak daha diigiik
seviyede agiklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iligkili daha biytik riskler ve simrlama olmaksizin
kamulagtirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla sinirli olmaksizin
kanunlarin statiisii, yorumlanmasi ve uygulanmasi ile ilgili belirsizlikler ile kargi karstyadirlar. Yiikselen
veya gelismekie olan tilkelere bu sekilde baglhligi olan Varant Sahipleri, yatinmlarim kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, s6z konusu Varantlarin daha az likit olmasi ve séz konusu Varantlarin fiyattarinin daha
oynak olmasi riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir piyasalarda alim satimlar islemlerinin uzlagist
daha yavas olabilir ve gelismis tilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda basarisiz olma riski daha fazlad,r.

Bu tiir Varantlara yatinm yapanlar ayrica sermaye piyasas! aract notunda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Diizeltme Olayinin gergeklesmesi olasiligimin farkinda olmahdirlar ve buna bagl olarak bir
yatirimeiin kaybedebilecegi yatirim veya kér bazi gelismekte olan veya gelisen pazarlar i¢in daha yiiksek
olabilir.

Bir Yonetici / Karsiastirma Olayinim gerceklesmesi ile iliskili riskler

ilgili sermaye piyasasi araci notunda [Madde 4.2.4.1"de (llave Aksama Olaylan ve Opsiyonel
ilave Aksama Olaylarr) tanimlandig: sekilde] Opsiyonel bir [lave Aksama Olay olarak belirtildigi takdirde,
bir Yonetici / Karsilastirma Olayinin gergeklegmesi, Varantlarin iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Y&netici/Karsilagtirma Olaymnin gerceklesmesinin ardindan Varantlarin bu sekilde
diizeltmeye tabi tutulmasi veya iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi fizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etki yaratabilir,

Bankalararas: Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlarin degerini olumsuz etkilepebilir

Tiim vade ve para birimlerinde Londra Bankalararasi Teklif Oranlar1 (“LIBOR”) ya tamamen
ortadan kalkmig ya da temsili olmaktan ¢ikmistir. LIBOR’u referans alan yeni iiriin ihraglarina aruk izin

verilmemektedir (gok siurh durumlar harig) ve ilgili otoriteler EURIBOR gibi Bankalararasi Teklif \
Oranlardan (“IBOR’lar™) uzaklagilmasim gliclii bir sekilde tesvik etmektedir. Birincil karsllastlrm? lgﬁt’d -
S ?
I D
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olarak bu tiir IBORlarin yerini alacak bir dizi “risksiz oran” belirlenmistir. Bu, ézellikle EURIBOR igin,
yent Euro risksiz faiz orani olarak Euro Kisa Vadeli Faiz Oranimt (“€STR”) icermekiedir.

Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR’in gecmesi, EURIBOR'un gecmigtekinden
farklr performans giistermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya ongérillemeyen baska sonuglara yol
acmasina neden olabilir,

Dayanak Faiz Orant olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatinmeilar, bu oramn
Varantlarinin siiresi boyunca durdurulmasi veya baska bir sekilde kuflanilamamasi riskiyle karsi karsiyadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak 6denecek tutar aksama hiikiimleri kapsaminda ilgili dénem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hiikiim ve kogullar altinda belirlenme sekline bagli olarak, bu durum; (i)
FEURIBOR ileriye déniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar arast borg vermeye dayal bir risk
unsuru igerirken geriye doniik, risksiz bir gecelik faiz oram uygulamasi, (i) EURIBOR'un meveut oldugu
bir dnceki dénemde uygulanan orana dayali olarak sabit bir orarun etkin bir sekilde uygulanmasi, veya (iii)
endistri tarafindan kabul gérmils standartlarla tutarl yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya bdyle bir alternatif oranin olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan atanan bir
tglinci taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi baz1 durumlarla sonuglanabilir. Tkame edilen oran ile
asil oran ayni olmayacagindan (ve kargilagtirilabilir olmayabileceginden), yukaridaki kogullardan herhangi
birinin Varantlarin deferi veya likiditesi ve getirisi tizerinde &nemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asil ikame referans oramna dayal olarak riskten korunma araglarina giren bu tiir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarimn etkisiz oldugunu gorebilir ve bu tiir riskten korumalari yeni ikame referans oranina
bagls araglarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olasi Menfaat Catismalari

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagl Kuruluslar1 veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat catismalarinin dofmasina yol
agabilecek faaliyetler veya diizenlemelerde rol almalar siz konusu olabilir. Asagida bunlar icin drnekler
verilmektedir:

i Dayanak Varlik/Gésterge veya Referans Kurulus ile iliskili ve Varantlarin Dayanak
Varlig1/Gstergesi veya Referans Kurulusuna dayal veya bunlarla iliskili baska araglar
veyatiirev lriinlere iligkin olarak kendi hesaplarina veya kendi yonetimleri altindaki baska
hesaplar adina alim satum faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahily ile igtigal edilmesi;

ii. bir Varant ihraci ile iligkili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracilik edilmesi veya bazi sirketlere veya paylari veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iligkin bir sepete dahil olan sirketlere finansal darusman sifatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayah olarak hizmet verilmesi;

iii. dayanak bir Endeks ile iligkili olarak, Endeks bhilesenlerinin ihragcis, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulugu sifatlart da dahil ve fakat bunlarla sinirli olmaksizin farkls
sifatlarla hareket edilmesi;

iv. pay veya bir borg senedi ihrag etmis olan bir sirket, fon paylari veya birimlerini, ilgilj
Dayanak Varlik/Gdstergeyi veya bir Referans Kurulusu olusturan, borsada islem glire

araci ihrag etmis olan bir fona yatirim yapma, kredi verme, damsmanhik hizmeti ?fnmaﬁ
»
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veya bunlarla finansman veya tiirev islemleri gerceklestirme gibi faalivetler ile istigal

edilmesi;

V. yukarida agiklanan hizmetlerin sunuimasi veya islemlerin yaptlmasi kargilifinda bir ticret
alinmasi;

Vi herhangi bir Dayanak Varlik/Gdstergeye veya Referans Kurulusa iliskin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz goriiglere yer veren arastirma raporlari
yayinlanmasi;

vii. Varantlara iliskin gesitli olaylarin gergeklesmesi ve bunlarm sonuglarn hakkinda duruma

gore Varantlann Hesaplama Kurulusu veya Thraggisi sifatiyla tespitler yapilmasi.

Yukarida agiklanan menfaat catismalan Varantlarin degeri ve bir Varant Sahibi'nin
Varantlarindan elde etmeyi bekleyebilecefi getiri tizerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlarm ilgili Baghi Kuruluglari veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacakiardir.

Hesaplama Kurulngunun roliine iligkin aciklama

i. Hesaplama Kurulusu; [hragginin veya egier gegerli ise Garantdr'tin bir Bagli Kurulusu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat Thrag¢1 veya gecetli ise bizzat Garantsr olabilir.
Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olay1 da dahil olmak iizere bir olayin gergeklesip
gergeklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglari gibi bazi tespitler ve kararlar ile iligkili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yukiimlii degildir.

ii. Hesaplama Kurulugu iyi niyetli ve ticari agidan makul harcket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatiyla gérev ve islevlerini yerine getirmek zorundadr.

2.1.10. Varantlar ile Bazi Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatmmelar kendilerini sahip olduklari pozisyonlara karst Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarini Varantlardan elde ettikleri kar ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak i¢in Varantlara yatirim yapan yatrimeilarm baska risklerle karsitasmalart da
mimkindlr. Dayanak Varlik/Gdsterge’nin igerdigi risklere karsi kendilerini giivence altina almak icin
Varant satin almayr amaglayan yatimmellar Varantlarin kuflaniminin kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalidir. Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gosterge dalgalanmalarr ile iliskili oldugu ve
Dayanak Varlik/Gasterge kombinasyonunun zaman iginde degisecesi konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlar her zaman Dayanak Varlik/Gostergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar Gizerinden paraya ¢evirmenin miimkiin olamayacag: bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirimlarinin
getirisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gdsterge yatrimi arasinda iliski diizeyi bakimindan bir glivence
verilmemektedir.
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2.1.11.  Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapici olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarin siiresi boyunca ikincil bir piyasay: siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB’in bazi
donemlerde ali§ ve satis kotasyonu saglamast zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir dénemlerde
bu Varantlari satin almak veya satmak gii¢, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyasa kosuttar,
oynak flyatlar veya bilyiik fiyat dalgalanmalar, biiylik bir piyasamn kapali olmasi veya lusitlamaya tabi
olmast veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatast veya network/ag arizasi gibi teknik sorunlarin
yasanmast TEB’in ikincil bir piyasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir.

Ihrager herhangi bir zamanda agtk piyasada herhangi bir fiyat lizerinden veya teklif veya &zel
thrag/ antlagma yoluyla Varantlari satin alabilecek ofup béyle bir yiikiimliiliik altmda olmayacaktir. TEB bir
Varant ihraci konusunda piyasa yapici olarak hareket etse bile soz konusu Varantlara iliskin ikincil piyasa
sinurle olabilir.

Bir Varant Sahibi’nin Varantiarin Kullamm Tarihleri &ncesinde Varantlarin deperini paraya
gevirebilmesi igin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlar meveut bir ikincil pivasada gegerli
piyasa fiyat: iizerinden satmaktir, S6z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlar satin aldigi orijinal fiyattan
daha distik bir degerde olabilir. Varantlar igin ikincil bir piyasa olmadigi veya simirlt bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarint satamadig1 takdirde herhangi bir degeri paraya ¢cevirmek igin
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12.  Avrupa Birligi (“AB”) Banka Cdziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmasi

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayili 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayili Direktif (“Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD™)
kredi kurumlar ve yaunm firmalarimin ¢oziimlenmesi ve kurtarilmasina iliskin AB capinda gecerli bir
¢ergevenin tesis edilmesini ngormektedir. BCKD; Fransa’da, saglikli olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem iizerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevlerinin devamliliginy saglamak igin
yeterince erken ve hizli bir sekilde mildahale edebilmek icin diger yetkilerin yam sira ilgiti tasfiye
kurumlarina giivenilir bir dizi gere¢ (*“BCKD Tasfiye Geregleri”) saglamak iizere gesitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmistir.

BCKD’nin gozden gecirilmesinin ardindan, kredi kurumlart ve yatim firmalarimin zarar
kargilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB sayili Direktifi ve 98/26/AT sayili
Direktif (“BCKD 2”) kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektdriinde tasfiye rejimine iligkin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tiizitk ve 2020-1703 sayih ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vastasiyla Fransiz kanununa uyarlanmig
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yiirlirlige girmistir.

BNPP’nin Garantér oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP’nin BCKD’de belirtilen anlamda ve

ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herhangi birini veya bunlarin bir kombinasyony
isletmenin satigi, kdprii kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP’nin varhklan!z
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sonucunda kalan her tiirlii eksiklik o kurulusun teminatsiz alacaklilarnm bazi alacaklarinin ddenmemisg
tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gére Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kotii
senaryoda sifira inmeleri s6z konusu olabilir. BNPP’nin teminatsiz borg alacaklar da (duruma gore
Varantlar veya Garanti dahil) normal édeme aczi islemleri kapsaminda alacak hiyerarsisine uygun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandirmanmn konusu olabilecek sekilde, dzkaynaga veya diger miilkiyet
araclarina gevrilebilir. Bahsi gegen azalma veya iptal dncelikle adi hisse senetleri birinci kademe araglara
uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya déniisiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araglara ve diger ikinci derecede éncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yiikiimliliiklere
uygulanr. {1gili tasfiye kurumu ayni zamanda ddenmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarini tadil etmeye
(itfa veya 6deme tarihlerini degistirmek gibi) ¢aligabilir (duruma gore, Varantlar veya Garanti dahil} [timii
Madde 4.3.6’da (Bail-in ve Zarar Karsilamarn Muhasebelestirilmesiy daha ayrintli sekilde agiklandiy
lzere].

Batma riski s6z konusu oldugunda Garantériin tasfiyesi i¢in kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar stirdiiriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukandaki tasfiye gereclerinin azami élgiide
degerlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalmizca son gare olarak bagvurulacaktir.

[lgili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanimt veya bu tiir
yetkilerin kullanilabilecegine dair herhangi bir éneri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlarin fiyatini veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatinimlanmn degerini ve/veya Garantériin Garanti kapsamindak{
yukiimliliklerini yerine getirme yetenegini dnemli olclide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptiklart yatirimin tamami veya 8nemli bir kismini kaybedebilirler.

Ihrager veya Garantiriin (gegerli ise) yerine bagka bir kurulus gecebilir

Varantlarin igerdigi sartlar, Madde 4.3.4°te (Jirage: veya Garantériin lkamesi) yer verilen sartlara
tabi olmak kaydiyla ihragg1’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin muvafakati
olmaksizin Varantlar kapsaminda [hragg: yerine bagka bir sirketin asil barglu olarak gegmesird kabul
edebilecegini ongérmektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadiginda, BNPP ikame
sirketin Varantlar kapsamindaki yiikiimliliklerin ifasim garanti edecektir.

Varantlann igerdigi sartlar ayrica Thragei’nim, bazi olaylarin gerceklesmesinin ardindan, Madde
4.3.4°te (Ihragei veya Garantériin Tkamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvatakati olmaksizin BNPPI’nin ihrag ettii Varantlara iligkin olarak BNPP yerine bagka bir sirketin
garantdr olarak geg¢mesini kabul edebilecegini 6ngdrmektedir. Ozellikle, ikame edilen garantériin kredi
itibari, diger hususlarn yani sira Hesaplama Kurulusunun belirtedigi derecelendirme kuruluslar tarafindan
verilen uzun vadeli birincil 8ncelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere BNPPnin kredi itibarina en azindan
esit olmahidir.

[hrage1 ve Garantdriin her biri yalmzea (i) bir [kame Olay gerceklestigi ve (ii) duruma gdre ikame
Eden Ihraggidan veya jkame Eden Garantérden ikame igleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri tizerinde
dnemli bir etkiye neden olmayacagi ySniinde bir taahhiit almis oldupu takdirde fhragg veya Garantér
ikamesini gergeklestirebilir. Buna karsin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Thrager Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektit.

-
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2.2, Risk Bildirim Formuna iliskin A¢iklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirmealar, yatinm Kurulusu varanti/sertifikasi yatirimlarimin
tamamini veya duruma gire bir biliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BiLDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasas araglari alm
satim islemleri sonucunda kér elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamamz ve mali durumunuzu ve
kisitlarmizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalars Tebligi (Teblig)'nin 9’uncu
maddesinde Ong6riildiigli tizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglart Risk Bildirim
Formu”nda yer alan agagidaki hususlari anlamamz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan &nce calismay1 diisindligiiniiz kurulusunun “alim satim aracilif yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
Www.spK.pov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden §grenebilirsiniz.

Varantlara fliskin Genel Bilgi

Yatiim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligl ya da géstergeyi tnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildigs varant niteligindeki sermaye pivasasi aracidr.

Varantin dayanak varhigim, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsamunda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olusturur, Dayanak gdstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa Istanbul™)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertib] déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gormily endeksler gibi difer varlik ve gistergeler de varanta dayanak teskil edebilir,

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun girecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasast araglari (varant benzeri) igin de gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasl aracl
alim satim islemini gergeklestiren yatium kurulusu, séz konusu sermaye piyasasi aracimin Ozellikleri
hakkmda musterilerini bilgilendirmek zorundadir. isleme baslamadan once bu bilgileri edinmeniz
tnemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Haklar ve Yiikitmliiliikler

1. Varantlarin ahm satimi, Kurulun onay1 {izerine Borsa Istanbul mevzuat gergevesinde belirlenec
islem esaslari kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun girecefi pazarda, piyasa yapicilik esasina qwr .c *
olarak yapilir, Piyasa yapicihg: kapsaminda, piyasa yapicist yatirim kurulusu likidite saglamaﬁ lzege,

oy
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ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-sanm kotasyonu vermek zorundadur. Piyasa
yapiciligina iligkin esaslar, Kurulun uygun goriisti iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin sauginin yatirim kuruluglan vasitasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da islem gdrmesi
zorunludur. Barsa [stanbul’da islem goren varantlarin islem sirasinin kapatilmasma iligskin esaslar
Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlifi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlagt olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin disinda varlik va da gdsterge olan varantlarda
ise nakit uzlas esaslarinin uygulanmast zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlag yikiimliligiiniin yerine getirilmesinden ihrager sorumludur. Garantor
bulunmasi halinde, ihrag¢i ile garantor miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK tiyesi olmasi zorunludur,
Risk Bildirimi

Islem yapacagimiz yaurnim kurulusu ile imzalanacak gergeve stzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlari anlamanz ¢cok dnemlidir:

1. Yatirim kurulugu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap tizerinden gergeklestirilecek tim islemler
igin Sermaye Piyasas: Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartian ilgili her
tiirlil mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hitkiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kuruluguna yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarnniz yapacaginiz iglemin
tiriine gére yatirdiginiz para tutarim dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe de
¢alisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yitksek kazanglar saglayabilecepi gibi
zararlara da yol acabilecegi ihtimali gz 6niinde bulundurulmalidir.

4, Bir varant saun alursaniz ve varanun sagladigi dayanak varligi ya da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginjz bedel ve buna ek olarak Sdeyeceginiz komisyon ve diper
muamele ficreti ile stmirlamamz mimkiindiir.

5. Yatrim kurulusunun piyasada iglem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafimza aktaracagi
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dofrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizea dikkate
alinmalidir,

6. Varant alim satimina iliskin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan éngorillerin kesin ol
gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate almmalidir.
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7. Varant ihract nedeniyle ihraggiun maruz kaldigi risklere iliskin risk ydnetim palitikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. {zahname, Teblig uyarinca ihrage1 ile piyasa yapieimn internet
sitesinde yaymlanir. Thragginin risk yénetim politikast, yatinm kararimiz: vermeden dnce dikkatle
okunmalidir,

8. Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar: nedeniyle Tiirk Lirast bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin vabanci sermaye ve dviz hareketlerini kisrtlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alm satim islemlerinin zamanminda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir,

9. Islemlerinize baslamadan dnce, yatim kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele icretleri konusunda teyit almahsimz. Eger licretler parasal olarak ifade edilmemisse,
Ucretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlasilir drnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmeiyl genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alm satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflariizt bu tip yatirimlara yénlendirmeden once dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka Arza iliskin Ilgili Gergek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets SN.C. TEB Yaurim Menkul Degerler A.S.’ye &denen
komisyonlar ve/veya Ueretler ile fhrager tarafindan verilen yetki uyarinca hareket eden, gerceklestirilen
hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya ficret alan aracilardan hizmet alinmasi ihtimali hari¢ olmak
iizere, [hraggi’nin bilgisi dahilinde, Varantlarn halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi
bir tigiineii taraf gercek kisi veya tiizel kisi soz konusu degildir.

3.2 Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Varantlann ihracindan elde edilecek net gelir lhraggr’mn genel fonlarimin bir pargasi haline
gelecektir. 56z konusu gelirler opsiyon veya vadeli s6zlesmeler veya diger riskten korunma araclarindaki
pozisyonlan siirdiirmek icin kullamlabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin &zel bir
kullanima &zgiilenmesi séz konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iliskin sermaye piyasasi araci notunda
belirtilecektir.
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4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1. Yatirm Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarina iligkin Bilgiler
4.1.1.  ihra¢ Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarinm/Sertifikalarinin;
a) Tiiri : Liitfen Ek-2"deki tabloya bakiniz.

b) Tipi : Isbu sermaye piyasasi araci notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kulianim hakkini sadece
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardrr.

¢) ISIN kodu : Liitfen Ek-2’deki tabloya bakiniz.

4.1.2.  Dayanak  Varlifin/Gostergenin Degerindeki Degisimin Yatirmm Kurulusu
Varantinin/Sertifikasinm Degerini Nasil Etkileyecegine iliskin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiigii ve Dayanak Varlik/Gostergenin
deZerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde diismesinin olasi oldugu y&niinde bir piyasa algist meveut
oldugu takdirde tiim diger faktdrler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda diisecektir.
Dayanak Varlik/Gostergenin degeri aritig) ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi icerisinde artmasinin olasi
oldugu yoniinde bir piyasa algist meveut oldugu takdirde tim diger sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa
degeri normal sartlarda artacaktir.

Satim  Varantlaninda Dayanak  Varlik/Gostergenin - degeri  arttigs ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi icerisinde artmasinin olas: oldugu y6niinde bir
piyasa algisi meveut oldugu takdirde tiim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda dilgecektir. Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiigii ve/veya Varantlarn geri kalan vadesi
igerisinde diismesinin olasi oldugu ydniinde bir pivasa algisi meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit
oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda artacakirr,

Dayanak Varlik/Gasterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate almarak
hesaplaniyorsa Dayanak Géstergenin herhangi bir giindeki degert, bilesenlerinin aym glindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilesiminde ve (Risk Faktérlerinde agiklananlar da dahil) faktérlerde
gdrtilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degigiklikler Dayanak Gostergenin degerini
ctkileyecek ve bu nedenle Varantlanin getirisine etki edebilecektir, Herhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir  veya
siddetlenebilir.

4.1.3.  Yatirmp Kurulugu Varantlarimn/Sertifikalarinin Hangi Mevzuata Gire Olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalan Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’de yayinianan VI1-128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasas
Araglan ve Depo Sertifikalar: ile Yabaner Yatirim Fonu Paylan Tebligi’nin ilgili hitkiimleri ¢ercevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa [stanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediiri uyarinca gerceklestirilecektir.
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41.4. Yatinm Kurulusu Varantarmm/Sertifikalarmm Kaydilegtirilip Kaydilestirilmedigi
Hakkinda Bilgi

[hrag edilecek Yatirim Kurulusu Varantlar kaydilestirme esaslan cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
AS. ("MKK”) nezdinde kaydi olarak tutulmakiadir ve Takasbank aracthifiyla takas: yapilan Varantlarin
miilkiyeti 1I-13.1 sayih Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina Tliskin Kayitlarm Tutulmasimin Usul
ve Esaslari Hakkinda Teblig ile MKK usul ve esaslar ¢ergevesinde hesap kaydi yoluyla tesis edilie. lgili
Varantlar igin herhangi bir fiziki dokiiman veya sertifika diizenlenmeyecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Saniyer / Istanbul

4.1.5.  Yatirnm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Hangi Para Birimine Gére fhrac¢ Edildigi
Haklkinda Bilgi

Yatirim kurulusu varantlarn/sertifikalan Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir,

4.1.6.  thraggmmn Yiikiimiiiliiklerini Yerine Getirme Siralamasi Iginde ihraci Planlanan Yatirim
Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalarinn Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamay Etkileyebilecek
veya Yatirnm Kurulusu Varantlarinm/Sertifikalarinm Ihrageim Meveut ya da Gelecekteki
Diger Yiikimliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol Acabilecek Hiikiimlerin Ozetleri

Thraggi’nin iflast durumunda, Varant Sahibinin alacaklar1 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili
Resmi (azete’de yayinlanan 2004 sayili Iera ve Iflas Kanunu (<ifK”) uyarinca takip edilecektir,
Yirirlikteki kanun uyarinca, Yatiim Kurulusu Varantlar gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan
alacaklar imtiyazht olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. {iK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
fhrager’ nin teminatsiz ve sozlesmesel yiikiimlilliklerinden olan Yatiim Kurulugu Varantlari, imtiyazl
olmayan difer alacaklar ile birlikte dordiincii sirada yer almaktadir. sbu sermaye piyasasi aract notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, [hraggi’min birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasini gerektirecek sekilde Ihraggidan baska bir
kurulusa devredilip devredilmeyecegine ihrager’ nin planladig: bir birlesme devralinma séz konusu degildir.
Bununla birlikte, Thragginin birlesmesi veya devrolmasinin s3z konusu olmasi halinde, Thraggi, Varant
Sahibi alacaklarinin hukuki durumuna engel olmamak i¢in ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirleri
alacaktir.

4.1.7. Ihrag Edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin  Yatirimerya Sagladigy
Haklar, Bu Haklarm Kullanim ile Isleme Koyma Esaslari, Nakavt Durumuna iliskin
Hususlar ve Bu Haklara lliskin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varligi/Gostergeyi 6nceden belirlenmis belirli bir tarihte {vade)
onceden belirlenmis bir fiyat tizerinden satin alma (Alm Varant)) veya satma (Satim Varanti) hakki
vermektedir. S&z konusu hakkr kullanmak igin Sdenen fiyat, isbu sermaye piyasasi araci notunda Madde
2.1"de belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varlik/Géstergenin piyasa fiyatina, Dayanak
Varlik/Gostergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettii beklentilerine, faiz oranlaring &=
Varantin Kullanum Fiyatina dayalidir. Bunlar disinda arz ve talep dengesi, piyasa kosullar ve likidite s la;T
da Varantlarin fiyati {izerine etki edecektir.
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a) ALIM VARANTI

Alm Varantlarinda, Varant Sahipleri, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast
Fiyatr Kullamm Fiyatindan yiiksek oldugu siirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tatar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati Kullamm
Fiyatina esit veya Kullamm Fiyatindan diisitk oldugu takdirde Varantlarin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardar.

Vade tarihinde Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

il

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlag: Fiyati > Kullanim Fiyati = nakdi

ddeme yapilir,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varhik veya Gosterge Uzlagi Fiyati = Kullamm Fiyat = nakdi
ddeme yapilmaz.

nakdi

I

Degerleme Tarihinde Dayanak Varhk veya Gésterge Uzlagt Fiyati < Kullamm Fiyat:
ddeme yapilmaz.

Almm Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar ddedigi takdirde Degerleme Tarihinde
Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyan ile Kullanim Fiyati arasindaki fark katsayr kullamlarak ve Referans
Para Biriminden Tirk Lirasina ¢evrim orant uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
nakden Odenecektir. Varantin basa bag noktasinda veya zararda olmasi, Degerleme Tarihinde Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlast Fiyat ile Kullanim Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda
herhangi bir deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

b) SATIM VARANTI

Satim Varartlarinda, Varant Sahipleri, Degerleme Tarihinde Dayanak Varhi/Gosterge Uzlasi
Fiyati Kullanim Fiyatindan diisiik oldugu siirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir ddeme
alacaklardir. Ancak, Degerfeme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt Fiyatnin Kullanim Fiyatina esit
veya Kullanim Fiyatindan yiiksek olmasi halinde Varantlarin Sahipleri herhangi bir 6deme almayacaklardir.

Vadede Varantlar asagidaki sekiide itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlag: Fiyat1 < Kullanim Fiyati = nakdi
ddeme yapilir.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlast Fiyati = Kullamm Fiyati = nakdi
ddeme yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gésterge Uzlast Fiyau > Kullanim Fiyati = nakdi
ddeme yapilmaz.

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar 8dedigi takdirde, Kullanim
Fiyati ile Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati arasindaki fark Katsay: kullanilarak
ve Referans Para Biriminden Tiirk Lirasina gevrim orami uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant
Sahibine 6denecektir, Varantin basa bag noktasinda veya zararda olmasi, Kutlanim Fiyati ile Degerleme
Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumyg:
herhangi bir 8deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktur.
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Veya “Nihai Doviz Kuru” yukaridaki formiilde gorimmiiyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlasi Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlasi Meblagimin befirlenmesi amac igin ilgili sermaye piyasas: aract notunda
belirtilen Déviz Kuru fizerinden Uzlagi Para Birimine ¢evrilecektir. Nakit Uzlagt Meblagr ilgili Uzlag: Para
Biriminde en yak iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukari dogru yuvarlanacaktir, aynt Varant
Sahibi tarafindan ayn anda kullanilan Varantlar duruma gére séz konusu Varantlar veya Birimlere iliskin
olarak Odenmesi gercken toplam Nakit Uzlast Meblagimin belirlenmesi amaci i¢in toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlagi Meblaginin belirlenmesinde kullanilan formdil ilgili
sermaye piyasast araci notunda belirtilen sekilde sats vergisi kesintisini icerebilir.

Kullamlabilir Asgari ve Azami Varant Sayist

Ihracer tarafindan belirlendigi iizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullamm Tarihinde
kullanilabilecek Varant sayisi ilgili sermaye piyasass araci notunda belirtilen Asgari Kullanim Sayisina esit
olmali ve ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullanim Sayisindan biiyiik bir rakam
ise, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen sayinin tam kati bir sayi olmaldir. Bu hiikme aykiri
sekilde Varant kullammini amaglayan herhangi bir Kullanim Bildirimi hiikkiimsiiz ve gecersiz olacaktir.

4.1.8.  Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinm Ihracma iliskin Yetkili Organ Kararlan

Varantlarin ihract Ihraggl tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuliine uygun sekilde
yetkilendirilmistir. [hraggi digerlerinin yam sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsasi
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli islem sézlesmelerine dayal: olarak varantlar ihrag
etme yetkisine sahiptir ve ihrag edebilir (Thragg1’nin Esas S@zlesmesi’nin 3’iincii maddesinde belirtildigi
izere).

3 Nisan 2025 tarihli yonetim kurulu kararina dayal olarak ihracci endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iliskin vadeli iglem veya opsiyon s6zlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iligkili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’ da kote edilmesi ve islem gérmesine karar vermistir.

4.1.9.  Yatinm Kurulusu Varantlarinn/Sertifikalarimn Kaydi Thra¢ Tarihi

Isbu sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihra¢ edilecek Varantlarin Kaydi lhra¢ Tarihi 16
Haziran 2026°dir. Daha fazla bilgi igin sermaye piyasasi araci notunda “11. EKLER” bashigt altindaki
bollimde yer alan EK -2'ye bakimz.

4.1.10. Yatinm Kurulusu Varantlarim/Sertifikalarmin Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayica
veya Bunlan Alanlarm Haklarim Kullanmasma Enge! Olacak Kawyitlarin Bulunup
Bulunmadigina iliskin Bilgi

Varantlarm izerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlari alanlarin haklarini kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlann halka arzi ve satisi, belirli iilkelerde
yasaklanmig veya kisitlanmig olabilir. Ihragg1, yatirimeilarin asagida agiklanan hususlarda bil gi edinmelerini
ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarint talep etmektedir.
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Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda s6z konusu Varantlarin
kullanimu @izerine teslim edilecek Hak Sahipligi’nin highiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasas) (“Menkul Kiymetler Yasasi™) tahtinda veya diger gegerli eyalet menkul kiymetler
yasalart tahtinda tescil edilmemistir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile islem yapilmast tadil edildigi
haliyle Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsasi Yasasi (“Emtia Borsasi Yasas:”) kapsaminda Emtia
Vadeli Islemler Komisyonu (“CFTC”) tarafindan onaylanmamustir. ihrager; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatrim Sirketleri Yasasi uyarmca bir yatinm sirketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye piyasasi
aracl notunda aksi belirtilmediai siirece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasast S Yonetmeligi’ne dayanarak
arz edilmekte ve satilmaktadir. S8z konusu serideki higbir Varant veya bunlara iliskin menfaatler herhangi
bir zamanda Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD'li bir kigiye veya ABD disi bir kigi olmayan bir
kigiye (CEA Kural 4.7°de tammlandig fizere) veya bunlar hesabina veya yararina dogrudan veya dolayli
olarak arz edilemez, satilamaz, yeniden satisa sunulamaz, islem goremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa
edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayli olarak Amerika Birlesik Devletleri
iginde veya ABD’li bir kisiye veya ABD’li bir kisi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satis,
yeniden satig, islem, rehin, kullamm, itfa, devir veya teslim taninmayacaktir. Bu tiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakki olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri diginda S Yénetmeligi ger¢evesinde yalnizca
ABD disi kigilere arz edilmekte ve satilmaktadir.

Burada kullaruldigy haliyle, *ABD’li kigi” (i) S Yénetmeligi’nde tanimlandig iizere bir “ABD’li
kisi”; veya (ii) Emtia Borsas1 Yasas) Kural 4.7 de tammlandifr fizere “ABD dig1 Kisi” haricinde bir kisi;
veya (iti) her bir durumda Emtia Borsasi Yasasi uyarinca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya
Hlaveler yapildig haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Baz Swap Diizenlemelerine iliskin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yaymnlanan Swap Aracilar ve Onemli Swap
Katilimenlart igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir Otesi uygulanmasina iliskin nihai
kararda tanimlandigs tizere bir “ABD’lj kisi”; veya (iv) S Ydnetmeligi’nde veya Emtia Borsasi Yasasi
tahtinda kabul edilen y&netmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmis olabilecegi haliyle herhangi bir “ABD’li
kist” olan (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kigi”) herhangi bir kisidir.

Borsada iglem goren belirli bir menfaat veya borsada iglem goren araglara iliskin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iliskili Varantlar veya
bu varlik siniflarindan herhangi biri ite iliskili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayh
olarak Amerika Birlesik Devletleri’nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasasi kapsaminda S Ydnetmeligi’nde
tanimlandig1 tizere “ABD’1i kisi”; veya (ii) Emtia Borsas1 Yasas1 Kural 4.7°de tamimlandig1 tizere “ABD
dist kigi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia Borsas1 Yasas! uyarinca zaman zaman tadil
edildifi, degistirildigi veya ilaveler yapildigi haliyle (a) CFTC tarafindan yaymlanan Baz Swap
Diizenlemelerine iligkin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yayinlanan
Swap Aracilart ve Onemli Swap Katihmeilan igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir Otesi
uygulanmasmna iliskin nihai kararda tanimlandigs izere bir “ABD’li kisi”; veya (iv) S Yonetmeligi'nde veya
Emtia Borsast Yasasi tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmig olabilecegi hali e
diger herhangi bir “ABD’l kigi” (bu tiir her bir kigi bir “ABD’H kisi™) olan kisilere, bunlar tarafmdqﬂ .c. * AN
bunlar hesabina veya yararina arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaf, i
il
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goremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (sermaye piyasast
araci notuna iliskin gegerli bir ABD bilgi kitapgigi (wrapper) uyarinca agikca Ongdriilmiis almadig siirece).
Bu tiir gegerli herhangi bir ABD bilgi kitapeigi (wrapper) s6z konusu Varantlarin hitkiimleri kapsaminda
arz edilebilecek, satiabilecek, yeniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, islem gorebilecek,
rehnedilebilecek, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek Varantlarin
tiirlerini siurlandirabilir.

Amerika Birlesik Devletleri diginda Varant satisi ile baglantili olarak ilgili her bir aracimn,
herhangi bir zamanda dagitimimn pargasi olarak yukaridaki paragrafta aciklanan durumlar hari¢ olmak
tzere, Amerika Birlesik Devletleri’nde veya ABD’li kisilere veya ABD’li kigiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemis, satmamis veya teslim etmemis oldugunu ve arz etmeyecegi, satmayacag
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacaktir.

Buna ek olarak, Menkul Kiymetler Yasast S Yonetmeligi’nde yer alan tescil muafiyeti uyarinca
Varantlarin bir arzinin baglamasindan 40 giin sonrasina kadar sz konusu Varantlarin herhangi bir araci
tarafindan Amerika Birlesik Devletleri igerisinde bir arz veya satig1 (arza katiliyor olsun veya olmasin), eger
s0z konusu arz veya satts Menkul Kiymetler Yasasi kapsarninda faydalanilabilecek bir muafiyet uyarinca
olan durumlar disinda herhangi bir sekilde yapiliyor ise, Menkul Kiymetler Yasasi tescil gerekliliklerini
ihlal edebilir,

Yukarida kullarulan ve S Ydnetmeliginde tammlanan terimler duruma gdre kendilerine soz
konusu Ydnetmelikte verilen anlamlara sahip olacaktir.

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglari igin ABD vergi vasas! gereklilikieri
agisindan borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine yOnetmeliklerinde izin verilen baz 6zel durumlar
hari¢ olmak iizere Amerika Birlesik Devletleri veya ABD yénetimindeki bolgelerde veya Amerika Birlesik
Devletleri kisilerine arz edilemez, satlamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafia kullanilan terimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve sdz konusu yasa kapsaminda yaymlanan Hazine yo6netmeliklerinde
stz konusu terimlere verilen anlamlara gelecektir,

TEFRA kurallari kaydi formdaki Varantlar igin gegerli olmayacaktir.
Avrupa Ekonomik Alanr’na ve Birlesik Krallik Bireysel Yatirimcilarina Satis Yasag

Avrupa Ekonomik Alani'na (“AEA™) devletleri ile ilgili olarak, belirli bir AEA devleti igin ilave
satis kisitlamalarinin gegerli olabilecegi hususu goz niinde bulundurulmalidir. Ayrica agagida belirtildigi
iizere Birlesik Kralhik i¢in ilave satig kisitiamalar: uygulanmaktadir.

AEA Bireysel Yatirimedarina Satis Yasagt

Sermaye piyasast aract notunda dngorillen arzin konusumnu olusturan Varantlar kilit bir bilgi
dokimmaninin (gerekli ise) kullanima sunuldugu tilke(ler) harig olmak lizere AEA icinde herhangt
bir bireysel yatitimeiya arz edilemez, satlamaz veya sair sekilde kullandinlamaz,

Bu hitkitim amaglar igin:

a)  “bireysel yatinnmar” ifadesi asagidakilerden biri (veya daha fazlasi) olan bir kisi an
gelir:
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i. 2014/65/AT sayih Direktif'te yer alan Madde 4(1Yin (11) numarali bendinde
tanimlanan bir bireysel miisteri (tadil edildigi haliyle “MiFID II); veya

i. migterinin MiFID II’de yer alan Madde 4(1Yin (10) numarah bendinde tanimlanan
profesyonel bir milgteri olarak nitelendirilemeyecegi durumlarda 2016/97 sayili {(AB)
Direktifi’nde (tadil veya ilga edildigi haliyle “Sigorta Dagitim Direktifi™) belirtilen
anlam kapsaminda bir miigteri; veya

iii. [zahname Y 8netmeligi’nde tanimland g1 tizere nitelikli bir yatirimei olmayan bir kisi;
ve

b) “arz” ifadesi herhangi bir sekilde ve her tiirlii yontemle, bir yaurimeinin Varantlara iliskin
alim veya istirak karart verebilmesi igin arzin sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin
yeterli bilgilerin iletilmesini igerir.

AEA’nin her bir Uye Devleti ile ilgili olarak bu Sermaye Piyasast Notunda dngériilen arzin
konusunu olugturan Varantlarin o Uye Devlette halka arzlar: agagidaki istisnaya tabi olmak
kaydiyla yapilamaz: S6z konusu Varantlarin o Uye Devlette ve kilit bir bilgi dokiimaninin
kullanrma sunuldugu iitke(ler)de asagidaki sekillerdeki halka arzlar yapilabilir:

a)  Varantlara iliskin sermaye piyasasi araci notunda, séz konusu Varantlarin bir arzinin o Uye
Devlette izahname Yénetmeligi Madde 1{4) uyarinca olan durumlar disinda
gergeklestirilebilecegi belirtiliyor ise (bir “Muaf Olmayan Arz”), bu Varantlara iliskin
olarak diizenlenmis, o Uye Devletin yetkili kurumu tarafindan onaylanmis veya ilgili
oldugunda bagka bir Uye Devlette onaylanmis ve o Uye Devletin vetkili kurumuna
bildirilnis izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gerceklesebilir; su kadar
ki, s6z konusu izahnamenin, duruma gére sdz konusu izahnamede veya sermaye piyasasi
aract notunda belirtilen tarihlerde baglayip sona eren ddnemde izahname Ydnetmeligine
uygun sekilde Muaf Olmayan Arzi 8ngdren sermaye piyasasi araci notu vasitasiyla
miiteakiben tamamlanmig olmasi ve sz konusu Muaf Olmayan Arz amacina yOnelik olarak
bunun kullanimina yazili onay vermis olmasi gereklidir;

b) Herhangi bir zamanda [zahname Y@netmeliginde tanimlanan nitelikli yatirimel olan
herhangi bir tlizel kisiye;

c) S6z konusu arz konusunda Thraggr veya herhangi bir Y8neticinin dnceden muvatakatinin
elde edilmis olmast kaydiyla 150°den az gergek veya tilzel kisiye (Izahname
Yonetmeliginde tamimlanan nitelikli yatirmeilar disinda) herhangi bir zamanda; veya

d) [zahname Yonetmeligi Madde 1(4) kapsamina giren diger durumlarda herhangi bir
zamanda,

e)  Susartlaki, yukaridaki (b) ila (d) arasinda anilan bu tiir bir Varant arzs thrager’ nin izahname
Yonetmelifi Madde 3 uyarinca bir izahname yayimlamasim veya {zahname Yonetmeligi
Madde 23 uyarinca izahnameye iliskin bir ek diizenlemesini gerektirmeyecektir.
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Bu hiikiim amaglan bakimindan:

(i)  herhangi bir Uye Devlette Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarin halka arz” ifadesi, bir
yatirimeinin Menkul Kiymetlerin alimi veya taahhiit edilmesi kararl vermesini saglamak
igin herhangi bir bigimde ve arz sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilginin
iletilmesi anlamina gelir; ve

(i) “Izahname Ydnetmeligi” tadil edildigi haliyle (AB) 2017/1129 sayili Yonetmeligi ifade
eder.

Birlegik Krallik Bireysel Yatirumcilara Sang Yasag

Sermaye piyasas! araci notunda éngériilen arzin konusunu olugturan Varantlar Birlesik Krallik’ta
bir kilit bilgilendirme dokiimam (gerekli ise) kullanima sunulmus olmadigi siirece Birlesik
Krallik’ta herhangi bir bireysel yatinimciya arz edilemez, satilamaz veya sair gekilde
kullandirilamaz,

Bu hiikiim amaglan igin:
(a)  “bireysel yatirnmer” ifadesi asagidakilerden biri veya daha fazlasi olan bir kisiyi ifade eder:

) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasir olusturmakta oldugundan 2017/565
sayili (AB) Yonetmeliginde yer alan Madde 2’nin (8). bendinde tanimlanan bir
bireysel miisteri; veya

(ii) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasimi olugturmakta oldugundan 600/2014
saytll (AB) YOnetmeliginde yer alan Madde 2(1)’in (8). bendinde tanimlandi
lizere profesyonel bir milsteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda, 2000 tarihli
Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasimin (“FSMA"™) ve 2016/97 sayill {AB)
Direktifinin uygulanmasina y&nelik olarak FSMA kapsaminda diizenlenen kuraliar
veya diizenlemeler hitkimlerinde belirtilen anlamda bir miigteri; veya

(i) Birlesik Krallk [zahname Yénetmeliginde Madde 2’de tanimlanan nitelikli bir
yatirimer olmayan bir kisi; ve

(b)  “arz” ifadesi, arza ve arz edilecek Varantlara iliskin olarak, bir yatirimernin Varant abim
ve taahhiidii kararini verebilmesini saglamak igin yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve
herhangi bir yontemle iletilmesini igerir,

Bu sermaye piyasasi araci notunda dngdrillen arzin konusunu olusturan Varantlarn Birlesik
Krallik’ta halka arzlari, s6z konusu Varantlarin Birlesik Krallik’ta halka arzlarinin kilit bir
bilgilendirme dokiimaninin kullamima sunulmus oldugu ve asagida belirtilen durumlar haricinde
yapilamaz;

(a) Birlesik Krallk lzahname Yénetmeligi Madde 2°de tanimiandigi {izere nitelikli bir
yatirmel olan herhangi bir tiizel kigiye, herhangi bir zamanda;

(b) ilgili arz konusunda Ihraggr veya herhangi bir Yéneticinin dnceden muvafakatirbi
edilmis olmast kaydiyla 150°den az sayida gergek veya tiizel kisive (Birles,ik}'/f(ram
't =
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Izahname Yonetmeliginde Madde 2’de tanimlanan nitelikli yatirimailar disinda), herhangi
bir zamanda; veya

(c)  herhangi bir zamanda FSMA Béliim 86 kapsamina giren diger kosullarda,

Su kadar ki, yukarida (a) ila (c)’de anilan Varantlarin bu tiir bir arzi figili Thrager’ nin FSMA’da
yer alan Madde 75 uyarinca bir izahname yaytmlamasini veya Birlesik Krallik [zahname
Yonetmeliginde yer alan Madde 23 uyarnnca bir izahnameye ilaveler yapmasim
gerektirmeyecektir.

Bu hitkitm amaglari i¢in:

(i}  herhangi bir Varant ile ilgili olarak “Varantlarn halka arzi” ifadesi arzin sartlar ve arz
edilecek Varantlara iliskin olarak bir yatinmeinin Varantlarin algm veya taahhlidi kararmy
vermesini saglayacak yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve herhangi bir ydntemle
iletimesinj ifade eder: ve

(i)  "Birlesik Kralhk izahname Yonetmeligi" EUWA nedeniyle yerel kanunun bir parcasim
olugturmakta oldugundan 2017/1129 sayili (AB) Yénetmeligini ifade eder.

4.1.11. Yatirnm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinin;

a) Vadesi: Liitfen Ek-2"de yer alan tabloya bakinz.

b) itibari Degeri: Varantlarin itibari degeri 0,01 TL (1 Kurusy dir,

¢) isleme Koyma Tarihi: Fiili Kullamim Tarihi, Fk-2de belirtilen vade tarihidir.
d) Uzlag: Sekli : Varantlarin Uzlasi Sekli Nakit Uzlasi’dir.

e) Erken Itfaya ve Artik Degere Iliskin Esaslar: Liitfen isbu sermaye piyasas! aract notunda Madde
4.2.4°¢ bakiniz,

4,1.12. Takas Esaslar

Yatirim kurulusu varantlarinin takas iglemieri Borsa istanbul diizenlemeleri gergevesinde
gerceklestirilir. MKK’da hak sahibi kayitlarinin olugmast igin, Son Islem Giiniinde gerceklesen islemlerin
takasinin tamamlanmas: gerekmektedir (Son Islem Giindi + 2 is giinii). Dolayisiyla yatinm kurulusu
varantlarinin son hak sahipleri (Son islem Giinii+2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullanim islemleri
{Son Islem Giinii + 3 i giinil) sonunda yapilir. Isbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihra¢ edilecek
varantlarin Son Iglem Tarihi i¢in “EKLER” bashig1 alundaki bslumde yer alan EK-2"ye bakmiz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is giintinde belirlenir.
Varant piyasasindaki son islemler vade sonunda gergeklestirilebilecek oldugundan Varantin son hak sahibi
vade sonunu takip eden ikinci is giininde belirlenir. Bu tarite MKS’ye gére nihai hak sahiplerinin
hesaplarinda meveut olan Varant Paylart dikkate alimir, Varant doniigiimiinde isleme Koyma Fiyat ve
Dayanak Gostergenin Uzlasr degeri kargilaghrilir ve her bir Varant igin Katsayrya gore Uzlasi mik
hesaplanir.
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Varant dontigtimii vade sonunda MK S de gergeklegtirilir. Miisteri hesaplarinda geri kalan Varant
bakiyesi otomatik olarak silinir ve ddemeler Ihrager tarafindan &denen nakdin MKS tarafindan yatirim
kuruluglarinin Takas Kurulusu nezdindeki cari hesabina aktarilmasi yoluyla gergeklestirilir. Varant ddemesi
[hragginin MKS hesabina édeme yaptigt tarihte, diger bir ifade ile, vade sonunu takip eden iigiinci is
giiniinde gergekiesir. Uzlasi ve takas islemleri Metkezi Kayit Kurulusu’nun kurallan ve ilgili mevzuat
uyarinca yliriitiliir. Herhangi bir sebepten &tiirli varantlann Degerleme Tarihi’nin Fiili Kullanim
Tarihi’nden farkli olmasi durumunda, yatinmeilara yapilacak ddemelerin tarihi, vade sonunu takip eden
tigtineii is giinii (T+3) olmayabilir. Bu durumda ilgili 5demeler, isbu sermaye piyasast araci notu hiikiim]eri
uyarinca belirlenecek Degerleme Tarihini takip eden Uglincii is giini yaptlacaktr. Bu durumlarda, gerekli
agiklamalar ve ddeme tarihi en geg Fiili Kullamm Tarihi sonunda KAP tizerinden yatirimetlara
duyurulacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden 3demeler MKK tarafindan tive hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.

Tiim ddemeler tiim durumlarda Sdeme yerinde bunlar konusunda gegerli mali ve sair kanunlar ve
yonetmeliklere tabi olacaktir ve bu sermaye piyasasi araci notunda Madde 9°da (Vergilendirme) yer alan
hitkiimlere tabi olacaktir.

Agir ihmal veya kasith hareketler hari¢ olmak iizere Thraggi, Hesaplama Kurulusu veya Yetkili
Kisinin hicbiri isbu sermaye piyasasi aract notu ile ilgili olarak &denecek herhangi bir meblagin
hesaplanmasindaki veya isbu sermaye piyasasi araci notu ile ilgili herhangi bir tespit veya bulgudaki
hatalardan sorumlu tutulmayacaktir. Varantlarin satin alinmasi ve/veya bunlarin elde bulundurulmas:
Dayanak Varllk/Gostergeye veya Nakit Uzlagi Tutarunn hesaplanmasinda referans alinan baska herhangi
bir varliga (oy hakki, temettii hakki, vb.) iliskin olarak Varant sahiplerine herhangi bir hak vermemektedir.

Varantlar, kullanim islemleri sonrasinda transfer edilemezler.

4.1.13.  Yatrim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil Gerceklesecegi ve Nasil
Hesaplandii, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacag Hakkinda Bilgi

Varantlar; belirli bir endeks (“Endekse Dayal Varantlar”), belirli bir pay (“Paya Dayah
Varant”), bir payt (“Dayanak Pay™) referans alan belirli depo sertifikalan (“Global Depo
Sertifikalari/Amerikan Depa Sertifikalar™), belirli bir emtia (“Emtiaya Dayah Varantlar™) veya belitli
bir para birimi (“Para Birimi Varantlar1”)'ne dayal olarak ihrac edilmektedir,

Her bir Varant veya eger gegerli sermaye piyasasi aract notunda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim Sahibine, Jhragg1®dan Uzlag: Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, varsa, Nakit Uzlas:
Tutarim Uzlagi Para Biriminde tahsil etme hakkin verir:

A, Tiirk Endekslerine Dayal Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantlar: jse:

Azami[0;Nihai Uzlagi Fiyati— Kullamm Fiyatt] x Katsay; veya

52
BNP Paribas Issuance B.V. TEB jatirim Menkul Dg
/ﬁ;»ﬂ.s '//
dwﬁ Gakr . T YATEUN MENKU!
- - . = AV‘ S] I ’ Inkitop Hah, Satuilu Tad. Noi 7y
Enylirekii Hukuk Biirosd Ervii Trosu .

. ; -ccfc-4ba8-8b69-
DogrU|amarﬁgpdslf//s?&ggg\?/%?/dpgkﬁma%—dogru ma



(ii) Varantlar Satim Varantlari ise:
Azami [0;Kullanim Fiyati— Nihat Uzlasi Fiyati] x Katsay:
Getiri Odemesine Iliskin Aciklama

Altm Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlast Fiyanmn (Katsayi ile garpilan)
Kullamm Fiyanni asan kismuna (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatrmmn (Katsay ile
garpilan) Uzlag: Fiyatnn agan kasmuna (varsa) egit olacaktir.

“Uzlas1 Para Birimi” Tirk Lirasim (*TL") ifade eder;
“Nihai Uzlasy Fiyat” Degerleme Tarihindeki Uzlagi Fivatin ifade eder;
“Uzlas1 Fiyat™ her bir Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasasi araci notunda

Birtmler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu sermaye
piyasasi araci notuna tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atif
yapldif {izere:

(i) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlagt Tarihinde, isbu sermaye piyasasi aract notuna tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atif yapildign iizere Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanig seviyesine esit bir
tutari [(Varantlar durumunda) Kullamm Fiyati ile ayni esasa dayalr
olarak parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder.

B. Tirk Olmayan Endekslere Dayah Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin
Uygulanmadig)

(i) Varantlar Alim Varantlar ise:
Azami[Q;Nihai Uzlagi Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru: veya
(i1} Varantlar Satim Varantlar ise:
Azami[0;Kullanum Fiyati— Nihai Uzlasi Fiyau] x Katsayi x Nihaj Désviz Kuru
Getiri Odemesine iliskin Aciklama

Ahm Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlas: F ivairn (Nihai Diviz Kuru ve
Katsay: ile carpilan) Kullamm Fiyatin asan kismina (varsa) esit olacakiir.,

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fivatiun (Nihai Déviz Kuru
ve Katsayr ile carpilan) Uzlas: Fiyahm agan kismuna (varsa) esit olacaktrr.

Hgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalar da Varantlarin degerini ethileyecektir.

vT.C»

“Diviz Kuru” Nakit Uzlagi Tutarinin belirlenmesi amaci igin herhangi bir mehlagin
Dayanak Varlik/Gésterge Para Biriminden (bir birim D
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Varlik/Gosterge Para Biriminin doniistiiciilebilecegi Uzlagi Para Birimi
birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
dontistirilmesinde  kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen figili
Ekran Sayfasinda gériinen spot déviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin meveut
olmamas: halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini dikkate
alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun g&rdigii kaynaklara
referans yoluyla belirlenebilir;

*Nihai Diviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Ddviz Kurunu ifade eder;
“Uzlagi Para Birimi” Tiirk Lirasini (*TL") ifade eder;
“Uzlas1 Fiyati” her bir Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasas: araci notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, ishu Ek 2°de yer
alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atif
yapildifi lizere:

(i) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlas1 Fiyati Tarihinde, isbu sermaye piyasasi araci notuna tabi olmak
kaydiyta ve “Degerleme Tarihi”nde atf yapildigi iizere Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanug seviyesine esit bir
tutar [(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyati ile ayni esasa dayali
parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder;

C. Tiirk Olmayan Endekslere Dayah Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin Uygulandig)
{i) Varantlar Alim Varantlar: ise:
Azami[0;Nihai Uzlag Fiyati— Kullanim Fiyatif x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(i) Varantlar Satim Varantlan ise:
Azami|0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas: Fiyati] x Katsayi x Nihai Déviz Kuru
Getiri Odemesine liskin Aciklama

Alm Varantlar: durumunda, Getivi Odemesi Degerleme Tarihinde Uslast Fiyatmm (Nihai Déoviz Kuru ve
Katsayr ile carpilan) Kullamm Fivatnt asan kismma (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fivatiun (Nihai Doviz Kuru
ve Karsayt ile carpilan) Uzlagt Fiyating asan kismina (varsa) esit olacaktir.,

Hgili para birimindeki Nihai Diviz Kuru dalgalanmalari da Varantlar degerini etkileyecektir.

B He

. ; -cafc-4ba8-8b698be
DogrU|amarﬁgpdslf//s?&ggg\?/%?/dcglzﬁma%—dogrulama

- . I -_H‘\\
“Diviz Kuru™ Nakit Uzlagt Tutarinin belirlenmesi amaci igin herhangi bir meb] m’_T.c_', AN
Dayanak Varlik/Gésterge Para Biriminden (bir birim D:?F'/ana]g, o
't :‘ ‘;
54 \ 3 :
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yaurim Menkut Degerlej A. \“
. f‘/ 7 &
‘ a-Daran Cakll' W . TEL YAYIRI MENKUA 3 f
]Fe-kii Hukuk Bﬂmsi E T . oku uroSu Inkilip ah.. S\}‘:Ailiu Thnd. N




Varlik/Gosterge Para Biriminin déniistiiriilebilecegi Uzlasi Para Birimi
birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlast Para Birimine
donustiirilmesinde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Resmi
Uzlagi Fiyatinin yayinlanacak oldugu zamanda ilgili sermaye piyasasi
aract notunda belirtilen [lgili Ekran Sayfasinda goriinen spot déviz
kuruna referans yoluyla belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade
eder. Bahsi gecen kaynagin meveut olmamast halinde, ilgili déviz kuru,
ilgiti piyasa uygulamasimu dikkate alarak Hesaplama Kurulusu
tarafindan iyl niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek
suretiyle kendisinin uygun g&rdiigii kaynaklara referans yoluyla

belirlenebilir;
“Nihai Diviz Kuru” Degetleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Uzlas1 Para Birimi” Tirk Lirasiu (“TL™) ifade eder;
“Nihai Uzlas1 Fiyat” Degerleme Tarihindeki Uzlasi Fiyatin ifade eder;
“Uzlas1 Fiyaa” her bir Nakit Uzlastya Tabi Varant, duruma gére, ilgili sermaye piyasas

arac1 notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu
sermaye piyasast aract notuna tabi olmak kaydiyla:

(1) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayal Varantlar durumunda, ilgili
Uzlas: Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, ilgili
Meveut Borsada [slem Goren Sézlesmenin Resmi Uzlast Fiyatina egit
[(Varantlar durumunda) Kullamm Fiyati ile aym para birimindeki
parasal bir deger olarak addedilecek olan] bir tutar: ifade eder;

“Resmi Uzlas1 Fiyat:” ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagl takas kurulusu
tarafindan yaymlanan ilgili Borsada Islem Géren Sézlesmeye iliskin
(ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagh takas
kurulugunun kurallar kapsaminda nastl tanimlamyor olursa olsun) olan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlasi fiyatini ifade
eder.

D. Paylar ile iligkili Varantlar
(i) Varantlar Alrm Varantlar ise:

Azami[0;Nihai Uzlagi Fiyati— Kollanim Fiyat] x Katsayr x Nihai Doviz Kuru; veya
(iiy Varantlar Satum Varantlari ise;

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas1 Fiyati] x Katsayt x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Jligkin Agtklama

Y (]

Alm Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlast Fiyaivun (Nihai Doviz /furu ye
f

Kaisays ile carpilan) Kullamm Fiyatie agan kismina (varsa) egit olacakur. - B
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Satrm Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fiyatoun (Nikai Diviz Kuru
ve Katsayr ile carprlan) Uzlag Fiyatou agan kbismina (varsaj esit olacaki.

Higili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin degerini ethileyecektir. Hedef Para
Biriminin Uzlag: Para Bivimine esit oldugu Varantlar icin Nihai Déviz Kwu olarak 1 (bir) kullaniliv,

“Diviz Kuru” Nakit Uzlagt Tutarinin belirlenmesi amaci icin herhangi bir meblagm
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin déniistirtlebilecegi Uzlasi Para Birimi
birim sayist cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
dénistiriilmesinde  kullamlan, Hesaplama Kurulusu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen [lgili
Ekran Sayfasinda goriinen spot ddviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gegerli doviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin meveut
olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini dikkate
alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gérdiigii kaynaklara
referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Diviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Nihai Uzlagy Fiyat” Degerleme Tarihindeki Uzlasi Fiyatin ifade eder;
“Uzlas1 Fiyatr” her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, duruma gére, ilgili sermaye piyasas

araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak,
duruma gore, burada yer alan hitkiimlere tabi olmak kaydiyla ve
“Degerleme Tarihi”nde atif yapildigs iizere:

(i) tek bir Pay ile iliskili Paya Dayal) Varantlar durumunda ilgili Uzlas:
Fiyati Tarihinde sdz konusu Pay igin ilgili Borsada kote edilen, ilgili
sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi tizere, resmi kapanis fiyatina
esit bir meblag veya Hesaplama Kurulugunun kanaatine gére, stz
konusu resmi kapanig fiyatinin bu sekilde belirlenmemesi ve ilgili Uzlagi
Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamasi durumunda Hesaplama
Kurulugunun Hesaplama Kurulusunun takdirine bagl olarak yukaridaki
fiyatlann aritmetik ortalamasina veya Pay alim satimu ile istigal eden
(Hesaplama Kurulugu tarafindan segilen) iki veya daha fazla finansal
kurumun kendisine sagladigi piyasa kotasyonlari orta degerine dayali
olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar verecegi diger
faktorlere dayali olarak Paya iligkin kapamig adil piyasa ali ve kapanig
adil piyasa satig fiyatmin aritmetik ortalamasina esit olarak belirlenen
bir meblagi ifade eder; tiimii Hesaplama Kurulugu tarafindan veya adwna
belirleneceg tizere, sdz konusu meblag, ilgili sermaye pivasasi araci
notunda bu sekilde belirtildigi takdirde, D&viz Kuru iizerinden Uzlagi

Fiyat: olacakfir;
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E. Para Birimi ile iliskili Varantlar
{i) Varantlar Alim Varantlar ise:

Azami[0;Nihai Uzlasi Fiyati— Kullarum Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(i) Varantlar Satim Varantlar; ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlasi Fiyati] x Katsay: x Nihai D&viz Kuru

Getiri Odemesine fliskin Acitklama

Almm Veavanilar durumunda, Getivi Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagt Fiyatimin (Nihai Déviz Kuru ve
Katsayr ile carprlan) Kullawm Fiyanni agan kismina (varsa) egit olacakir.,

Sanim Varamlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fivatin (Nihai Diviz Kuru
ve Katsay: ile carpilan) Uzlagt Fiyatim asan kusmina (varsa) esit olacakhr.,

lgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin degerini etkileyecektir. Hedef Para
Biriminin Uzlas: Para Birimine egit oldugn Varantlar icin Nihai Déviz Kuru olarak 1 thir} kullanidr,

“Baz Para Birimi” Ngili spot déviz kurunda ilk sirada yer alan para birimini ifade eder,
Omegin, EUR/USD déviz kurunda Baz Para Birimi EUR dur,

“Hedef Para Birimi” llgili spot déviz kurunda ikinei sirada yer alan para birimini ifade eder.
Ornegin, EUR/USD déviz kurunda Hedef Para Birimi USD"dir.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlagi Tutarinin belirlenmesi amaci igin ilgili Hedef Para
Biriminden (bir birim Hedet Para Biriminin d&niistiiriilebilecegi Uzlasi
Para Birimi birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
dontgtimde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Frankfurt saati
ile yaklasik 14.00°da  www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings adresine (veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecepi
lizere bunun yerine gegerli bir internet sitesi veya sayfaya) auf yoluyla
belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevecut olmamas: halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul gekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
20rdigii kaynaklara referans yoluyia belirlenebilir;

“Nihai Diviz Kurn” Degerleme Tarihindeki Ddviz Kurunu ifade eder
“Fiyat Kaynag” Bloomberg’i ifade eder;
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“Uzlast Para Birimi” Tiirk Lirasini (“TL") ifade eder;

“Uzlag Fiyat” bir Hedef Para Birimi ve bir Uzlast Para Birimi ile ilgili olarak ve
asafida yer alan Madde 4.2.4.5.2 “bir Aksama Olayinin Sonuglar”na
tabi olmak kaydiyla, s6z konusu Hedef Para Biriminin Baz Para
Birimine ¢evrilmesi (Baz Para Birimi’nin bir birimi ile takas edilebilen
Hedef Para Birimi’nin birim sayis1 (veya kismi birim say1si) olarak ifade
edilir) icin Hesaplama Kurulusu tarafindan soz konusu Uzlas Fiyati
Tarihinde Frankfurt saati ile yaklasik 14.00°te
www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings  adresine  (veya
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecegi iizere bunun yerine gecerli
bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla belirlenen orana esit olan
tutar; veya sdz konusu oranin meveut olmamasi halinde, (Hesaplama
Kurulugu tarafindan secilen) bir déviz piyasasinda (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha fazla sayida lider aracimn
ilgili Uzlag1 Fiyati Tarihinde Degerleme Saatinde (yukarida belirtilen
sekilde ifade edilen) Hedef Para Birimi/Baz Para Birimi alis ve satis
déviz kurlarmnin (gerektigi takdirde dért ondalik hane yuvarlanmak
suretiyle (0,00005 yukan dogru yuvarlanir)} aritmetik ortalamasina atif
yoluyla Hesaplama Kurulugu tarafindan veya adina belirlenen tutar:
ifade eder. Su kadar ki, ilgili ddviz kurunun iki veya daha fazla sayida
ddviz kurundan tiiretilmesi halinde Uzlas1 Fiyat: Hesaplama Kurulusu
tarafindan bu tlir her bir dviz kuruna dayali olarak iyi niyetle ve makul
sekitde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir.

F. Emtia ile iligkili Varantlar
() Varantlar Alim Varantlan ise;

Azami[0;Nihai Uzlagt Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsayr x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlar ice:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlast Fiyati] x Katsayr x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iligkin Aciklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlast Fiyatmin (Nihai Doviz Kuru ve
Katsayr ile carprlan) Kullanim Fiyatini agan kismina (varsa) egit olacakiw.

Satvm Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fivatmin (Nihai Doviz Kuru
ve Katsay ile ¢arpilan) Uzlag: Fiyatn agan kismma (varsa) esit olacaktrr.

Varantlarin degerini etkileyecekiir.
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Quanto Alm Varantlar1 durumunda érnek getiri hesaplamas asagrdaki gibi olacaktir:

4.000 USD Kullanim Fiyatl ve 0,01 katsayili bir altina dayali Quanto Ahm Varanti igin Degerleme
Tarihinde Nihai Uzlagt Fiyati’nin (Ons Altin) 4.500 USD olmasi durumunda; Nihai Déviz Kuru altina ve
glimise dayali Quanto Varantlarda sabit sekilde 1 (bir) olarak kullamldigindan, drnek getiri hesaplamasi
“(4500-4000)x0,01x1=5 TRY™ seklinde olur.

Quanto Satim Varantlari durumunda drnek getiri hesaplamasi asaidaki gibi olacaktir:

4.000 USD Kullanim Fiyatl ve 0,01 katsayih bir altina dayali Quanto Satim Varanti icin Degerleme
Tarihinde Nihai Uzlagt Fiyati’nin (Ons Alun) 3.500 USD olmast durumunda, Nihai Déviz Kuru altina ve
glimise dayah Quanto Varantlarda sabit olarak | (bir) kullamldigindan, 8rnek getiri hesaplamasi “(4000-
3500)x0,01x1=5 TRY” seklinde olur.

“Emtia Referans
Fiyaty”

agagidaki anlami ifade eder:

- Giimiis ile ilgili olarak (“LBMA Giimiis Fiyat1”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gergeklestirmek i¢in yetkilendirilmis
bir Londra Kiilge Piyasasi Birligi (“LBMA™) {iyesi vasttasiyla Londra’da teslim
edilmek {izere, Gimilsin her bir troy onsu igin, LBMA ile akdedilmis bir sdzlesme
uyarinca bafmmsiz hizmet saglayicisi/saglayicilan tarafindan  hesaplandigi ve
uygulandig haliyle, ABD Dolari cinsinden belittilen ve LBMA (“Fiyat Kaynagi™)
tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin goriintiilendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yaymlanan o giinkit Londra Glimis
fiyati olacaktir.

- Altin ile ilgili olarak (“LBMA Altin Fiyati PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gergeklestirmek icin yetkilendirilmis
bir Londra Kiilge Piyasas: Birligi ("LBMA™) {iyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek tzere, Altinin her bir troy onsu igin, LBMA ile akdedilmis bir stzlesme
uyarinca bagimsiz hizmet saglayicisi/saglayicilart tarafindan  hesaplandigs ve
uygulandigi haliyle, ABD Dolari cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynag™)
tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde pegerli olan fiyatlarin goriintlilendigi
www.Ibma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan, o giiniin &gleden
sonrasina ait Londra Altin fiyati olacaktr.

- Paladyum ile jlgili olarak (“LBMA Paladyum Fiyati PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarthine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin yetkilendirilmis
bir Londra Platin ve Paladyum Piyasasi (“LPPM™) iiyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek iizere, Paladyum’un her bir briit troy onsu icin, Londra Maden Borsasi
("LME”) tarafindan hesaplandigi ve uygulandigi haliyle, ABD Dolan cinsinden
belirtilen ve LME (“Fiyat Kaynaf1™) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli
olan fiyatlanin gorintilendifi www.Ime.com adresindeki internet sitesinde

yayimlanan, o giiniin 6gleden sonrasina ait Londra Paladyum Fiyati (ayni zaman
LBMA Paladyum Fiyati olarak ifade edilebilir) olacaktir, -
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- Platin ile ilgili olarak (“LLBMA Platin Fiyah PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gergeklestirmek icin yetkilendirilmis
bir Londra Platin ve Paladyum Piyasast (“LPPM") ttyesi vasitastyla Londra’da teslim
edilmek iizere, Platin’in her bir briit troy onsu icin, Londra Maden Borsas: {(“LME™)
tarafindan hesaplandig1 ve uygulandigy haliyle, ABD Dolan cinsinden belirtilen ve
LME (“Fiyat Kaynag”) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gecerli olan fiyatlarin
gortintiilendigi www.lme.com adresindeki internet sitesinde vayimlanan, o giiniin
leden sonrasina ait Londra Platin Fiyati (aym zamanda LBMA Platin F ivati olarak
ifade edilebilir) olacaktir.

- Bakur ile ilgili olarak:

Her bir Fiyatlandirma Tarihi igin fiyat ilgili giiniin, vadeli islem stzlegmesinin
(asagida tammlandify tizere) Teslim Tarihine iliskin olarak, her bir Fiyatlandirma
Tarihinde Fiyat Kaynag tarafindan agiklandig: haliyle, COMEX’te (“COMEX”,
“Borsa” ve “Fiyat Kaynag1™) bir pound yiiksek seviye bakir bagima ABD senti
cinsinden ifade edilen, uziag fiyati (“Belirlenen Fiyat™) olacaktir;

- Brent Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli iglem szlesmesinin (asagida tamimlandig izere) Teslim Tarihine iliskin
olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag: tarafindan aciklandig: haliyle
varil bagina ABD Dolari cinsinden ifade edilen, uzlas: fiyati (“Belirlenen Fiyat”) igin
Intercontinental Exchange (“ICE”, “Borsa” ve “Fiyat Kaynag1”) brent karma hafif
ham petrol;

- WTI Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli iglem sdzlegmesinin (agagida tamimlandigs fizere) Teslim Tarihine iliskin
olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag tarafindan agiklandigl haliyle,
varil bagina ABD Dolart cinsinden ifade edilen, uzlag fiyat: (“Belirlenen Fiyat™) igin
New York Mercantile Exchange’de ("NYMEX", "Borsa" ve "Fiyat Kayna@'") Bau
Teksas Orta Diizey hafif tatl: ham petrol.

“Teslim Tarihi”  Sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade eder;

“Diviz Kuru” Nakit Uzlage Tutarimn belirlenmesi amaci igin Dayanak Varlik/Gistergenin Para
Biriminden (hir bitim Dayanak Varlik/Gésterge Para Biriminin déniigtliriilebilecegi
Uzlagt Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlagt Para Birimine
doniisiimde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Degerleme Saatinde ilgili
sermaye piyasast araci notunda belirtilen Ilgili Ekran Sayfasinda gériinen spot doviz
kuruna atif yoluyla belirlenen oran olan gegerli doviz kurunu ifade eder. Bahsi gecen
kaynagin mevecut olmamast halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini
dikkate alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan maku]
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordigin kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir;

“Nihai Doviz S
Kuruv” Quanto Varantlar harig olmak iizere, Degerteme Tarihindeki Déviz Kurunu ifadef&c deﬂT-C,} N
altina ve gimiise dayali Quanto Varantlarda sabit olarak 1 (bir) kullanilir; ';7 G
't
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“Fiyat Kaynag”

asapidakileri ifade eder;

Dayanak Referans Kaynak | Bilginin Kaynag

Varhk/Gosterge Adi

Altin ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited

Giimiis ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited

NYMEX WTI Hafif New York www.cmeproup.cont/trading/energy

Tath Ham Petrol Mercantile

Vadeli Islem Exchange

Sozlesmesi (NYMEX)

Bakir Vadeli isl

? rva (.3 Histem CME Globex www,.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.htim]

Sézlesmesi

ICE Brent Ham Petrol | Intercontinental www.theice.com

Vadeli Iglem Exchange (ICE)

Sdzlesmesi

Paladyum London Metal www.lme.com/metals/precious-metals/palladium/
Exchange (LME)

Platin London Metal www.Ime.com/metals/precious-metals/platinum/
Exchange (LME)

“Iigili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, belirli bir Fmtia Referans Fiyat
igin o giin igin tespit edilen, Emtiaya Dayali Varantlara iliskin gegerli bu sartlarda ve
ilgili sermaye piyasasi araci notunda 8ngrillen sekilde hesaplanan, her bir Emtia

birimine iligkin fiyat olarak ifade edilen fiyati ifade eder;
“Uzlag1 Para
Birimi” Tiirk Lirasini (TL) ifade eder;

“Nihai Uzlas:
Fiyat”

Nihai Fiyatlandtrma Tarihindeki Uzlagt Fiyatin ifade eder;

“Uzlas1 Fiyat” yalmizca Emtiaya Dayali Varantlar bakimindan Iigili Fiyat ifade eder.
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4.2. Dayanak Varhga/Gostergeye iliskin Bilgiler

4.2.1.  Dayanak Varhga/Gostergeye iliskin Hususlar

a) Dayanak varlifin/gostergenin son referans Dayanak Varlik/Gostergenin Isleme Koyma Fiyau
fiyati veya igleme koyma fiyati igin bu sermaye piyasasi araci notunda “EKLER”
baglig1 altinda yer alan Ek ~2*ye bakiniz.

b)  Nakavt odzellikli  yatirim Kurulusu | YOKTUR
varantlarinda/sertifikalarinda bariyer degeri

¢) Iskontolu yatinm kurulusu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varhifin/géstergenin azami degeri

4.2.2.  Dayanak Varhgm/Gostergenin Tiirii ve Dayanak Varlik/Gistergeye iliskin Detayh Bilgi

a) Dayanak varhfin/gdstergenin gecmisi, gegmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecegi ve dayanak varltk ve/veya gistergenin piyasa fiyatmin yatirmn
kurulusu varantinin/sertifikasiim vadesi boyunca kamuya a¢iklanmasina iliskin esaslar

BIST 30, BIST BANKA Endeksleri ve Paylar ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak
Varlik/Gostergenin gegmisi ve gecmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Varlik/G8stergenin piyasa
fiyatimin = Varantin - vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar Borsa fIstanbul’un
www.borsaistanbul.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Varhk/Gostergenin
oynaklig| hakkimda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksi ile ifigkili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansina iligkin bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esaslar Deutsche Bérse AG’nin www.deutsche-boerse.com adresinde ver alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin oynaklig) hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz,

EuroStoxx 50 Endeksi ile Higkili Varantlar igin, Dayanak Varhk/Gdstergenin gegmisi ve gegmis
performansina iligkin bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatimin Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esaslar Stoxx’un www.qontigo.com adresinde yer alan internet sitesinden elde
edilebilir. Dayanak Géstergenin oynakhig hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saflayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

S&P 500 ve Dow Jones Industrial Average Fndeksi ile iliskili Varantlar icin, Dayanak
Varlik/Gostergenin geemisi ve gegmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varligin
piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar S&P’nin Www.spglobal.c
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gdsterge/Varligin oynaklig: hakkmd‘ 1

AT.Ca\

igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Furoline ve Matriks gibi veyel vgri
saglayicilarina bagvurunuz.
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Nasdaq 100 Endeksi ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik/Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Gastergenin / Varligin piyasa fiyatimn Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Nasdaq’in www.nasdaqg.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gosterge/Varligin oynakli hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal
veri saflayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY, USD/TRY, EUR/IPY, EUR/CHF, EUR/GBP, GBP/USD,
USD/IPY gibi déviz kurlarina dayali varantlar ile ilgili olarak, Dayanak Varliin gegmisi, gecmis
performansi ve degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saflayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal veri saglayicilarina bagvurunuz.

ICE Brent Petrol Vadeli islem Sozlesmeleri ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik /
Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatimn
Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Intercontinental Exchange www.theice.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde editebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi
edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal veri saglayicilarina bagvurunuz.

NYMEX WTI Hafif Tath Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iliskili Varantlar icin,
Dayanak Varlik / Gistergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak géstergenin
piyasa flyatinin Varantn vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar NYMEX
www.cmegroup.com adresinde yer alan infernet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Géstergenin
degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Bakir Vadeli [slem Szlesmeleri ile iliskili Varantlar icin, Dayanak Varhk / Gostergenin geemisi
ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak giistergenin piyasa fiyatimin Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iliskin esaslar www.cmegroup.com adresinden elde edilebilir. Dayanak Gdstergenin
degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

Gumils ve Alun ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varhk / Gostergenin geemisi ve gecmis
performansi hakkinda bilgiler ve dayanak géstergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
agtklanmasina iligkin esaslar Londra Kiilge Piyasasi Birliginin www.lbma.org.uk adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Géostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve
Reuters gibi finansal veri saglayicilanina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina
basvurunuz.

Paladyum ve Platin ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlik / Gdstergenin gegmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin Varantn vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esaslar Londra Metal Borsasi’nin www.lme.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz,

L. e\

Uluslararas: Borsalarda islem gdren paylara dayali varantlar i¢in Dayanak Varhik/Goste
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kamuya agiklanmasina iligkin esaslar agagidaki tabloda yer alan referans kaynak internet sitelerinden elde
edilebilir. Dayanak Varligin oynakhig: hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri

saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

Dogrulama
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Dayanak Varhk Borsa ISIN Kodu Referans Kaynak Internet Sitesi
Kodu
Apple Inc. AAPL US0378331005 www.nasdag.com
Advanced Micro
. AMD US0079031078 www.nasdag.com
Devices Inc.
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067 www.nasdag.com
ASML Holding NV ASML NL0010273215 WWw.euronext.com
Broadcom Inc. AVGO US11135F1012 www.nasdag.com
Bayer AG BAYN DEGOOBAY0017 www.deutsche-boerse.com
BioNTech SE — Amerikan | o o US09075V1026 | www.nasdag.com
Depo Sertifikas:
Coinbase Global Inc. COIN 1JS19260Q1076 www.nasdag.com
Deutsche Bank AG DBK DE0005140008 www.deutsche-boerse.com
Siemens Energy AG ENR DEOOOENER6Y0O | www.deutsche-boerse.com
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079 www.nasdag.com
Hensoldt AG HAG DEOGOHAGO0(S www.deutsche-boerse.com
Thales SA HO FRO0D00121329 www.eurongxt.com
Leonardo 8.p.A. LDO ITO003856405 www.borsaitaliana.it
Meta Platforms Inc. METPL US30303M1027 www.nasdaqg.com
Microsoft Corp MSFT US5949181045 www.nasdag,com
Novo Nordisk A/S NOVOB DK0062498333 www.nasdagomxnordic.com
NVIDIA Corp NVDA US67066G1040 www.nasdag.com
Netflix [nc. NFLX US64110L.1061 www.nasdag.com
Palantir Technologies Inc. PLTR US69608A 1088 www.nasdag.com
RENK Group AG R3INK DEOOORENK730 | www.deutsche-boerse.com
Rheinmetall AG RHM DEOQG7030009 www.deutsche-boerse.com
Super Micro
SMCI US86800U1043 www.nasdag.com
Computer Inc.
Tesla Inc. TSLA US88160R1014 www.nasdag.com
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b) Dayanak Varlik Bir Menkul Kiymet ise Thraccistmin Unvan ile ISIN Kodu

Dayanak Varh@in Ihra¢eisinin Unvam Barsa lIstanbul (BIAS) | ISIN Kodu
Kodu
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. | AEFES TRAAEFES91A9
Akbank T.AS. AKBNK TRAAKBNK9ING
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ASELS TRAASELS91H2
Astor Enerji A.S. ASTOR TREASTRO0013
BIM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO0018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi | EKGYO TREEGY Q00017
AS.
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. ENKAI TREENKAO00011
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. EREGIL. TRAEREGL91G3
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSNIIHG
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARANGINI
Giibre Fabrikalart T.A.S. GUBRF TRAGUBRF91E2
Tiirkiye {5 Bankas: A.S. ISCTR TRAISCTRIIN2
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Kardemir Karabik Demir Celik Sanayi ve | KRDMD TRAKRDMR91G7
Ticaret A.S.
Migros Ticaret A.S. MGROS TREMGTIO0012
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91ED
Pegasus Hava Tagimaciligi A.S. PGSUS TREPEGS00016
Hact Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOLS1Q5
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWOIE4
Tiirkiye Sige ve Cam Fabrikalar: A.S. SISE TRASISEW91Q3
TAYV Havalimanfar1 Holding A.S. TAVHL TRETAVHO00018
Turkeell [letigim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL%1MI1
Tiirk Hava Yollart A.O. THYAO TRATHYAQ91MS
Tofag Turk Otomobil Fabrikas: A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tirk Altin Isletmeleri A.S. (eski unvamyla | TRALT (eski koduyla TREKOALOOO14
Koza Altin Isletmeleri A.$)) KOZAL)
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLKO00013
Ttiprag Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS9IES .
H
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Yapt ve Kredi Bankasi A.S. YKBNK TRAYKBNKO91NG
Dayanak Varhk Borsa Kodu ISIN Kodu
Apple Inc. AAPL US0378331005
Advanced Micro Devices Inc. AMD US0079031078
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067
ASML Holding NV ASML NLO010273215
Broadcom Inc. AVGO USTI135F1012
Bayer AG BAYN DEOOOBAY(Q017
l::ﬂﬁ:: SE- - Amerikan - Depo | poy US09075V1026
Coinbase Global Inc. COIN UJS192600Q1076
Deutsche Bank AG DBK DEQO005140008
Siemens Energy AG ENR DEOOOENER6GYOQ
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079
Hensoldt AG HAG DE0OOHAGO005
Thales SA HO FROGGO121329
Lecnardo S.p.A. LDO ITOO03R56405
Meta Platforms Inc. METPL US30303M1027
Microsoft Corp MSFT LS5949181045
Novo Nordisk A/S NOVO B DK0062498333
NVIDIA Corp NVDA US67066G 1040
Netflix Ing. NFLX US64110L.1061
Palantir Technologies Inc. PLTR US69608A 1088
| RENK Group AG R3NK DEOOORENK730
Rheinmetall AG RHM DE0007030009
Super Micro Computer Inc. SMCI US86800U1043
Tesla Inc. TSLA UUS88160R1014
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c) Dayanak Gisterge bir endeks ise endeksin adr ve endeksin ihracer tarafindan olusturulmusg
olmasi durumunda endeksin tamim ile endeksin jhracel tarafindan olusturulmadig
durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden
edinilebilecedi

Endeksin Adi Endeksin Kimin Tarafindan

Ohisturuldugu

Endekse Iligkin Bilginin
Nereden Edinilebilecegi

BIST 30 Endeksi (XUQ30) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul .com

DAX® Deutsche Barse AG www.deutsche-boerse.com
EuroStoxx 50 STOXX Ltd. www.qontigo.com
S&P 5008 S&P Dow Jones Indices LLC www.spglobal.com

Nasdag-100 ® Nasdagq I[nc.

S&P Dow Jones Indices LL.C

www.nasdag.com

Dow Jones Industrial Average®

www.spglobal.com

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menknl Kiymetin
agirhgi ve menkul kiymetlerin ihra¢¢ilarimin unrvanlan ile ISIN kodlar

YOKTUR.
e) Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya
iliskin bilgi
Dayanak Referans Kaynak Bilginin Nereden Edinilebilecegi
Varhk/Gisterge Adi
Altin ICE Benchmark www.lbma.org uk
Administration
Limited
Gimis ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
NYMEX WTI Hafif | New York www.cmegroup.com/trading/energy
Tath Ham Petrol Mercantile Exchange
Vadeli Islem (NYMEX)
Sozlesmesi
Bakir Vadeli Islem CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.html

Sozlesmesi

ICE Brent Ham Petro]
Vadeli Islem

Intercontinental
Exchange (ICE)

Sézlegmesi
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London Metal

Paladyum Exchange (LME) www.lme.com/metals/precious-metals/palladium/
London Metal
Platin Exchange (LME) www.lme.com/metals/precious-metals/platinum/

USD/TRY Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www_ bloomberg.com

EUR/USD Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/TRY Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/IPY Déviz Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloombero.com

EUR/CHF Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

GBP/USD Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/GBP Doviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

USDYIPY Ddviz Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

4.2,3. Dayanak

Varhgy/Gistergeyi

Etkileyen

Piyasa  Dalgalanmasi  veya

Dalgalanmalary/Karisikhklarina Neden Olan Olaylarm A¢iklanmast

Odeme

Thrager’nin kendi kontrolii disindaki nedenlerden dolayi Varantlardan kaynaklanan yiikiimliiliklerini
yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykirt veya uygulanamaz hale
geldigini veya Ihragginin yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlara iliskin riskten korunma
diizenlemelerini (hedging) siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasallfinin veya uygulanabilirliginin
kalmadigini belirlemesi halinde Thraggi kendi takdirine bagh olarak ve yiikiimiilik altinda olmaksizin
Varant sahibine bildirimde bulunmak surctiyle Varantlan zamanindan dnce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

Ihrage1 tarafindan Varantlarn erken feshi durumunda ihrager, yirirlikeeki kanunlarn izin verdigi
dlgiide, bu tiir her bir Varantin sahibine hukuka aykinlik veya uygulanamazlik durumuna karsin Hesaplama
Kurulugunun gergege uygun degeri olarak belirledii tutardan Dayanak Varlik/Gésterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarim kapatmanin IThrager’ya maliyetinin disiilmesi sonucunda kalan tutari ddeyecektir,
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Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantdann degeri ve
fikiditesi tizerinde olumsuz etkive neden olabilir

Hesaplama Kurulugu’nun tespitine géire (yerine gére Endekse Dayali Varantlara iligkin Hiikiimler,
Paya Dayali Varantlara iliskin Hiikiimler’de agiklandig1 iizere) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmis
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmamis olmas: durumunda (yukarida tammlandig! iizere bir “Aksayan Giin”)
degerleme tarihinin buna bagl olarak ertelenmesi veya dayanak varlik / gostergeye iligkin ofarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hiikiimler 5zellikle de Varantlarin Uzlagt Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde s&z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi izerinde olumsuz, etkiye neden olabilir.

Tlave Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel flave Aksama Olaylarimin gerceklesmesi ile iligkili
riskler

llave bir Aksama Olayinin gerceklesmesi veya ilgili sermaye piyasast aracr notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel itave Aksama Olaymin gerceklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagli olanlar haric), her biri Madde 4.2.4.17de ({lave Aksama Olaylar:
ve Opsiyonel llave Aksama Olaylart) tanimlandify Gzere Varantlar diizeltme veya iptale tabi olabilir. Bu
sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibinin yatirmmindan elde
etmeyi bekleyebilecegi getiri tizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Bir Endeks Diizeltme Olayinin gerceklesmesi Endekse Dayalr Varantlarn Sahiplerini olumsuz
ethileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinm (her biri bir “Endeks
Diizeltme Olayr”) gerceklesmesi [Madde 4.2.4.2.2.(b)’de (Bir Endeks Hesaplamasiun Degismesi ve
Durmasi) daha aynintih olarak agiklandi tizere] (i) ilgili deger veya fiyatin hesaplamasinda degisikliklere
{(Hesaplama Kurulusu s&z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar fizerinde 6neml{ etkisinin oldugunu
tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline vol acabilir. Endekse Dayalt Varantlara iliskin bu tir
herhangi bir dizeitme veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve dolayisiyla Varant
Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir,

Potansiyel bir Diizeltme Olayinn ardndan Paya Dayal Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayah Varantlar durumunda Pay §irketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayimm
[Madde 4.2.4.3.2de ( Potansiyel Diizeltme Olaylart) daha ayrintih olarak agiklandig lizere] gergeklestiginin
ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gore ve ticari agidan makul bir sekilde
hareket etmek suretiyle, s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olayimin Paylarin teorik deZeri iizerinde
sulandiricr veya yogunlagtiricr bir etkiye sahip olup olmadigim tespit edecek ve bdylece Varantlarin
sartlarinda bahsi gegen sulandirici veya yofunlastirier etkiyi hesaba katmak icin iyi niyetli ve ticari agidan
makul bir gekilde harcket eden Hesaplama Kurulugunun uygun gérebilecegi diizeltmeyi yapacaktir (yalnizca
ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi 6diing oranlars veya likidite degisikliklerini
hesaba katmak amact ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla). S6z konusu dizeltppes==
etkilenen Paya Dayahi Varantlann deferi ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahip “iﬁT'C, ¥ AN
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Paya Dayali Varantiara Iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3’te (OQlaganiistii Olaylar) tanimlandig tizere] Olagantistii
Olayin gergeklesmesinin lizerine Paya Dayali Varanttarin sartlart diizeltmeye tabi tutulabilir, Paya Dayal:
Varantlarin bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi tarafindan
vapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayal: Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar tizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir, Paya Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirime: ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiksek bir efektif faiz oran iizerinden
yeniden yatirimda kullanamayabilir ve bu yatinmi &nemli lciide daha diiglik bir oran iizerinden
gerceklestirmek zorunda kalabilir ve yatmmeilar ilgili sirada faydalantlabilir olan baska yatirimlarin
1518inda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiistii
Olayin gerceklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Emtiaya Dayal Varantlar ile iliskili bir Piyasa Aksama Olayrnin gerceklesmesi Varant Sahipleri
dzerinde olumsuz ethiye neden olabilir

Emtiaya Dayal Varantlara iligkin degerlemenin yapilacag bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Aksamasi) tammlandig1 tizere] bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iliskin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya lhraggt
Varantlar: iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayisryla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri tizerinde olumsuz
etkive nieden olabilir,

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Ihrag¢1 bu tiir bir olayin ardindan Varantlan erken feshedehilir,
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihrage1 varsa bu sermaye piyasasi araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutar1 ddeyecektir. Yatinmeilar séz konusu hitktimlerin Varantlar bakimindan gecerli
olup olmadigi ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay:
veya ilgili bir Diizeltme Olayr teskil ettigini anlamak igin isbu sermaye piyasasi araci notunu gézden
gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylan ve dilzeltmeler igin isbu sermaye piyasasi aract notunda yer alan
Madde 4.2.4’e bakiniz,

Bir Aksayan Giiniin gerceklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyati veya
tutarinie tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagr Tutarimin $denmesinde de gecikmeye
neden olabilir,

4.2.4.  Dayanak Varhkta/Géstergede Yapilan Fiyat Diizeltmelerinin ya da Degisikliklerin Ihrac
Edilen Yatirnm Kurulusu Varantim/Sertifikasim Nasil Etkileyece@ine iliskin Diizeltme
Kurallan

Herhangi bir segim, degisiklik, tespit veya diizeltme yapilmasi sirasinda, duruma gére, /.-'- T c N
veya Hesaplama Kurulugu, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kararlag il alh *
sartlarin ekonomisini muhafaza veya yeniden tesis etmeyi amaglayacaktir, Bu tiir bir secim, degn.ykffl: tea%
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veya diizeltme Varant Sahiplerine kiyasla Thraggi’nin hak ve yiikiimliiliikleri arastinda Varant Sahiplerinin
dezavantajina olacak onemli bir dengesizlik yaratmayacaktir.

4.2.4.1. Tlave Aksama Olaylan ve Opsiyonel Ilave Aksama Olaylan

(A)

Tanmlar

“flave Aksama Olay1” Kanun Degisikligi ve/veya Riskten Korunma Diizenlemesine iliskin
Aksama anlamina gelir;"

“Yonetici/Kargilastirma Olay)” Hesaplama Kurulusunun asagidakileri belirlemesi anlamina

gelir:
(1)
(ii)

(iii)

(iv)

kargilastirmada herhangi bir dnemli degisiklik gergeklestigini veya gergeklesecegini;

kargilagurmanin temininde kalici veya siiresiz iptal veya sonlandirma gergeklestigini veya
gerceklesecegini;

her bir durumda Ihraggt veya Hesaplama Kurulusunun veya sair bir kurulusun ilgili
Karsilagtirma’yr gegerli kanun veya yonetmelik tahtinda Varantlar kapsamindaki ilgili
yukiimliluklerini yerine getirmek i¢in kullanma iznine sahip olmamasi veya sahip
olmayacak olmasina yol acacak sckilde, ilgili bir Karsilastirma veya ilgili bir
Kargilagtirma’nin yneticisi veya sponsoru ile ilgili olarak herhangi bir yetkilendirme,
tescil, tanima, tasdik, denklik karari, onay veya herhangi bir resmi sicile kaydin ilgili yetkili
kurum tarafindan veya sair bir ilgili resmi organ tarafindan elde edilmemis veya elde
edilmeyecek oldugunu veya reddedilmis, geri cevrilmis, askiya alinmig veya geri ¢ekilmis
oldugunu veya reddedilecek, geri gevrilecek, askiya alinacak veya geri gekilecek oldugunu;
veya

Thraggr veya Hesaplama Kurulunun agisindan Varantlar ile baglantili olarak ilgili
Karsilagtirma’nin kullanimina devam etmenin ticari agidan makul olmadigini veya Thragei
veya Hesaplama Kurulusunun, her bir durumda gegerli lisans kisitlamalar veya ilgili
lisansin elde edilmesi veya gegerliliginin stirdiiriitmesine iligkin maliyetteki degigtklikler
sonucunda artmis bir maliyet ile karsilastgini veya karsilasacak oldugunu (sinirlama
olmakstzin Thrager, Hesaplama Kurulusu veya sair herhangi bir kurulusun Varantlari ihrag
etmek veya Varantlara iliskin yilkiimliiliiklerini yerine getirmek igin gegerli bir lisansa
sahip olmasinm gerektigi ve herhangi bir nedenle s6z konusu lisansin elde edilemedigi,
yenilenmedigi veya iptal edildigi veya soz konusu lisansin elde edilmesi veya
yenilenmesine iliskin maliyette dnemli degisikligin s6z konusu oldugu durumlar dahil);

“Karsilagtirma” tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi {izere, AB Karsilastirma
Yonetmeligi (tadil edildigi haliyle 2016/1011 sayih (AB) Yénetmeligi)'nde tamimlanan bir
Kargilasirma olan ve Varantlar kapsaminda denecek veya teslim edilecek herhangi bir meblagin
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veya Varantlarin degerinin tamamen veya kismen belirlenmesinde referans alinan rakam, deger,
seviye veya orant ifade eder;

“Kanun Degisikligi” [slem Tarihinde veya islem Tarihinden sonra;

(a) ilgili herhangi bir kanun veya ySnetmeligin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik
nedeniyle (sinriama olmaksizin herhangi bir vergi yasasi, ddeme glicll veya sermaye gerekliligi ile
ilgili olanlar dahil) veya

(b) yetkili herhangi bir mahkeme, heyet veya diizenleyici veya sair bir denetleme kurumu tarafindan
herhangi bir kanun veya ydnetmeligin yayinlanmas: veya bunlarin yorumlanma veya uygulanma
seklindeki degisiklikler (bir vergi veya finans kurumu veya herhangi bir denetleyici kurum
tarafindan yapian islemler dahil) veya birden fazla kez gergeklesmesi durumunda bunlarin birlesik
etkisi nedeniyle,

Thragginun, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle;

(i) kendisinin ve Bagh Kuruluslarimn (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeks ile
iligkili ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna, (Paya Dayali Varantlar durumunda)
bir Paya iliskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna veya {Emtiaya Dayali
Varantlar durumunda) Emtiaya iligkin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna (her
biri bir “Riskten Korunma”) sahip olmasi, bunu iktisap etmesi veya elden ¢ikarmasinin yasa
digt hale geldigini tespit etmesi veya

(ii) kendisinin veya Bagli Kuruluglarindan herhangi birinin ihrag halindeki Varantlarin
strdiiriilmesi ile ilgili olarak veya sermaye piyasasi araci notunda Riskten Korunma
Stirdiirme Maliyetinin gegerli olmadig belirtiliyor olmadik¢a herhangi bir Riskten Korunma
isleminin elde bulundurulmasi, devralinmasi veya elden cikarilmasinda (sinirlama
olmaksizin herhangi bir vergi, &deme giici, diizenleyici gereklilikler vEya sermaye
gereklilikleri ile ilgili olanlar dahil) dnemli 8lgiide artmig bir maliyete maruz kalacak
olduklarin tespit etmesi anlamina gelir;

“Para Birimi Olayr” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra:

(a) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir uygulanabilir kanunu, kural, yonetmeligi, karar,
emri, direktifi veya kararnamesinin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle veya
sair sekilde, thragg1 veya Bagh Kuruluslart igin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin veya Endeks,
Paylar veya Borg Senetleri ile iliskili opsiyon veya vadeli iglem sézlesmelerinin veya diger hedging
diizenlemelerinin ifade edildigi para birimini (“Yerel Para Birimi”} (Varantlar tahtinda fhraggi’nin
yikdmliildklerinin riskten korunmast amaglart i¢in) Uzlagi Para Birimine déniistiirmenin veya
Yerel Para Birimi veya Uzlagi Para Birimindeki fonlarin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin
veya sirasiyla Endeks veya Paylar ile iliskili opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinin islem
gdrmekie oldugu dlkenin diginda bozdurulmas: veya kaynak tilkeye geri génderilmesinin veya

(b) Hesaplama Kurulusu i¢in Varantlar kapsaminda 6denmek iizere Yerel Para Biriminin U Lo
Para Birimine dénistiirlilebilecek oldugu bir orant veya (Hesaplama Kurulugunun tespitind cah’r-
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agidan makul bir orani belirlemenin uygulanamaz, hukuka aykir veya olanaksiz hale gelmis olmasi
anlamina gelir;

“Olaganiistii Harici Olay” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra [hraggr’nin Varantlar
kapsamindaki yukiimliliklerini ifasiun asagidakiler nedeniyie engellendigi veya onemli digiide
aksadig1 veya geciktigi anlamina gelir:

(i) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir iglemi (bir Piyasa Aksama Olay: disinda),
kanunu, kurali, yonetmeligi, hiikmii, emri, direktifi, yorumu, kararnamesi veya Snemli
yasama ile ilgili veya idari miidahalesi; veya

(ii) I¢ savas, karmaga, askeri harekat, calkanti, siyasi baskaldirt, herhangi tiirde bir tersr eylemi,
isyan, sokak gdsterisi ve/veya protesto veya sdz konusu tarafin kontrolil disinda bagka
finansal veya ekonomik sebeplerin veya sair nedenlerin veya engellerin ortaya ¢ikmasi;
veya

(iif)  herhangi bir Kamu Kurumu tarafindan gerceklestirilen veya gergeklestirilecegi tehdit
edilen, Thrag¢r veya Baglt Kuruluglarini, Yerel Para Birimi iilkesindeki varhklarinin tamam;
veya tamamina yakin bir kismindan mahrum birakan herhangi bir kamulastirma, miisadere,
el koyma, devletlegtirme veya sair islem.

“FX Uzlas1 Aksama Olayr” Nakit Uzlas1 Meblaginin, planlanmis Uzlagi Tarthinde veya sair bir
ddeme tarihinde Uzlagt Para Biriminde &denmesini yasa digi, olanaksiz veya sair sekilde
uygulanamaz hale getiren bir olayin gerceklesmesi anlammna gelir;

“Kamu Kurumu” herhangi bir ulus, devlet veya hiikiimet, herhangi bir il veya bunlarin diger siyasi
alt birimleri, herhangi bir organ, kurum veya bakanlik, vergi ile ilgili, para, déviz ile ilgili veya sair
bir kurum, mahkeme, heyet veya diger bir daire veya hitkiimete ait veya hikiimet ile ilgili yasama
ile ilgili, yarg: ile ilgili, diizenleme ile ilgili veya idari gorevler yiiriiten sair bir kurulusu ifade eder;

“Riskten Korunma Aksamas:” Ihraggi vefveya Bagh Kuruluslarinm ticari acidan makul her tiirlii
¢abayi sarf etmesine ragmen:

(a) hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhangi bir fiyat riskini korumnak igin gerekli addettigi
islem(ler) veya varlik(lary veya vadeli islem veya opsiyvon sdzlesmelerini devralamamasi, tesis
edememesi, yeniden tesis edememesi, ikame edememesi, siirdiirememesi, tasfiye edememesi veya
elden cikaramamasi anlamina gelir (ihrager’mn Varantlan ihract ve Varantlar ile ilgili
yukiimliliiklerini yerine getirmesine iligkin ofarak para birimi riski dahil) veya

{b) bu tiir iglem(ler), varlik(lar) veya vadeli islem veya opsiyon sozlesmeleri veya Varantlar ile
tligkili diger riskten koruma pozisyonlarinin gelirlerini serbestce paraya donlistirememesi, tahsil
edememesi, havale yoluyla génderememesi, teslim alamamasi, kaynak iilkeye geri gonderememesi
veya transfer edememesi anlamina gelir;

“Riskten Korunma Paylar” lhragei ve/veya Bagli Kuruluslarinm Varantlar ile ilgil
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riskini hedge etmek i¢in gerekli addettikieri, (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi
olugturan bilesenlerin sayis: veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) Pay sayisi anlamina gelir;

“Artmg Riskten Korunma Maliyeti” lhragei ve/veya Bagl Kuruluslarinin

(a) Varantlanin ihraci ve Varantlar kapsamindaki yikiimliiliklerinin yetirilmesi sirasinda
Thrager’nin piyasa riskini (sinirlama olmaksizin hisse senedi fiyat riski, ddviz kuru riski ve faiz riski
dahil) riskten korunmak i¢in gerekli gérdiigii, (Emtiaya Dayal: Varantlar durumunda), herhangi bir
Emtiaya veya bir Emtia Endeksi durumunda Endeks Bilesenine iligkin olarak herhangi bir islem
veya varlik veya vadeli islem veya opsiyon sézlesmesini veya bir Ozel Endeks ile iliskili Endekse
Dayali Varantlara iliskin olarak Endeks ile iliskili riskten korunma pozisyonlarini veya herhangi bir
Borg Varantina iliskin olarak bir Borg Senedi ile iligkili il gili hedge pozisyonlarini satin almak, tesis
etmek, yeniden tesis etmek, ikame etmek, sirdiirmek, tasfiye etmek riskten korunma elden
¢cikarmak

(b) sbz konusu islem(ler) veya varlik(lar)dan veya sdz konusu vadeli islem veya opsiyon
stzlesmelerinden elde edilen geliri veya Ozel bir Endeks ile iliskili Endekse Dayalr Varantlara
iligkin olarak bir Endeks ile iligkili ilgili riskten korunma pozisyonlarin veya Borg Varanti
durumunda bir Borg Senedi ile iligkili ilgili riskten korunma pozisyonlarim paraya ¢evirmek, tahsil
etmek veya havale etmek igin (Islem Tarihinde meveut olan sartlar ile kargilagtirldizinda) dnemli
dl¢tide daha fazla bir vergi, resim, masraf veya ticrete (aracilik komisyonlari hari¢) maruz kalacak
oldugu anlamina gelir;

su kadar ki, maruz kalman bu tiir dnemli 8lglide artmig meblaga yalnizea Thrage1 ve/veya Bagl
Kuruluglarinin kredi itibarimin bozulmasi nedeniyle maruz kalinmig oldugu durumlarda bu tiir
artmig maliyetler Artmis Hedge maliyeti olarak addedilmeyecektir;

“Artan Odiing Pay Maliyeti” Thrag¢1 ve/veya Bagh Kuruluslarinin (Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endeksi olusturan bilesen menkul kiymetleri veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay: §diing almak icin Baslangictaki Hisse Senedi Odiing Oranindan daha
yiiksek bir orana maruz kalacak olduklar anlamina gelir;

“Baslangigtaki Odiing Pay Oram” (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi olusturan
bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) bir Pay ile ilgili olarak ilgili
sermaye piyasasi aract notunda s6z konusu Pay, menkut krymet, bilesen veya emtia ile ilgili olarak
belirtilen baslangigtaki &diing pay oramini ifade eder;

“Odeme Aczi Bagvurusu” bir Pay Sirketi veya bir Sepet Sirketinin kurulug veya tesekkiil tilkesinde
veya merkez ofisi veya idare merkezinin bulundugu iilkede bir diizenleyici kurum, denetleme
kurumu veya kendisi lizerinde birincil derecede ddeme aczi ile ilgili, rehabilitasyon ile ilgili veya
diizenleyici yetkiye sahip benzer bir gérevli nezdinde tideme aczi veya iflas karan veya herhangi
bir iflas veya tdeme aczi kanunu veya alacaklilarin haklarini etkileyen benzer bir kanun kapsaminda
sair bir ¢are elde etmeyi amaglayan bir islem baglatmus oldugu veya kendisine karst bu tiir bir kurum
tarafindan bu tiir bir islem baslatilmig oldugu veya bu tiir islemin baslatilmasina muvafakat verdjgi==
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muvafakat verdigi anlamina gelir (alacaklilar tarafindan baslatilan islemler veya sunulan dilekgeler
ile ilgili olarak bunlara Pay Sirketi veya Sepet Sirketinin muvafakat vermis olmadigi durumlar bir
Odeme Aczi Basvurusu olarak addedilmeyecektir);

“Yasal Yetki Olayr” [slem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra; ihragei'nin
(i) Varantlar kapsamindaki; veya

(1) Varantlar ile baglantili ilgili herhangi bir riskten korunma diizenlemesine iliskin (siurlama
olmaksizin [hragg ve/veya Bagh Kuruluslari tarafindan Varantlar minferit olarak veya portfiy
esasina dayali olarak riskten korunmak igin bir veya daha fazla sayida menkul kiymet
pozisyonunun, para birimi pozisyonu, édiing pay islemleri, tiirev pozisyonu, emtia pozisyonunun
veya diger araglar veya diizenlemelerin (nasil tanimlanirsa tanimlansin) saten alinmasi, satilmasi
veya akdedilmesi veya elde tutulmasi dahil),

veya bunlart yapmanm maliyetinin (iyi niyetli ve ticari agtdan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun tespitine gére) herhangi bir Kamu Kurumunun veya sair kurumlann
meveut veya gelecekteki kanun, kural, y®netmelik, karar, emir, yorumlama, direktif veya
kararnamelerindeki kisitlama veya sinirlama kapsaminda onemli blglide artmig olacak oldugu
anlamma gelir.

“Pay Senedi Odiing¢ Kayb1” ihrace: ve/veya Bagll Kuruluslarimin, ticari agidan makul gabay
gstermelerinin sonrasinda, Azami Pay Senedi Odiing Oranina esit veya séz konusu oranin altinda
bir oran iizerinden Riskten Korunma Paylarina esit bir miktarda {Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endekste yer alan herhangi bir bilesen menkul kiymeti veya (Paya Dayalt Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay: 6diing alamiyor olmas (veya bu tiir bir 8diincii stirdiiremiyor olmast)
anlamina gelir;

“Azami Pay Senedi Odiin¢ Oranr” (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endekste yer alan
herhangi bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) herhangi bir Pay ile
ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Azami Pay Senedi Odiing Oranin: ifade
eder;

“Opsiyonel llave Aksama Olayr” her bir durumda ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
takdirde Yonetici / Kargilagtirma Olayy, iptal Olay), Para Birimi Olayl, Likidite Yetersizligi
Nedeniyle Teslim Gergeklestirilememesi, Olaganiistii Harici Olay, Artmus Riskten Korunma
Maliyeti, Artmig Pay Senedi Odiing Maliyeti ve/veya Zarar Durdurma Olayt anlamina gelir;

“Korumali Tutar” ilgili sermaye piyasast aract notunda bu gekilde belirtilen tutar ifade eder;

“Zarar Durdurma Olayr” bir Pay ile ilgili olarak stz konusu Pay igin Aksayan Giin olmayan
herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinde Planlanmus Kapanig Saatinde ilgili Borsada kote edildigi
haliyle herhangi bir Payin fiyatinin, islem Giintinde veya islem Giintinden sonra, tiim{i Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere, séz konusu Paym igleme Koyma Fiyatinm veya ilgili
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5’inden veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen yiizde oranindan daha azi oldugunu
ifade eder; ve

“iglem Tarihi” ilgili Sermaye Piyasas: Notunda belirtilen anlam: ifade eder.

B) llave Aksama Olaylarinin veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarinm Sonuglar

Tgili Sermaye Piyasasi Notunda ilave Aksama Olaylarinmin gegerli oldugunun belirtiliyor olmas: ve
bir ilave Aksama Olayinin ve/veya bir Opsiyonel Ilave Aksama Olayimn gergeklesmesi halinde
Ihraggr kendi mutlak takdirine bagh olarak duruma gore asagidaki (a) veya (b) paragrafinda
agiklanan islemleri gergeklestirebilit:

(a)

(b)

Hesaplama Kurulusundan, varsa (Varantlar durumunda) Kullanim Fivatinda ve/veya ilgili
Sermaye Piyasast Notundaki diger hiikiim ve sartlarda, ilave Aksama Olay1 velveya
Opsiyonel Aksama Olayuu dikkate almak iizere yapilacak uygun diizeltmeyi kendi mutlak
takdirine bagh olarak belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirlik tarihini belirlemesini
isteyebilir. Bir Yénetici/Karsilastirma Olayr durumunda, séz konusu diizeltme (a) bir veva
daha fazla sayida tadilden olusabilir ve/veya bir veya daha fazla tarihte gerceklestirilebilir,
(b) Varantlara iligkin riskten korunma diizenlemeleri ile ilgili olarak ilgili olay veya kosula
atif yoluyla belirlenebilir ve (c¢) simurlama olmaksizin miiteakiben gegerli olacak
Kargilagtirma(lar)in se¢ilmesini ve ilgili sermaye piyasasi araci notunun hiikiim ve
sartlarmda ilgili dizeltmelerin yapilmasini igerebilir (gegerli oldugunda miiteakip
Kargilastirma(lar)in bu sekilde uygulanabilirliginin temin edilmesinin ve birden fazla bu tiir
miiteakip Karsilagtuma durumunda miteakip Karsilastrmalar arasinda risk tahsisi i¢in
karsilik ayrilmasinin [hraggi agisindan neden oldugu maliyet artisini yansitmak igin yapilan
diizeltmeler de dahildir;

Sermaye piyasasi araci notunun Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirim géndermek suretiyle Varantlari iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edilmesi
durumunda, Ihrag¢i duruma gére her bir Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Varant icin
veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim igin her bir
Varant Sahibine, [lave Aksama Olayim ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olayinu dikkate
almak suretiyle, duruma gére bir Varant veya bir Birimin gergege uygun piyasa degerine
esit olacak bir meblagdan, dayanak varlik/géstergeye iligkin riskten korunma islemlerini
sona erdirme Thrage1 ve/veya Bagh Kuruluslarina maliyetini (ilgili sermaye piyasasi araci
notunda aksi belirtilmedigi siirece) ¢ikartip, gegerli ve halihazirda 6denmis ise, Kullanim
Fiyatni (timii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak
belirlenmek kaydiyla) ekleyerek tespit edilen tutars odeyecektir. Odemeler sermaye
piyasast aract notunun Madde 4.3.3 numarah (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

Bir Ilave bir Aksama Olay! ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Olayimn gergeklesmesi
tzerine, Hesaplama Kurulusu yukaridaki hiikiimler uyarinca bir diizeltmenin gerekli
oldugunu belirledigi takdirde bu konuyu en kisa zaman iginde Thraggr’ya bildirecek
fhraggr duruma gdre lave Aksama Olayi ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Q ymﬁ
gergeklestifiini belirtmek, bunlara iligkin ayrintilart ve bunlarla ilgili olarak atllmas:,! erel&
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adimlar: belirtmek suretiyle Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine en
kisa stire iginde bildirimde bulunacaktr,

4.2.4.2. FEndekse Dayah Varantlar ile ilgili Hiikiimler
42.4.2.1. Piyasa Aksamasi
“Piyasa Aksama Olay1™:
(A) Bir Birlegik Endeks ile ilgili olarak agagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

1) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet ile ilgili olarak agagidakilerin ortaya ¢ikmas:
veya meveudiyeti:

(A) s8z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak s6z konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gdrmekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulugunun énemli oldugunu tespit ettigi bir Islem Aksamasi;

(B) s6z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak séz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gdrmekte oldugu Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun 8nemli oldugunu tespit ettigi bir Borsa Aksamast;
veya

(C) s0z konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin bir Erken Kapanis; ve

(ii) sadece bir Coklu Borsa Endeksine iliskin olarak, stz konusu Endeks seviyesinin
ylizde 20 veya daha fazlasmi olusturacak ekilde gergeklesen veya meveut olan bir
Islem Aksamasi, bir Borsa Aksamasi veya bir Erken Kapamisa konu olan tiim
Bilesen Menkul Kiymetlerin toplami; veya

(i)  sbz konusu Endeks ile iliskili vadeli islem sizlesmeleri veya opsiyon s6zlesmeleri
ile ilgili olarak; her bir durumda séz konusu vadeli islem veya opsiyon
stzlesmelerine iliskin olarak, her bir durumda iliskili Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulugunun &nemli oldugunu tespit ettigi bir (A) bir islem Aksamasi
veya (B) bir Borsa Aksamasinin; veya (C) bir Erken Kapanigin gergeklesmes] veya
meveut olmasi.

Bir Coklu Borsa Endeksi durumunda, herhangi bir zamanda bir Bilesen Menkul Kiymet ile
ilgili olarak bir Piyasa Aksama Olaymin meveut olup olmadiginin belirlenmesi amacy i¢in
o sirada s6z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak bir Piyasa Aksama Olaywinin
gergeklesmesi halinde o Bilesen Menkul Kiymetin ilgili Endeksin seviyesine yaptig ilgili
yiizde katkisi (x) séz konusu Endeksin seviyesinin séz konusu Bilesen Menkul Kiymet ile
iligkilendirilebilir olan kisminin (y) sz konusu Endeksin genel  seviyesi .k
kargtlastinlmasina (her bir durumda piyasa “acilis verileri”nin bir par¢asi olarak b
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Sponsoru tarafindan yayinlanan resmi agihs agirhklarn kullanilmak suretivia) dayal
olacaktir; ve

(B) Birlesik Endeksler digindaki Endeksler durumunda; her iki durumda da ilgili Degerleme
Saatinde sona eren bir saatlik siire i¢inde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulusunun
dnemli oldugunu tespit ettigi (i) bir Islem Aksamas, {ii) bir Borsa Aksamasinin; veya (iii)
bir Erken Kapanigin gergeklesmesi veya meveut olmast. Soz konusu Endeks ile iligkili
olarak herhangi bir zamanda bir Piyasa Aksama Olaymin meveut olup olmadiginin
belirlenmesi amae igin bir Piyasa Aksama Olayt herhangi bir zamanda séz konusu
Endekste yer alan bir menkul kiymete iliskin olarak gergeklestigi takdirde o menkul
kiymetin Endeks seviyesine ilgili ylzde katkisi (A) séz konusu Endeksin sevivesinin o
menkul kiymet ile iligkilendirilebilir kismi ile (B) séiz konusu Endeksin genel seviyesinin
bir kargilagtirmasina dayal olacakiir (her bir durumda s6z konusu Piyasa Aksama Olayimn
gerceklesmesinden hemen énce).

Hesaplama Kurulusu, bir Aksayan Giin gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gerceklestigi hususunda Madde 4.3.3
(“Bildirimler”) uyartnca Varant Sahiplerine miimkiin olan en kisa siire i¢inde bildirimde
bulunacaktir.

42.42.2. Endekse iliskin Diizeltmeler

(@)

(b)

Halef Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamasi ve Raporlamasi

Ilgili bir Endeksin (a) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamas: ve duyurulmamas: fakat
Hesaplama Kurulusu agisindan kabul edilebilir halef bir endeks sponsoru (“Halef Endeks
Sponsoru”) tarafindan hesaplanmasi ve duyurulmasi veya (b) Hesaplama Kurulusunun tespitine
gére, o Endeksin hesaplanmasinda kullanilan formil ve hesaplama ydntemi ile ayni veya buna esash
blelide benzer bir hesaplama formiil ve yontemi kullamimak suretiyle halef bir endeks ile
degistirilmesi halinde, bu durumlarin her birinde o endeks (“Halef Endeks™) Endeks olarak
addedilecektir.

Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik ve Hesaptamanin Durdurulmasi

{a) Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi Gncesinde ilgili Endeks Sponsorunun ilgili bir
Endeksin hesaplanmasina iliskin formiilde veya yontemde veya Endeksi énemli dlgiide degistiren
diger herhangi bir gekilde esasi bir degisiklik yapmasi veya yapacafine ilan etmesi {Endeksin
bilesenlerini olusturan pay senetlerindeki degisiklikter, sermayelendirme ve/veya di Zer rutin olaylar
halinde s6z konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik yontemde veya séz konusu formiilde
ongorillen herhangi bir degisiklik diginda) (*Endeks Degisikligi”’} veya ilgili bir Endeksi kalici
olarak iptal etmesi veya Halef Endeksin mevcut olmamasi halinde (bir “Endeks iptali™) veya (b)
bir Degerleme Tarihinde, Endeks Sponsorunun veya (meveut ise) Halef Endeks Sponsorunun ilgili
Endeksi hesaplayamamas: ve ilan edememesi halinde (bir “Endeks Aksamasr” ve bir Endeks
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(A) Hesaplama Kurulugu s6z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar iizerinde nemli bir
etkiye sahip olup olmadigum tespit edecek ve dnemli bir etkive sahip oldugunu belirledigi
takdirde o Endeks icin yayinlanan seviye yerine, degisiklik, hesaplayamama veya iptalin
hemen dncesinde en son yiirirlilkte olan Endeks hesaplama formiilii ve yontemine giire
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen, o Degerieme Tarihinde Degerleme Saatinde
o Endekse iliskin seviyeyi kullanmak suretiyle fakat sadece o Endeks Diizeltme Olayimn
hemen dncesinde o Endeksi olusturan menkul kiymetleri kullanmak suretiyle, ilgiti degeri,
seviyeyi veya fiyati hesaplayacakur; veya

(B) Hesaplama Kurulusu, ilgili Endeksi, Varantlarin dayanaginin durumunda siireklilik
saglamak iizere gerektigi takdirde bir baglayici katsayi ile garpilan yeni ve benzer bir
endeks ile degistirebilir; veya

0 thraggr, Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek
suretiyle Varantlari iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edilmesi halinde ihragg1 iptal
edilen her bir Varanta veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda Birimler belirtiliyor ise,
her bir Birime iliskin olarak, her bir Varant Sahibine Endeks Diizeltme Olayim dikkate
almak suretiyle duruma gore bir Varant veya bir Birimin gergege uygun piyasa degerine
esit bir tutar eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesinin tasfiye
edilmesinin Thragg1 ve/veya Bagli Kurulusuna maliyeti (tiimii kendi mutlak takdirine bagh
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi iizere) seklinde hesaplanacak bir tutart
ddeyecektir.  Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir.

4.2.42.3. Bildirim

Hesaplama Kurulusu yukarida kendisi tarafindan yapilan herhangi bir tespiti ve bununla ilgili olarak
atilmasi Snetilen adumlart miimkiin olan en kisa siire iginde Piyasa Yapicisina bildirecek ve Pilyasa Yapicisi
ilgili tespitleri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) *nda ilan edecektir.

4.2.42.4. Endekste Diizeltme

Belirli bir ginde yaymlanan ve Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan kuflanilan veya kullamiacak Endeks seviyesinin miiteakiben diizeltilmesi ve
diizeltmenin ilgili Endeks Sponsoru veya (meveut ise) ilgili Halef Endeks Sponsoru tarafindan (a) bir
Birlesik Endekse iligkin olarak orifinal yayin tarihinden en gee bes Borsa [ Glinli sonra veya (b) Birlesik
Endeks olmayan bir Endekse iligkin olarak orijinal yayindan itibaren Endeks Diizeltme Siiresine egit sayida
glin icinde yaymnlanmasi halinde, kullanilacak olan seviye bu sekilde diizeltilmis olan halivle Endeksin
seviyesi olacaktir; su kadar ki, Varantlar kapsaminda Endeksin seviyesine atif yoluyla hesaplanmak iizere,
bir 6demeye iliskin vade tarihinden tic Borsa I Ginit tncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ddenecek tutarin belirlenmesi amaci bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir,
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4.2.4.2.5. Dislokasyon Olay:
{a) Tanimlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise fhrag Tarihinden) sonraki
herhangi bir Planlanmus islem Giniinde, ilgili bir Vadeli [slem Sozlesmesinin Islem Fiyatimun
Dislokasyon Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” ilgili sermaye piyasast arac1 notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu
sekilde bir seviye belirtilmiyor ise, 0 (sifir) anlamina gelir;

“Tigili Vadeli islem Stzlesmesi” Borsada islem Goren Stzlesme veya Borsada Islem Garen
Sozlesmenin iligkili oldugu Endeksi referans alan ve ilgili vadeli islem veya opsiyon stzlesmesinin
itfa tarihine baktlmaksizin Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda islem gdren diger herhangi bir
vadeli iglem veya opsiyon s&zlesmesi anlamina gelir;

“Islem Fiyat” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi haliyle, ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesine iligkin olarak herhangi bir zamanda ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda
yaywlanan iglem fiyati anlamina gelir.

(b)  Distokasyon Olayinin Sonuglar

[lgili sermaye piyasasi araci notunda Dislokasyon Olayin gegerli olarak belirtiliyor olmasi ve
Hesaplama Kurulugunun tespitine gére bir Dislokasyon Olayinin gergeklesmis olmass halinde,
Thragel, Varant Sahiplerine Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca bildirim géndermek suretiyle
Varantlari itfa edebilir. Varantlarin bu gekilde itfa edilmesi durumunda fhrage:, tiimil iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecedi lizere, itfa
edilen her bir Varanta iligkin olarak her bir Varant Sahibine, Dislokasyon Olayi dikkate almak
suretiyle ilgili Varantin gercege uygun piyasa degerine esit bir tutar eksi ilgili sermaye piyasasi aracl
notunda Tasfiye Maliyetlerinin gegersiz olarak belirtildigi durumlar harig, iligkili dayanak riskten
korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin Thraggi ve/veya Bagl Kuruluglarina maliyeti
seklinde hesaplanacak bir deme yapacaktir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek sekilde yapilacaktr.

4.2.4.3. Paya Dayal Varantlar ile iligkili Hiikiimler
4.2,4.3.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olay1” tek bir Pay ile iliskili Varantlar bakimindan, ilgili Degerleme Saatinde sona eren
bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda her iki durumda da Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu
lespit ettigi (a) bir islem Aksamast, (b) bir Borsa Aksamasinin gergeklesmesi veya mevcut olmasini veya
{c) bir Erken Kapanmsi ifade eder.

Hesaplama Kurulugu, bir Aksama Giinii gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus olacak
herhangi bir glinde bir Aksama Giiniiniin gerceklestigini miimkiin olan en kisa siire iginde Varant
Sahiplerine Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca bir bildirim yoluyla bildirecektir.
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4.2.4.3.2.  Potansiyel Diizeltme Olaylar
(a) Tanimlar
“Potansiyel Diizeltme Olayr” asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(A) (bir Birlesme Olay1 sonucunda ortaya ¢tkmadign siirece) ilgili Paylanin alt paylara
boliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden simflandiriimas: veya ilgili Paylarin herhangi
birinin bedelsiz sermaye artig1, sermayelendirme veya benzer bir ihrag yoluyla meveut Pay
sahiplerine bedelsiz dagrtilmas: veya temettii olarak verilmes;

{B) ilgili Paylarin meveut sahiplerine (i) s6z konusu Paylarin veya (i) temettii ve/veya Pay
Sirketi tarafindan yapilan paraya cevirme isleminden elde edilen getirinin §denmesinde séz
konusu Paylarin sahiplerine yapilan 6demeler ile orantil veya esit derecede hak sahipligi
saglayan sair dzkaynak paymnin veya menkul kiymetlerin veya (iii) herhangi bir baliinme
veya diger benzeri islem neticesinde Pay Sirketi tarafindan (dogrudan veya dolayli olarak)
devralinan veya sahip olunan, bagka bir ihraggiya ait sermayenin veya difer menkul
kiymetlerin veya (iv) Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda
gegerli piyasa fiyatinm alunda yapilan 6demeler igin (nakden veya sair karsilik scklinde)
diger tiir menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin veya diger varliklarin dagitiimast,
thrac1 veya temettil olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iliskin olarak Dayanak
Paylarin sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ile iligkili haklar disinda mal varliinin
dagitimi;

(O) Hesaplama Kurulusu tarafindan karar verilen herhangi bir olagandis! temettii;

(D) kargiligt tamamen &denmis olmayan ilgili Paylara iliskin olarak Pay Sirketi tarafindan bir
cagri,

() kardan karsilanmak veya sermayeden karsilanmak suretiyle ve ilgili geri alimm karsiliginin
nakden, menkul kiymet cinsinden veya sair sekilde ddenmesine bakilmaksizin ilgili
Paylarin Pay Sirketi veya herhangi bir igtiraki tarafindan geri alim;

(F) bir Sirket ile ilgili olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde gercekiestirilen diizeltmelerin
sdz konusu haklarin itfa edilmesini miiteakiben tekrar diizeltmeye konu olacak olmasi
kaydiyla belirli olaylarin ortaya ¢ikmas: tizerine imtiyazli paylarin, varantlarin, bor¢lanma
senetlerinin veya pay senedi haklarmin Hesaptama Kurulusu tarafindan belirlenen piyasa
degerinin altinda dagitilmasinin dngdriildigii, dismanca devralmalara karg: yoneltilen, pay
sahipligi haklarina iligkin bir plan veya diizenleme uyarinca pay sahipligi haklarinin
dagitilmasina veya soz konusu Pay Sirketinin adi pay senetlerinden veya sermaye kargilij
alinan sair paylarindan aynlmasina yol agan bir olay; veya

(G) Hesaplama Kurulusunun kanaatine gpre ilgili Paylarn teorik degeri tizerinde herhangi bir
seyreltici veya yogunlastirie: etkiye sahip olabilecek diger herhangi bir olay.
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“Potansiyel Diizeltme Olay: Yiiriirliik Tarihi” bir Potansiyel Diizeltme Olay ile ilgili olarak,
iyiniyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edildigi
lizere Pay Sirkeli tarafindan s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olayinmn ilan edildiZi tarihi ifade eder.

(b) Potansiyel Diizeltme Olayinin Sonuglan

Pay Sirketinin herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayna iliskin sartlarn beyan edilmesinin
ardindan Hesaplama Kurulusu iy niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle séz
konusu Potansiyel Diizeltme Olaymin, Paylarin teorik degeri {izerinde seyreltici veya yogunlastiric
bir etkiye sahip olup olmadigun belirleyecek ve eger boyle bir etkiye sahip ise (a) (Varantlar
durumunda) Kullanim Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hitkiim ve
sartlarin iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun séz konusu
seyreltici veya yogunlastiric etkiyi hesaba katmak igin uygun oldugunu degerlendirebilecegi diger
kosullarinda buna karsilik gelen diizeltmeyi yapacaktir (5u kadar ki, yalmzea ilgili Paya girece
volatilite, beklenen temettl, pay senedi &diing orani veya likiditeye iligkin degisiklikleri dikkate
almak igin herhangi bir diizeltme yapilmayacaktir) ve (b) bu diizeltmenin ylrtrlik tarihini
belirleyecektir. Hesaplama Kurulugu, bir opsiyon borsasinin opsiyon borsasinda islem géren
Paylarda yaptig: bu tlir bir Potansiyel Diizeltme Olayma iliskin olarak diizeltmeyi referans alarak
uygun dizeltmeyi tespit edebilir fakat béyle bir yiikiimliiltik altinda olmayacaktir.

Hesaplama Kurulugu tarafindan séz konusu diizeltmenin yapilmas: fizerine, Hesaplama Kurulusu
(Varantlar durumunda) Kullanum Fiyatina ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hitkiim
ve sartlarin diger kogullarina iligkin dizeltmeyi belirtmek ve Potansiyel Diizeltme Olayr ve
Potansiyel Diizeltme Olay: Yiiriirlitk Tarihi hakkinda kisa ayrintiya ver vermek suretiyle miimkiin
olan en kisa siire i¢inde Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Sahiplere bildirimde bulunacaktir.

4.2.4.3.3.  Olaganiistii Olaylar

Sonuglari asagida belirtilmekte oldugu iizere, duruma gére Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi, Birlesme
Olay1, Devletlestirme, Eslestirme, Pay Alm Teklifi (Pay Alm Teklifi ilgili sermaye piyvasasi araci notunda
gegersiz olarak belirtilmedigi siirece), Ddniigtiirme Olay: veya ilgili sermaye piyasasi aracl notunda gegerli
olarak belirtildigi takdirde, Likidite Yetersizligi, Kotasyon Degisikligi veya Kotasyonun Askiya Alinmasi
durumlarindan herhangi birinin gergeklesmesi “Olaganiistii Olay” olarak addedilecektir:

“Kotasyondan Cikarma” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak, Borsanin séz konusu Borsanin
kurallar uyarinca, herhangi bir nedenle (bir Birlesme Olay1 veya Pay Alim Teklifi haricinde) sz
konusu Paylarin Borsada kote edilmesine, islem gérmesine veya bunlara iliskin olarak halka agik
kotasyon emri verilmesine son verildigi (veya verilecegi) ve bunlarin (a) Borsamn Amerika Birlesik
Devletlerinde bulundugu durumlarda New York Menkul Kiymetler Borsas: (New York Stock
Exchange}, Amerikan Menkul Kiymetler Borsas: (the American Stock Exchange) veya NASDAQ
Ulusal Piyasa Sisteminde (NASDAQ National Market System) (veya bunlarm haleflerinde) veya (b)
Borsa ile aynt tilkede (veya Borsa Avrupa Birligi igerisinde ise, Avrupa Birliginin bir tiye devletinde)
butunan karsilagtimlabilir bir borsa veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilemiyaor,
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yeniden iglem gdremiyor veya bunlara iliskin yeniden kotasyon emri sunulamiyor olmasi anlamina
gelir,

“Odeme Aczi” Pay Sirketinin ihtiyari veya zorunlu tasfiyesi, iflasi, ddeme aczi, infisahi veya tasfiyesi
veya Pay Sirketini etkileyen benzer islemler nedeniyle (a) ilgili Pay Sirketinin tim Paylarinin bir
yediemine, tasfiye memuruna veya diger benzer bir gdrevliye devredilmesinin gerekmesi veya (b)
ilgili Pay Sirketinin Pay sahiplerinin bunlari devretmelerinin kanunen vasak hale gelmesi anlamina
gelir.

“Kotasyon Degisikligi” Dayanak Varlik olan Paylara iligkin olarak s&z konusu Dayanak Varlik olan
Paylarin, Varantlarin Ihrag Tarihinde kote edilmekte, iglem grmekte veya sz konusu Paya iliskin
olarak kotasyon saglanmasi gerekliligine tabi olduklar Borsarmn kotasyon bdlimi veya ilgili
pazarinda kote edilmesine, islem gérmesine veya séz konusu Paya iliskin olarak kotasyon saglanmasi
gerekliligine, (bir Birlesme Olayi veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir nedenle son verilmesi
{veya verilecegi) anlamina gelir,

“Kotasyonun Askiya Alinmasi” Dayanak Varlik olan Paylara iligkin olarak stz konusu Paylarin
Borsada kote edilmesinin askiya alindigi anlamma gelir.

“Birlesme Olay:” ilgili Paylara iliskin olarak:

(A) tedavilldeki Paylarin tiimiiniin bir bagka kurulusa veya kisive devrine veya devredilmesi
ybniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasina yol agacak sekilde séz konusu
Paylarin yeniden simiflandiriimasi veya degistirilmesi;

(B) Pay Sirketinin baska bir kurulug veya kisi ile veya bagka bir kurulus veya kisi catist altinda
konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi islemi gerceklestirmesi (s8z
konusu Pay Sirketinin varligin siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki séz konusu tim
Paylarin yeniden simiflandirilmas veya degistirilmesine yol agmayan bir konsolidasyon,
bitlestirme, birlesme veya baglayici pay takast disinda);

() herhangi bir kurulus veya kiginin Pay Sirketinin tedaviildeki Paylarinin yitzde 1007 tnii satin
almasi veya sair sekilde elde etmesine y&nelik olarak séz konusu Paylarin (s6z konusu di Ser
kurulug veya sirketin sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan séz konusu Paylar hari¢)
timiindin devrine veya devredilmesi yoniinde gayri kabili riicu bir taahhide vol agacak
sekilde devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talebi, 6nerisi veya sair olay; veya

(D) Pay Sirketinin varligini siirdiiren kurulug oldugu ve tedaviildeki Paylarin tim(intin yeniden
simflandinlmasi veya degistirilmesine yol agmayan fakat ilgili olaymn hemen ®ncesinde
tedaviilde olan Paylarin (ilgili diger kurulusun sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan
Paylar harig), birlikte, bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin %50°sinden
azini olusturmasiyla sonuglanacak sekilde Pay Sirketi veya istiraklerinin bagka bir kurulus
ile veya baska bir kurulug ¢aust altinda gerceklestirdikleri konselidasyon, birlestirme,
birlesme veya baglayicit pay takas islemi,

her bir durumda ilgili Olaganiistii Olay Yiiriirliik Tarihi (i) Nakit Uzlagiya Tabi Varantlar duru d;T
ilgili Varanta iliskin son gergeklegen Degerleme Tarihinde veya sdz konusu tarih éncesinde i;{e. @
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“Devletlestirme” Paylarin tamami veya Pay Sirketinin varliklarinin tamami veya tamamina yakin bir
kisminin devletlestirildigi, kamulastirildigs veya sair sekilde herhangi bir kamu kurumuna, idari
otoriteye, kurutusa veya bunlarin alt birimlerine devredildigi anlamina gelir.

“Pay Alm Teklifi” resmi veya 6z diizenleyici kurumlar nezdinde basvurularin vapimas: ve
Hesaplama Kurulusunun ilgili oldugunu degerlendirebilecegi diger bilgilere dayalr olarak Pay
Sirketinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere tedaviildeki oy hakk: veren paylarinin
yizde 50°sinden fazlasimin ve yiizde 100’tinden azinin baska bir kurulug veya kisi tarafindan satin
alinmasi veya baska sckilde elde edilmesi veya doniisiim yoluyla veya diger yollarla elde etme
hakkina sahip olmasr ile sonuglanacak sekilde bu tiir herhangi bir kurulug veya kisi tarafindan yapilan
devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, 6neri veya sair bir olay anlammna gelir.

4.2.4.3.4. Olaganiistii Olayin Gergeklesmesinin Sonuclari

Bir Pay ile iligkili olarak Olaganistii bir Olay gerceklestigi takdirde ihracei kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagh olarak (A) ve (B), veya (uygulanabilir olmasi halinde, belirtilen her durumda) (C)
paragrafinda agiklanan iglemleri yapabilir:

(A) Hesaplama Kurulusundan, (Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatinda ve/veya ilgili Sermaye
Piyasasi Notunun bu hiikiim ve sartlarna iliskin diger kogullarda, ilgili Olaganiistii Olay1 dikkate
almak fizere yapilacak, varsa, uygun dilzeltmeyi kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak
belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirliik tarihini belirlemesini isteyebilir. ilgili diizeltmeler
sinirlama olmaksizin Paylara veya Varantlara iliskin volatilite, beklenen temettiiler, pay ddiing orani
veya likidite ile ilgili degigikliklerin dikkate alinmasim saglayacak diizeltmeleri icerebilir.
Hesaplama Kurulusu diizeltmeyi referans alarak ilgili Olagantistii Olaya iliskin olarak herhangi bir
opsiyon borsasi tarafindan o opsiyon borsasinda islem géren Paylara iliskin uygun diizelimeyi
belirleyebilir (fakat bdyle bir yiikiimliiltik altinda olmayacaktir);

(B) Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek kaydiyla, ilgili
Olagantistli Olay: dikkate alarak duruma gére bir Varant veya Birimin gercege uygun piyasa degeri
eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesini tasfive etmenin fhragg ve/veya
Baglh Kuruluglanina maliyeti art; gegerli ve hélihazirda ddenmis ise, Kullanim Fiyatina (timii
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak belirlenmek kaydiyla) esit bir
tutart 8demek suretiyle, duruma gore Varantlann veya ilgili ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Birimler belirtiliyor ise, Birimlerin tamamini (sadece bir kismimi degil) iptal edebilir. Odemeler
Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

(©O) ihragginin  kendi miinhasir takdirine bagli olarak segecezi borsa(lar)da veya kotasyon
sistem(ler)inde iglem goéren Paylar {izerindeki opsiyonlarin uzlasi sartlanina iliskin bu tiir bir
diizeltmenin ardindan (“Opsiyon Borsasi”™) Hesaplama Kurulusundan Kullamm Fivatinda
(Varantlar durumunda) ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hitkiim ve gartlara iligkin
diger kosullarda buna karsilik gelen bir diizeltmeyi yapmasmi isteyebilir. S6z konusu diizeltme
Hesaplama Kurulugunun Opsiyon Borsasi tarafindan yapilan miitekabil diizeltmenin yiirtirliik tarihi

7
Borsasinda iglem goérmityor olmasi durumunda Hesaplama Kurulusu, ilgili Olaganiisti 4
dikkate alinmasi i¢in Opsiyon Borsas) tarafindan belirlenen kurallar ve teamiilleri (varsa) efez.'é? ?
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almak suretiyle, Hesaplama Kurulusunun tespitine gore stz konusu opsiyonlarm bu sekilde iglem
gormiis otmas: halinde Opsiyon Borsas: tarafindan yapilacak bir diizeltmeye sebebiyet vermisg
olacak olan Olaganiistli Olaya karsihik gelmek {izere, ilgili (Varantlar durumunda) Kullanim
Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hikim ve sartlara iliskin diger
kosullarda, varsa, kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak uygun gordigii diizeltmeyi
yapacaktir; veya

4.2.43.5.  Pay Fiyat Diizeltmeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir &deme veya teslimin vade tarihinden li¢ Borsa I Glinii ncesi olan
tarihten sonra yayinlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla; belirli bir giinde yayinlanan ve Hesaplama
Kurulugu tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasimda kullamlan veya kutlamlacak
olan ilgili Pay fiyatimin miiteakiben diizeltiimesi ve diizeltmenin orijinal yayindan itibaren Pay Diizeltme
Stiresine egit sayida giin iginde ilgili Borsa tarafindan yayinlanmasi halinde kullamilacak fiyat ilgili Payin
bu gekilde diizeltilen fiyat: olacaktir. Varantlar kapsaminda 8deme veya teslime iliskin bir vade tarihinden
lic Borsa s Giinii 6ncesi olan giinden sonra vayinlanan diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi amaci
bakimmdan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.44. Amerikan Depo Sertifikasi / Global Depo Sertifikas ile iigili Hiikiimler
4.2.44.1.  Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi

llgili sermaye piyasasi araci notunda Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi olarak
belirtilen paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertitikasi’nin gegerli oldugunun
belirtildigi durumlarda yukaridaki Madde 4.2.4.3 (“Paya Dayali Varantlar ile Higkili Hiikiimler”)
kapsamindaki Paya Dayal Varantlara iliskin hitkiimler uygulanacaktir,

4.2.44.2.  Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi ile Iligkili Tanimlar

“Diniigiim Olayr™ Hesaplama Kurulusunun kendi milnhasir ve mutlak takdirine bagli olarak Global Depo
Sertifikas1 ve/veya Amerikan Depo Sertifikalarimn Dayanak Paylara veya Dayanak Paylarin ihraggisimn
digier kote edilen Varantlarina dontigtiiriilmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) herhangi bir olay
anlamina gelir;

“Dayanak Paylar” duruma gore bir Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikasi’nin
dayanagint olusturan paylar aniamina gelir,

4.2.44.3. Genel

Sermaye piyasasi araci notunda dzel olarak belirtilen durumlar harig olmak tizere, ishu Madde 4.2.4°te ve
Paya Dayali Varantlar ile iligkili Hikiimlerde “Paylar’a yapilan tiim atiflar, Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikast oldugu belirtilen paylara iliskin olarak, duruma gdre Global Depo
Sertifikas: veya Amerikan Depo Sertifikalarina ve/veya Dayanak Paylara atiflar olarak addedilecektir, “Pay
Sirketi”ne atiflar, duruma gére Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarinin ihraggisina ve
Dayanak Paylarin ihracgisina atiflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri agisindan Snemli dleiide
olumsuz bir degisiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulugu'nun gerekli veya sair sekilde uy g
)

85
TEB Y4tirim Menkul Dy

TEEIVATIRHA MEMIQE. nE7E R
Inkitzp Mak, Soenils Tad. NAP

T2 I8 A 14 4 “1‘
[
LiyOk Mok iiet V.D.TEPT P

5 : -ccfc-4bad-8b69-3l
DogrU|amarﬁgpdslf//s?&ggg\?/%?/dp&zﬁma%—dogrulama




Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarinin  kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine ve
Dayanak Paylarin kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine at:flar olarak addedilecektir.

4.2.4.4.4. Pay Olay:

Bir Pay Olaymnin gerceklesmesi lizerine, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Ihragei
(Varantlar durumunda) Madde 4.2.4.3.4%tn (“Olaganiisti Olayin Gerg¢eklesmesinin Sonuglar™) duruma
gore paragraf (a), (b) veya (c)sinde agiklanan islemleri gerceklestireceklerdir. thracgr Pay Olayinin
gergeklestigini belirtmek ve buna iliskin ayrintilar ve bununla ilgili olarak yapilmasi gereken islemleri
agiklamak suretiyle Madde 4.3.3 (“Biidirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire icinde Sahiplere
bildirimde bulunacaktir.

“Pay Olay1” asagidaki olaylardan her biri anlamina gelir:

(A) Thraggr veya bir Nitelikli Yatinmer tarafindan Dayanak Paylarin saklama kurulusuna Dayanak
Paylarin geri cekilmesi veya bunlardan feragat edilmesi konusunda yazili talimatiarin verilmis
olmasi;

(B) Dayanak Paylara iligkin saklama sézlesmesinin sona ermesi,

Bir olay hem bir Pay Olays hem de bir llave Aksama Olay: teskil ediyor oldugu takdirde Hesaplama
Kurutusu ilgili olayin bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldugunu belirleme konusunda mutlak takdir
yetkisine sahip olacaktir.

4.2.44.5. Potansiyel Diizeltme Olay

Isbu Madde 4.2.4.4 agisindan, yukarida Madde 4.2.4.3.2°de yer alan Potansiyel Diizeltme Olay1, Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iliskin haklar disinda Dayanak Paylara iliskin bir mal
varligi dagitimn: da kapsayacakzir,

4.2.4.4.6. Olaganiistii Olaylar

Isbu 4.2.4.4 numarali bSliim agisindan, yukarida 4.2.4.3.3 numarali bsliimiin ilk paragrafinda belirtilen
Olaganiistii Olaylar, isbu 4.2.4.4 numarali bliimde tamimlanan Déniisiim Olay1 ve Pay Olayrn da
kapsayacaktir,

4.2.4.5. Para Birimi Varantlan ile iliskili Hiikiimler
42.451. Aksama Olaylan

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerine iliskin olarak asagidaki
olaylardan herhangi birinin gergeklesmesi bir Aksama Olay: olacaktir:

(A) Fiyat Kaynagi Aksamasi;

(B) ilgili Sermaye piyasast aract notunda gegerli olmadigi belirtilmis olmadig siirece Likidite
Yetersizligi Aksamasi;

(C) ikili Déviz Kuru; veya
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(D) Hesaplama Kurulusu’nun goriisiine gore (a), (b) (gecerli ise) veya (c)’ye benzer nitelikteki diger
herhangi bir olay.

Hesaplama Kurulugu; duruma gire Aksayan Giin gergeklesmis olmasaydi bir Uzlag1 Fiyati Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gergeklesmis oldugunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.3
(“Bildirimler) uyarmnca miimkiin olan en kisa siire i¢inde bildirecektir.

4.2.45.2. Bir Aksama Olaymm Sonuclar

Herhangi bir Uzlagi Fiyati Tarihinde (veya eger farkli ise, o tarihe iligkin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat
Kaynag) tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) gergeklesen veya devam eden bir Aksama Olay! iizerine
Hesaplama Kurulusu Aksama Olayimin sonuglarimin belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
uygulayacaktir,

“Aksama Hali Alternatifi” bir Uzlagi Fiyat: Tarihi (veya eger farklt ise o tarihe iliskin fiyatlarin
olagan seyir iginde Fiyat Kaynagi tarafindan yayilanacak veya ilan edilecek oldugu giin) olan bir
giinde bir Aksama Olay: gergeklestigi veya meveut oldugunda Uzlas: Fiyatinin belirlenmesi igin
alternatif bir esasa yol agabilecek bir kaynak veya yontemi ifade eder. Hesaplama Kurulusu asagida
yer alan (a) veya (b)’de belirtilen ilgili islemleri gergeklestirecektir.

(A) Bir Uzlagi Fiyau Tarihi bir Aksayan Giin oldugu takdirde, Hesaplama Kurulusu duruma
gore ilgili Uzla;: Fiyati Tarihinin Aksayan Giin olmayan ilk miiteakip Planlanmis islem
Gind olacak oldugunu (herhangi bir Uzlasi Fiyau Tarihi durumunda) belirleyecektir
(orijinalde planlanmis Uzlagi Fiyati Tarihini takip eden Belirtilen Azami Aksama Gin
Sayisina esit ardigik Planlanmis Islem Giinii sayisiun her biri bir Aksayan Gin olmadigi
stirece — bdyle bir durumda Hesaplama Kurulusu bu tiir son ardisik Planlanmis islem
Giiniintin Uzlagt Fiyat: Tarihi olarak addedilecek olduguna karar verebilir (il gili son ardigik
Planlanmug Islem Gintiniin halihazirda bir Uzlas: Fiyat Tarihi olup olmadifindan bagimsiz
olarak) ve Uzlagt Fiyatini iyi niyet esasina dayali olarak kendisinin ilgili gordiigi meveut
tum bilgileri dikkate almak suretiyle s6z konusu son ardigik Planlanmis islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi igin bir seviye tespit etmek i¢in ticari agidan
makul tiim ¢abay1 sarf etmek suretiyle Uzlagi Fiyatini belirleyebilir; veya

(B) Varantlar durumunda herhangi bir Uzlag Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmas: fakat
nihai Degerleme Tarihi olmamas: halinde [hraggt Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca
Varant Sahiplerine bildirim gtndererek her bir Varant, tiim{i Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi lizere, o Varantin gergege uygun
pivasa deferine esit bir meblag eksi iliskili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin
Thragg1’ya maliyetine egit bir meblagin denmesi yoluyla iptal edilmek suretiyle Varantlarin
tamamim (sadece bir kismuni degil) iptal edebilir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

A
L]
@Y
87 W > 3
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatirim Menkul Degerley ALS‘* \a' p
P N, <, "lr.'br’ e
s N ;
{ akir ‘ A ) TEE YATiRH Y MENg .5: w2y
iTHOkuk Biirosu ~ Engt uk Firosu Ink s o i [
" 5 . 7hd8673a-ccfc-4ba8-8b69- 30hBhE SAAHOR: 2. |
DogrU|amarﬁgpdslf//spk.gov.tr/dpgkuman—dogrulama CERE



4.2.4.6. Emtiaya Dayah Varandlar ile iliskili Hikiimler
4.2.4.6.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olayr” bir ilgili Emtiaya iliskin olarak ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi
tizere agagidakilerin gerceklesmesi veya meveudiyeti anlamina gelir:

(A) tim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynag: Aksamasi, Islem Aksamasi, Fmtia Referans
Fiyatirun Yok Olmasi, Limit Fiyat Olay:; ve bunlara ek olarak

(B} Altin, Giimiis, Platin veya Paladyum diginda tim Emtialar durumunda, Onemli Formiil
Degisikligi, Onemli Tgerik Degisikligi ve/veya Vergi Aksamast;

Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklestii hususunu ve bununla ilgili olarak atllmas:
Onerilen adim1 Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca miimkiin olan en kisa stire i¢inde Varant Sahiplerine
bildirecektir.

4.2.4.6.2.  Bir Piyasa Aksama Olaymn Sonuclari ve Aksama Hali Alternatifieri

Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkli ise, o Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyatlarin olagan
seyir icinde Fiyat Kaynagi tarafindan yaymnlanacak oldugu ginde) bir Piyasa Aksama Otfayinin
gergeklegmesi veya devam ediyor olmasi tizerine Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle agagida (a), (b) veya (c)’de agiklanan islemleri yapabilir:

{A) Hesaplama Kurulusu ilgili olayin Varantlar {izerinde &nemli bir etkiye sahip olup
olmadigim belirleyecek ve efier var ise ilgili Nakit Uzlasi Tutarini hesaplayacak velveya o
Emtia i¢in yaymnlanan fiyat veya seviye yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullarumi
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iliskin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamay: yapacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulusu ilgili Emtiay,, Emtia Referans Fivatini, Pivasa Aksama Olayindan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyat (her biri, duruma gdre, bir “Etkilenen
Emtia” veya “Etkilenen Emtia Referans Fiyat1”) igin asagida yer verilen kriterlere gre
kendisi tarafindan segilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyat: (her biri bir “Ikame Emtia”
veya bir “Ikame Emtia Referans Fiyat1”) ile degistirebilir ve duruma gére Tkame Emtia,
[kame Emtia Referans Fiyat Varantlar amact i¢in duruma gore bir “Emtia” veya “Emtia
Referans Fiyati” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulugy, (Varantlar durumunda)
Kullamim Fiyat ve/veya “ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda yer alan hiiktim ve sartlarin
diger kogullar™ arasindan biri veya daha faztasinda Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretivle uygun gorebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir. Su kadar ki, Varantlar kapsaminda ddenmesi gereken tutarin duruma gire Emtia
veya Emtia Referans Fiyatimin ilk fiyatina atif yoluyla belirlenecek olmasi durumunda
duruma gore her bir ikame Emtia veya Ikame Emtia Referans Fiyatin ilk fiyat: veya
seviyesi iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenecektir.

Bir Tkame Emtia olarak secilmesi igin [kame Emtia: Etkilenen Emtianun teslim ta w\\
?

karsiltk gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile aynt Emtiayas isk‘i’n,

¥,

.
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Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayali bir vadeli islem szlesmesine dayali olarak
degerlemeye tabi tutulacaktir,

Bir lkame Emtia Referans Fiyati olarak se¢ilmesi igin, ikame Emtia Referans Fiyati iyi
niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan se¢ilen ve Hesaplama Kurulugunun kendi tespitine gore piyasa katilimeilarmmn
Etkilenen Emtia Referans Fiyatt yerine bir ikame olarak kullandiklari veya kullanacak
olduklar bir kargilagtirma, fiyat veya kotasyon olacaktir.

S6z konusu ikame ve ilgili diizeltme(ler) iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen tarih (“Ikame Tarihi™) itibariyle
yurtirlige girmis addedilecektir. S6z konusu tarih Piyasa Aksama Olayinn ilgili tarihi
olabilir ancak bdyle olmast sart degildir. Tlgili ikame Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca
Ikame Tarthinden sonra miimkiin olan en kisa siire icinde Varant Sahiplerine bildirilecektir:
veya

()} Ihrage1; Varantlarin sadece bir kismini degil, tamamimi iptal edecektir; her bir Varant séz
konusu Varantin gergefe uygun piyasa degeri eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten
korunma diizenlemesinin Ihraggrya malivetine, tiimi Hesaplama Kurulusunun kendi
minhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belitlenecei iizere, esit bir tutan 8demek
suretiyle iptal veya itfa edilecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek olan sekilde gergeklestirilecektir.

42.4,6.3. Emtia Referans Fiyatimin Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir 6demenin vade tarihinden ii¢ Emtia Is Gunt éncesi olan giinden sonra
yaymlanan dizeltmeler istisna olmak kaydiyla belirli bir giinde yaymnlanan veya Hesaplama Kurulus
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullamlan veya kullamlacak olan Emtia
Referans Fiyati miiteakiben diizeltildigi ve ilgili diizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyatimin
yaymlanmasi veya ilanmdan sorumtu sair bir kisi tarafindan otijinal yayindan itibaren 30 takvim glinlli¢inde
yayinlandig) takdirde, kullanilacak olan fiyat ilgili Emtianin bu sekilde diizeltilmis fiyati olacaktir. Varantlar
kapsaminda bir 5deme vade tarihinden {ig Emtia [ Giinil 8ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ilgili meblagin tespiti amagclart igin Hesaplama Kurulusu tarafindan gz ard: edilecektir.

4.2.4.6.4. Dislokasyon Olayi

(a) Tammlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise Thrag Tarihinden) sonra
herhangi bir Emtia I Giiniinde Ilgili Vadeli Islem Stzlesmesinin Islem Fiyatinin Dislokasyon
Seviyesinden dlislik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” sermaye piyasast araci notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu sekilde
belirtilen bir seviye yok ise 0 (sifir) anlamina gelir;
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“Islem Fiyat©” Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgifi
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda kote edilen lgili Vadeli sézlesmesine iliskin olarak
yayinlanmis islem fiyati anlamina gelir.

(b) Dislokasyon Olayinin Sonuglari

Dislokasyon Olay, ilgili sermaye piyasas: araci notunda gegerli olarak belirtildigi ve Hesaplama
Kurulusunun tespitine gore, bir Dislokasyon Olayr gergeklestidi takdirde Thraggr Madde 4.3.3
(“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek suretiyle Varantlan itfa edebilir.
Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi halinde [hraggi, timii iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi tizere, itfa edilen her bir Varanta iligkin
olarak her bir Sahibe Dislokasyon Olayim dikkate almak suretiyle séz konusu Varantin gercege
uygun piyasa deferi eksi ilgili sermaye piyasasi aract notunda Tasfiye Masraflarinim “gegerli degil”
seklinde belirtiliyor oldugu durumlar harig, iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma
diizenlemesinin tasfiye edilmesinin Thraggr’ya ve/veya Bagh Kuruluslarina maliyetine egit bir tutar
odeyecektir. Odeme, Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde yapilacaktir,

4.3, Diger Hususlar
43.1. HUKUKA AYKIRILIK VE MUCRBIR SEBEP
4.3.1.1. Hukuka Aykirihk

Ihraggr’nin Varantiar kapsamindaki yiikiimliiliklerini ifasinin herhangi bir nedenle tamamen veya
kismen hukuka aykir hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda Ihracgt Madde 4.3.3 {“Bildirimler™)
uyarinca Sahiplere bildirim géndermek suretiyle Varantlari iptal edebilir.

Thraggr’nin duruma gésre, Varantlar iptal veya itfa etmesi durumunda Ihrage gecerli mevzuat izin
verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Birimler gegerli olarak belirtiliyor ise sz konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iliskin
olarak; s6z konusu hukuka aykirihiga bakilmaksizin duruma gore bir Varant veya Birimin gercege uygun
piyasa degeri eksi dayanak herhangi bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin fhrager ve/veya Bagh
Kuruluglarina maliyeti artr Varantlar durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina
hilihazirda 6denmis ise Kullanim Fiyatina (tlimi [ lesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine hagh olarak belirlenece§i lizere) esit bir tutar ddeyecektir. (deme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan gekilde yapilacaktir.

Ilgili sermaye piyasasi arac notunda yer alan bu hiikiim ve sartlarin bir veya daha fazlasinm
gegersiz olmasi veya gegersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hitkiimlerin gecerliligi herhangi bir sekilde
bundan etkilenmeyecektir.

4.3.1.2. Miichir Sebep

Thraggi’nin Islem Tarihinden sonra ortaya ¢ikan micbir sebep veya devlet islemi nedeniyle
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Ihrager'min duruma gdre Varantlar: iptal veya itfa etmesi durumunda fhraggi olasi veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine duruma gore her bir Varant Sahibinin sahip
olduBu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili sermaye piyasasi araci notunda Birimler gegerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iliskin olarak; s6z konusu micbir sebep veya devlet islemi dikkate
alinarak duruma gore bir Varant veya Birimin gergege uygun piyasa degeri (varsa) eksi dayanak herhangi
bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin ihraggi ve/veya Bagh Kuruluglarna maliyeti arti Varantlar
durumunda gegerli ise ve Varant Sahibj tarafindan veya adina hélihazirda 8denmis ise Kullamim Fiyatina
(timi Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi tizere)
esit bir tutar ddeyecektir. Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sekilde yaprlacaktir,

4.3.2. TESPITLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1. Ihragei ve Garantiriin Tespitleri

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan hilkiim ve sartlar uyarinca fhraggl veya (gegerli ise)
Garantér tarafindan yapilan tespitler, gecerli mevzuat uyarinca izin verildigi siirece, (bariz hata durumu
harig) Ihraget, (gegerli ise) Garantér ve Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir.

4.3.3. BILDIRIMLER

Varant Sahiplerine tiim bildirimler, Kurul’un 8nemli durum agiklamalarina iliskin diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Thraggr’nin ("www.varant bnpparibas.com.tr™) ve Piyasa
Yapicinin (“www.tebyatirim.com.tr”) internet sitelerinde yayinlandig: takdirde gecerli olacaktir.

4.3.4. THRACCI VEYA GARANTORUN IKAMESI
4.3.4.1. Ikame Olay

Duruma gore, Thraggi veya Garantdr agisindan asagidaki olaylardan herhangi birinin
gergeklesmesi bir “Ikame Olayr” teskil edecektir;

(A) {hragei ile ilgili bir elden ¢ikarma;

(B) duruma gére [hraggl veya Garantoriin ilgili izin veya lisansinin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmasi veya geri alinmasi;

(C) duruma gire, Thragg1 veya Garantére iliskin olarak bagka bir kurulus veya kisi ile veya baska bir
kurulus veya kisi ¢atsi altinda kansolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi;

(D) duruma gtre Thragg1 veya Garantérde kontrol hakki saglayan bir pay satin alinmasi veya sair sekilde
elde edilmesine yonelik herhangi bir kurulus veya kist tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya

(E) herhangi bir menkul kiymetler borsasinin dilzenlemeleri, duruma gore, fhragg veya Garantériin
lilkesinde yirlirlitkte olan gegerli kanun veya yonetmelikler veya menkul kivmetlerin satisa
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4.3.4.2. ikame ile flgili Sartlar

A:;:agtda yer alan Madde 4.3.4.3 veya 4.3.4.4 uyarinca ihrag¢r’ nin bir ikamesi yalnizca asagidaki sartlarin
(“Ikame Sartlari™) yerine getirildigi durumlarda gerceklesebilir:

(A) digerlerinin yani sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir bdliimii olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya derecelendirme kuruluslar:
veya Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir derecelendirme kurulusu tarafindan fkameye
veya duruma gdre Thraggiya (veya daha onceki bir ikameye) verilen; birinci derecede borg
derecelendirmelerine (varsa) atif yoluyia Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan
makul sekilde harcket etmek suretiyle belirlendigi iizere Ikamenin kredi itibarimin o sirada
[hragginin (veya daha 6nceki bir ikamenin) kredi itibarina en azindan esit olmasi;

(B) [hraggr’nin Varantlara iligkin olarak geciktirilmis herhangi bir 6deme olmadigini ve ddemelerin
yakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iliskin olarak ddeme yapilmasinda herhangi bir
sorunun s8z konusu olabilecegini gdsteren bir emare bulunmadiZim teyit etmesi;

(C) Varantlarin ikamenin yasal, gegerli ve baglayic1 yiikiimliiliiklerini temsil ediyor olmasim saflamak
igin yapilmasi gereken tiim iglemler, uyulmast gereken sartlar ve hususlarin gergeklestirilmis ve
bunlara uyulmus olmas: ve bunlarin tam olarak gegerli ve yiiriiriiikte olmasi;

(o (Ikame, Aracilik Sézlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) Ikamenin, Aracilik Sozlesmesine,
sbzlegmenin orijinal bir tarafiynmiseasina uygun dolayli degisiklikler uygulanmak suretiyle taraf
haline gelmesi;

(E) Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin Tkamenin &nerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin s6z konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecefini teyit etmis olmasi;

L)) uygun oldugu takdirde, Ikamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantih olarak dogan yasal
islemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlar teslim almak {izere bir tebligat temsilcisi tayin
etmis olmasi; ve

(G) Thraggr’mn Madde 4.3.3 (“Bildirim”™) uyarinca Varant Sahiplerine s6z konusu ikamenin tarihini en
az 30 giin 8nceden bildirmig olmas:.

4.3.43. BNPPI Tarafindan ihrag¢ Edilecek Varantlar

Bir ikame Olayinin gergeklesmesinin ardindan Thrager asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay1 olmaksizin Varantlar kapsaminda asil borglu sifattyla kendi yerine BNPPI (BNPPI "nin
daha dnce Thrager sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir sirket olmak
fizere bir Ikame belirleyebilir fakat boyle bir yiikiimlilik altinda olmayacaktur:

(A) BNPP’nin [kame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yiikiimliliiklerin, ilgili Garanti ile esasen
ayni sartlarda yerine getirilmesini kaytsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmesi;

. . N /"‘r -_H‘\\
(B) BNPPI ‘nin Ikameden ikame igleminin (Ihrager’ya kiyasla) Ikamenin tabi oldugu vef ijeT-c_‘.
diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri iizerinde dnemli bir etkﬁe s@i

f =
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(©)

olmayacag) ve Varant Sahibine ddenmesi gereken meblaglardan ikame islemine iliskin olarak
herhangi bir masrafi diigmeyecegi yoniinde bir taahhiit etmis olmasi; ve

Tkame Sartlarinin karsilanmis olmast.

4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir Tkame Olaymin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha dnce ikame edilmis sirket asagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iliskin garantdr sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP’nin daha 8nce Garantor sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP icindeki di ger
herhangi bir sirket olmak iizere herhangi bir sirketi (“ikame Garantor™) belirleyebilir fakat béyle bir
yikiimliiliik altinda olmayacaktir;

(A)

(B)

(C)

(D)

(E)

Ikame Garantdriin o siradaki kredi itibarinn; digerlerinin yaru sira, The McGraw-Hill Companies,
Inc.’in bir balimii olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's Investors Service
Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iliskin halef derecelendirme kurulugu veya
kuruluglarinin - veya Hesaplama Kurulugunun ikame Garantdr olarak belirledii diger bir
derecelendirme kurulusunun fkame Garantér igin veya duruma gdre BNPP (veya bu Madde
kapsammda daha Onceki bir ikame) ig¢in verdigi uzun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha
dnceki bir ikamenin) kredi itibarina en az esit olmas;

Ikame Garantériin Varantfara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen ayni sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (“Ikame Garanti”) ve ikame islemine tam yiiriirlik kazandirmak i¢in
gerekebilecek (varsa) ve (yukandakilerin genel gecer niteligi sinirlandirilmaksizin) ikame
garantdriin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hitkiim ve sartlarin,
Aracthik Sozlesmesinde yer alan hikiimlerin sanki Jkame Garantor ilgili sermaye piyasasi aract
notundaki bu hitkim ve sartlarda, Doktimanlarda, Aracilik S6zlesmesinde Varantlara iliskin olarak
BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha dnceki bir ikamenin) yerine garantor olarak ismen
adlandirtimuiggasina kendisi tizerinde baglayicr oldugunu tashhiit edecek oldugu diger belgeleri
akdetmis olmasi;

ikame Garanti ve Doktimanlarin Varantlarin tedaviilde olduklar siire boyunca veya Varantlar,
Ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iliskili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan ikame
Garantdre veya fhraggrya karsi ileri siiriilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmamis,
¢oziimlenmemiy veya bertaraf edilmemis oldugu siirece Tirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan
saklanmak tizere Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’ye teslim edilmis olmast;

Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasimn; fkame Garantériin (veya bu
Madde kapsaminda daha onceki bir ikamenin) 8nerilen ikamesinin ardindan Varantlan kote etmeye
devam edecegini teyit etmis olmasi;

uygun ise, [kame Garantériin Varantlar veya {kame Garantiden veya buniar ile baglantil olarak

temsileisini kendi vekili olarak tayin etmis olmasi;
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(F) BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha dnceki bir ikamenin) Madde 4.3.3 (“Bildirimler”)
uyarinca bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin dnceden bildirmis olmas;

(G) BNPP’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmig bir Sdeme olmadigini ve demelerin yakin zaman
iginde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iliskin olarak ddeme yapilmas ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigini teyit etmesi; ve

(H) BNPP’nin [kame garantorden ikame isleminin ikamenin (fhraggiya kiyasla) tabi oldugu vergi veya
diizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde énemli bir etkiye sahip
olmayacag: ve Varant Sahibine ddenmesi gereken meblaglardan ikame islemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf diismeyecegi yoniinde bir taahhiit elde etmis olmasi.

4.3.5. UYGULANACAK HUKUK VE YETKIiLi MABKEME

(A) Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
lhraggr’ya karsi dava veya islemler (“Yasal Takip”) Tiirkive’de yetkili mahkemeler nezdinde
goriilebilecektir.

(B) Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
yargl alamindaki yetkili mahkemeler Garanti ile iligkili olarak dogan yasal takipleri ¢oziime
kavusturmaya yetkili olacaktir.

43.6. BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESI
4.3.6.1. Kabul

Varantlar1 iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.6 amaglar1 i¢in Varantlarin
meveut veya gelecekteki faydalanma hakki sahiplerini de igerir):

(A) (asagida tanimlandig; iizere) Tlgili Tasfiye Kurumu tarafindan (asagida tanumlandigl Gizere)
Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullammimin (asapidakileri veya bunlarin gesitli
kombinasyontarini igerebilecek olan ve bunlara yol agabilecek olan) sonuglarinin kendisi
tizerinde baglayicl olacagini:

)] (agagida tanimlandifr izere) Vadesi Gelmis Tutarlann tamami veya bir kismimn
azalmast;
(ii) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinda tadil veya degisiklik yapilmas

yoluyla stz konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarnin tamamu veya bir
kismiunn Thragginin (veya gegerli ise Garantdriin) veya baska bir kisinin paylar,
sair menkul kiymetleri veya diger yiiktimliltiklerine dénUgtiriilmesi (ve soz
konusu paylar, menkul kiymetler veya yiikiimlilitklerin Varant Sahibine ihract) —
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya gegerli ise Garanti) kapsamindaki
haklarinin yerine [hragginin (veya gecerli ise Garantériin) veya sair bir kiginin sz
konusu paylari, sair menkul kiymetleri veya difer yiikitmlitltiklerini kabul etmeyi
kabul eder;

(iiiy ~ Varantlarin {veya gegerli ise Garantinin) iptali; ve/veya
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(iv) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) kullanim tarihi veya kullanim sitresinin
tadili veya degigtirilmesi;

(B) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlartnin (her biri asagida tanumlandigs {izere)
[lgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullanimina tabi
oldufunu ve gerektigi takdirde bunlara ytirirlik kazandmak igin degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir.

Buamaglar icin “Vadesi Gelmig Tutarlar” (i) her bir Varanta iligkin olarak 6denmesi gereken tutarlar veya
her bir Varanta iliskin olarak teslim edilmesi gereken Hak Sahipligi veya (ii) duruma gére Garantinin sartlar
kapsaminda Garantér tarafindan 8denmesi gereken tutarlardir.

4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimindan "Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi" sinirfama olmaksizin, seffaflik,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yagamin modernizasyonuna iliskin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayih Kanun (Loi no. 2016-169]1 du 9 décembre 2016 velative & la transparence, & la lutte contre la
corruption et & la modernisation de la vie économigue) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayili Fransa kanun hilkmiinde kararnamesi (Qrdonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de la législation au droit de I'Union européenne en matiére Jinanciére)
(zaman zaman tadil edildigi haliyle bu kararname, 2016-1691 sayih Kanun ile onaylanmistir), Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmast ve bir Tek Tasfiye Fonu cercevesinde kredi
kurumlari ve bazi yatinm firmalarinin tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 1093/2010 sayili (AB) Yonetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayili (AB)
Yonetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayili (AB) Yonetmeligi ile gergeklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmas1 Yénetmeligi”) uyarinca sz korusu olanlar ve
sair sekilde Fransa karunlari tahtinda ortaya ¢ikanlar da dahil olmak tizere (her bir durumda, bunlarin
kapsammda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa’da yiirtirlikte olan kanunlar,
yonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman mevcut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayil1, kredi kurumlari
ve yatirim firmalarinin kurtariimast ve tasfiyesine iliskin bir gergeve tesis eden Direktifinin yansitilmas: ile
tligkili, Dizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya séz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagli
kurulugunun) yiikiimliliklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmasi, devredilmesi,
degistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir Diizenlemeye Tahi
Kurulugun (veya sbz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulugun bir bagli kurulusunun) menkul kiymetlerinin,
tasfiyeye alinmasinin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmas: ile baglanth olarak olsun veya olmasin,
(tamamen veya kismen) séz konusu Diizenleme Tabi Kurulugun veya bagka bir kiginin paylari, sair menkul
kiymetleri veya sair yiikiimliikiklerine doniigtiirillmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurulus”a bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monétaire et financier)
Madde L.613-34 Bolim 1'de amilan, Fransa’da kurulu bazi kredi kurumlar, yatirum firmalar ve bunlarin
baz: ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir atftir.
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Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullaruma katilmaya yetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tasfiye Mekanizmast Yénetmeligi Madde 18 uyarinca hareket etmesi sirasinda Avrupa Birligi
Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atiftrr,

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iligkin bir deme veya geri 6deme ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan hraggiya (veya
gegerli ise Garantdre) iliskin olarak Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullamimi sonrasinda, sirasiyla
stz konusu geri 8deme veya Gdemenin muaccel hale gelmesinin programlanmis oldugu zamanda séz konusu
gert 6deme veya Gdemenin Fransa’da ve Avrupa Birligi'nde yiirlirliikte olan, lhragg1 (veya gegerli ise
Garantdr) veya grubunun diger iiyeleri agisindan gegerli kanunlar ve yénetmelikler kapsaminda ihragei
(veya gegerli ise Garantdr) tarafindan yapilmasina izin verilmis olmadigi siirece muaccel olmayacaktir.

4.3.6.4. Temerriit Olay: Olmamasi

Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Thraggiya (veya gecerli ise Garantdre) iliskin olarak Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisinin kullanim:i sonucunda Varantlarin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarin Thraggiuin (veya gegerli ise Garantdriin) veya baska bir kisinin baska bir
menkul kiymeti veya yikiimlilltigii haline getirilmesi, Varantlara iligkin olarak [lgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanilmasi bir temerriit hali olmayacaktir
veya bir sdzlesmesel yiikiimliiliigiin ifasina iligkin bir eksiklik hali teskil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada agik¢a feragat edilmekte olan herhangi bir iyilestirmeye (hakkaniyet gergevesindeki iyilestirmeler
dahil) basvurma hakki vermeyecekdir.

4.3.6.5. Varant Sahiplerine Bildirim

Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iliskin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama
yetkisinin kullamimu iizerine Thrager (veya gegerli ise Garantdr) sz konusu Bail-in veya Zarar Karsilama
Yetkisinin kullammi konusunu miimkiin olan en kisa siire i¢inde Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edecektir. Thraggr (veya gegerli ise Garantor) bilgilendirme
amaglart bakimindan s6z konusu ilanin bir kopyasini ayrica Ihrag ve Odeme Aracisi’na da teslim edecektir,
Bununla birlikte séz konusu fhra¢ ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerine bildirim gondermek zorunda
olmayacaktir. Thragginin (veya geeerli ise Garantoriin) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yapmamast
veya [hrag ve Odeme Aracisi’na bildirim géndermemesi Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin gecerlilik
veya icra edilebilirlifini veya yukarida Madde 4.3.6.1°de agiklanan sonuglan etkilemeyecektir.

4.3.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin Thra¢ ve Odeme Aracisi Gorevleri

[1gili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kutlanumi {izerine
Thrager (veya gecerli ise Garantsr) ve her bir Varant Sahibi {Varantlarda her bir yararlanma hakki sahibi
dahil) (a) Ihrag ve Odeme Aracis1 Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasinin gerekmeyvecegini ve
(b) Aracilik S6zlesmesinin Thrag ve Odeme Aracisi lizerine herhangi bir gérev vitklemeyecegini (her bir

durumda Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullanimina
iliskin olarak) kabul eder.

. ” -_H‘\\
Yukaridakilere bakilmaksizin ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In  Yetkisinin kullangf 1nhT-c,‘. N
tamamlanmasinin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmasi durumunda (6rnegin, Bail-In Y,;fkisi{?in
i
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Varantlarin ana parasinin yalnizea kismi silinmesine yol agmasi) fhrac ve Odeme Aracisi Aracilik
Sozlesmesi kapsamindaki gérevleri [hraggr (veya gegerli ise Garantdr) ve Thrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Sozlesmesine iligkin bir tadil uyarinca anlasmaya vardiklan siirece sdz konusu tamamlanmanin ardimdan
Varantlara iliskin olarak gegerli kalacaktir.

4.3.6.7. Oransal Esas

ilgili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarin toplamindan daha az bir kismina iliskin olarak Bail-in
veya Zarar Kargtlama Yetkisi kullanmasi halinde Thrag ve Odeme Aracisi ihrager {veya gecerli ise Garantgr)
veya Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi yonde talimat verilmis olmadigr siirece Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisi uyarinca Varantlara iliskin olarak yapilan herhangi bir iptal, silme veya doniisiim oransal
esasa gdre yapilacakur.

4.3.6.8. Stnirk Sartlar

Isbu Madde 4.3.6’da (“Bail-In ve Zarar Karsilamanin Muhasebelestirilmesi™) belirtilmekte olan hususlar
Ihraggr (veya gegerli ise Garantor) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki difer tiim sizlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar i¢in gegerli olmayacak, yalnizca yukarida dizenlenen hususlar ile sintrlt
olarak gecerli olacakir.

5. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kosullari, Halka Arza i]iskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimive Halka Arza
Katilmak I¢in Yapilmasi Gerekenler

5.1.1.  Halka Arzin Tabi Otdugu Kosullar

Varantlar, izahname’nin Kurul tarafindan onaylanmast sonrasinda lhrager tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gerekliligi ¢er¢evesinde Varantlar, Borsa [stanbul’un kotasyon onayi ile ihrag edilecek ve Borsa
Istanbul Yapilandiriimig Uriinler ve Fon Pazar’nda islem gorecektir.

5.1.2. Halka Arz Edilen Yatnm Kurulusu Varantlarmmn/Sertifikalarmin Toplam Adedi ve
Miktan

Toplam 53.700.000 TL. nominal degerli 5.370.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.
5.1.3.  Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katihm Hakkmda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Sitresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk islem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda
satis yoluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalari
bulunmamaktadir. Konuya iliskin bilgi igin “EKLER” baglig1 altindaki bélitmde yer alan Ek — 2'ye bakiruz.

5.1.3.2. Halka Arza Basvuru Siireei ife Basvuru Yerleri ve Satis Sekli

ihrag; edilecek Varantlar Borsa Ista.nbul’un Yapllandlrllm[s Uriinler ve Fon Pazarl’nda Borsa’da satls

gergeklestirilecektir,
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Piyasa Yapici sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak meveut diizenlemeler uyarinca islemler i¢in ¢ift
tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakia yiiktim1tidiir. Bu
amagla yatinmeilar islem emirlerini hizmetlerinden faydatandiklari arac: kuruma verebilirler. Bu hususta
islemler Piyasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baslayacak olup yatirimeilar alim emirlerini kendi
yatinm kuruluslar aracihfiyla verebilirler ve yatinmcilar halka arza herhangi bir yatirm kurulusu
aracilifiyla Borsa [stanbul’da gergeklestirilecek alim iglemi yoluyla katilabilirler.

3.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakkinda Bilgi
YOKTUR.

5.1.5.  Yatwmm kurulusu varanti/sertifikasi almak icin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin Gdenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirm kurulusu
varantlarinm/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirum kuruluso varanti/sertifikasi bedellerinin denme yeri ve
sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa [stanbul’un Yapilandiriimig Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir. Halka arz borsada
sattg yontemiyle gerceklestirilecek oldugundan yatirimetlar halka arza emir iletimine aracilik veya islem
aractlif1 yetkisine sahip herhangi bir yatrim kurulusu araciigiyla Borsa istanbul’da alim iglemi yoluyla
katslabilirler. Aract Kuruluglann miigterileti ile varantlar konusunda bir islem gerceklestirmeden ve
sozlesme akdetmeden Once varantlarmn isleyis esaslar ve getirdikleri hak ve yiikiimliiliikler ile s6z konusu
islemlerinrisklerini agiklayan ve igerigi Tiirkive Sermaye Piyasalari Birligince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasasi Araglart Risk Bildirim Formu’nu kullanmalar ve s6z konusu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatinmcilarinin séz konusu formu okuyup anlamis olmalar: ve sz konusu
formda belirtilen konultar g&z dniinde bulundurarak islem yapmalarr gereklidir.

b) Yatirim kurulogu varantlarinin/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlari/sertifikalar, satisin tamamlanmasim miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuati cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Teslim, Son Islem Giintinit izleyen tiglincil fs Giiniinde MKK ve istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
aracih@iyla gergeklestirilecektir. Varantlar yiirtirliikteki mevzuata ve Varantlarin devrine iliskin kayitlar:
devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tiim usul ve esaslarina uygun sekilde
devredilebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulusu /
Kuruluslarida veya Ihraget tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri cercevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bigimde saklanacaktir.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmast ile es zamanli olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin Thraggi’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa [stanbul
A.S. Pay Piyasasi Prosedtrii’niin 3 numarals ekinde yer alan “Varantlarin Borsada islem Gormesine iliskin
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5.1.6.  Halka arz sonug¢larmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

Ihrag edilecek Varantlar, Borsa [stanbul Yapilandirtimus Uriinler ve Fon Pazar’nda borsada satis ydntemi
ile halka arz edilecektir. Piyasa yapicilik kapsaminda gergelklestirilen islemler VII-128.3 saylll Varantlar ve
Yatinm Kurulusu Sertifikalari Tebligi hitkiimleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
duyurulacakfir.

3.1.7.  Bagvuran yatinmecilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarm iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8.  Yatirnm kurulugu varantarimm/sertifikalarimin satistnin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptat edilebilecegi, durdurulabilecefii veya ertelenebilecefi hakkinda aciklama

Thragg1 Varant ihracint Kaydi Thrag Tarihi éncesinde iptal etme hakkint sakli tutar. Kaydi ihrag Tarihi
sonrasinda IThraggi’min kendi kontroli digindaki nedenlerle Varantlar kapsamindaki yikiimliliiklerini
ifastn herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykiri veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya [hrage1’nin kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlara iliskin kendi riskten korunma
pozisyonlarim herhangi bir nedenle siirdiirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadigini tespit etmesi
durumunda Ihrage1 kendi takdirine bagh olarak yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi dl¢ilide Varantlari erken
feshedebilir. ihragginin Varantlari erken feshetmesi durumunda Ihragci yliriirlitkteki mevzuatin izin verdigi
Olgiide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusunun hukuka aykinhik veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gergek piyasa degeri oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile
iligkili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin Ihrage1’ya maliyetinin diisiilmesi sonrasinda
elde edilen tutan 6deyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4’te belirtilen hususlarin sakli tutulmas: kaydiyla Thrager asagidakiter de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarin ihracini iptal edebilir:

(a) Thrager’ nin Varantlar kapsamindaki yiikimltliklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykiri veya makul dlgiide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya sdz konusu ifanin
(Varant arzimun baglamasi dncesindeki pozisyona kiyasla) dnemli dl¢iide artmis tutarda dogrudan
veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmesi;

(b) Ihrager’mn Varantlara iligkin olarak riskten korunma diizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri) iktisap etmesi, tesis etmesi, yeniden tesis etmesi, ikame etmesi, stirdlirmesi,
tasfiye etmesi veya elden ¢rkarmasinm tamamen veya kismen hukuka aykiri veya makul dlgtide
uygulanamaz hale gelecek oldufunu veya lhrager’min Varantlara iliskin Riskten Korunma
Diizenlemelerine iliskin olarak (Varant arzirun baglamas: ncesindeki pozisyona kiyasla) Snemli
Blgtide artmis tutarda dogrudan veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
tcretlere maruz kalacak oldufunu tespit etmesi (siurlama olmaksizin [hragei’min vergi
yuiktimliligiinde artig, vergi faydalarinda azalma veya [hragg1’nin vergi pozisyonu tizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);
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{c) Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin seviyesini veya fiyatini
belirleme yontemini veya Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergenin
seviyesini veya fiyatin belirleme yetenegini énemli dlgiide etkileyen bir olayin gerceklesmesi;

(d) Bir Dayanak Varhik/Gostergenin kotasyondan ¢ikarilma, birlesme olay1, pay alim teklifi, fesih, itfa,
0deme aczi, devletlegtirme, séz konusu Dayanak Varlik/Gostergenin hesaplanma formiil veya
yOnteminde dnemli bir degisiklik veya Ihrager’nin yatinim ilkeleri, politikalar, stratejisi, yonetim
ve kurulus belgelerindeki onemli bir degisiklik veya Ihragcr’nin kendi takdirine bagli olarak
Dayanak Varlik/Gostergenin esasl bir degisikligini teskil ettigini veya Dayanak Varlik/Gostergeyi
onemli dl¢iide etkiledifini tespit ettigi diger bir olay sonucunda dnemli &lglide degismesi veya
etkilenmesi;

(e) Bir miichir sebep olaymm gergeklesmesi. Bu amaglar igin, miichir sebep olayl, Thracer’nin
ytkumliiliiklerini ifasini engelleyecek veya esasl 8lgiide etkileyecek bir olay veya durum anlamina
gelir ve bir sistem arizasi, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapim felaketler, dogal afetler,
silahli ¢atismalar, terdr eylemleri, isyan veya iggiicil ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kosullarin igerebilir;

H Herhangi bir Dayanak Varlik/Gosterge ile iligkili likidite veya piyasa sartlarmnin (herhangi bir
Referans Unsurun alim satimi dahil) 6nemli slglide olumsuz etkilenmesi;

® Ihraggi’min  beklentilerinde  8nemli  olumsuz  bir degisikligin veya finansal veya islem
pozisyonlarinda dnemli bir degisikligin gerceklesmesi.

5.L9.  Yatirimcilara satin alma taleplerini geri cekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve Tahsis Plam

3.2.1.  Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigt durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yaurimeilara tahsis ve dafiitum esaslart haklanda bilgi

YOKTUR.
3.2.2.  Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3.  Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklan Kkesinlesmis yatirim kurulusu
varantysertifikasi miktarmin bildirilme siireci hakkinda hilgi

YOKTUR.
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5.3. Yatinm Kurulusu Varantlarmmn/Sertifikasinm — Satis Fiyati veya Fiyatm Tespit

Edildigi/Edilecefi Yéntem ile Nihai Fiyatin Kamuoya Aciklanma Siireci

Varantlarin satig fiyatt Dayanak Varhik Fiyati, Varantn Kullanim Fiyati, Dayanak Varlikia
beklenen volatilite, vadeye kalan siire, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarma bagli olarak opsiyonlara
iligkin fiyatlandirma modeline dayalidir. Arz-talep dengesi, piyasa kogullar ve likidite sartlar da satig
fiyatini etkileyebilir.

Her bir Varant i¢in ihrag fiyati Thragei’nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr™) ve Piyasa Yapicinin
{"www tebyatirim.com.tr”} internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda (“www kap.org.tr’”)
ilk Islem Tarihi’'nden en ge¢ bir i glinii 6nce ilan edilecektir. Alim ve satum fiyatlari Varantlarin Borsa
istanbul’da islem gérmeye basglamasindan itibaren degigebilir.

5.4, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

5.4.1.  Halka arza araciik edecek yetkili kurulus haklinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus Inkilap Mah, Sokullu Cad. No: 7b Umraniye 34768
[stanbul adresinde yer alan TEB Yatrim Menkul Degerler A.S olacaktir.

5.4.2.  Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 5deme kuruluslarinm isimleri
YOKTUR.
5.4.3.  Araalk tird hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatinm Kurulusu Yatirim Kurulusu
Varantlarimmn Varantlarmm
Yetkili Olugturulmussa Aracthgin | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus Konsorsiyumdaki | Tiirii Degeri Edilen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta (TL) Varanta
Oram Oram
(%) (%o)
TEB Yatinm B v
. yi
Menkul K
enu ensorstyum Gayret ; . 53.700.000 | %100,00
Degerler yoktur. N
Aracilig
AS.
5.4.4.  Aracibk Ve Yiiklenim Sozlesmesi Hakkinda Bilgi

Thragg1, Hesaplama Kurulusu ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye piyasast araci notu kapsaminda ihrag edilen Varantlara iliskin olarak TEB Yatinm Menkul
Degerler A.§.’nin yatinm kurulusu ve piyasa yapici olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Ara :
Temsilcilik ve Piyasa Yamcilif S6zlesmesi’ni akdetmiglerdir.
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Sézlesme kapsanunda lhraget TEB Yatirim Menkul Degerler A.$.%yi Varantlar igin arac1 ve piyasa
yapicist olarak tayin etmekte ve TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. de bu sekilde harcket etmeyi kabul ve
taahhiit etmekiedir. Sozlesmenin belirli diger konulara iligkin hiikiimleri zaman zaman belirli iiriin
ihraglarina dayali olarak kararlagtinlabilir, Sézlesme Tiirk hukukuna tabidir ve [stanbul Mahkemeleri ve
lera Dairelerinin yarg: yetkisine tabidir.

5.4.5. Hesaplama Kurulusu

ilgili sermaye piyasas) araci notunda baska bir kurulus hesaplama kurulugu olarak betirlenmis
olmadik¢a BNP Paribas Financial Markets S.N.C asagida ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
lizere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulusu gorevlerini (istlenecektir. Hesaplama Kurulusu’nun
herhangi bir sekilde hareket etmesi veya hilkiim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayal olarak ticari
agidan makul sekilde yapacaktr. “Hesaplama Kurulusu” ifadesi, ilgili Varantlar ile iliskili olarak
belirlenmis diger hesaplama kurulusunu da igerecektir. Her bir Varant ihrac: ile ilgili olarak Hesaplama
Kurulugu yalmzca Thraggi’nin ve (gecerli ise) Garantdr'iin temsilcisi sifatiyla hareket eder ve Varant
Sahiplerine karsi herhangi bir yiikiimliilik veya grev Ustlenmez veya Varant Sahipleri igin veya Varant
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya giiven iligkisi tstlenmez. Hesaplama Kurulusunun Varantlara iliskin
olarak yaptigi tim hesaplamalar ve tespitler (bariz hata durumu disinda} ihragel, (gecerli ise) Garantdr ve
Varant Sahipleri dizerinde nihai, kesin ve baglayict olacakur. Hesaplama Kurulusunun ihrager’nin bir Bagl
Kurulusu olabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurulusunun yapmasi gereken bazi tespitler ve
degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulugu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat ¢atigmalar sz konusu olabilir.

Hesaplama Kurulugu Thragginin onayi ile yiikiimlilik ve gérevlerini kendi uygun gdrdigii hir
liglincii sahsa devredebilir.

5.5. Halka Arza Iliskin Olarak Ihragcinin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Fdilecek

Yatinm Kurulusu Varanti/Sertifikasi Basina Maliyet

Kurum Ucret (TL cinsinden) Aciklama

Kurul Ucreti

ihraggr bilgi dokiiman
kapsamindaki Varantlarin
nominal degeri izerinden
% 0,2

Bu baslangi¢ ficreti bagvuru evresinde Kurul adina agtlan
bir banka hesabina fhrage: tarafindan yatirilacaktir. Daha
sonraki hesaplamalar ve 8demeler Varantlann vade
tarihing kadar miiteakip 6 (alti) aylk donemlerle
yapilacaktir. Ucret, VII-128.3 sayili Varantlar ve
Yatiom Kurulusu Sertifikalar: Tebligi’nin 16, Maddesi
uyarinca hesaplanacaktir.

Borsa Istanbul Kotasyon
Ucreti

Kota alinan her bir varant
igin 4.600 TL + BSMV

Agilan her yeni islem swas her bir ISIN) igin
alinmgktadur.

Borsa Istanbul Endeks

Lisanslama Ucreti

12.000 USD Sabit Ucret +
Her bir Varant igin 600
USD Degisken Ucret

1. Endeks igin 30.000 USD, 2. Endeks i¢in 48.000 USD
tutarinda bir {ist limite tabi olmak kaydiyla her bir
Varanta iliskin ficrettir. Sabit iicret 1 (bir) yillik sdzlesme

siiresinin  baglangicinda yatinlir ve degisken iicretler
sbzlesme siiresi sonunda yatirhr. f’!
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MKK ihrag Hizmetleri | % 0.01 Kayith varantlarin sayisina istinaden &denen iicrettir.

Ucreti Her bir varant i¢in iist limit 31.800 TL, yillik iist limit ise
847.790 TL dir.
MKK Nakit Uzlasi Uereti | % 0,005 Thrager tarafindan her bir iglem icin ddenecek olan nakit

uzlag: iicretidir. Iglem bagina alt limit 10.637 TL, iist
limit ise 529.843 TL dir.

Takasbank ISIN Kodu | 312,50 TL + BSMV Miktar siirlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli ISIN
Tahsis Ucreti kodu tahsisi igin 312,50 TL + BSMV.

Yukarida belirtilen Ucretler haricinde ve Borsa [stanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iligkin iicretler diginda Thracgi ticaret siciline ihracgr bilgi dokiimaninm ilan ve tesciline
iligkin ticretleri de 6demekle yiikiimlidir.

5.6. Talepte bulunan yatimmeimnin ddeyecegi maliyetler hakkimda bilgi

Yatirimetlar, Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklari yatirim kuruluslarina komisyon
8demek durumunda olabilirter. Varantlarin karda itfa olmasi ve yatirimerlarin nakit uzlasi bedeli alma hakki
dogmasi durumunda, nakit uzlas: sonucunda &denen tutarin on binde biri yatirimcilarin hizmet aldiklan
yatinm kuruluslari tarafindan, MKK’ya nakit 6deme hizmetleri bedeli olarak denmekte olup, s6z konusu
maliyetin ilgili yatirim kuruluglan tarafindan yatinmeilara yansitilmas: miimkiin olabilir. Olasi vergi
sonuglar konusunda bu sermaye piyasasi aract nota madde 9°a bakiniz.

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant Sahibi’ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlas1 Tutarinin
ve/veya Varanta iligkin bir bagka tutarin §denmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tim masraflar uygun
sekilde Thraggr’ya ddeninceye kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

6.1. Yatirnm Kurulusu Varartlarmn/Sertifikalarinin Borsada islem Gérmesine fliskin Esaslar ile
islem Gérmeye Baslayacaf Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.S, Borsacilik Faaliyetlerine [liskin Esaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca islem gdrecektir, Varantlar Borsa Istanbul
Kurulu’nun onayt tizerine Yapilandinilmis Uriinler ve Fon Pazarinda islem gorecektir.

Varantlarin islem gormeye baglayacagi muhtemel tarih 17 Haziran 2026"dir. Buna karsin Kurul ve
Borsa Istanbul’un onay1 ve diger stiregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olasi en erken tarihte
baglayacak sekilde ertelenecektir. Sz konusu ihracmn ertelenmesi durumunda Kaydi Ihrag Tarihine iliskin
bilgiler Thraggi’nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapici’nin
(“www.tebyatirim.com.tr”) adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydmlatma Platformunda ilan
edilecektir.

6.2 fhrag Edilecek ve Borsada Islem Girecek Aym Nitelikteki Yatirim Kurulusu
Varanty/Sertifikast Grubundan Yatirim Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinm Halen
Islem Gérmekte Olduklar: Tiim Diizenlenmis Piyasalar e Tgili Bilgi

BNPPI; BNPP igin yapilandirilmig iirlinlerde ana ihrag¢idir. BNPPI; Fransa, Hollanda, ial
Ispanya, Isveg, Isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihrag etmektedir. BNP ari ;
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Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa [taliana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa’min baslica menkul kiymetler
borsalarinda gergek zamanh olarak kote edilmis giinlilk olarak birkag bin varant: ihrag etmektedir.

6.3. Borsada islem gérecek olan yatirnm kurulusu varantlarmm/sertifikalarinim hangi
durumlarda islem strasinm kapatilabilecegi haklkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarin Borsada [slem Gormesine iliskin Usul ve Esaslar bliimiinde ver alan 2. Madde uyarinca Borsa
istanbul’da iglem géren Varantlarin islem sirasimn siirekli olarak kapatilmasina ve pazardan ¢ikarilmasina
yol agabilecek durumlar agagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmast; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar hari¢ olmak iizere Varantin Dayanak
Varligi/Géstergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan gikariimast.

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.$. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numaral ekinde yer alan
Varantlarin Borsada islem Goérmesine iligkin Usul ve Esaslar bélimiinde yer alan 14. Madde agagidakileri
dngdrmektedir:

. Dayanagi pay olan varantlarda, ilgili payin sirasinin igleme kapatilmasi durumunda, bu pay ile
ilgili tim varant siralan da igleme kapatilir,

. Dayanaf birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda séz konusu paydan herhangi
birisinin sirasi kapatildiginda sepet varant siras1 da isleme kapatilir.

. Dayanag1 endeks olan varantlarda endekse dihil paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da agik katir. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

. Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimer gikarlarinin korunmasina yonelik olarak piyasa
yapiei ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatiimasim talep edebilir. S6z konusu
talep Borsa Genel Mudiirltigiince degerlendirilir,

. Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapici olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas1 durumlarinda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicis atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem sirasi gegici olarak durdurulur.
islermn siras1 durderulduktan sonra 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 say1li Resmi Gazete’de yayinlanan
VII - 128.3 numarali Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalari Tebligi’nde belirtilen siire
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belitlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig stirece) varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapali
kalir.
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Dayanak Varlik/Gostergenin islem gérdiigll pazarlann kapanmasi veya ihragci’nin faaliyet

gosterdigi tilkelerde resmi tatil olmast durumunda Varantlar gecici olarak kotasyondan ¢ikarilabilir veya
pazar dis1 birakilabiiir.

6.4.
a)

b}

7.

7.1.

bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayetsiz sartsiz ve gayri kabili rii
sekilde garanti edilecektir. g

BNP Paribas Issuance B.V.

Piyasa Yapicr ve Piyasa Yapicihgin Esaslar:
Piyasa yapicinin unvam

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Piyasa yapicilik esaslar hakkinda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak yiirlirlige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapiciligi Sézlesmesi uyarinca piyasa
yapict olarak belirlenen TEB, sorumiu oldugu varantlarda piyasamn diiriist, diizenli ve etkin
¢aligmasins, likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak tizere kotasyon saglayacaktr.

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEB'e piyasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim islemleri
igin fiyat kotasyonlar saglayacaktir. TEB, Borsa Istanbul ilgili piyasasina, isbu amacla agilan ve
belirlenen hesap(lar)ina Borsa Istanbul’da Sermaye Piyasass Araglan i¢in piyasa yapicilik
yapacaktir.

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir istiraki veya istiraki araciligiyla hareket ederek, TER'e,
digerlerinin yani sira, aracihk hizmetleri karsiliginda bir katki pay1 6demeyi taahhiit etmistir.

Sermaye Piyasas) Araglari ile ilgili tiim piyasa yapicihk faaliyet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizenlemelerine tabi olup TER faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
yiiriitecektir.

Gerekli 6zel durum actklamalannin yapilmasindan BNPPI ve TEB'in miistereken sorumlu
olmalarina bagli olarak Tebligler ve diger gecerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yiiklenen,
ilgili Sermaye Piyasas: Araglarina iliskin tiim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
ylritiilecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler hari¢ olmak
tizere, bildirim ve agiklama igin kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarin ve bilgilerin
gergek bakimindan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli &zel durum agrklamalarinin
yapilmasi, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarinca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birlikte
yatirimetlara karsi sorumludur.

GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BILGILER
Garantinin Mabhiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 29 Nisan 2025 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabj
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Asagida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI’nin kendisi
tarafindan ddenmesi gereken herhangi bir tutar: veya herhangi bir Varanta iligkin sair bir ylikimluliigii séz
konusu ddemenin yapilmas: veya yilkimliiligiin ifa edilmesi gereken tarihte Sdememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP’nin Izahname uyarinca sz konusu tutar1 ddemenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullanilabilir fon cinsinden 8deyecegini veya duruma gdre sdz konusu ifanin gergeklesmesi gereken
vade tarihinde ilgili yikiimlaligi 200.000.000,00 Euro (“Garanti Edilen Tutar”)’ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagin kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI’nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir ylikiimliiliigii yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hitkiimier] uyarinca BNPP’den talepte bulunmasinin ardindan sdz konusu yikiimlilige iliskin
olarak sanki BNPP asil bor¢luymusgasina Garanti Edilen Tutar’a kadar séz konusu Sdemeyi yapmay: veya
ddemenin yapiimasini saglamayr veya sbz konusu yiikiimliliikleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getirilmesini saglamayi taahhiit eder.

BNPP icin bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi fakat BNPPI igin
uygulanmamas! durumunda BNPP’nin garanti kapsaminda bor¢lu oldugu ytkiimliliikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP've iligkin bir bail-in uygulanmasi sonucunda {(garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadigi durumiar d&hil) BNPP*nin yikiimliliiklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak gekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yiikiimliilikler BNPP’nin (Fransa Para ve Iinans Yasasi {Code monétaire
et financier) L.613-30-3-1-3%te belirtilen anlamda birinci derecede dncelikli yikiimlidiikleri ve teminatsiz
yikiimliiliiklerini olugturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlari tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tim dier mevcut ve gelecege iliskin birinci derecede oncelikli ve teminatsiz
yitkiimlilikleri ile esit sirada olacaktir.

7.2. Garantinin Kapsanmi

Garantinin amact BNPP’nin BNPPI tarafindan sermaye piyasas: aract notu kapsaminda ¢ikariimig
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yatirim kurulusu Varantlarr ile ilgili yitkiimliiliiklerini Garanti Edilen
Tutar’a kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP'nin Garanti kapsamindaki
yiikiimliilikkleri Varantlar kapsaminda édenmemis herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiklimldlitk olugu siirece gegerli ve yiirtirlitktedir ve gegerli ve yUrirliikte kalacaktir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour d’Appel de Poris) yargl alanindaki yetkili
mahkemelerin varg: yetkisine tabidir.

7.3. Garantir Hakkindaki Bilgiler

7.3.1.  Secilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milyon Avro cinsinden l 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalari 182.496 288.259
Piyasa degeri kir veya zarara yansitilan finansal araglar
Menku! kiymet portfoyii 267.357
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Krediler ve repolar 225.699 227.175

Tiirev finansal araglar 322.631 292.079
Titrev riskten korunma araglan 20.851 21.692
Piyasa deferinden dzkaynaklara yansitilan finansal varliklar

Borglanma senetleri 71.430 50.274

Ozkaynak araglan 1.61¢ 2.275
Itfa cdilmis maliyetinden gosterilen finansal varliklar

Kredi kuruluslarina verilen kredi ve avanslar 31.147 24.335

Mitsterilere verilen kredi ve avanstar 900.141 859.200

Borg¢lanma senetleri 146.975 121.161
Faiz orani riskine karg: korunan portfoylerin gercege uygun
deger diizeltmeleri (758) (2.661)
Sigorta faaliyetleriyle ilgili yatirmlar ve diger varliklar 286,349 257,098
Carj ve ertelenmis vergi varliklan 6,215 6,556
Tahakkuklar ve diger varhklar 174,147 170.758
Istiraklerdeki yatirimlar 7.862 6.751
Maddi duran varliklar ve yatinm amagh gayrimenkuller 50,314 45222
Maddi olmayan duran varhklar 4,392 4,142
Serefiye 5,550 5,549
TOPLAM VARLIKLAR 2,704,908 2.591.499
BORCI.AR
Merkez bankalart _ B 3.366 3.374
Piyasa defieri kdr veya zarara yansitilan finansal araglar

Menkul kiymet portfsyli 79.958 104,910

Mevduatlar ve repo anlasmalari 304.817 273.614

Borglanma senetleri 104.934 83.763

Tiirev finansal araglar 301.953 278.892
Tiirev riskten korunma araglar 36.864 38.011
itfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal yitklimliliikler

Kredi kuruluslarma bor¢lu olunan tutarlar 66.872 95,175

Miisteri mevduatlar 1.034.857 988.549

Borglanma senetleri 198.119 191.482

Sermaye benzeri borg 31.799 24.743
Faiz orani riskine karsi korunan portfdylerin gercege uygun
deger dlizelimeleri (10.696) {14.175)
Cari ve ertelenmis vergi yiikiimliliikleri 3.657 3.821
Tahakkuklar ve diger yiikiimliilikler 136.9355 143.673
Sigorta sézlesmelerine itiskin yiikiimliiliikler 247.699
Sigortacilik faaliyetlerine iliskin finansal yiikiimliiliikler 19.807
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Y liktimliilitk ve masraf karsiliklan 9.806 10.518
TOPLAM BORCLAR 2.570.767 2.462.632
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve yedekler 118.957 115.809
Net ditmem kdr1, Grup pay 11.688 10.975
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve dénem kiiri, Grup
payi 130.645 126.784
Dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilen varlik ve
yiikiimlitlitklerdeki degigimler (2.508) (3.042)
Toplam Grup pay 128.137 123.742
Azmhk paylan 6.004 5.125
TOPLAM OZKAYNAKLAR 134.141 128.867
TOPLAM BORCLAR 2.704.908 2.591.499

KAR VE ZARAR HESABI

milyon Avro cinsinden 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Faiz ve benzeri gelirler 83.020 79.542
Faiz ve benzeri giderler (63.4906) (60.484)
Komisyon geliri 16.196 15.011
Komisyonlar {giderler) {5.495) (5.190)
Piyasa degeri kir veya zarara yansitilan finansal araclardan elde 11.569 10.346
edilen net kazanglar

Piyasa defieri zkaynaklara yansitilan finansal araglardan net 209 28
kazanglar

Itfa maliyetinden gosteriten finansal varliklarin kayitlardan 35 66
¢ikarilmasindan kaynaklanan net kazanglar

Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.396 2.320
Sigortacilik faatiyetlerinden elde edilen gelir 9.711 8.945
Sigorta sdzlegmelerine iligkin giderler (7.502) (6.786)
Sigortacihk faaliyetlerinden elde edilen net yaiirim gelivi 11.554 10.254
Sigoria sozlegmelerine iligkin finansal gelir veya giderler (11.367) {10.093)
Diger faalivetlerden elde edilen gelir 21922 18.560
Diger faaliyetlerden giderler (17.545) (14.325)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 48.831 45.874
GELIRI

Genel isletme giderleri (27.803) (28.713)
Maddi duran varliklarin amortismany, itfas: ve deger diisiikligi {2.390) (2.243)
ve maddi olmayan duran variiklar

SURDURULEN FAALIYETLERDEN BRUT FAALIYET 18.638

KARI
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Risk maliyeti {2.999) (2.907)
Finansal araglardan kaynaklanan diger net risk giderleri (202) (775)
SURDURULEN FAALIVETLERDEN ELDE EDILEN 15.437 11.236
FAALIYET GELIRI

Igtiraklerin net karmdan paylar 701 593
Diger duran varliklardan elde edilen net kazanglar (191) (104)
Serefiye 241 -
SURDURULEN FAALIVETLERDEN VERGI ONCESI 16.188 11.725
KAR

Siirdiiriilen faalivetierden elde edilen kirlar tizerinden (4.001) (3.266)
hesaplanan vergi

SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 12.187 8.459
NET GELIR

Satig amagli elde tutulan faalivetlerden net kar - 2.947
NET GELIR 12.187 11.406
Azinlik paylar 499 431
NET KAR, GRUP PAYI 11.688 10.975
Hisse bagina kazang 9.57 8.58
Hisse basina seyreltilmis kazang 9.357 8.58

7.3.2. Risk Faktéirleri

Isbu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihkracq bilgi dokiimam
cercevesinde ihraci yapilacak olan yatirnm kuorulugu varantlarna iligkin garantdriin yatinmeilara
kars1 ddeme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulugn tarafindan garanti altina almmamis olup,
yatinm Kkararinm, garantdriin  finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.,

BNPP’nin faaliyetlerine &zgli ana risk kategarileri asagida sunulmus ve BNPP nin 2025 Kiiresel
Kayit Dokiimanimn (Ingilizee) 5. bélimmiindeki ayirimlarda tarmmlanmistir. Bunlar, risk agirlikh varliklar
veya risk aBirlikh variiklarin ilgili olmadig; &lgiide (8rnegin, likidite ve fonlama riski igin) diger nicel veya
nitel gostergeler araciligiyla 8lgiilebilir,

BNPP, 1 Ocak 2025 itibartyla (AB) 575/2013 sayih Tiiziik'in (“CRR”) yeni hiikiimlerini
uygulamaya baslamustir; bu kapsamda risk agirlikli varliklarin kademeli sunumu, CRR’nin 465, 468 ve 495
numarali maddelerinde tanimlanan gegis diizenlemelerini de icerek gekilde yapilmistir,

Risk Agirhikh Varhklar

milyar Avro cinsinden 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Kredi Riski 567 580
Karsi Taraf Kredi Riski 44
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Bankacilik Hesaplarinda Menkul 25 21
Kiymetlestirme Riski

Operasyonel Risk 112 65
Piyasa Riski 31 28
Kesinti Egiginin Altindaki Tutarlar 21
(%250 risk agirhgina tabi)*

TOPLAM 779 762

* 2025 mali yilmdan itibaren, indirim esiklerinin alinda kalan visk agirbikl varliklar (%5250
agirlikll) artik kredi viski altinda ver almakiadir. Bu yeni sunum, visk agwrlikll varltklarn toplam tutarum
etkilememektediv. 31 Araltk 2024 itibariyla olan veriler, BNPP'nin 31 Aralik 2024 taribli Kiiresel Kayu
Dokimani’nda (Universal Registration Document) yayimianan halinden farkli olacak sekilde yeniden
diizenlenmemigtir.

Daha genel olarak BNPP’nin maruz oldugu riskler digerlerinin yam sira makroekonomik veva
dizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iligkili bir dizi faktdrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmast ile iliskili faktorlerden kaynaklanabilir.

BNPP nin faaliyetine §zgi, 2025 Kiiresel Kayit Dokliman: (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle yénetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayali olarak tespit edilen baslica
riskler, bu vesileyle, agagida, 14 Haziran 2017 tarihli ve zaman zaman degisiklife ugradi sekliyle (EU)
2017/1129 sayili Yénetmelik'in 16. maddesi geregince yedi baglica kategori altinda sunulmaktadir: kredi
riski, karst taraf riski (kredi degerleme diizeltmesi riski dahil) ve bankacilik hesaplarinda menkul
kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyasa riski; likidite ve finansman riski; makroekonomik ve piyasa
ortami ile iligkili riskter; ditzenleyici riskler; ve BNPP’nin meveut ortaminda bitytimesi ile iliskili riskler.

Risk yonetim politikalart bu risklerin Snemlilik derecesinin degerlendirilmesinde dikkate
alinmustir; Ozellikle risk agliklt varliklar ilgili bankactlik dizenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlaring hesaba katmaktadir,

7.3.2.1. Garantériin Yaimm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinfi Etkilevebilecek Riskler

7.3.2.1.1.  Kredi riski, karsi taraf riski ve bankacilik hesaplarmda menkul kivmetlestirme riski
7.3.2.1.1.1. Yeni kargihklarda Snemli bir artis veya kredi riski ve karsi taraf riskine maruz daha

onceden kaydedilmis karsiliklarin seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuglari ve
finansal durumunu olemsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve kars1 taraf riski, bir miligteri veya bir kars: taraf yiaklimliliklerini yerine
getiremediginde ve bu ylkiimliil{iklerin BNPP’nin kayitlarindaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP’nin

/
veya ticari tegebbiis, bir hitkiimet veya bir kamu kurulusu, bir yatirim fonu veya gergek bir kisi olapflir.

/
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31 Aralik 2025°te BNPP’nin kredi riski acikhiinin kinlimi su sekildedir: sirketler (%046),
merkezi hitkkiimetler ve merkez bankalan (%22), bireysel miigteriler (%23), kredi kurumlart ve yatirm
kuruluslari (%2), diger risk varliklari (%4) ve hisse senetleri (%1), kolektif yatirim kuruluglar (%1) ile
bolgesel yonetimler veya yerel makamlar ve kamu sektdrii kuruluglar (%1). 31 Aralik 2025°te BNPP’nin
kredi riskine agikliginin %26’s1 Fransa’daki risklerden, %14°( Belgika ve Lilksemburg’da, %11°i Italya’da,
%23°11 diger Avrupa Ulkelerinde, %11°i Kuzey Amerika, %9'u Asya ve %6’s1 dinyanin geri kalan
kismindaki risklerden olusmaktadir. BNPP’nin igbu risk tariine tabi risk agulikli varliklarinin, indirim
esiklerinin altinda kalan tutarlar nedeniyle %250 risk agirlifina tabi varhklar da dahil olmak lzere, 31
Aralik 2025te 567 milyar Avro tutarinda olup bu rakam BNPP’nin toplam risk agirhiklt varliklarinin
%73iinii olustururken, 31 Arahk 2024’te 600 milyar Avro tutarninda olup risk agirhikh varliklarinin
24679 unu olugurmaktayd:.

31 Arahik 2025 itibariyla BNPP’nin maruz kaldig: kars: taraf riskinin %41°i kurumsal sektére,
%19y hiikiimetler ve merkez bankalarina, %12’si kredi kurumlan ve yatirim firmalarina ve %28°1 takas
kurumiarmadir. BNPP nin 31 Aralik 2025te iiriin bazl olarak, Kredi Degerleme Diizeltmesi (“CVA™) riski
haricinde, sunlara maruz kalmistir: %38 tezgahiistii tiirevlerinde (“OTC”), %41 repo iglemleri ve menkul
kiymet 6diing verme/6diing alma islemlerinde, %10 kote edilmis tirevlerde ve %11 takas kurumlarinin
temerriit fonlarina istiraklerde. Bu karg: taraf riski diizeyi, kapsama giren islemlerin gelecekteki potansiyel
degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagli olarak zaman i¢inde degisiklik gsterir.
Ayrica, CVA riski, BNPP’nin maruz kaldigi karsi taraflarin kredi marjlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iligkili kayip riskini dlger. CVA ile ilgili risk agirlikli varliklar, 31 Aralk
2024 itibarryla 4 milyar Avro tutarinda olup BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarinin %1°inden azim
temsil etmektedir. CVA riski de dahil olmak iizere karsi taraf kredi riskine tabi risk agirlikli varliklar, 31
Aralik 2025°te 44 milyar Avro (BNPP nin toplam risk agirlikli varhiklarnin %6°s1) ve 31 Aralik 2024°te 48
milyar Avro (BNPP'nin toplam risk agirhkl varhklarinin %6°s1) tutarina ulagmistir.

BNPP, bankacilik portfayiindeki menkul kiymetlestirme iglemleri yoluyla da kredi ve karst
taraf riskine maruz kalmaktadir; bunun nedeni, menkul kiymetlestirmenin diizenleyicisi olarak kendi kredi
riskini tam olarak devretmemis olmasi ya da lgiincli taraf varliklarini igeren bir menkul kiymetlestirme
islemine yatirim yapmis olmasidir (ister yatirimer olarak ister bir miisteri adina iglemi yapelandirnus ve
pozisyonunu elinde tutmus bir diizenleyici olarak). 31 Aralik 2025 itibariyla BNPP tarafindan olusturulan,
elde tutulan veya satin alinan menkul kiymetlestirme pozisyonlarina iligkin risklerin, %47°sinin kaynak
firmasi, %23’{iniin sponsoru ve %30’unun yatirimcisi BNPP*dir. BNPP’nin isbu risk tiirline tabi risk
agirlikl varliklari, 31 Aralik 2025°te 25 milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarinin %3°1i) ve
31 Aralik 2024°te 21 milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirhikl varhklarnin %3°1) tutarina ulagmistir.

Miisteriler veya kars) taraflann temerriit orarm arttifs takdirde BNPP’nin ekonomik
kosullardaki veya diger faktirlerdeki bozulmaya karsilik olarak tahsili miimkiin olmayan veya stipheli
kredilere (Fvre 3) veya canli kredilere (Evre 1 ve 2) iligkin olarak daha fazla ticret veya kargilik kaydetmesi
gerekebilir ve bu durum karlihigim etkileyebilir,

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantil: olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi Gizere diizenli olarak karsilik ayirmaktadir. Risk maliyeti 2025’te 19
milyon ve 2024°te 2.999 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, 2025°te aktif kredilere ayrilan 188 milyﬂ WA

tutarindaki ve sipheli kredilere ayrilan 3.538 milyon Avro tutarndaki kargiliklarin yenider‘f/ girpsl ¢
-
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yansitmakiadir. 31 Aralik 20235 tarihinde risklerin maliyeti finansal araglar i¢in olan diger net kayiplar: (yani
finansal araclann gecerliligini ve icra edilebilirligini stipheye disiiren risklere iliskin Gcretler)
icermemektedir. Bu licretler 31 Aralik 2025 tarihinde 203 milyon Avro tutarinda olup, 2025°te Polonya’daki
fsvigre Frang: cinsinden veya bu para birimine endekslenen ipotek kredilerine iliskin 118 milyon Avro
tutarindaki karsiliklar ile Ispanya’da kullandirilan rotatif kredi imkanlarina iligkin, bilgi agiklama
yilkiimliiliiklerine dair yiiksek mahkeme kararlarindan kaynaklanan 100 milyon Avro tutarindaki kargiliklar
dahildir.

BNPP’nin genel karsilik seviyesi dnceki kayip deneyimine iliskin kendi degerlendirmesine,
yiiriitlilen kredi verme iglemlerl hacmi ve tiirline, sektdr standartlarina, vadesi gegmis kredilere, ekonomik
sartlara ve gesitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iliskili diger faktérlere veya varlik siniflari icin gegerli
senaryolara dayali istatistiksel analiziere dayalidir,. BNPP uygun karsiik seviyeleri olugturmaya
¢alismaktadir.

BNPP; uygun diizeyde karsihk tesis etmeyi amagliyor olmasina kargin BNPP’nin kredi is
kollar1, bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya bagka sebeplerle kredi kayiplarina iliskin karsiliklarim
veya saglam alacaklarint gelecekte nemli miktarda artirmak zorunda kalabilitler. Ornegin, 2020'de ayrilan
karsiliklar, oncelikle saglik krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken 6n muhasebelegtirilmesi
nedeniyle artmistir (UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iliskin 1. ve 2. Derece karsiliklar). Bu karsiliklar, 2024
ve 2025 yilinda gézlemlenen kurumsal temerriitlerdeki artisin devam etmesi ve/veya temerriitierin dnoeki
yillara kiyasla yiiksek bir seviyede istikrar kazanmasi halinde de artabilir. Kredi kayiplarina iliskin
karsiliklarda 6nemli bir artis veya BNPP’nin kendi deger kaybina ugramamis krediler portfSyiiniin
dogasinda yer alan kayip riskine iligkin tahminindeki énemli bir degisiklik ve ayrica iligkili kargiliklan agan
kredi kayiplarinin gergeklesmesi BNPP*nin faaliyet sonuglart ve finansal durumu tzerinde 8nemli olumsuz
etki yaratabilir.

Referans olarak, 31 Aralk 2024 tarihindeki sirasiyla %1,6 ve %469,7 oranlan ile
karsilasunldiginda, 31 Aralik 2025 tarthinde, stipheli kredilerin toplam kredilere oram %1,6 olup, bu siipheli
alacaklarin (alinan garantilerin diisiilmesinden sonra) karsilanma oranlari %66,9 olarak gergeklesmistir.

BNPP, kredi riskine ve kars: taraf riskine agikhifini, teminatlandirma, garanti alma, kredi
tirevleri akdetme ve netlestirme sidzlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikieri yoluyla azaltmay1
amacliyor olmasina karsin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren kargi taraf temerriitlerinden dogan
kayiplari telafi etmekte etkili olacaginin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatini saglayan
tarafin (drnegin, bir tiirev veya bir kredi sigortas sdzlegsmesindeki bir kars: taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
karsi taraf riskinin yalnizca bir boliimii bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
dnemli &lgiide acik olmasi séz konusudur.

7.3.2.1.1.2. Baska finansal kuruluglarm ve piyasa katnhmeilarinin saglamhg ve isleyisi de BNPP’yi
olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatirim ve tiirev iglemleri ger¢eklestirme yetenegi bagka finansal kuruluglar
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finansal kurutug hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektérii ile itgili dedikodular veya sorular bile
piyasa ¢apinda likidite problemlerine yol agabilir ve daha bagka kayiplar veya temerriitleri tetikleyebilir,
BNPP; finansal sektdrde dogrudan veya dolayli olarak, takas kurumlari, araci kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim bankalari, kargilikli ve alternatif yatirim fonlart ve diizenli olarak iglem gergeklestirdigi
diger kurumsal migteriler de dahil olmak fizere, birgok karsi tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP ayni
zamanda oyuncularin finansal sektSrde giderek daha fazla rol almasi ve diizenlemesi olmayan veya ¢ok az
diizeyde dizenlemeye tabi (8rnegin, diizenlenmemis fonlar, islem platformlar veya kitlesel fonlama
platformlart) yeni islem tiirlerinin ortaya ¢ikmasi ile iligkili risklere de agtk olabilir. BNPP elinde
bulundurdufu teminatin paraya ¢evrilememesi, defierinin azalmasi durumunda veya kredi miktarnmn
tamamintn tahsili veya BNPP kars: tlirev riski i¢in yeterli olmayan fiyatlardan paraya ¢evrilmesi durumunda
veya merkezi bir kars: taraf gibi dnemli bir finansal piyasa katilimeisinin batmast durumunda kredi ve kars:
taraf riskleri daha artabilir.

Referans otmasi agisindan, 31 Aralik 2025°te kredi kuruluglari ve yatinm firmalan ile iliskili
karg: taraf riski 26 milyar Euro veya BNPP toplam kargi taraf risk agiklifinin %12’si oranindadir ve takas
kurumlari ile iligkili karsi taraf risk a¢ikligt 61 milyar Euro veya BNPP toplam karg: taraf risk agiklifinin
%628’ini temsil etmektedir,

Bunlara ek olarak, finansal piyasa katihmecilarinin hile veya kusurlu hareketleri &zellikle
finansal piyasalarin birbirine bagl yapist nedeniyle finansal kuruluglar iizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir. Bunlara 2008’ de ortaya ¢ikartildipt izere Bernard L. Madoff Investment Securities LI.C tarafindan
gergeklestirilen ve BNPP de dahil ¢ok sayida finansal kurulugun Snemli miktarlarda kayip veya kayip riski
agiklamasi ile sonuclanan dolandiricilik Grnek olarak verilebilir. BNPP halen bu konu ile baglantuh ¢esitli
taleplere konudur; 31 Aralik 2025°te sona eren doéneme iliskin denetlenmis yilhik konsolide finansal
tablolarin 8.c numarali ve “Davalar ve tahkim islemleri” baslikli dipnotuna bakimz.

Yukarida 6zetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar 8nemli 8lgiide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyet sonuclarini etkileyebilir.

7.3.2.1.2.  Piyasa riski
7.3.2.1.2.1. BNFP piyasa dalgalanmalan ve volatilite nedeniyle alim satim ve yatirim faaliyetlerinde

onemli kayba maruz kalabilir.

BNPP'nin pivasa riskine maruz kalan risk afirhkli varliklar, 31 Aralik 2025°te 31 milyar
Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirlikli varhiklarinim yaklasik %a4'ine ulasmistir, 31 Aralik 2024°te ise
28 milyar Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirhkli varliklarinin neredeyse %4'line ulasmisti. 1 Ocak
2025 tarihinden itibaren piyasa riski, ddviz riskini de i¢ermektedir.

BNPP, piyasa riskine esas olarak Kurumsal Bankacilik (*“CIB™) faaliyet boliimitniin is kollan,
&zellikle de 2025 yilinda BNPP nin gelirinin %19°unu ve 31 Aralik 2024 itibariyla BNPP gelirlerinin
%18%ini temsil eden Kiiresel Piyasalar birimi tarafindan yliriitilen alim satim faaliyetleri yoluyla maruz
kalmaktadir.

BNPP; borg, para birimi, emtia ve 6zkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymg qﬁT.c * A
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pozisyonlarint stirdiirmektedir, Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmakstzin bu piyasalardaki agir
oynakliktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir dénemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esasli Slciide farklilik tagiyabilecek volatilite
egilimleri BNPP'nin kullandig diger genis iiriin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
sézlesmeleri, opsiyonlar ve yapilandirimig iglemler dahil) ile iliskili kayiplara yol agabilir.

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde varliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu siirece piyasada agagi ydnlii bir hareket pozisyonlarinin degerinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol agabilir. Diger taraftan, BNPP kendi sahip olmadig: varliklar satmig oldugu veya bu
piyasalarin herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugn siirece risk ve kontrol sistemlerinin meveut
sinirlamasina ragmen piyasada yukari yonlii bir hareket, BNPP'nin yiikselen bir pivasada varlik devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarim kargilamaya girismesi sirasinda potansiyel olarak énemli miktarda kayba
maruz birakabilir. BNPP zaman zaman misterileri ile islemleri hedge etmek amaci ile ve/veya iki varligin
gdrece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amaci ile bir varlikta uzun pozisyon ve diger bir varlikta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varligin gérece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlarinin hedge edilmis olmadigi bir yénde veya sckilde degismesi durumunda séz konusu
eslestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tiir kayiplar énemli tutarda oldugu takdirde BNPP'nin
sonuglarini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri bazi
piyasa sartlan bakimindan uygun olmayabilir.

BNPP'nin faaliyetlerinde gesitli tiirlerde risklere agik olmast durumuna karsi kendini korumaya
almak i¢in kullandig1 gesitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadigi takdirde BNPP isletme
sonuglarim ve finansal pozisyonunu dnemli 8lglide etkileyebilecek kayiplara maruz kalabilir. BNPPnin
bir¢ok stratejisi tarihsel islem modelleri ve bagintilara dayanmaktadir. Ornegin, BNPP, bir varlikta uzun
pozisyona sahip olmasi durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun pozisyonun degerinde degisimi
telafi edecek bir ydnde harcket etmis oldugu durumlarda baska bir varlikta kisa pozisyon alarak o pozisyonu
hedge edebilir. Bununla birlikte, s8z konusu hedge yalmizca kismi bir korunma olabilir veya benimsenen
stratejiler BNPP’nin tim piyasa ¢evrelerindeki risklerinin hafifletilmesinde veya gelecekteki tiim risk
tiirlerine kars1 tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de BNPP'nin riskten korunma
stratejilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarin ve bazi etkisiz hedge islemlerinden kaynaklanan
kayiplarin ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave volatiliteye neden olabilir.

Buna ek olarak, BNPP’nin bankacilik faaliyetleriyle ilgili piyasa riski, bankacilik aracist olarak
faaliyetleriyle baglantili faiz oram ve doviz kuru risklerini igermektedir. “Faaliyet” déviz kuru riski, ilgili
igletmenin fonksiyonel para birimi digmdaki para birimlerinde yiiriitilen faalivetlerden elde edilen net
kazanglarla ilgilidir. Bir igletmenin “yapisal” kur riski pozisyonu, fonksiyonel para birimi disindaki para
birimlerindeki yatirimlariyla ilgilidir. BNPP, faiz orani riskini 6lgerken standart oran riski ve yapisal oran
riski kavramlarini kullarur. Standart oran riski, belirli bir islem igin genel duruma kargilik gelir. Yapisal faiz
orant riski, kendi fonlar1 ve faiz getirmeyen cari hesaplarla ilgili faiz orani riskidir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansivel kayip riskine ne dlciide maruz aldugunu
sayisallagtirmak i¢in “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli ve ¢esitli diger pivasa indikatorleri (baskilanmis

VaR, Artan Risk Ucreti, kredi korelasyon portfoyi igin Kapsamh Risk Olgiimii) kullanmaktadir ve aysiey

ug senaryolarda maruz oldugu potansiyel riskleri sayisallagtirmak amaci ile stres testleri ve piyasa I
ile kargilagirmalr duyarlilik analizleri yiriitiir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025 tarihli BNPP &é
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Kayit Dokiimani'nda (Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa Riski Stres Testi
Cercevesine bakimz). Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gozlemlere dayaly istatistik metodolojilerine
dayanmaktadir ve bunlar gelecege iliskin piyasa sartlarini Sngdrmede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan,
BNPP'nin ug senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNPP'nin kullandify nicellestirme teknikleri yoluyia
Gngériilen risklerden daha bityiik olabilir.

Daha genel olarak, makroekonomik kogullardaki aksamalar veya kotilesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP’nin ticari gayrimenkul vatrimlarn gibi diger
yatirimlardaki pozisyonlarmin yani sira borg, diviz, emtia ve hisse senedi piyasalarindaki alim satim ve
yatrim pozisyonlarmni olumsuz etkileyebilir. Referans olarak ve agagida belirtildigi gibi, Global Piyasalarin
gelirleri, BNPP’nin alim satum faaliyetlerini idare eden Kurumsal Bankacilik (CIB) departmaninmin ana
faaliyet alani, BNPP'nin 2025teki gelirlerinin %19’unuolusturmaktadir. Son yillarda ciddi pivasa
aksakliklart ve agin piyasa oynakligiun siklikla meydana gelmesi (Fransa’da 9 Haziran 2024’te Fransiz
Ulusal Meclisi’nin feshinden beri siiregelen politik istikrarsizlipa istinaden 2024 ve 2025 dahildir; bu
durum, Fransa devletinin gegici finansmani igin §zel bir kanunun cikarimasins gerektiren 2026 biitgesi ile
ilgili muzakerelerin bagarisizligiyla daha da belirgin hale gelmistir.) ve bu durumun devam etme veyd
yeniden ortaya ¢ikma ihtimali dahilinde, BNPP nin énemli derecede zarara upramasi séz konusu olabilir.
Bu tir kayplar, swaplar, forward ve future vadeli sézlesmeler, opsiyonlar ve yapiandirilmis iiriinler dahil
olmak tizere gok gesitli alim satim ve riskten korunma driinlerini kapsayabilir. Finansal piyasalarin
oynakhg, trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamay: zorlastirmaktadir, Ayrica,
Kurumsal Bankactlik faaliyetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil piyasalaninda da etkisi
gozlemlenmektedir.

7.3.2.1.2.2. BNPP piyasa asagl yonlii hareketleri ve faaliyetindeki diisiiy donemleri sirasinda
komisyon ve licretlere dayali faalivetlerinden daha diisiik gelir elde edebilir.

2025 yilinda BNPP tarafindan alinan komisyonlar, gelirlerinin %23’ini olusturmustur.
Finansal ve ekonomik kogullar BNPP’nin menkul kiymet aracilik yiiklenimi, finansal damismantik ve diger
yaurim bankacihgl hizmetlerinin konusunu olusturan islemlerin sayis1 ve biiviikliigiinii etkilemektedir. Bu
hizmetlerden elde edilen ticretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNPP*nin katildig1 islemlerin sayisi ve
bityakltgi ile iligkilidir ve bu nedenle BNPP’nin yatirim bankacilifi isi ve miisterileri agisindan olumsuz
ekonomik veya finansal degisikliklerden onemli olctide etkilenebilir. Buna ek olarak, BNPP’nin
misteriferinin portfdylerini yénetrek i¢in uyguladipi ticretler bircok durumda bu portfSylerin dejerine veya
performansina baglidir; miisterilerin portfSylerinin degerini azaltan veya ¢ekim miktarini artiran bir piyasa
agagt yonli hareketi BNPP’nin varlik y6netimi, hisse senedi tiirevleri ve bireysel bankacilik ig kollarindan
elde ettigi gelirleri azaltabilir. Piyasa degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfsylerinin gelisimi veya
BNPP'nin yatinm fonlarmin  piyasamin altinda performans géstermesi BNPP’nin  varlik ylnetim
faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve gekimlerin artmasina ve bu araglarda daha az girise neden
olabilir. Yukanda antlan komisyon ve ticrete dayah faaliyetlerden daha az diizeyde net hankac:lik geliri elde
edilmesi BNPP’nin finansal sonuglari iizerinde 8nemli olumsuz ctkiye neden olabilir.
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7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfoylerinin ve BNPP'nin kendi borcunun defter
degerine iliskin diizeltmeler BNPP’nin net geliri ve dzkaynafinda olumsuz etki
yaratabilir,

BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfylerinin ve bazi diger varliklarinin ve kendi borcunun
bilangosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibariyle diizeltmeye tabi tutulur. 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla, BNPP bilangosunun varlik tarafinda, kar veya zarar iizerinden gergege uygun depetle dlgiilen
finansal araglar, riskten korunma amagh kullanilan tiirev finansal araclar ve 6zkaynaklar iizerinden gergefe
uygun degerle dl¢lilen finansal varliklar sirasiyla 850 milyar Avro, 20 milyar Avro ve 79 milyar Avro’dur.
Pasif tarafinda ise, 31 Arahk 2025 tarihi itibartyla, kar veya zarar yoluyla gercege uygun degerle Slgiilen
finansal araglar ve riskten korugma amach kullanilan tiirev finansal araclar sirasiyla 838 milyar Avro ve 28
milyar Avro’dur, Cogu diizeltme; BNPP’nin bir muhasebe dénemi iginde varlik veya borglarinin gergege
uygun degerindeki degisikliklere dayali olarak gergeklestirilir ve degisiklikler gelir tablosunda veya
dogrudan dzkaynaklarda kaydedilir. Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger varliklarin degerindeki
karsit yéndeki degisiklikler ile dengelenmedigi siirece, BNPP’nin konsolide gelirlerini ve bunun sonucunda
net gelirini etkiler. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfdylerinin gergege uygun degerinde asag1 yonli
bir diizeltme 6zkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPP nin yiitkiimliiliiklerinin degerinde karstt yonlii
degisiklikler ile dengelenmedigi strece BNPP'nin sermaye yeterlilik oranlari da azalabilir. Bir muhasebe
doneminde gercefe uygun deger diizeltmelerinin kaydedilmis olmasi miiteakip dénemlerde baska
dizeltmelere ihtiyag olmayacagi anlamina gelmez.

7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erigimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmasu,
ekonomik kosullarin Kkotiilesmesi, derecelendirmelerin diismesi, devlet kredileri
marjlarimn artmasi ve diger faktorlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bolgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik ortam son on bes yillik
stire¢ boyunca zaman zaman Avrupa hankalarinin fonlamaya ulasmasim ve fonlama maliyetini olumsuz
etkilemistir. Bu, zellikle deviet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir artis, devietler ve
bankalarm kredi derecelendirmelerindeki diistisler ve borg piyasast spekillasyonunu da igeren birgok
faktorden kaynaklanmigtir. BNPP da dahil birgok Avrupa bankasi, bu donemlerde cesitli noktalarda
kurumsal yatimmecilar i¢in toptan borg piyasalarina ve bankalararasi piyasaya sinirlt erigim ve ayrica fonlama
maliyetlerinde genel bir artis ile karsilasmistir,

Bu tiir olumsuz kredi piyasasi kosullari, bilylimede durgunlugun uzamasi para politikasinda bir
degisiklik (&rnegin, 2022 ve 2023’te kotillesen enflasyon ile iliskili olarak goriifdigi gibi), resesyon,
bityimede uzun siireli durgunluk, deflasyon, “stagflasyon™ (enflasyonla birlikte yavas biiylime), veya baska
bir devlet borg krizi, dzellikle Fransa’da, borgluluk seviyesinin (siyasi veya kurumsal ¢ikmaz nedeniyle
veya bagka herhangi bir nedenle azaltamamasi halinde) durumlarinda yeniden ortaya gikabilir. Bu kosullar
ayrica BNPP’nin faaliyet gosterdigi dnemli piyasalarindaki kamu borglanmalarina iliskin borglanma
derecelendirme notu dilgiigleri, dzellikle asim politik istikrarsizitk (9 Haziran 2024°te Fransiz Ulusal
Meclisi’nin feshinden beri Fransa’da meydana gelen ve Fransa’in 2026 biitgesine iliskin mﬁzakerele ==
bagarisizlikla sonuglanmasit ve finansal piyasalarda yeniden dalgalanmaya ve Fransiz Devlet Tahvillght LﬁT'C, * A
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geniglemesine, ardindan 2024 sonunda ve 2025in ikinci yarisinda birkag kredi derecelendirme kurulusu
tarafindan Fransa'min kredi notunun diistirtilmesine ve takibinde bir kistm Fransiz bankacilik kurumlarimn
notunun digliriilmesine yol agan istikrarsizlik gibi), yeni finansal kriz tiirlerinin ortaya ¢ikmasi halinde bu
olumsuz piyasa kogullari yeniden séz konusu oldugu takdirde, finansal sektor veya genel olarak ekonomi
ile iligkili (Ukrayna’daki savag, Orta Dogu’daki ¢atismanin ekonomik sonuclart ve Cin veya Amerika
Birlesik Devletleri'nin dahil oldugu ya da bu iilkeler tarafindan atlan adimlardan kaynaklanan ticari ve
Jeopolitik gerilimler dahil) veya BNPP tzelindeki faktorleri takiben ortaya ¢ikabilir. Béyle bir durumda
genel olarak Avrupa finansal kuruluglarinin ve 6zellikle BNPPnin likiditesi, bilango giicii ve fonlama
maaliyeti lizerindeki etki Snemli &l¢iide olumsuz olabilir ve BNPP’nin faaliyet sonuglari ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme dénemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varhk satisi giiclesebilir ve nemli kayiplar séz konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kaginmak igin varhk ve yiikiimliiliiklerinin
uygun sekilde eslestid3inden emin olmalidir.

BNPP nun, dzellikle (BNPP’nin 2025 gelirlerinin %19’unu temsil eden) Global Piyasalar is
kolu ve Varlik/Yiikimliiliik Yonetimi ig kolu olmak {izere bazi is kollarinda uzun siireli piyasa hareketleri,
ornefin, varhik fiyau diisisleri, piyasadaki faaliyet diizeyini azaltabilir veya pivasa likiditesini azaltabilir.
BNPP bozulan pozisyonlar: zamaninda bir sekilde kapatamadig takdirde bu gelismeler dnemli kayiplara
yol agabilir. Bu, tabiats geregi likit olmayan varliklar i¢in 6zellikle gecerlidir. Finansal kurumlar arasindaki
bazi tiirev sozlesmeler gibi menkul kiymetler borsalarinda veya diger halka agik islem piyasalarinda islem
gormeyen varliklar BNPP’nin kote edilen fiyatlardan gok modeller kullanmak suretiyle hesapladips
degerlere sahip olabilir. Bunlar gibi varliklarin fiyatlarindaki bozulmayi izlemek giigtiir ve dnemli
beklenmeyen kayiplara yol agabilir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025 tarihli Kiiresel Kayit Dok{imani™nin
{Universal registration document) Béliim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakiniz).
BNPP'nin likidite riski, stres senaryosunda 30 giinliik net nakit ¢ikiglarinim karsilanma oramni analiz eden
kisa vadeli likidite oram (“Likidite Kargilama Oram1 — LCR™) ile degerlendirilebilir. BNPP'nin dénem sonu
LCR's1 31 Aralik 2025 itibaryla %134, ve likidite rezervi, 31 Aralik 2025 itibariyla 475 milyar Avro’dur.

BNPP; varliklarimin vade, faiz orani veya para birimleri ile yiikiimliiliiklerinin vade, faiz oram
veya para birimlerinin tam olarak eslesmiyor olmasi riskine maruzdur. BNPP varhiklarinin bazdarina iliskin
tdemelerin zamani belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi takdirde
yikiimliliiklerine iliskin borglarim kargilamak i¢in ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmis oldugu risk ydnetim siireglerinin parcas: olarak varlik ve yikiimlilikleri arasindaki bosluklara kat
limitler uyguluyor olmasina kargim bu limitlerin varlik ve yitktimliiliik uyumsuzluklarindan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olamamaktadir.

7.3.2.1.3.3. BNPP’nin kredi derecclendirmelerinde bir indirim Grubun kirhli§1 iizerinde &nemli
etikiye neden olahilir,

Kredi derecelendirmeleri BNPP’nin likiditesi ve fonlama maliyeti tizerinde nemli etkiye
sahlptlr BNPP dort derecelend:rme kuru]u;u tarafindan derecelend1r1!m1§ durumdadlr ‘itandard & Poor’ -.
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notunu A+ ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak teyit etmistir. 15 Nisan 2025 te Fitch
BNPP’ye iliskin uzun vadeli mevduat ve birinci derecede &ncelikli borg derecelendirmesini AA- ve kisa
ddnem mevduat ve birincil borg derecelendirmesini F1+ ve gérlintimiinii duragan olarak muhafaza etmistir.
I Nisan 2025’te Moody’s BNPP nin uzun vadeli bor¢ derecelendirme notunu A1 olarak teyit etmis ve kisa
vadeli derecelendirme notunu duragan bir goriniimle P-1 olarak muhafaza etmistir. 14 Nisan 2025°te
DBRS, BNPP'nin 6ncelikli tercih edilen borg notunu AA (diisiik) olarak ve kisa vadeli notunu duragan bir
goriiniimle R-1 (orta) olarak onaylamistir. BNPP’nin kredi derecelendirmesinde hir disis BNPP’nin
likiditesi ve rekabetgi pozisyonunu etkileyebilir. Bir ditgiis ayn zamanda BNPP nin borglanma maliyetlerini
artirabilir, sermaye piyasalarna erisimi sinulandirabilic veya ipotek teminath menkul kiymetieri
kapsaminda veya bazi alim sattm, tiirev veya teminatlt finansman sézlesmelerindeki bazi iki taraflr
hilklimler kapsaminda ilave yiikiimlilikleri tetikleyebilir. Bu tiir bir not indirimi, BNPP'nin kontrolii
digindaki bir dizi faktdrden kaynaklanabilir. Bu faktdrler arasinda, derecelendirme kuruluslart tarafindan
kullanilan modellerdeki degisiklikler veya BNPP’nin bagltca {ilke pazari olan Fransa’nin kredi notunun
distriilmesi sayilabilir. Fransa’nin kredi notunun diigiiriilmesi Fransiz finansal kuruluslarinin risk priminde
ortaya gikabilecek artig nedeniyle BNPP’nin kredi notunu ve fonlama maliyetini dolayh olarak etkileyebilir.
Ornegin, Moody’s, Haziran 2024’ten bu yana Fransa’da yasanan siyasi istikrarsizlik ve Glkenin artan borg
seviyelerine istinaden Arahk 2024’te Fransa’nin kredi notunu diistirmiis; bunu Eyliil 2025'e Fitch ve Ekim
2025'te S&P tarafindan yapilan kredi notu diisiisleri izlemis ve bu durum, takiben bir kistm Fransiz
bankaciltk kurumunun notunun dilsiiriilmesine yol agmistir.

Bunlara ek olarak, BNPP’nin piyasa yaurmmecilarindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliyeti de dogrudan kredi marjlart ile iligkilidir. Bunlar ise, belirli bir &l¢iide, BNPP nin kredi
derecelendirmelerine baghdir. Kredi marjlarindaki artislar BNPP’nin fonlama maliyetini dnemli dlciide
artirabilir. Kredi marjlarindaki degisimler siireklidir, piyasa odaklidir ve zaman zaman ongdriilmesi
mimkiin olmayan ve yiiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlari ayrica BNPP nin kredi
itibarina iligkin piyasa algidarindan da etkilenir. Ayrica, kredi marjlart BNPP nin borg yitkiimliliiklerini
referans alan kredi temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu ytikiimliliiklerin kredi kalitesinden hem de BNPP’nin kontrolii disindaki ok sayida piyasa
faktdriinden etkilenmektedir.

7.3.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere iliskin Riskler

7.3.2.1.4.1. Yiiriirliikteki kanun ve yénetmelikler ve ayrica giincel ve gelecchteki mevzuat gelismeleri
ve diizenleyici gelisgmeler BNPP’nin ve faaliyet gisterdifi finansal ve ekenomik ortam
dnemli dlciide etkileyebilir.

Ozellikle BNPP*nin faaliyette bulundugu vargr alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlegik Devletleri’nde) yiiriirlikteki kanun ve y&netmelikler dnemli oranda degismis, ve BNPP gibi
finansal kuruluslarin faatiyet gdsterdikleri ortamlarda gelecekte de dnemli oranda degismeye devam
cdebilecektir. Bu tedbirler dzellikle asagidakileri kapsamaktadur:

« “Ihtiyati” (8rn. Sermaye 6deme giicii, likidite) gerekliliklerde siiregelen artis, denetim otoritesinin, bir
iglemle baglantils olarak veya baska bir sekilde finansal kurumlara uygulanan sermaye oran
gereklilikleri lizerindeki etkiyi azaltmak i¢in belirli indirimlerin uygulanmasma izin vermyg®i
reddetmesi de dahil olmak {izere (durum bazinda onay gerektirir); dzellikle BNPP gibi kiiresel sisgmik
agidan dnemli bankalar igin saglanan ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi’nin 26 Haziran 2013 arihﬁ’

=
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Yonetmeligi (zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle CRR igin saglanan ve risk
agirliklandirma metodolojilerinde ve igsel modellerin kullanilmasina yénelik yontemlerde sermaye
gereksinimlerinin artmasinin devamina yol agan ve agabilecek degisiklikler.

¢ CRR’de gevresel, sosyal ve yonetisim (*CSY”) konularina iliskin risk faktdrlerinin getirilmesi ve bu
risk faktdrlerinin denetimsel inceleme ve degerlendirme siirecine (SREP) entegre edilmesinin yani sira
26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi’nde (degistirildigi veya eklemeler
yapilan gekliyle “CRD™) bu tiir konulara iligkin denetim yetkilerinin genisletilmesi de gelecekte
finansal kuruluglar igin daha yitksck sermaye gerekliliklerine yol acabilir.

» Ozellikle asgari sermaye zorunluluklarina iligkin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021°de Avrupa
Komisyonu'nun Merkez Y&neticileri ve Denetim Baskanlari Grubu (“GHOS™) tarafindan Basel 11
anlagmasinin Avrupa Birligi blinyesinde uygulanmasiun tamamlanmasina yénelik bir mevzuat paketi
onaylanmistir. Bu mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Arahk
2020 tarihli bir Avrupa Bankacihk Komisyonu etki galigmasina ve AB’deki bazi diizeltmeler
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayali olarak nihai Basel 3 standartlarimn
uygulanmasinin reformun tam olarak uygulanmasi sonrasinda toplam asgari sermaye gerekljliklerinde
%06,4’den%8,4’e kadar bir artiga yol acabilecegi &ngdriisiinde bulunmustur. Yasama siirecinin
tamamlanmasinin ardindan, (i} 1 Ocak 2025°ten itibaren uygulanabilir olan CRR’yi degistiren bir
ybnetmelik, gerekliliklerin 2030°a (ve belirli gereklilikler i¢in 2032’ye) kadar kademeli olarak
artinlacagr bir agamal dénem ve (ii) Uye Devletler tarafindan 11 Ocak 2026°dan itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Sermaye Gereklilikleri Direktifini degistiren bir direktif kabul edilmigtir. Bu yeni metinler Temmuz
2024’te yiiriirliige girmis olup CRR’nin yeni hitkiimleri del Ocak 2025°te ylirtirlige girmistir. BNPP
halihazirda CET! oraminda kademeli gegis gdstermekte olsa da (AB bankalarinin piyasa riski igin
dzkaynak gereksinimlerinin hesaplanmasina yénelik Basel HIT alim satim defterinin temelden gdzden
gecirilmesi (FRTB) standartlarinin uygulanmasindan kaynaklanan ve 1 Ocak 2027'ye crtelenen etki
hari¢). BNPP'nin CET1 oram, gecis dénemi boyunca gereklilikler uygulandik¢a daha da diisebilir.

e Halihazirda var olan denetieme organlarinin giiglendirilmesi ve BNPP’yi dogrudan Avtupa Merkez
Bankasi’nin (zellikle uygulanabilir mevzuat ¢ergevesinde BNPP igin her yil bir kurtarma planinn
sunuldugu) denetimi aftina sokacak otan Tek Tasfiye Mckanizmasi (“SRM?) altinda yeni denetleme
kurumlarinin kurulmast.

» Kayiplarin agirlikli olarak alacakhlar ve pay sahipleri tarafindan karsilanmasini saglamak ve vergi
miikelleflerinin maruz kaldigi maliyetleri asgari diizeyde tutmak ve dolayisiyla bankacilik krizlerini
énleme ve ¢oziimlemek iizere geligtirilmis kurtarma ve tasfiye rejimleri yetkilerinin giiglendirilmesi,
Gzellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “BCKD®)’nin benimsenmesi;

Ticari bankalar tarafindan yiirtitiillen ve spekiilatif olarak degerlendirilen i¢ yeniden yapilandirmalar,
yapisal degisiklikler veya elden gikarmalara sebep olan ve dolayisiyla yasakli ya da istiraklerde
kullanimi belirli bir amaca ayrilmasi gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine tabi olan
bazi faaliyet tiirlerine (dzellikle kendi hesaplarma alim saum islemleri) iliskin BNPP nin sermayesini
ve finansman kaynaklarnim &zglirce dagitma yeterliligini azaltabilecek kisitlamalar;

Bazi finansal triin veya faaliyet tiirlerine iliskin ticretlerde, BNPP nin ilgili irtinleri sunma veya ilgil
faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek yasak veya kisitlamalar; P *T.

A
BNPP tarafindan sunulan trtin ve servislere iliskin talebi azaltabilecek veya maliyetleri yﬁkseltet#fece'g’ 2
f
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ulusal mevduat garanti planlarimin tesis edilmesi ve katilimen tilkelerin garanti planlarimn tamami veya
bir kismuini tedricen kapsayacak olan dneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plan veya mevduat
sigortasinin tesis edilmesi;

o ilave diizenleyici sermaye gereklilikierine yol agabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
degisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmass [BNPP 'nin Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025
tarihindeki Kiwesel Kayit Dokiiman: (Universal vegistration document) (Boliim 3.7 'deki Piyasa Riski
Stres Testine lliskin Cergeve));

o Ogzellikle finans sektdrii icin dijital operasyonel dayamkhliga iliskin Ocak 2025 tarihinde yiirtirltige
giren, 14 Arahk 2022 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi Tiiziigli (zaman zaman degistirilen veya
eklemeler yapilan haliyle “DORA™) kapsaminda, BNPP i¢in uyum maliyetlerini artirmasi muhtemel
olacak sekilde, belirli faaliyetlerle ilgili olarak i¢ kontrol ve risk yonetimi gereklilikleri ile raporlama
yiikiimlilliiklerindeki artisin yanmi sira dzellikle 2025%tefaaliyetierine baglayan yeni bir Avrupa para
aklamayla ve tertriin finansmaniyla miicadele otoritesinin olusturulmasi yoluyla, kara para aklama ve
terdrizmin finansmant ile miicadele konusunda ilgili kurumlara daha fazla yetki verilmesi;

o Daha kati ydnetigim ve isleyis kurallani ve kisitlamalar ve belirli diizeylerin iizerinde cahisan
iicretlerinin daha viiksek vergilendirilmesinin yani sira BNPP’nin yetenekleri gekme veya elde tutma
kabiliyetini etkileyebilecek sekilde Kurumsal Siirdiriilebilirlik Durum Tespiti Yonergesi {zaman
zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CS3D”) tarafindan tngorillen ve 2027 ve 2028
yilinda bityiik dlgekli sirketler igin ve 2029 yilinda kapsaminda bulunan diger sirketler igin
uygulanacak olan genel bir zen ylikiimlaligtiniin getirilmesi;

o Ozellikle finansal araclara iliskin olmak iizere (BNPP kuruluslari tarafindan ihrag edilen hisse ve diger
menkul kiymetler dahil) menkul kiymet dizenlemelerindeki degjisiklikler; finansal piyasalarin
seffaflipr, verimliligi ve bitlinligiini iyilestirmeye yonelik tedbirler ve ozellikle yiiksek frekansh
islemlere iligkin dizenlemeler, kapsamli piyasa bozucu fiillere iliskin daha genis kapsamli
diizenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman islemlerinin zorunlu bildirimi de dahil bazi finansal
{irlin tiirleri icin daha fazla diizenlemeler, tezgdh iistil tirev islemlerinin takasinin zorunlu olarak
gerceklestirilmesi veya bunlar ile iligkili risklerin sair sekilde azalulmas: konusundaki gereklilikler
(takast merkezi olarak gerceklesmeyen tiireviere iligkin olarak teminat yatirilmas: yoluyla dahil);

o Alim-satim platformlari, takas kuruluslari, merkezi kayit kuruluglar ve menkul kiymet dagstim ve takas
sistemleri gibi piyasa altyapilarina iliskin BNPP’nin faaliyetlerini icra etmesini etkileyebilecek veya
finansal hizmetler sekt&riine yeni oyuncularin katithmini kolaylastiracak diizenlemeler;

o (i) BNPP gibi varlik yénetim hizmetleri sunan bankacilik gruplarinm yatirnm Kararlan vermeleri
sirasinda silrdOriilebilirlik riskieri veya negatif etkiler, siirdiirlilebilir yatirim hedeflerini nasi entegre
edeceklerine veya yatinm kararlan vermeleri sirasinda cevresel veya sosyal konulann tesvik
edilmesine, (i} bankacilik gruplarinin Avrupa Taksonomisinde tammlandify tzere gevresel olarak
siirdiiriilebilir olarak degerlendirilen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne dlglide finanse ettikleri veya
gelistirdiklerine ve (iii) stirdiirilebilirlik agisindan; Kurumsal Siirddirilebilirlik Raporlamasi Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CSRD”)’ni aktaran metinler uyarinea,
bagimsiz figiincil bir tarafga BNPP'nin ticari faaliyetlerinin Cevresel Sosyal Ydnetisim (“CSR™)
konularina etkisinin ve bu konularin ticari faaliyetleri etkiledigi bigimin, BNPP operasyonlarinin
sonuglarinin ve finansal durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Ocak 2024 ==x
tarihinden beri ileriye déniik uygulanabilir olacak sekilde onaylanmasina dair getirilen yeni acil Yan $T.c * N
gereklilikleri de dahil olmak iizere BNPP’nin uyum maliyetlerini arurabilecek ve BNJP’nin *
miisterilerine sundugu belirli Griinlerine olan talebi etkileyecek gekilde gelistirilmis ) 1kla§‘f %
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gerekliliklerinin getirilmesi;

o {klim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil olmak iizere CSR risk yénetimine iligkin
seffafhik ve agiklama gereksinimlerinin giiglendirilmesi ve bankalarin iklim riskini y&netmesi ve
agiklamasina yonelik tekliflerin yayinlanmasi da dahil, iklim degisiklifinin bankacilik gruplarnin risk
8lgtim ve ybnetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi;

» Yatinm fonu sektdriiyle ilgili 6nlemler veya "agik veri" erisimi gibi teknolojik yenilikleri tesvik eden,
finansal kuruluglar dzelinde olmayan dnlemlerde artis;

e BNPP’nin baz: faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek sekilde 6deme hizmetleri, kitle
fonlamasi ve finteklere iliskin diizenlemelerin gelistirilmesi;

o BNPP'nin faaliyette bulundugu bazi hukuk diizenlerinde, drnegin 2025 yili finansmamna iliskin
yasada kararlastirillan Fransa’daki biiylk sirketlerin karlari iizerindeki istisnai katk: kurumu,
BNPP’nin sonuglani ézerinde olumsuz etkide bulunabilecek sekilde, vergi ve muhasebe mevzuatinin
sikilagtirilmasi.

Halihazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar (tanim1 geregi tahmin edilemez)
olsun, bu tedbirlerin etkisi 6zellikle BNPP nin sermayesini ve finansman kaynaklarini tahsis etme ve
uygulama yetenegini azaltabilir, riskleri ¢esitlendirme yetenegini sinirlandirma, bazi finansman ve likidite
kaynaklarinin erigilebilirfigini azaltma, finansman maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma, Uriin ve
hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP’nin dahili reorganizasyonlar, yapisal
degigiklikler veya yeniden dagilimlar gerceklestirmesini gerektirme, BNPP’nin baz faaliyetleri yiirtitme
veya yetenekleri gekme ve/veya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sektoriine yeni aktérlerin
dahil olmasini kolaylastirma ve BNPP’nin igs modelini etkileme ve daha genel olarak BNPP’nin rekabet
glicli (aym dlizeyde diizenlemeye tabi olmayabilecek diger uluslararasi bankacilik gruplar ile olan rekabet

glicii de dahil almak tizere) ve kirlilifini etkileyebilir. Bu durumlar BNPP’nin ticari faalivetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglar: lizerinde 6nemli etkiler dogurabilir.

7.3.2.1.4.2. BNPP; gegerli kanun ve yonetmeliklere uyulmamas: sonucunda énemli para cezalarina
ve diger idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaptirimlara maruz kalabilir ve
ayrica dzel taraflar ile iligkili (veya iliskisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farkh: iilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkli ve hatta birbiri ile ¢elisen hukuki veya diizenlevici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlasmaktadir. BNPP BNPP nin itibarina ve 6zel dava haklarina (toplu
dava dahil} gelebilecek zararin yam sira, uyumsuzluk ayrica dnemli yasal islemlere, para cezast ve
masraflara (kayith karsiliklar agan tutarda para cezalar ve masraflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin askiya
alinmasina veya agin durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri cekilmesine yal agabitir. By
risk, diizenleyici ¢ergevede finansal kuruluglarin giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmas: nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalar ve cezalarm miktarindaki Snemli artiglar nedeniyle daha da artmaktadir.
Ayrica, 6zel taraflarca finansal kuruluglara kargt agilan davalarda son yillarda blivik oranda artis olmustur.
Bu gercevede BNPP faaliyetlerinde 6nemli hukuki riske maruzdur ve finangal hizmet firmalarina karst
davalar, diizenleyici islemler ve diger gekismeli yargilamalarin miktan ve bunlarda talep edilen tutarlar son

karsihikiar dipnotunda belirtildigi tizere karsihik ayirabilir.
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F'ransa Autorité de contréle prudentiel et de résolution (ACPR) ve ABD Federal Rezerv
Guvernorler Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014 °te miigtereken diizenlenen, BNPP’nin ABD kanunlar1 ve
ekonomik yaptirimlara iligkin diizenlemelerinin ihlali ile iliskili olarak (diger hususlarin yani sira 8.9 milyar
Dolar cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karari hakkinda, Autorité de contrdle prudentiel et de
résolution Secrétariat Général’i tarafindan BNPP'ye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP'nin Durdurma ve
Cekme kararmm hitkiimlerine  bitiinlivle uydugu kanaati ve BNPPnin uyumunun izlenmesinin
siirdiiriilmeyecegi tebli edilmistir. Ayrica 6 Subat 2024°te, ABD Federal Rezerv Guvernérler Kurulu
Durdurma ve Cekme Karari’nin ve ilgili bir icra siirecinin sona erdigini duyurmustur.

BNPP halihazirda, 31 Aralik 2025°te sona eren déneme iliskin denctlenmis yillik konsolide
finansal tablolariun 8.c numarali ve “Davalar ve tahkim islemleri?” bashkli dipnotunda dzetlenmekte olan
cesitli davalar ve sorusturmalara da dahil bulupmaktadir. Herhangi bir zamanda diger davalara ve
sorusturmalara dahil olabilir. S8z konusu hususlar; BNPP agisindan itibar kaybina, finansal zarara veya
diger tiirde zararlara yol agabilir. Bu tiir davalarin biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNPP’nin
belirli herhangi bir déneme iliskin faaliyet sonuglar lizerinde 6nemli olumsuz bir etki yaratmayacag
konusunda herhangi bir giivence verilememektedir.

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklife maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi olmasma veya tasfiyeden bagimsiz ve/veya {ince bir yeniden vapilanmaya
yol acabilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler.

Her biri zaman zaman tadil edildigi haliyle BCKD (Bankalart Céziimleme ve Kurtarma
Direktifl), bunu aktaran 20 Agustos 2015 ve 21 Aralik 2020 tarihli yonetmelikler ve Avrupa Birligi
Parlamentosu ve Komisyonunun 15 Temmuz 2014 tarihli Ynetmeligi, kritik islevlerin devamim saglamak,
sirayet risklerinden kaginmak ve kurulusun yeniden sermayelendirilmesi veya yasama kapasitesinin restore
edilmesi amaci igin ACPR veya Tek Tasfiye Kuruluna BNPP gibi bir bankacilik kurulusu igin tasfiye
islemleri baglatma yetkisi vermektedir, Bu yetkiler bazi istisnalara tabi olmalk kaydiyla zararlarin dncelikle
pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Diizey 1 (silper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Dilzey 2 olarak
nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglan sahipleri tarafindan ve daha sonra
birineil dncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birineil dneelikli borg sahipleri tarafindan
ve tiimil normal ddeme aczi i5lemlerindeki iflas sira cetveline uygun sekilde iistlenmesi saglanacak sekilde
uygulanmahdir. Referans olmasi igin, BNPP'nin 31 Aralik 2025’te orta-uzun vade toptan finansmani
sunlardan olusmaktadir: hibrid Tier 1/ {(stiper sermaye benzeri tahviller gibi) bor¢ olarak 16,9 milyar Avro,
Diizey 2 ikinci derecede borg olarak 23,1 milyar Avro, 5,3 milyar Avro kendi fonlarn dahil olmaksizin
sermaye benzeri borg, birinei derecede teminatsiz dnceliksiz borg olarak 74 milyar Avro, birinci derecede
teminatsiz dnceliksiz borg olarak 133 milyar Avro (MREL-segilebilir birinci derecede teminatsiz dncelikli
borg olarak 25,2 milyar Avro dahil olmak iizere) ve birinci derecede terninatli borg olarak 13,2 milyar Avro.

Tasfiye kurumlari; tasfiye islemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye
Onlemleri uygulama konusunda genig yetkilere sahiptirler. Bunlarin arasinda sunlar da yer alabilir:
kurulusun isgletmesinin tamamen veya kismi olarak bir {iglincii tarafa veya bir kdprii kurulusa satilmasi,
varhklarin ayrilmasi, borg senetleri bakimindan borglu sifatryla kurulugun ikamesi veya degistirilmesi,

senetlerin, Diizey 2 senetlerin ve/veya borg senetlerinin adi hisse senedi sahiplerine ait olan ézkaynak

1 senetlerine donistiiriilmesi, yeni dzkaynak ihraci yoluyla sermaye araglarimn seyreltilme&‘, bge
't =
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senetierinin gartlarinda degisiklik yapilmasi (vadenin ve/veya Sdenmesi gereken faiz tutarinin degistirilmesi
ve/veya Sdemelerin gegici askiya alinmasi dahil), finansal araglanin kotasyondan gikarilmasi ve islem
strasuun kapatilmast, miidiirlerin aztedilmesi veya zel bir yonetici (administrateur spécial) tayin edilmesi.

Buna ek olarak, tasfiye makamlar, tasfiye siirecinin baglatilmasi i¢in gerekli kosullarin
kargtlanmas: halinde, tasfiye siirecinin baglaulmasindan 6nce sermaye araglarinmn tamamen veya kismen
geri alinmasi veya Diizey | (sliper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi) olarak nitelendirilen ilave sermaye araglannin  Gzkaynaga donistiriilmesi islemlerini
gerceklestirmelidir.

[laveten, sermaye araclarinin tamamen veya kismen degerierinin silinmesi, yeni &zkaynak
ihraci yoluyla sermaye araglarinin sulandirlmas: veya Diizey 1 (stiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve
Diizey 2 ofarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglarinin hisse senedine
doniigtirilmesi gibi bazi yetkiler, tasfiye istemleri dncesinde ve/veya bagimsiz olarak, drnefin kurulugun
istisnai kamu finansal destegine ihtiyag duymasi halinde Avrupa Devlet Yardinn gergevesi uyarinca da
kullamlabilir.

Bu gere¢ ve yetkilerin BNPP ile iligkili olarak uygulanmast BNPP’de onemli yapisal
degisiklige (varlik ve isletme satigtar veya koprii kuruluglarinin tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacaklilarin taleplerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir. Bu tiir yetkiler ayrica BNPP’nin isinin tamami veya bir kisminin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varliginin ayrdmasimdan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir
bir deger silmesi veya déniistirme olmasa bile), geri kalan isi veya varliklari BNPP’nin alacaklarinin
tamami veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP’nin alacaklilan olarak
kalmasina yol acabilir.

7.3.2.2. Diger Riskler

7.3.2.2.1.  Operasyonel Risk

BNPP’nin operasyonel riske tabi risk agirlikli varliklart, 31 Aralik 2024 itibariyla BNPP'nin
toplam risk agirhikli varliklarinin %8'ini olusturan 65 milyar Avro, 31 Aralik 2025 itibariyla BNPP'nin
toplam risk agirlikls varliklariun %14'tinii olusturan 112 milyar Avro tutarindadir.

7.3.2.2.1.1. BNPP’nin risk yénetim politikalari, prosediirleri ve yéntemleri; grubu tammlanmams
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum énemli kayiplara yol acabilir.

BNPP'nin kendi sikt y&netim politikalarim, prosediirlerini ve degerlendirme ydntemlerini
geligtirmek igin 6nemli kaynak ayirmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
Buna karsin BNPP'nin risk y8netim teknikleri ve stratejileri, BNPPnin faaliyet gosterdigi tiim ekonomik
¢evreler ve piyasa gevrelerinde risk agikliklarini hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler ozellikle BNPP nin tammlayamamig olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak fizere tilm risk
tiirleri karsisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan piyasa karmasasi veya benzer piyasa
kosutlarinin sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklagimlarin gelecekteki davranislar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri dngdrmede eksik kalmasi durumunda BNPP'nin miisterile
kredi itibarini, varliklarinin degerleri ve riskten korunma iglemlerinin etkililigi gibi risk paramets

erint

degerlendirme veya riskleri 6lgme yeteneginde bozulma olabilir. :‘-’ ?5
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BNPP'nin risk yonetimi ile ilgili nicel bazi gerecleri ve 6l¢lim kriterleri gozlemlenmis geemis
piyasa davranislarini kullanimina dayalidir. BNPP'nin risk agikhiklarinin sayisal olarak ifade edilmesi i¢in
istatistik ve diger geregler kullanir. BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadig1 kayiplari tahmin etmek
veya bazi varliklarin degerini tahmin etmek igin kullandig siire¢; ekonomik kosullara iliskin tahminler ve
bu ekonomik Ongérillerin BNPP'nin kredi alanlarmin aldiklan kredileri ddeme yeteneklerini nasil
etkileyebilecedi veya varliklaninin degerini nasil etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil gii¢, 5znel ve
karmagik degerlendirmeler yapilmasini gerektirir. Piyasa aksamasi veya onemli belirsizlik donemlerinde
dogru tahminde bulunulmasi miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin giivenilirligi etkilenebilir.
Bu geregler ve dlgtim kriterleri, Srnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki baz: faktstleri ngérememesi
veya doZru deferlendirememesi veya geregler veya 8lglim kriterterinin agir derecede diisiik olasilik olarak
degerlendirdigi bir olayin gergeklesmesi dahil olmak tizere, gelecekteki risk agikliklarina iliskin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPP'nin risklerini yénetme yetenegini sinirlandirabilir. BNPP'nin
kayiplart bu nedenle gegmis dl¢iilerin gasterdiginden dnemli Slgiide daha biiyiik olabilir. Ayrica BNPP'nin
niceliksel modellemesi tiim riskleri dikkate almamaktadir. Bunun bazt risklerin yonetilmesine iliskin daha
niteliksel yaklasimi yetersiz kalabilir ve BNPP’yi 6nemli beklenmeyen kayiplara maruz birakabilir.

7.3.2.2.1.2. BNPP'nin veya ii¢iincii taraf hizmet saglayieilarinin bilisim sistemlerinde bir kesinti veya
bir ihlal miisteri bilgilerinde Gnemli kayba, BNPP'nin itibarimin zedelenmesine ve
finansal zarara yol acabilir,

Diger birgok banka gibi BNPP de faaliyetini yiirlitmek igin &nemli derecede iletisim ve bilisim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimlilk mobil ve ¢evrim i¢i bankacilik ve Sdeme hizmetlerinin
yaygmlagsmasi, bulut bilisimin gelistirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullarmimi ile daha da
artmistir. Bu teknolojiler esas itibariyle dahili olarak gelistirilmistir ancak bir boliimii iiclincii taraflarca
saglanmigtir. Bu sistemlerdeki bir anza veya kesinti veya bunlanin glivenligindeki herhangi bir ihlal
BNPP'nin miisteri iliskileri y&netimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon
sistemlerinde ariza veya kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada
dnemli maliyetlere maruz kalmasina yol agabilir. Ayrica, BNPP’nin bilgi sistemlerinin kisa bir siireligine
dahi olsa arizalanmas1 durumunda; BNPP bazi miigterilerinin ihtiyaglarini zamaninda kargilayamayabilir ve
bu miisterilerini kaybedebilir. BNPP bu tiir ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi konusunda veya
gergeklestikleri takdirde bunlarin kendisi veya ¢tincii taraf hizmet saglayicilar tarafindan yeterli sekilde
listesinden gelinebilecefi konusunda giivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber giivenlik riskine veya BNPP'nin istirakleri, calisanlari, ortaklarn
ve milgterilerine Snemli zarar vermek i¢in veya harag elde etmek (fidye yazilimlar) igin bilginin (gizli veri,
bankacilik/sigortacilik verisi, teknik veya stratejik veri), stirecler ve kullanteilarin manipiilasyonu amaci ile
ve/veya politik veya ideolojik sebeplerle sanal ortamda iglenen kotli niyetli fiil veya hile sonucunda
ofugabilecek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil) ok sayida sirket son yillarda bilgi teknolojileri
givenligi ile ilgili girisimler veya hatta ihlallere maruz kalmistir. Bunlarin bazisi bilgisayar oldukea sofistike
ve yiiksek derecede hedeflenmis saldirilart icermistir.  Yetkisiz erisim elde etmek, hizmeti devre dist
birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri ¢almak veya biligim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
sofistike hale geldiginden, sik olarak degistiginden ve bir hedefe karst uygulanmasi sonrasina kadar geneld
fark edilmedifinden BNPP ve BNPP'nin ligiincii taraf hizmet saglayicilari bu teknikleri tahmin edemeyg#il|
veya bunlara kars: etkili ve etkin karsi tedbirleri zamaninda uygulayamayabilir. ;
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BNPP'nin biligim sistemlerinde veya saglayicilarinin sistemlerinde herhangi bir ariza veva
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin miisterileri, karst taraflan veya ¢alisanlar (veya diger herhangi biri
kisi) ile ilgili gizli bilgilerin ifsast veya BNPP'nin iletisim sistemine veya Uiglincii taraf hizmet
saglayicilaniin iletigim sistemlerine yapilan herhangi bir miidahale veya saldin dnemli kayiplara yol
acabilir ve BNPP'nin itibary, finansal durumu ve faaliyet sonuglar: {izerinde olumsuz etki varatabilir,

Diizenleyici kurumlar artik siber suglari finansal sektér igin bityliyecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlarin dahili 1T izleme ve kontrol prosediirlerini giiclendirmek
suretiyle siber saldirilara kargi direnglerini geligtirmeleri gerektigi hususunu vurgulamislardir. Bu nedenle
basarilt bir siber saldini, 6zellikle herhangi bir kisisel musteri verisinin kaybolmasi halinde BNPP’ye
dlzenleyici para cezast uygulanmasina neden olabilir,

Ayrica BNPP, bir takas kurulusunun, yabanet piyasamin, takas kurumlarinin, saklama
kuruluglarinin veya BNPP'nin finansal islemleri yiirlitmek veya kolaylagtirmak igin faydalandig) diger
finansal aracilar veya harici hizmet saglayicilarindaki operasyonel bir ariza veya kesinti riskine de
maruzdur. Miigterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNPP aym zamanda misterilerinin bilgisayar
sistemlerinde opcrasyonel ariza riskine maruzdur. BNPPnin iletisim ve veri sistemleri ve miisterileri,
hizmet saglayicelari ve kargi taraflarin iletisim ve veri sistemleri de siber suglar ve siber terdrizm sonucunda
ariza veya kesintilere konu olabilir. BNPP; kendi sistemlerinde veya diger taraflarin sistemlerinde bu tiir
ariza veya kesintilerin gerceklesmeyecegi veya bir siber saldirt durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli
dlgiide ¢oztimlenebilecegi konusunda bir garanti verememektedir.

7.3.2.2.1.3. itibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabilir ve miisterilerin ve kars:
taraflarm BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektdriniin yilksek derecede rekabet¢i yapisi degerlendirildiginde finansal
gli¢ ve bitlinltk alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin migteri ¢ekme ve misterileri elde tutma yetenegi
actsindan kritik dnemdedir. BNPP'nin {irlin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kullandig araglarin
miisterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde BNPP'nin itibari zarar gorebilir. Ayrica,
miigtert tabarunt ve iglerinin dlgegini artirmas: ile birlikte, menfaat ¢atismalan ile ilgili genel prosediirleri
ve kontrollerinin bunlar uygun sckilde ele almada basarisiz olmasi veya basansiz olarak gériinmesi
durumunda da BNPP’nin itibart zarar gorebilir. Ayrica cahisanlarin kusurlu hareketleri, grevler veya diger
uyusmaziiklar, BNPP’nin maruz oldugu finansal sektsr katilimecilan tarafindan hile veya kusurlu hareket,
BNPP'nin sonuglarinin yeniden beyan edilmesi veya bunlarda bir diisiis veya diizeltmeler sonucunda da
BNPF’nin itibart zarar gorebilir. BNPP'nin itibarinin zarar grmesi sonucunda olugabilecek i kaybs
BNPP'nin faaliyet sonuglart ve finansal durumu iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.2.2, Makroeckonomik ortam ve pivasa ortamu ile iligkili riskler

7.3.2.2.2.1. Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faaliyet gosterdigi
pazarlarda gecmiste dnemli dlgiide etkili olmus ve gelecekie de olabilir.

BNPP’nin faaliyetleri finansal piyasalardaki degisimlerden ve daha genel olarak Fransa’daki
egilimlerden (31 Aralik 2025 itibariyle BNPP gelirlerinin %26°s1), diger Avrupa (lkelerindeki (31 Ara
2025 itibariyle Grup gelirlerinin %50°si) ve diinyanin geri kalan kismindaki (31 Aralik 2025 f..f”"_ liT'c.& A
BNPP gelirlerinin %24°i) ekonomik kosaflardan etkilenmektedir. BNPP nin faaliyet gésterdigi ie/vi;ga

il
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geemiste faaliyet gdstermis olup gelecekte yeniden faaliyet gosterebilecegi tilkelerdeki pivasalardaki ve
ekonomik veya politik ortamdaki dalgalanmalarin, bozulmanin veya galkantinin gelecekte asagidakiler de
dahil olmak tizere ¢esitli etkileri olabilir:

. Otumsuz ekonomik kosullar BNPP’nin miisterilerinin islerini ve faaliyetlerini etkiler, miisterilerin
kredi taleplerini ve islem hacimlerinin azalmasina neden olur ve 2024’te gozlemlenen ve Fransa'da
2025 yilinda da devam eden kurumsal temerriitlerdeki artisin da ortaya koydugu gibi kismen
sirketler ve hane halklannin finansal kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve diger miigteri
alacaklarinda artan bir temerr(it oranina yol agar, 2024°iin basindan itibaren, bu risk, minhasi
etkilerin (Cin’ deki gayrimenkul krizi ve ABDdeki ticari gayrimenkul krizi) yani sira dzellikle 2022
ve 2023 faiz oram artiglar sonucu olarak diinyann ¢esitli balgelerinde yavas veya zayif bityiime ve
bazi bolgelerde (Euro bolgesi dahil) resesyon riski bigiminde somutlagmistir. Sonug olarak,
BNPP’nin Ekonomik Arastirma birimi tarafindan ¢izilen (2 Subat 2026), 2026 icin Euro bolgesi ve
ABD GSYH’sinde bilylimesini , strasiyla %1,6 ve %2,9 biiytime &ngéren merkez senaryoya Uygun
bir bi¢imde 2025°te, 2024’te ve 2023’te oldugu gibi, global ekonomilerin ve Euro bdlgesi
ekonomilerinin jeopolitik olaylarm etkilerinin yam sira 8zellikle enflasyon trendleri, para
politikalart ve sonucunda faiz oranlari karsisinda hassas olmasi beklenmekteydi. Ayrica, belirli bir
is sektdril veya genel olarak ekonomi igin elverisli bir ekonomik ortamin sona ermesi de BNPP’nin
sonuglari zerinde olumsuz bir etkiye sahip alabilir.

. Tahviller, hisse senetleri ve emtianin piyasa fiyatlarinda (veya volatilitede artig) bir diisiis, dzellikle
alim satim iglemleri, Yatirim Bankacilifi ve varlik ysnetim gelirleri dahil, BNPP’nin faaliyetlerini
etkiler. Yan sira, uzun siireli yilksek volatilite finansal piyasa diizeltmelerine yol agabilir (zellikle
en riskli varliklarda) ve sonug olarak BNPP igin kayiplar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite yapisi
ve duzeyindeki ani bir defigiklik, veya daha kisa siirede gii¢lii piyasa yiikselisleri ve diisiislerinin
hizlt bir bigimde birbirini izlemesi, BNPP i¢in kayip riskini artirarak bazi yapilandirilmis tiriinlerin
riskten korunmasint zorlagtirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

Ozellikle faiz oranlar ve ddviz kurlart gibi piyasa parametreleri almak iizere, fiilen meveut olan
veya gerceklesmesi beklenen ekonomik kosullara yanit ofarak benimsenen makrockonomik veya
parasal politikalarin beklenen veya beklenmeyen sonuglart olabilir. Bunlar BNPP’nin piyasa riskine
en ¢ok maruz olan is kollarini etkileyebilir. Bu risk, Avrupa Merkez Bankas: ve ABD Federal
Rezerv tarafindan 2022 ve 2023’te gergeklestirilen belirgin ve hizli parasal sikilasma sebebiyle
2023 ve 2024 igin belirtilmis olup, anahtar faiz oranlar ydriingesinin, etkide bulunan cesitli
ekonomik gdstergeler (enflasyon, GSYH ve isgiicii piyasasi trendleri) sebebiyle tahmin edilmesi
zor olsa dahi 2026 igin de gecerliligini korumaktadir.

. Global veya belirli sektorlerde avantajli ekonomik kosullar algisi, spekiilatif balonlar olusumuna
yol agabilir ve sartlar defistiginde piyasa diizeltmeleri yasanabilir. Bu risk yakin tarihli parasal
sikilagmayi takiben 2026’ da, 6zellikle ticari gayrimenkul ve kaldiragl finans (37 Aralik 2025 tarikli
Ingilizce BNPP Kiiresel Kayit Dokiimanvun 3.2, bolimine bkz. Onemli Jaiz orani artiglart ve
diigiisleri, BNPP nin gelivini, kdrlihgim ve finansal sartlarinr olumsuz etkileyebilir.) gibi belirli
sektdrlerde olmak tizere siirecektir. Ornefiin diisen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektdriinde
daha az iglem gergeklesmesi finansai kogullari sikilagtirmakta ve séz konusu piyasadaki yatinmer
belirsizligini arttirmakta, ve bu durum piyasa katilimeilarimin tinansal giiciinii ve dolayisiyla varlik
niteligini etkileyebilmektedir. 31 Aralik 2025°te BNPP’nin ticari gayrimenkul kargisinda briit

bilango i¢i ve bilango digi agiklik toplam bilango agikliginin %3,4" (inii olusturmaktadir.
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bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 201 1 Avrupa devlet
borcu krizi veya 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olusan resesyon veya yiiksek
enflasyon ve yikselen faiz oranlari ve énemli jeopolitik olaylar; &rnegin 2022 yilinda Ukrayna’nin
isgal edilmesi, Orta Dogu’da 2023’ten itibaren yasanan gatismalar ve Haziran 2024’ten beri
Fransa’da stiregelen politik istikrarsizlik) BNPP’nin tiim faaliyetlerinde, dzel olarak da 6zellikle
volatilite ve fonlama kaynaklari maliyetleri artig, varlik kalitesinde bozulmalar, finans piyasalar
diizeltmeleri (Piyasa likiditesinin azalmasi ve dolayisiyla belirli kategorilerdeki varhklarin adil
piyasa degerleri lizerinden veya herhangi bir sekilde satilamamas! nedeniyle, daha da kotiiye
gidebilir.) dnemli bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar, jeopolitik olaylarin BNPP’nin faaliyet
gosterdigi ekonomik kosullardaki gegici veya kahci etkisiyle 6zellikle islem komisyonlari ve
tiiketici kredilerinde diisiise de neden olabilir;

Tamm itibariyle sz konusu olumsuz jeopolitik olaylarin yasanmasimn ongériilmesi zor
olmakla birlikte 2026 y1ili igerisinde, Ukrayna’daki savasin veya Orta Dogu’daki gatismalarin, veya Cin
veya Amerika Birlesik Devletleri'nin dahil oldugu ya da bu iilkeler tarafindan atilan adimlardan kaynaklanan
ticari ve jeopolitik gerilimlerin, sonugfarmin k&tillesmesi veya genislemesi bunlara dahil olabilir ve bu
durum da Avrupa Birligi’ni ve diger iilkeleri de kapsayacak sekilde genisleyebilir ve giimriik tarifelerinin
getirilmesi ve misilleme glimritk tarifeleri de dahil olmak izere ticaret veya diger politikalardaki
degisiklikler ve bunlardan her biri enflasyon baskisina sebebiyet verebilir, dzellikle enerji piyasalarimi
ve/veya tedarik zincirlerini, bagimsiz bir borg krizini ( yiiksek seviyeli kamu borglari, yeniden finansman
maliyetlerindeki hizh artisi, Szellikle ABD dolar borglananlar igin olmak tizere agirlasan déviz kuru
ctkileri), ekonomik bilylimeyi negatif etkileyebilir ve ¢esitli siyasal risklerin somutlasmasina sebebiyet
verebilir. Politik istikrarsizhklar ve ayrigmalarin veya hatta &regin siyasi partiler veya yeni yénetimler
arasindaki gii¢ dengesindeki degisimlerden kaynaklananlar gibi &nceliklerde veya politikalarda meydana
gelen degigiklikler, piyasa volatilitesi; tiiketimde, yatirimda (yabaner yatinm dahil) ve genel ekonomik
performansta azalmalar gibi benzer olumsuz etkileri olabilir. Ornek olarak, Fransa’da Ulusal Meclis'in 9
Haziran 2024°te feshini takiben yapilan erken yasama segimleri, 4 Aralik 2024’te Fransiz hikiimeti icin
oylanan gensoru ve Aralik 2025'te Fransa biitgesi tizerindeki miizakerelerin basarisizlikla sonuglanmast,
ozellikle finans sektdriinde piyasa volatilitesi yaratmigtir. Devam eden siyasi ayrisma, Fransa’nin yiiksek
kamu borcu seviyeleri igin dnlem alma yeterliligini de etkilemektedir ve Fransa’mn ekonomik biiyime
gergeklestirme yeterliligini etkileyebilir ve Fransiz varlik kalitesinin bozulmasina neden olabilir. Bu tiir
olaylarin BNPP'nin faalivetleri, isletme sonuglart ve finansal durumu iizerinde énemli olumsuz etkileri
olabilir.

7.3.2.2.2.2. Faiz oranlarinin inemli dlciide artmasi veya azalmasi BNPP’nin gelirini, kirhhigmi ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlan, diisiik faiz oranlariyla gegen yittarin ardindan 2022 ve 2023 yillarinda énemli
Glglide artmigtir ve sonrasinda 2024’iin ikinci yarisinda diismeye baslamisur. Bu baglamda BNPP’nin
sonuglari gesitli sekillerde dnemli &lgiide etkilenmistir ve etkilenmeye devam edebilir, Net faiz geliri 2025
yilinda 21.203 milyon Avro ve 2024 yilinda 19.524 milyon Avro olarak gerceklesmistir (bkz. 31 Arabk
2025 tarihinde sona eren yila iliskin denetlenmis konselide finansal tablolarm 2.a Faiz marj1 dipnotu).

Yiiksck faiz oranlari, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller gibi yiiktimliiliiklerdgks==

! r"

yiiksek faiz oranlarinin yani sira miisterilerin faiz getirmeyen mevduatlar ile faizli mevduatlar {bang arﬁT.c_ * A

aynt mevduatiardan elde ettigi getirilerin Uzerindeki seviyeler de dahil olmak iizere, duzenlenmis}?‘fasatﬁlf °
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oranlartni artirmaya yonelik politika kararlartyla Fransa’da bitlestirilmistir) arasinda arbitraj yapma riski
nedeniyle BNPP’nin fonlama maliyetini artimalktadir. Fonlama maliyetindeki bu artis, BNPP nin disik
faizli bir ortamdan dahilindeyken Snemli bir kredi portféyiine sahip olmasimin bir sonucu olarak bir
dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, miisteri mevduatlarinin maliyeti ve
riskten korunma maliyetlerinin daha hizli bir sekilde artmasi karsisinda yeni ipotek veya diger sabit fajzli
tiketici veya kurumsal kredilerdeki yiiksek faiz oranlarimi derhal yansitmada zorluk (6zellikle Fransa’da
uygulanan agiri faiz oranindan dolayi) yasayabilir.

Ayrica, uzun slreli diisiik faiz oranlanmin bir sonucu olarak Snemli miktarda diisilk faizli
krediler ve sabit getirili varliklardan olugan bir portféyiin (hizla yiikselen piyasa faiz orant ortantinda) degeri
diisebilir. BNPP’nin riskten korunma stratejileri etkisizse veya bu tiir bir deger degigikligine karsi valnizca
kismi hir koruma sagliyorsa, snemli kayiplara maruz kalabilir.

Daha yiiksek faiz oranlari ayrica borglularin mali masraflarini artirir, borg yiiktimliiliklerini
yerine getirme kabiliyetlerini zorlayabilir, BNPP’nin kredi ve tahvil portfoylerinin dayanikhiligimn
sinayabilir ve bu da dolaysiyla stipheli kredilerde ve temerriitlerde artiga yol agabilir. Daha genel olarak,
dzellikle Avrupa Merkez Bankasi’min ve ABD Federal Rezerv’in destekleyici para politikalarina son
vermesi, dzellikle uzun vadeli diisiik faiz siireglerinden ve yiiksek likiditeden yararlanan belirli piyasalarda
veya varliklarda keskin diizeltmelere yol agmusur, yol agmayi sitirdiirebilir. Ornegin 2024°iin erken
ddnemlerinde, bazi bilylik gayrimenkul tireticilerinin finansal kosullarinin yani sira, ticari gayrimenkul krizi,
pek ¢ok ABD balgesel bankasinin hisse fiyatlarini da etkilemistir, Daha genel olarak bu tiir diizeltmeler,
volatilitenin Snemli 8l¢iide artmasi ve biiyilyen yatirimer giivensizliginin etkisiyle olmak {izere, genel olarak
veya ticari gayrimenkul piyasasi, kaldiragl finansman agiklig1 sebebiyle bankacilik sektdrii ve 6zel olarak
yukselen faiz oranlarindan etkilenen sektdrler de dahil olmak {izere bazi sektérlerle iiskili olarak finansal
piyasalar igin potansiyel olarak bulasici olabilir. Sonug olarak BNPP’nin operasyonlari dnemli élgiide
kesintiye ugrayabilir ve isleri, faaliyet sonuglari ve mali durumu iizerinde Snemli bir olumsuz etki
dogurabilir.

Buna kargilik, dzellikle merkez bankalarinin parasal genigleme karan, zayif biiyiime veya diger
ekonomik faktdrler nedeniyle diisiik faiz oranlar ortaminin yeniden ortaya ¢ikmasi halinde, BNPP’nin
karlihg da olumsuz etkilenebilir. Faiz oranlarinin disiik eldugu doénemlerde, faiz oran marjlar: (spread)
daralma egilimindedir ve BNPP, mevduat faiz oranlarini, diisiik faiz oranlarinda borg vermekten dolay: elde
edilen gelirdeki azalmayi dengelemek amaciyla yeterince diistiremeyebilir. Buna ek olarak, BNPP,
migterilerin diistik borglanma maliyetlerinden yararlanmalari nedeniyle ipotek ve diger sabit aranli tiiketici
kredilerinin ve kurumsal kredilerin erken geri 6denmesi ve yeniden finansmaninda artisla kargilasabilir. Bu
durum, yeni kredilerin diigiik piyasa faiz oranlanyla verilmesiyle birlikte, BNPP’nin kredi portfyiiniin
ortalama faiz oramnin dlismesine ve dolayisiyla kredi verme faaliyetlerinden elde edilen net faiz gelirinin
azalmasina neden olabilir. Diisiik faiz oranlarr, dzellikle diger yatiim driinleri ile rekabet edebilmek igin
yeterli getiriyi saflayamayabilecek Avro cinsinden fonlarla desteklenen hayat sigortasi sézlesmelerinin
piyasadaki yaygmhgi sebebiyle, BNPP nin sigortacilik faaliyetlerinin kdrliligimi ve hatta deme giiciinii
etkileyebilir. Diisiik faiz oranlari, BNPP njn varlik yonetimi igtiraklerinin para piyasas ve diger sabit getirili
driinlerden aldig1 komisyonlart da olumsuz etkileyebilir. Ayrica, kredi marjlarimin (spread) daralmast v

BNPP’nin perakende bankacitik operasyonlarinin kirhligmt olumsuz etkileyebilir.
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7.3.2.2,2,3. Faaliyetlerinin global kapsam degerlendirildiginde BNPP iilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baglamlarindaki degisikliklere maruz
kalmaktadir.

BNPP, iilke riskini izler ve gercefe uygun deger diizeltmeleri ve konsolide finansal
tablolarinda kayith risk maliyeti bakimindan ulke riskini dikkate alir. Bununla birlikte siyasi veya
makroekonomik ortamlardaki dnemli bir dejigiklik BNPP’nin daha dnce konsolide finansal tablolarinda
yazilan miktarlarin lizerinde zarara ugramasina veya ilave masraflara maruz kalmasina neden olabilir. Buna
ck olarak BNPP’nin faaliyvet gosterdigi bir like veya bolgeye 6zgll faktdrler BNPP’nin faaliyetlerini
yiirlitmesini giiclestirebilir ve zarara veya varliklanin deger diisiikligiine neden olabilir.

31 Aralik 2025%e" BNPP'nin kredi portfoyii Fransa'da (%26), Belgika ve Liiksemburg’da
(%]14), ltalya’da (%%11), diger Avrupa illkelerinde (%23), Kuzey Amerika’da (%11), Asya’da (%9) ve
dilnyanin geri kalan kismunda (%6) ver alan kredi alanlardan olan alacaklardan olugmaktadir. Bu iilkeler ve
bolgeleri etkileyen olumsuz ekonomik, politik veya diizenleyici kogullar BNPP lizerinde dnemli etki
yaratabilir. Ornek olarak 31 Aralik 2025°te Polonya'da BNP Paribas Bank Polska araciligryla faaliyet
gosteren BNPP, Polonya’daki Tsvigre frangi cinsinden veya [svigre frangina endekslenen ipotek kredileri ile
iigili finansal araglarin risklerine iligkin,118 milyon Avroluk kismi finansal araglar fizerindeki risklere
iliskin diger net zararlar kalemi altinda clmak fizere, toplam 203 milyon Avro tutarinda bir gider kaydetti.
Bir diger drnek olarak, Tirkiye'deki hiperenflasyon ve UMS 29 muhasebe standardimin uygulanmass
BNPP’nin 2023 ve 2024 sonuglarini olumsuz etkilemistir. Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizlik, éngdrillemez
diizenleme ve vergilendirme, kamulastirma ve daha gelismis tlkelerde daha az glindeme gelen diger riskleri
de iceren risklere konu OECD disi tilkelerde énemli risklere maruzdur.

Ayrica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (%40) ile birlikte kendisinin
%60 hisseye sahip oldugu istiraki UkrSibbank aracilifiyla varhgim siirdilrmektedir. Ukrayna Merkez
Bankasi tarafindan daha dnce getirilen bazi kisitlamalar kaldirlmis ve bdylece BNPP’nin | Ocak 2024
tarihinden itibaren UFRS 10’da tanimlanan kontroliin tesis edilmesi igin gerekli kosullari bir kez daha yerine
getirmesine izin verilmigtir. Bu durum, UkrSibbank i¢in konsolidasyon ydnteminin 1 Mart 2022°den
itibaren uygulanan o&zkaynak ydnteminden tam konsolidasyon ydntemine defistirilmesi sonucunu
dogurmustur.

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan genis kapsamli
ekanomik yaptirtimlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak, BNPP’nin bu {ilke bakimindan briit bilango igi ve
bilango dis1 kredi riski maruziyetleri, 31 Aralik 2025°te BNPP'nin briit bilango i¢i ve bilang¢o digi risklerinin
9%0,03’linden azini temsil etmektedir. Mart 2022’de BNPP, Rusya’da biitlin yeni finansmani ve
operasyonlart durdurma karan almistir. BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdaki gelismeleri ve dzellikle
ekonomik yaptirrmlara iligkin uluslararasi toplumun tepkilerini dzenle izlemektedir.
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7.3.2.2.3. BNPP’nin mevcut ortamda biiviimesi ile iliskili riskler

7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamasi veya yayinladi@i finansal hedefleri
gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonuglart beklenen efilimlere uymadigi
takdirde menkul kiymetlerinin alim satum fiyat olumsuz etkilenebilir.

Sonuglarinin yayimlamas: ile baglantili olarak BNPP bazi finansal yahut diger hedefler
belirlemektedir ve gelecekie de belirleyebilir. Ornegiin BNPP, 31 Aralik 2025 itibariyla sonuglarinin sunumu
kapsaminda, kurum genelindeki 2026 bitytime rotasim onaylamis ve 2028 rotasini belirlemistir. BNPP nin
fiili sonuglary; bu béliimde agiklanan risklerden bir veya daha fazlasimin gerceklesmesi de dahil olmak lizere
cesitli nedenlerle bu egilimlerden dnemli Glgiide sapabilir. BNPP’nin sonuglart bu egilimlere uymadig
takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlar ve finansman maliyetleri etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, BNPP dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) politikast
uygulamaktadir ve somul taahhiitler ve hedefler ile toplum {izerinde pozitif bir etki yaratma hedefine
baglidir. Eger BNPP kismen kendi kontrolil disinda olan faktérlere dayanan bu taahhiitieri ve hedefleri
karsilayamamasi durumunda itibarr etkilenebilir.

7.3.2.2.3.2. BNPP devralma islemleri sonrasinda isletmelerin entegre edilmesinde giicliiklerle
karsilagabilir  ve buo tiir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalan
gerceklestiremeyebilir,

BNPP; diizenli olarak devralina ve birlesme islemlerinde yer almaktadir.

20237te Kantox’un devrahinmasi ve 2024°te BCC Vita SpA ve Neuflize Vie nin devralinmalars,
ayni zamanda 1 Temmuz 2025°te gergeklesen AXA Investment Managers’in %8100’ infin satin alinmasina
iligkin satin alma anlagmasinin imzalanmasi ve uzun dénemli arag kiralama sektdriinde Arval'in Athlon'u
satin almasina ydnelik miinhasir miizakerelere baglanmasi®> BNPP nin en son gergeklesen bu tiir dnemli
nitelikteki islemleri arasinda yer almaktadir. Bagarili entegrasyon ve sinerjilerin gergeklestirilmesi baska
unsurlarin yant sira is gelistirme ve pazarlama ¢alismalarinin uygun sekilde koordinasyonunu, kilit yonetim
fiyelerinin elde tutulmasini, etkili ise alma ve egitim politikalarimin stirdiiriilmesini ve bilgi ve bilgisayar
sistemlerini adapte etme vetenefini gerektirir. Operasyonlarin birlestirilmesinde karsilagilan gliciiikler
beklenenden daha yiksek entegrasyon malivetlerine ve daha diisiik tasarruflara veya gelirlere yol agabilir.
Bu ¢ercevede, beklenen sinerjilerin ne boyutta gerceklesecedi ve bunlarin gerceklesecegi zaman konusunda
belirsizlikler olacaktir. Ayrica BNPP’nin mevcut operasyonlarinin devralinanlar ile entegrasyonu BNPP’nin
islerini engelleyebilir ve yénetimin dikkatinin BNPP’nin diger konularindan sapmasina neden olabilir ve bu
durum BNPP’nin isi ve sonuglan fizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Ayrica bazt durumlarda
devralmalar ile ilgili ihtilaflar entegrasyon siirecini olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuglar da
icerebilecek baska olumsuz sonuglara yol agabilir. Ayrica, belirli sirketlerin satin alinmasi, BNPP’nin
sermaye oranlarinin disiiritlmesi veya gegerli asgari sermaye oram gerekliliklerinin artirilmasina etki
edebilir. Bu da, BNPP'nin sermaye ve finansman kaynaklarimi tahsis etme ve uygulama kabiliyetini
azaltabilir.

BNPP "nun devralmayi planladig girketlerin detayh bir analizini gergekiestirivor olmas
kargin bu analizlerin tiim hususfar igeriyor olmast mimkiin degildir. BNPP’nin bir devralma &ng
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kapsamh bir inceleme calismasi ylirlitememesi durumunda kdrsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gergeklesen baz potansiyel riskler barmndiriyor olabilecek siipheli veya soruniu varliklar veya
faaliyetleri devralmasi durumu sdz konusu olabilir. Kérsiz bir isletme veya gerceklesmis riskleri olan bir
igletmenin devralinmast BNPP'nin genel kérlligimi énemli dlgtide olumsuz etkileyebilir ve BNPP’nin
yikiimliiltklerini artirabilir.

7.3.2.2.3.3. BNPP’nin mevcut ortamm bankacihk ve bankaciik disi isleticiler arasindaki yoJun
rekabetten etkilenebilir ve bu durum BNPP’nin gelirleri ve kirhligimi olumsuz
etkileyebilir,

BNPP’nin Fransa'da ve faaliyetlerinin énemli kismuni yiriitmekte oldugu, diger Avrupa
{ilkeleri ve Amerika Birlesik Devletleri de dahil, diger tilkelerde ana is kollarinin timiinde yogun bir rekabet
soz konusudur. Finansal hizmetler ataninda konsolidasyon trendleri, belirli bankacihik tiriinleri veya finansal
araglar konusunda artan rekabet, 6deme ve finansman hizmetleri alaninda yeni oyuncularin varhg veya
kitlesel fon platformlarnin gelismesi ve ayrica bankacilik sektdriinde tiiketici aliskanliklarinin siirekli
degismesi sonucunda bankacilik sektdriinde rekabet yogunlasabilir. BNPP; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel
ve Floa’y1 devralimi gibi bu alanlarda gesitli inisiyatifler yiiriitmeye devam ederken karsin daha az kapsamls
diizenleyici gerekliliklere veya daha az kati sermaye gerekliliklerine (Srnegin, borg fonlari, gélge bankalar)
tabi olan veya &lgek ekonomilerinden, veri sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (Stnegin, internet ve
mobit operatdrler, dijital platformlar, fintekler) veya miigteri finansal verilerine serbest erisimden yararlanan
rakipler daha diistik fiyat teklifleri ve yeni titketici ihtivaglarina yénelik daha yenilikei hizmetler sunmak
suretiyle daha rekabetgi olabilirler. Blokzincir teknolojileri ve iliskili hizmetler gibi islem stireclerini ve
Gdeme sistemlerini kolaylagtiran veya doniistiiren veya merkez bankasi dijital para birimleri gibi bankacilik
sisteminin temel mekanizmalarim dnemli Slgiide etkileyebilecek yeni teknolojiler son yillarda
gelistirilmistir veya yakin gelecekte gelistirilebili. Bu gelismelerin ve bunlarm tabi olaca yasal
dilzenlemelerin etkilerini dnceden tahmin etmek giig olsa da bu tiir teknolojilerin kullanimi BNPP de dahil
bankalarin pazar paylariny azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi daha yerlesik finansal kuruluslarin kullandig
teknolojiyi kullanmig olacak olan yatrimlart gekebilir veya daha genel olarak BNPP gibi verlesik finansal
kuruluslar kullanmanin cazibesini etkiteyebilecek farkli bir parasal sistemin dogmasina neden olabilir. Bu
tiir geligmeler 6zellikle de hilkiimetler ve merkez bankalarinin destegi ile hiz kazanmaya devam ettigi
takdirde, BNPP Fransa’da veya diger 6nemli pazarlarda rekabet¢i ortama meveut rakipler veya piyasa yeni
giren oyuncularin sunduklarindan daha cazip, yenilikgi ve kirli iiriin ve hizmet ¢ozimleri sunmak suretiyle
yant veremedifi takdirde veya bu faaliyetlerin bir kisminin bankalar disinda kuruluslar tarafindan
yiriitillecek olmasi halinde BNPP kilit faaliyet alanlarinda pazar pay kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir
kismt veya tamaminda zarara ugrayabilir. Buna ek olarak BNPP’nin faaliyet gosterdigi baslica pazarlarin
ekonomilerindeki bozulmalar, drnegin, artmis fiyat baskisi ve BNPP ve rakipleri igin daha diistik is
hacimleri yoluyla rekabet baskisina katki yapabilir. Ayrica yeni oyuculara degil de daha biiyiik veya
sistemik dneme sahip finansal kuruluslara uygutanmasi soz konusu olabilecek daha kati gereklilikler
(6zellikle sermaye gereklilikleri ve is kisitlamalari olmak iizere) BNPP gibi bilyiik 6zel sektdr kuruluglan
agisindan olumsuz olacak sekilde rekabette bozulmalara yol agabilir.
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7.3.2.2.3.4. BNPP ozellikle iklim degisikligi ile ilgili cevresel, sosyal ve yonetisim (“CSY”) ile ilgili
riskler nedeniyle gecis riskleri, fiziksel riskler veya yiikiimliiliik riskleri gibi is aksamasi
ve kayiplar yasayabilir.

CSY ile ilgili riskler tek basma bir risk kategorisi olarak degerlendirilmemektedir. Bunun
yerine, kredi riskleri, piyasa riskleri, operasyonel riskler veya likidite riskleri gibi cesitli risk lkategorilerini
etkileyebilecek ve BNPP'nin finansal performans: iizerindeki baskryr artirabilecek faktérlerdir. Bu
dogrultuda BNPP, bu risklerin degerlendirilmesini meveut risk yonetimi sistem ve sireglerine asamall
olarak entegre etmcktedir. Ozellikle iklim degisikligi riskleri, dopayla ilgili riskler, sosyal riskler ve
yonetisimle ilgili riskleri kapsayan yirmi CSY risk faktdrii 2024 yilinda entegre edilmistir. Buna ek olarak,
risk tamimlama siireglerini iyilestirmek igin BNPP, 31 Aralik 2025 tarihli BNPP Kiiresel Kayit
Dokiiman’min (Ingilizce) 5.11 Cevresel, sosval ve yonetisim riskleri bolimiinde ve Bélim 7.1.2 iklim
degisikligi, Bolim 7.1.4 Kendi isgticti, Bolim 7.1.5 Tiiketiciler ve son kullamicilar ve Balim 7.1.6 is
davranislart dahil olmak iizere siirdiirilebilirlikle ilgili boliimlerde ayrintili olarak aciklanan belirli
eylemleri uygulamaya koymustur.

BNPP’nin yiksek risk agirlikli varlik miktarim artirmasi durumunda (gerek toplam varhik
portfdyll icindeki yiiksek risk agirlikli varliklarm oranini artirarak gerekse bu varliklara uygulanan yasal
risk agirliginin artmasi nedeniyle), sermaye yeterlilik rasyolar: diigebilir.

Buna ek olarak, CSY ile ilgili diizenleme gerekliliklerinin gelistirilmesi, finansal kuruluslarin
kargilagtigi davalarda artisa yol agabilir. Iklim degisikligi ve siirdiriilebilirlik ile ilgili olarak Avrupa
diizenlemeleri ve uluslararas: diizeylerdeki diizenlemeler ve girisimler ve endiistri ittifaklart araciligiyla
gonullil ve ortak taahhiitler dahil olmak izere, bunlarin sonucu olarak artan yasal, diizenleyici ve itibari
riskler yaratmaktadir. CSY diizenlemelerinin gergevesi stirckli degismekte ve kurumsallasmakta, diger
seylerin yani sira, iklim risklerinin agiklanmas ve risk élgiim ve y6netim sistemlerine entegrasyon ile genel
bir dzen yukimlilig igermektedir. Bu girisimler ve gerceveler bazi agilardan ortiismekle hirlikte
hedeflerinde her zaman tutarli degildir ve bu da diizenlemelerde karmagikliga ve bazi durumlarda yeterince
agiklik getirmemekte ve yorumlama konusunda zorluklart beraberinde getirmektedir.

Bununla beraber, BNPP’nin iklim degisikligiyle miicadele etmek ve bununla ilgili riskleri
izlemek, iklim degisikligiyle ilgili fiziksel, gecis veya sorumluluk riskleri veya CSY risk yonetiminin
uygulanmasindaki herhangi bir gecikme veya basarisizlik, BNPPnin ticari veya finansal faaliyetleri ve
itibar (zerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluslar veya finansal kuruluslarda sahip olunan baz pay sahipliklerindeki
degisiklikler BNPP’nin finansal durumu iizerinde etki yaratabilir,

Bazi varhk siniflar1 %250 oraninda yitksek risk agirlifi tagryabilmektedir. Bunlar arasinda
sunlar da bulunmaktadur: ihtiyatlilik kapsaminda (sigorta harig) ézkaynak y&ntemi altinda konsolide olan
kredi kuruluslar veya finansal kurutusular; BNPP’nin %10’un iizerinde paya sahip oldugu kredi veya finans
kuruluglarinda tnemli finansal menfaat, ve gelecek karliliga dayanan ve gegici farklardan dogan ertelenmis
vergi varliklar. 2025 mali yilindan itibaren, mahsup (indirim) esiklerinin altinda kalan tutarlardaki risk
agirlikl varhklar artik kredi riski kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu yeni sunum bigimi, toplam 44
agirlikl varhk tutarmi etkilememekredir.
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BNPP'nin yiiksek risk agirhikle varliklapmmn miktarim artirmasi durumunda (séz konusu
ytiksek risk afirlikl varliklarin BNPP’nin genel varlik portfdyi igindeki oranini artirmak suretiyle veya bu
varliklar igin gegerli yasal risk agurliginda bir artis nedeniyle) BNPP’nin sermaye yeterlilik oranlart
diistiriilebilir.

7.3.2.3. Garantiriin risk yiinetim politikas1 haklanda bilgi

BNPPnin risk yonetimi politikalari, prosediirleri ve ydntemleri, onu maddi kayiplara yol
agabilecek, tanimlanamayan veya dngériilemeyen risklere maruz birakabilir.

BNPP, risk ydnetimi politikalarmi, prosediirlerini ve degerlendirme yontemlerini gelistirmeye
dnemli kaynaklar ayirmaktadir ve gelecektc de bdyle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. Bununla
birlikte, BNPP'nin risk yGnetimi teknikleri ve stratejileri, BNPP’nin faalivet gdisterdigi tim ekonomik ve
piyasa ortamlarinda veya bu teknikler ve stratejiler BNPP'nin tamimlayamadig veya tahmin edemedigi
riskler olmak tizere tiim risk tirlerine karsi maruz kaldigs riski azaltmada tam olarak etkili olmayabilir.
BNPP'nin misterilerinin kredibilitesini degerlendirme veya varhklarimin degeri gibi risk parametrelerini,
riskten korunmalarinin (hedge) etkinligi veya riskleri geregi gibi dlgmelerini degerlendirme yetenegi, son
yillarda bazi piyasa ortamlarinda yasananlar gibi piyasa calkantilarinin bir sonucu olarak, kullandig!
modeller ve yaklagimlarin gelecekteki davrantslar, degerlemeler igin daha az tahmin edici hale gelebilir.
Varsaymlar veya tahminler. BNPP'nin risk ydnetimine y&nelik nitelikse! araglarindan ve olgiitlerinden
bazilari, gézlemlenen tarihsel piyasa davranisi kullanimia dayanmaktadir. BNPP, maruz kaldig: risklerin
sayisallagtiriimasina ulagmak igin bu gdzlemlere istatistiksel ve diger araglart uygular. BNPP'nin kredi
riskinin dogasinda var olan kayiplan tahmin eunck veya belirli varhklarin degerini tahmin etmek igin
kullandig siireg, ekonomik kosullarin tahminleri ve bu ekonomik tahminlerin bor¢lularinin kredilerini veya
piyasamn bozuldugu veya Snemli dlglide belirsiz oldugu ddnemlerde dogru tahmin edilemeyen varliklarin
degerini etkileyebilir ve sonug olarak siirecin giivenilirligini etkileyebilir. Bu araglar ve dlgiimler, drnegin
BNPP'nin istatistiksel modellerinde belirli faktdrleri tahmin etmemesi veya dogru bir sekilde
degerlendirmemesi veya araglar ve dlgiimler tarafindan son derece olast gérillmeyen bir olaym meydana
gelmesi durumlarinda da olmak tizere, gelecekteki risk maruziyetlerini tahmin etmede basarisiz olabilir. Bu,
BNPP'nin risklerini yénetme yetenegini sintrlayacaktir. Bu nedenle BNPP'nin kayplari, tarihsel dlgiimlerin
gosterdiginden 6nemli dlgide daha biiyiik olabilir. Ayrica, BNPP'nin sayisallastirifmis modellemesi tim
riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri yénetmeye yénelik daha niteliksel yaklasimi vetersiz kalabilir ve
beklenmeyen 6nemli kayiplara maruz kalabilir.

7.3.2.3.1.  Risk Yinetimi (Denetlenmis)

Yinetisim

Yonetim Kurulu'nun BNPP 6lgeginde alinan riskleri ve risk politikalarini inceleyen &zel komiteleri
(Ingilizce dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’nin Béliim 2 Kurumsal Yénetisim ve i Kontrol,
Bélim 2.1.2. BNPP nin Kurumsal Y6netisimi — bakiniz) asagidaki gibidir:

. I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC™);
. CCIRC ve Finangal Tablolar Komitesini bitlestiren Ortak Komite.
. Kurumsal Y6netigim, Ctik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi (“CGEN™)
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BNPP’nin Risk Istahi Beyani ile uyumlu otarak, Ust Yonetim, agsadidaki semada dnde gelenleri g@sterilen
BNPP seviyesindeki yonetisim organlar aracihiyla risk yonetimi icin genis yOnergeler saglar.

Uzman Kurul Tazminat I¢ Kontrol. CCIRC ve Finansal Kurumsal

Komiteleri Komitesi Risk Yonetimi Finansal Tablolar Yénetim, Etik,
ve Uvum Tablolar Ortak Komitesi Adayvliklar ve
Komitesi Toplantist CSR Komitesi
{CCIRCH Komitesi

Riskle _ilgili Uvyum Riski Hukuki Risk | Kredi, Pivasa | Faiz Oram ve

konularin Riskleri ve Likidite Riski
Genel Operasyonel
Yionetim Riskler

tarafindan ele
alinmasi

Grup fcra Komitesi

Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC)

ALCo Grup

Satin Almalar Komitesi

Uyum, Risk ve Finans
Komitesi (CRIF)

Surdiriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC)

Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDG)

Genel Yonetim Siipheli Islemler Komitesi (CDDG)

Finansal Marketler Risk Komitesi (FMRC)

Risk ve Geligsme Politikast Komitesi (RDPC)

Grup Yapay Zeka Komitesi (GAIC)

Ulke Stratejik RDPC

Grup Biligim
Teknolojileri
Risk Komitesi

Sermaye Komitesi

Biitgesel Komiteler
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Ana Grup seviyesindeki yénetigim organlar asagidaki rollere sahiptir:

. Sermaye Komitesi: Ingilizce BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimant’nin 5.2. hslimiinde sermaye
yOnetimi baghig1 altinda tammlandig: gibi: Sermaye yonetimi ve sermaye yeferliligi, BNPP nin ddeme
glicii aranlar ve Toplam Kayip Karsilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak BNPP’nin
hedeflerini ve bu hedeflere ulasmak igin izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldugunda diizelme
dnlemlerini Onerir. Dahili kredi ve operasyonel model ile iligkili tim konular igin BNPP*nin yetkili
fcra Heyeti kurumu olarak Sermaye Komitesi MARCo Komitesinde (Model Onaylama ve Inceleme
Komitesi) alinan kararlar konusunda bilgilendirilir;

. Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): tiim BNPP’nin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
orani riski ve yapisal doviz riskinin yénetiminden sorurnudur.

. Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) Icra Heyeti diizeyinde BNPP’nin kontrol
departmanlarini bir araya getirir ve maruz olunan finansal olmayan riskler ile ilgili tim hususlarin ele
alimasinda Grup ¢apinda bir yaklasim benimser.

. Devralma Komitesi BNPP’nin genel yatirim onay prosediirii kapsaminda vetki alani dahilinde olan
faaliyetler igin devralmaya, elden ¢ikarmaya ve dis ortakliklara karar verir. Devralma Komitesi,
onerilen projelerin stratejik dnemini BNPP bakig agisindan ve ayrica is planlarinin es etkinlik ve
uygulama riskleri dahil olmak iizere ¢esitli bilesenlerini inceler. Ozellikle, projelerin igsel karlibgin
(Yatirim Getirisi ile olgitlen) ve BNPP'nin ddeme giicti, likidite ve karlilign tizerindeki etkisi ve
bunlarin BNPP'nin Risk Istahi Beyani ile yeterliligini saglar;

. Stirdiiriillebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP’nin Siirdiriilebilir Finans
stratejisini ve temel taahhiitlerini dogrulamay: amaglamaktadir. Stratejinin tamamni, siirdiiriilebilir
finans agisindan onaylar, siirdiiriilebilir finansin ticari politikalarinin ana odak noktalarina karar verir
ve bunlarin operasyonel uygulamalarini izler. Komite; siirdiiriilebilir finansa iliskin temel diizenleyici
gelismeler ile bu gelismelerin stratejik ve operasyonel sonuglari hakkinda bilgilendirilmektedir.
Gerekli oldugu yerlerde, BNPP'nin siirdiiriilebilir finansla ilgili islevler arast altyapi segimlerini
(yOntemler, risk yonetimi, normlar ve raporlama vb.) dogrular.

. Genel Yonetim Kredi Komitesi {CCDQ), kredi ve kary! taraf riskleri ile ilgili olarak BNPP’nin en
yiksek otoritesidir. Bu komite, éncelikle ayrim ve ilgili i kollarina atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarint asan veya belirli nitelikteki islemlere iliskin veya Genel Kredi Politikas! csaslarindan
farklilik arz edecek kredi taleplerini karara baglar. Bir Uyum temsilcisi, finansal giivenlik hakkinda
bir gériise ihtiyag duyuldugunda CCDG toplantilarina katilabilir;

. Genel Yonetim Siipheli [slemler Komitesi (CDDG), BNPP’nin miisteri risklerine iliskin tzel
provizyon ve kayiplarm tamnmasi agisindan BNPP’nin en {ist diizey karar alma komitesidir;

. Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), BNPP’nin sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin risk
profilini ydneten organdir; gorevleri, diferlerinin yaru sira, piyasa ve karsi taraf risklerini anglix
etmek ve sermaye pivasalar faalivetleri igin limitler belirlemektir; 4 ’_T
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. Risk ve Kalkinma Politikas: Komitelerinin {RDPC), bir ticari faaliyet, bir Griin, bir cografi bilge
(bolge veyadilke), bir miisteri segmenti veya ekonomik sektér olabilecek herhangi bir konu icin uygun
bir risk politikast tanimlama gibi ikili bir amact vardir, ve sdz konusu konuyla ilgili gelisme
firsatlarini aragtirmal;

. Ulke Stratejik RDPC’leri, iilke riskini, pivasa kosullarini, ig stratejilerini ve uyum veya iklim riskiyle
ilgili olanlar gibi diger konulari dikkate alarak orta ila yiiksek riskli tlkeler icin tlke [imitleri
belirleyerek BNPP’nin risk istahim belirler.

. Grup Yapay Zeka (YZ) Komitesi (GAIC); Grup’un YZ Stratejisinin gelistirilmesini ve onaylanmasini
denetlemekte, ayrica bu stratejinin BNPP genelinde uygulanmasini ve operasyonel yayilimins
yonetmektedir. GAIC’in gérevleri sunlardir:

* Y7 alamindaki 2026-2027 stratejik plannin gelecek hedeflerini belirlemek amaciyla;
kazarumlardan ve kaydedilen ilerlemelerden yararlanarak, risk temelli bir yaklasima dayali orta
vadeli yonelimleri tanimlamak,

» Bélimler ve Fonksiyonlar arasindaki YZ girisimlerinin y®netimini ve koordinasyonunu
saglamak,

+ Capraz ve yapisal projeleri dikkate alarak, zorlu bir dilzenleyici baglamda BNPP istirakleri
hiinyesindeki stratejik YZ meselelerine iliskin kararlar almak,

* Tammlanan BNPP YZ stratejisi gergevesinde, [s Kollari ve Fonksiyonlar igin temel girisimleri
dnceliklendirmek,

e Bolimler ve Fonksiyonlar tarafindan tammlanan kullamm  Srneklerini  ilgili  risk
degerlendirmeleri 151ginda degerlendirmek,

* Y7 ileilgili geligmelere iliskin en iyi uygulamalari ve tavsiyeleri yaygmlastirmak:;

. Grup BT Risk Komitesi (GITRC), BNP Paribas Group'un BT risk profilini tanimlar ve denetler. Bu,
teknolojik ve siber glivenlik risk ydnetimi agisindan en yiiksek otoritedir.

7.3.2.3.2. Risk Yinetim Organizasyonu

a)  Kontrol fonksivonlarintn konumu

Risk ydnetimi bankacilik faaliyeti agisindan merkezi dnemdedir ve BNPP i¢in operasyonlarin teme
tagi konumundadir. BNPP, maruz olabilecegi tiim risk tirlerini kapsayan, {i¢ savunma hatti etrafinda
organize olmus dahili bir kontrol sistemine sahiptir (BNPP 2025 Ingilizce Kiiresel Kayit Dokiimani’nm
Kurumsal yonetigim ve ig kontrol bashikll 2 numarali bdliimiinde yer alan /¢ Kontrof baslik Baliim 2.4
bakimiz):

. Ilk savunma hattr olarak, i¢ kontrol her calisanun isidir ve operasyonel faaliyetler amirleri ikinci bir
savunma hatti olarak bagimsiz kontrol uygulayan departmanlar tarafindan tamimlanan standartl
gore risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve yénetilmesi konusunda bir sistem tesis etmek{ ) * AN
bu sistemi ¢caligtirmaktan sorumJudurlar;
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. BNP Paribas igersinde ikinci bir savunma hatti saglayan ana kontrol departmanlari Uyum, Risk ve
Hukuk departmanlandir. Bunlarin amirleri dogrudan lcra lleyeti Baskanina rapor ederler ve
gtrevlerinin ifast konusunda ihtisaslarmig komiteleri vasitasivla Yénetim Kuruluna hesap verirler;

. Genel Denetim figlinci bir savunma hattt saglar. Perivodik kontrolden sorumiudur.
b) Risk ve Uyum Departmanlarimin genel sorumlululkiart

Riskleri ySnetme sorumlulugu dncelikle merkezindeki boliimler ve is kollarina aittir. Risk birimi
BNPP’nin kredi ve kargi taraf riski, piyasa riski, bankacilik defteri iizerindeki faiz oram ve doviz riski,
likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber giivenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri, veri koruma
riskleri, modelleme riskleri ve gevresel sosyal risk faktorleri ile ilgili ydnetim riskleri konusunda siirekli
olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu gdrevinin pargasi olarak ticari is gelistirmelerin saglam ve
strdiiritlebilir olup olmadigini ve bunlarin BNPP tarafindan olugturulan risk istahi hedefine genel olarak
uyumiulugunu tespit etmelidir. Risk biriminin yetki alam risk politikalarma iliskin tavsiyeler formiile
edilmesini, ileriye doniik esasta risk portfdyiiniin analiz edilmesi, miisterj kredilerinin ve islem limitlerinin
onaylanmasi, izleme prosediirlerinin kalitesi ve etkililiginin paranti edilmesi, stireclerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini slgmek igin kontroller yapmak ve risk dlgiim yoéntemlerinin validasyonunu
kapsamakradir. Risk birimi ayni1 zamanda yeni isler veya tiriinlerin tiim risk olasiliklarmin yeterli derecede
degerlendirilmesini saglamaktan sorumludur.

Uyum. finansal giivenlik (kara para aklama, terériin finansmani, yolsuzluk ve niifuz ticareti), piyasa
buitlinltigii, miisterileri korunmasi, mesleki etik, miigterilere uygulanabilir vergi mevzuati ve bankacilik
faaliyetlerini diizenleyen yasalar ile ilgilenir. Gorevi, gbzetim ve ikinci seviye kontrollerinin yans sira, gorils
ve kararlari vasitasiyla, gdzetim ve ikinei seviye kontroller gergeklestirerek, uyum sisteminin faaliyetler ve
itibarin korunmasi tizerindeki etkinligi ve tutarhliis konusunda makul giivence saglamaktir.

c) Risk ve Uynm Departmanlarinn Organizasyonu
Yaklasim

Risk biriminin organizasyon yapist, Grup Yénetiminin BNPP’nin ana kontrol departmanlari (Uyum birimi,
Risk birimi, Hukuk birimi ve liglincli savunma hatti olarak Genel Denetim birimi) igin diizenledigi
bagimsizlik, dikey entegrasyon ve ademimerkeziyet ilkeleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle Risk
birimi;

. Faaliyet halindeki kuruluglardakiler de dahil risklerden sorumlu tiim ekipler bu kuruluslarin Riskten
Sorumlu Yoneticilerine raporlama hatlar1 yoluyla departman iginde entegre edilmislerdir;

. Kuruluglarin Riskten Sorumlu Y éneticileri Risk birimine rapor ederler.

Bu organizasyon yapisi, dogrudan, risk metodolojileri ve modellerinin bagimsiz incelemesinden sorumlu
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bag Ydnetici’ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimsiz Inceleme

ve Kontrol (RISK IRC) ekibi araciligiyla zellikle model risk y@netimi saglar. Bu ekip ayrica, ingilizce

BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimant’nin Operasyonel risk bashkli 5.9 Bsliimir’ nde agiklanan Organizasy Qpe==
yapist ile Risk biriminin operasyonel riskin bagimsiz incelemesi alaninda risk y@netim faali; gle T.c
yonetisiminin gii¢clendiriimesini saglamistir. :

137
BNP Paribas [ssuance B.V.
akir .f‘w.S tagQ \
feriuk Birosy ~ ©TY Hrosu
e 5 : _ccfc-4bas-8b69-3bc0b694
Dermamarﬁgpdslf//s?&ggg\?/%?/dpgkﬁma%—dogrulama



Uluslararasi standartlar ve Fransa ydnetmelikleri uyarinca Uyum Departmam BNPP’nin Fransa’da ve
yurtdiginda tiim faaliyetlerine iliskin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini yénetir. Uyum ve itibar
risklerini izleme sistemi Ingilizce BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiiman’mn 5.9 Bélimi’nde
agtklanmaktadir.

Kiiresel bazda bagimsiz ve hiyerarsik olarak entegre olan Uyum Departman, tiim g¢alisanlan fonksiyona
raporlayarak bir araya getirir. Organizasyonu, yerel ekipler (operasyonel béliimler, CPBS, IPS ve CIB),
uzmanhk alanlart ve ¢apraz gérevlerden sorumlu departmanlar aracilifiyla yol gésterici ilkelere
(bagimsizhk ve entegrasyon, sorumlulugun dagititmasi ve baglihiy, isletmelerle diyalog) dayalidir.

Riskten Sorumlu Bas Yioneticinin Rolii

Risk birimi, gérevlerini yerine getirmek igin ve mevzuatin yam sira bankacilik sektoriindeki en iyi
uygulamalara uygun olarak 6zerk, hiyerarsik olarak entegre ve merkezi olmayan bir birimdir.

Grup Bag Risk Gérevlisi, BNPP’nin daimi kontroliiniin tutarlihigi ve etkinliginden sorumlu “Fiili Yénetici”
tarafindan atanir ve “Fiili Yonetici” tarafindan bu durum vdnetim kurufuna bildirilir. Séz konusu “Fiili
Yonetici”, dogrudan erigimi olan ynetim kurulunun 6n onayini almasini takiben Grup Bas Risk Gorevlisini
gbrevden alabilir.

Grup Bag Risk Gdarevlisi yetkisini bu “Fiili Yonetici”den alir ve dogrudan ona raporlama yapar. Ayni
zamanda Grup Icra Komitesi’nin bir tiyesidir.

Gerektiginde, Grup Bag Risk Gorevlisi’nin BNPP ydnetim kuruluna (6zellikle ilgili ihtisas komitelerine)
dogrudan ve bagimsiz erigimi de vardir. Ozellikle, i¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi {CCIRC),
Grup Bag Risk Gérevlisi ile “Fiili Yénetici™nin hazir bulunmadigs toplantilar diizenler.

Bu konumlandirma asagidaki amaglara hizmet eder:
. ticari iliskilerdeki téim rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontroliiniin nesnelligini saglamak;

. list yOnetimin riskteki her tiirlli 6nemli bozulma konusunda uyarildigindan ve risklerin durumu
hakkinda nesnel ve kapsamli sekilde bilgilendirildiginden emin olmak;

* BNPP araciligiyla yiiksek ve tekdiizen risk yonetim standartlan ve uygulamalarinin yayilmasim
saglamak;
. uluslararasi rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar 118inda bu yéntem ve prosedtirleri

degerlendirmek ve gelistirmekten sorumlu profesyonel risk ydneticilerine bagvurmak suretiyle risk
degerlendirme ydntem ve usullerinin kalitesini giivence altina almak.

Uyumdan Sorumlu Bas Yineticinin Rolii

Uyumdan sorumlu Bas Ydnetici Icra Heyeti Bagkamina rapor eder ve BNP Paribas Icra Heyetinin bir
iyesidir. Yonetim Kuruluna ve ézellikle onun uzmanlasmis komitesi I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC) dogrudan ve bagimsiz erisime sahip olup, BNPP lizerinde Snem!i etkisi olmasi

Uyumdan Sorumlu Bas Ydnetici ile perivodik olarak goriismeler yapar.
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Uyumdan Sorumlu Bag Yonetici, uyumsuzluk ve itibar riski ydnetimi gergevesi distnda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari aktivitesi yoktur. Bu onun eylemlerinin bagimsiz
niteligini garanti eder. Cesitli is Gniteleri, cografl bolgeler ve departmanlardaki tiim uyum takimlart iizerinde
hiyerarsik denetim uygular.

7.3.2.3.3. Risk Kiiltiirii
a)  Grubun Temel Kurucu Ilkelerinden Biri

Giiglii ve kapsamlu bir risk ve uyum kiiltiiri BNPP nin temel degerleri ve isletme ilkelerine derin bir bigimde
yerlesmigtir.

icra Yonetimi risk kiiltiiriin ti¢ kilit kurumsal kiiltir dokiimanina dahil etmeyi secmigtir:
. Davranisg tiizigii;

Tum galigantar) kapsamaktadir ve BNPP’ye y6n veren deferler cercevesinde davrams kurallarin
tammlamay1 amaglamaktadir. Davrams Tiiziigi; drnegin, BNPP nin korunmasinin, ¢alisanlarin siki
bir kontrol gergevesi igerisinde sorumluluk bilinciyle risk alma yetileri sayesinde saglandigin
hatirlatmaktadir. En son 2024 yilinda giincellenen Davranes Tiiziigl; miisteri ¢ikarlarina sayg),
finansal giivenlik, piyasa diiriistligil, mesleki etik ile yolsuzluk ve niifuz kullanarak is yiiriitmeye
milcadeleye iligkin kurallart da belirlemekte olup, tiim bunlar uyumsuzluk risklerinin ve itibar
kaybimin azaltilmasina yardimer olmaktadir.;

. Sorumlufuk Tizigil:

fera Yonetimi BNPP nin temel degerlerinden (“BNP Paribas Ydntemi™), yonetim ilkelerinden ve
Davrams Tlzlilinden esinlenen resmi bir Sorumluluk Tizigl hazirlanustir, DSt tazhhiitten biri
“yakun risk kontrolll uygulamak suretiyle risk almaya hazirhkli olmak™dir.

BNPP siki risk kontroliini hem miisterilere hem de bir biitiin olarak finansal sisteme karst
sorumlulugunun bir pargasi olarak goriir. BNPP nin yaptigi taahhiitlere iliskin kararlarima, Grubun
tiim seviyelerinde hakim olan giiclll, ortak bir risk kiiltiirline dayali olarak &zenli ve ortak yiiritiilen
bir sire¢ sonrasinda varilir. Bu stireg, kredi alaran durumu ve finansmana konu projenin detayh
analizi sonrasinda kredilerin verildigi kredi verme faaliyetleri ile baglantili riskler i¢in ve aym
zamanda milgteriler ile islemlerden dogan piyasa riskleri igin gecerlidir. Bunlar giinliik olarak
degerlendirilir, stres senaryolarina karsi ve limitlere tabi tutularak test edilir.

Hem cografl hem de is olarak gligll bir ¢esitlilik barindiran bir Grup olarak BNP Paribas riskleri ve
gergeklestiklerinde bunlarin sonuglanni dengeleyebilme yetenegine sahiptir. Grup, bir i bilgesinde
dofan guglilkletin BNPP’nin diger bir ig bolgesini tehlikeye diglirmemesi saglanacak sekilde
organize edilmekte ve yonetilmektedir;

. BNPP’nin amaci ve taahhiitleri:

BNP Paribas’in amaci ekonomiyi finanse etmek ve miisterilerine, projelerinde, yatirimlarida p%:
tasarruflarinin yonetiminde destek sunmak yoluyla giiglii etik ilkeler gergevesinde yol géstermgki
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaglar ve toplum tizerinde olumlu etki yaratmak ve ?7 v

't
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en glivenilir oyunculardan biri olmak istemektedir. BNP Paribas’in sorumiu bir banka olarak 12
taahhiidii arasinda, 6zellikle, en yiiksek etik standartlarn uygulama ve gevresel, toplumsal riskler ve
yonetisim risklerini 6zenli sekilde ydnetme taahhiitleri de bulunmaktadir (Ingilizee dilindeki 2025
yili Kiiresel Kayit Dokiimani’nin Ekonomik Sorumiuiuk. ekonomiyi etik bir sekilde finanse etme
basglikli Bdlim 7.2"ye bakiniz).

b) Risk Kiiltiiriiniin Yayilmasi

Giiglii risk yonetim ve kontrol killtirii BNPP’nin her zaman baslica dncelikleri arasinda ve ilkelerinin
ayrilmaz bir pargasi olmustur.

Bu istahi destekleyen cesitli eBitim programlarina ek olarak, farkli kuruluglar biinyesinde global ve yerel
diizeylerde gok sayida farkindalik ve killtiirlesme girisimlerinde bulunuimugtur. Bu ¢aligmalar istirakler
genelini kapsamakta olup, BNPP uzmanlarimin risk yénetimindeki en son gelismeleri genis bir ¢alisan
kitlesiyle paylastig siber riskler, operasyonel riskler, kredi ve karg: taraf riskleri, CSY riskleri ve yasal
riskler gibi konulari odagina alan programiar igermektedir.

Ayrica, Risk Kiiltlrli, Grup gapinda bir girisim olarak, BNPP’nin tiim ¢alisanlarina hitap eden ¢apraz bir
boyut kazandirarak risk yonetimindeki en iyi uygulamalarin yayginlasunlmasini giiglendirmeyi
amaglamaktadir. Uyumluluk, Hukuk, insan Kaynaklari (IK) ve Risk birimlerinin destegiyle yiirlitilen bu
capraz program, BNPP’nin maruz kalabilecegi kredi, piyasa, likidite, operasyonel, uyum, diizenleyici,
cevresel ve sosyal risklerde dahil her tiirlii riski ele almaktadir.

Uyarlanabilir ve katilimer bir yaklagim benimseyen Risk Kiiltiirli, drnegin déniistim projelerinde veya yeni
¢alisanlart ise alirken ig kollarimin ve birimlerin risk farkindaligim tesvik etme ¢abalarini destekler. Risk
Kiiltiirii, kuruluslar tarafindan hali hazirda paylagilan bilgilere dayanarak, temel kavramlar herkesin
erisimine agmaya amaglamakta ve davranis standartlarinin bu bilgi aktarimi uygulamasina tam olarak
entegre edilmesini safilamaya bilyitk dnem vermektedir, Risk Kultiirii, ekiplere risk kiilttiriniin her yoniiyle
ilgili olarak ¢alisanlarin becetilerini ve anlayisin gelistirmek igin kullanabilecekleri kaynaklar saglar.

Faaliyet gdsteren kuruluslaria is birligi halinde, Risk KaltlirG eylemleri asafidakilere odaklanir:

. Konferanslar ve egitici makaleler veya videolarin yayintanmas! yoluyla risk ydnetimi alaninda
bilginin dagitimi ve profesyonel gelisimin desteklenmesi;

. Banka ile paydaslar arasinda, is kollarindaki degisiklikler, mevcut gelismeler ve yeni galigma
bigimleri hakkinda bilgi paylasiminin kolaylastinimasi. BNPP’nin uzmanlari, ¢aliganlarin BNPP
icerisinde cesitli i¢ kanallar iizerinden erisebilecekleri belge kaynaklarim strekli genisletmekiedir,

. Diger kuruluslarin girigimlerinde uygulanan iyi risk uygulamalarmin farkindalifim arttirmaya
ydnelik faalivetleri aktarmak ve gerekli oldugu takdirde bir kurulugtan diferine uyarlayarak
uygulamak.

Risk Kiiltiird, tiim faaliyetler genelinde gii¢lii bir risk kiiltiirii gelistirilmesinde kilit 6neme sahip alti temel
risk ydnetim uygulamasin tesvik eder. Bu uygulamalar, personele, uzun vadeli bir bakis agisi ile risklerip
acik sekilde anlasilmas: ve Sngdrilimesi, alinan riskler konusunda disiplinli olunmas: ve risk yonetj#ini

zamarunda ve selTaf sekilde raporlanmasi konularimin énemini hatirlatmaltadir. /
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Son olarak, risk kultlirtl, 2015 yihindan beri, kararlari dnemli risk unsurlari iceren calisanlar icin
gliclendirilen bir sistem altinda iicretlendirmeyi hem performansa hem riske baglayarak (bakiniz Ingilizee
dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’mn bglim 7, kisim 7.3 rekabetci bir tazminat politikasi)
BNPP igerisinde yayginlagtirilmaktadir.

7.3.2.3.4.  Risk istam
aj Tantm ve hedefler

BNPPnin; belirli bir risk istaht hedefi olmamakla birlikte bazi riskler isinin dogasinda vardir ve bu nedenle
de bu riskler stratejik hedeflerinin bagarilmasiun 8ziinde mevcuttur. BNPP, BNPP’nin stratejisini
uygulamast sirasinda maruz oldugu risklere kargt toleransimin resmi bir beyani olarak goriilmesi gereken bir
Risk [gtah Beyani ve Risk Istah Cergevesi hazirlamistir.

Risk Istahi Beyani fera Yanetiminin teklifi tizerine Yonetim Kurulu tarafindan yillik araliklarla veva gerekli
olmas: halinde daha sik olarak onaylanir. BNPP stratejisi ile tutarfi sekilde ve BNPP’nin faalivet gosterdigi
ortamin 151ginda, BNPP’nin 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani BNPP’nin ticari faaliyetlerinde izlemeyi
amagladigs niteliksel risk ilkelerini ve ayni zamanda BNPPnin risk profil géstergelerinin sayisal Slgiitler
ve esik degerler yoluyla denetlenmesine iliskin niceliksel bir mekanizmay ortaya koymaktadir. Bu sistem
BNPP'nin maruz oldugu hem dlgiilebilir hem de Slgiilebilir olmayan riskleri kapsamaktadir. Grup Risk
[stahi Beyant; Y6netim Kurulu tarafindan onaylanan nicel metriklerin yam sira, Ust Yénetim Komitelerinde
onaylanan ve izlenen bazi metrikleri de igermektedir.

BNPP’nin risk igtahi lcra Yénetiminin baskanlik yaptigi, BNPP nin farkli risk tiirlerinin yonetilmesi ile
gorevli gesitli komiteler (CCDG, FMRC, Grup ALCo, Sermaye Komitesi) vasitasiyla belirlenir. BNPP’nin
biitge, sermaye ve likidite ydnetimi gibi stratejik siiregleri Risk Istahi Beyanina uygundur, Bazi Risk Istal
Beyam gdstergeleri biitge uygulamas: iginde yer almaktadir ve bunlarin biitedeki beklenen degerleri Risk
Istahi Beyanindaki esikler dikkate alinarak ¢apraz kontrole tabi tutulur.

BNPP’nin Risk Istahi Beyani BNPP’nin risk kiiltiiriiniin temel degerlerini yansitir. BNPP’nin sorumlu bir
banka olarak risk kiiltlriiniin ve taghhiitlerinin BNPP stratejisinin &ziin olusturdugunu belirtir. Beyan,
BNPP’nin amacini teyit eder: ekonomiyi finanse etmek ve gliglil etik ilkeler gergevesinde miisterilerine
damismanlik sunmak ve projelerini finanse etmeye yardim etmek. BNPP nin risk istahine destekleyen
stratejisinin temelini BNPP’nin geligiminde vol giistermis olan temel ilkeler olusturmaktadir: kirlihk ve
istikrar saglayacak sekilde ticari faaliyetler arasinda bir denge, misteri odakli bir is modeli ve miisterilere
hizmetleri optimize etmek i¢in entegre bir bankacilik modeli. Bu strateji, ekonominin belirli sektdrlerinin
biiyiik déniisiimler yasadign bir ortamda, dzellikle kritik jeopolitik riskler baglamnda, dijital modele dogru
efilimde dahil olmak tizere bankacilik sektdriindeki gelismeleri de dikkate almaktadur.

b) Risk ilheleri

Risk ilkeleri BNPP’nin is stratejisini destcklemek igin tistlenmeye hazir oldugu risk tiirlerini tanimlamay:
amaglar.

Bunlar dzellikle asagidakileri icermektedir:

. (esitlendirme ve riske gire diizeltilmis karhlik:
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BNPP; stirdiirlilebilir, miisteri odakly, riske gore diizeltilmis kér elde etmeyi amaglar. Stirdiirilebilir kdrhlik;
segicilik ve BNPP’nin varliklarinin kontrollli olusumu ve ¢esitlendirilmis bir is modeli arayigina dayal:
olarak elde edilecektir. BNPP belirli bir diizeyde kazanglarda volatiliteyi kabul ediyor olmakla birlikte
olumsuz bir senaryoda azami potansivel kayip diizeyini her zaman kargdayabilme konusunda dikkat
gdstermektedir;

. Odeme giicti ve karlilik:

BNP Paribas; stres senaryolari ile basa ¢tkmak ve yiiriirlikteki yasal sermaye standartlarini karsilamak igin
veterli sermayeye sahiptir. MUsterilerine hizmet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebilir bir zaman
dilimi igerisinde uygun bir getiri saghyor oldugunda ve bunlarin potansiyel etkileri kabul edilebilir
garindiigiinde risklere maruz olmay kabul etmektedir;

. Fonlama ve likidite:

BNPP; kaynaklarimn gesitliligi ve fon kaynaklart ve kullaumlan arasindaki dengenin BNPP’nin olumsuz
likidite senaryolarinda direngli kalmasma izin veren muhafazakar bir fonlama stratejisine karsilik
geldiginden emin olur. BNPP yirtrliikteki yasal likidite oranlarina uydugundan emin olur;

. Kredi ve kars: taraf riski:

BNPP yalmzcea kapsaml bilgiye dayali olarak iyi tamdii miigterilerden kaynaklanan riskleri kabul eder ve
verdigi finansmamn yapmsina dikkat eder. BNPP genig yoguniasmalardan (5zellikle tekil isimler, sektérler
ve iilkeler) kaginarak ¢esitlendirilmis bir risk portftyii insa eder ve siirdiiriir ve yiirlirliikteki yogunlasma
politikalarina uyar. Ayrica, kars: taraf riskini migteri odakli bir is modeliyle orantih bir seviyede tutmaya
¢abalamaktadir;

. Piyasa riski:
BNPP piyasa risklerini asagidaki gergevede yonetir (faiz oranlari, zkaynaklar, para birimleri, emtia):

o Miistert odakl sermaye piyasalarindaki aktiviteler igin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu misteri odakli ts moduna uygun tutmayr amaglar,

o Sonuglarmin kabul edilebilir limitler dahilinde stireklilik esasina dayali alarak istikrarli hale
getirilmesi amaci ile bankacihik defteri ile iligkili faiz oran: riski;

. Operasyonel risk:

BNPP; musterileri, ¢aliganlar: ve pay sahiplerini operasyonel riskten korumay amaglar. Bunu yapmak icin
potansiyel risklerin, riskleri hafifletmeye ydnelik stratejilerin ve bu riskler konusunda farkindaligi artirmaya
yonelik drlemlerin belirlenmesine dayali bir risk yénetim altyapisi gelistirmistir. Bazi belirli riskler
dzellikle asagidakiler olmak tizere 8zel ilkelerin tanimlanmasina neden ofmustur:

o Uyumsuzluk riski:

BNPP; tiim gegerli kanun ve yonetmeliklere uyma ilkesine baghdir. isi icin en SnepdE==
2e¢ ¥ y 4 $1G . T
gk B oLt ™\

dilzenlemelere ayrilmis dzel programlar da dahil olmak Gzere uyumsuzluk riskini v6
i¢in bir sistem uygulamayi taahhiit etmektedir.
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o Bilgi, iletisim ve Teknoloji riski:

BNPP: ¢esitli farkindahk aktiviteleri, digarindan hizmet alims yoluyla yiiriitiilen faaliyetlerin
daha yiiksek diizeyde denetimi, terminallerin yiiksek derecede korunmasy, olay izleme ve IT
zafiyetleri ve saldirilara iligkin bir teknoloji gozetimi yoluyla bilisim giivenligi ile riskleri
azalmayi amaglar;

» Sigorta faalivetleri:

BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracilik yiitklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kurulus, risklerini
ve 8deme giict kurallart agisindan sermaye yeterliliini dikkate almak suretiyle risklerini ve karlihgini yakin
bir gekilde izlemektedir. Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplar: kabul edilebilir diizeylerde tutmayi
amagclamaktadir,

. Toplumsal ve ¢evresel sorumluluk ile iligkili risk:

BNPP; misterilerinin toplumsal ve ¢evresel sorumluluk konusundaki performansina ézellikle duyarlidir,
Bunun &nemli bir itibar riski olmasinin yam sira miigterilerin risk profili ve dolayisiyla miisterilerin ddeme
giicli tzerinde Onemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas misteriler ile iliskili riskleri
degerlendirmesi sirasinda toplumsal ve cevresel riskleri géz oniinde bulundurur. BNPP ayrica isini
ylriitmesinin bir pargasi olarak karsi taraflanin i yiiriitme geklini ve kendi adina ve tiglinctt sahislar adina
yatirumlarinin yiirGtiilmesini izler.

c Risk profili gistergelerinin denetlemesi

Risk Istah1 Beyam BNPP’nin risk kategorileri bakimindan BNPP’nin risk profilini 8icen gdstergeleri
belirlemekte olup bu géstergelerin bir kismi Yonetim Kurulu, digerleri ise Genel Mudiirliik tarafindan
onaylanmaktadir.

Her bir &lgiite risk diizeyi esikleri tayin edilir. Bu esiklere ulasildiginda {cra Yénetimini ve Yonetim
Kurulunu bilgilendirmek ve gercktigi takdirde aksiyon planlarint uygulamak igin tesis edilmis bir siireg
tetiklenir,

Bu gostergeler grup Comex ve CCIRC’ye sunulan risk gdsterge panosunda {i¢ aylik araliklarla izlenir.

Ornegin, (ingilizce Dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’min 5.1 Yillik risk arastirmas
béliimiinde agiklandig tizere) agagidaki oranlar Risk Istahr Beyanlar gostergeleri arasinda yer almaktadir:

. Odeme kabiliyeti rasyolar1 (CET1, Tier 1, toplam kendi fonlari, TLAC, MREL ve kaldirag orant);
. Risk aferhikl varliklarin is koluna gdre kirithmunin dengesti;

. Odenmemis kredilerde risk maliyeti (yithk hale getirilmis baz puanlar seklinde} ve siipheli kredilerin
briit §denmemis kredilere orani,

. Likidite karstlama rasyosu (LCR ve NSFR).
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7.3.2.3.5. Stres testleri
Dinamik risk denetimi ve yonetimi jgin BNPP kapsamli bir stres testi gercevesi olusturmustur.
a) Stres testi cercevesi

Stres testi gergevesi risk yonetimi ve finansal izleme sisteminin ayrlmaz bir parcasini olusturur ve dzellikle
BNPP'nin ve ana kuruluglarmin JCAAP ve ILAAP siiregleri yoluyla ileriye donik risk vénetimi,
duzenleytci kaynaklann ve likidite gereksinimlerinin planlanmasi ve bu kaynaklarin BNPP icinde
konumlandirilmasinin optimizasyonu seklinde iiglil bir hedef ile birlikte kullanilir.

Farkh stres testi tiirleri
fki tiir stres testi vardir:
. Diizenleyici stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankasi ve diger denetleyici kurumlar
taratindan gerekli goriilen stres testlerini icerir.2025 yilinda BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA) ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan diizenlenen AB genelindeki stres testine katilmustir. Bu ¢alisma;
Avrupa Birligi bankacilik sistemi toplam varliklarinin %75ini temsil eden yaklagik 60 bankadan olugan bir
panel kapsaminda yiiriitiilmiistiir. Onceki yillarda oldugu gibi, karsilastirma amacli olarak tiim bankalara
makroekonomik senaryolar ve belirli sayida metodolojik varsayumlar uygulanmistir. Kredi, piyasa ve
operasyonel risk maruziyetleri ile gelirler (net faiz geliri ve komisyonlar) {izerindeki etkiyi test etmek
amaclyla olumsuz bir makrockonomik stres senaryosu kullamilmis; bu senaryo kér-zarar {P&L) hesabina,
risk agirlikll varliklara ve sermaye bityiikliiklerine uygulanmigtr. Calisma; 31 Aralik 2024 itibartyla CRR3
kuratlari uyarinca yeniden diizenlenen risk agirlikli varliklarin hem baglangig degerlerine hem de temel ve
olumsuz senaryolardaki projeksiyonlara CRR3 kurallarinin uygulanmasiyla gergeklestirilmistir.

2024 yilinda BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi’nin Avrupa Komisyonu’ndan EIOPA ve ESMA ilc
ortaklasa aldig1 yetki kapsaminda Avrupa finans sektdriiniin enerji déniisiimiintin finansmanima katilma
kabiliyetini ve daha spesifik olarak Avrupa Birligi’nin sera gazi emisyonlarim 2030 yilina kadar %55
oraninda azalima taahhiidiindl yerine getirmesi igin gereken yatirim seviyesini degerlendirmek (izere
diizenledigi tek seferlik Fit-for-55 iklim riski senaryo analizine katilmigte. BNPP*nin tatbikata katilimi,
tatbikata katilan diger 110 bankaninki gibi, segilen kredi riski ve piyasa riski maruziyetlerinin yani sira iklim
riskine iligkin gelirler (kurumsal miisterilerin sera gaz: emisyonlan, enerji performans sertifikalari ve secilen
konut ve ticari gayrimenkul portfoyleri i¢in finanse edilen varhiklarin varlik konumu) hakkinda bilgi
saglanmasi ile ilgilidir. BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankasi larafindan
bankacilik sektdrii icin gergeklestirilen ve sonuglart 19 Kasim 2024 tarihinde Avrupa Bankacilik Otoritesi,
EIOPA, ESMA ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan kamuoyuna agiklantan projeksiyon calismasina
katilmamistir. BNPP, 2024 yilinda Avrupa Merkez Bankas: tarafindan diizenlenen siber dayamkiilik stres
testi tatbikatina da katilmisur.

BNPP, 2026 yilinda Avrupa Merkez Bankas tarafindan dizenlenen jeopolitik ters stres testine katilacaktir.

-~
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testi tatbikatina katilmistir. BNPP’nin Hong Kong Subesi de 2024 yilinda Hong Kong Para Otoritesi
tarafindan diizenlenen iklim stres testi tatbikatina géniilli olarak katilmistir.

. Dahili stres testleri:

o Risk tahminine Bdzglilenen stres testleri: ozellikle kredi, piyasa, karst taraf, bankacilik
defterindeki faiv oranlari, operasyonel, faaliyet ve likidite riskleri olmak {izere ileriye donik
risk yénetimine katkida bulunurlar. Capraz stres testlerinin sonuglart, diger amaglarin yani sira,
BNPP'nin risk istahim formitle etmek ve risk profilini periyodik olarak élgmek icin kullanilir,
BNPP Ust Yénetimine ve yonetim kurulunun I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesine
(CCIRC) periyodik olarak ii¢ ayda bir BNPP risk panosu aracihifiyla sunulurlar, Ayrica,
BNPP’nin portfaylerindeki kirilganlik alanlarini belirlemek ve degerlendirmek i¢in Risk ve
Kalkinma Politikas: Komitelerinde, portf&y incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde
uygun oldugunda gegici stres testi yapilir,

o Biitce siireci igin stres testleri: bu testler, ii¢ y1llik sermaye planlamasina katkida bulunur. Stres
testleri biitge siirecinin bir parcast olarak vilhk araliklarla yiiriitiiliir ve [CAAP ve ILAAP ye
dahil edilir. Bunlar Bankamin sermayesi, likiditesi ve kazanglar: {izerinde kapsaml etki
degerlendirmesi saglamak tGzere Grup seviyesinde konsolide edilmeden dnce divizyon ve iy
kolu seviyesinde gzden gegirilir,

o] Hesaplanan nihai ¢ikt1, kapsamli olarak bir dizi 8ngériilen BNPP &deme giicii oranlarumn yam
sira olas1 dilzeltme dnlemleridir. Kullantlan senaryolar, stres testlerinin sonuglari ve 6nerilen
muhtemel diizeltme tedbirleri (bir alt segmente maruz kalmanm azaltilmasi, malivetlerin
diigiirlilmesi tesvikleri veya fonlama veya likidite politikalarmdaki degisiklikler vb.) biitce
stirecinin sonunda BNPP Ust Yénetimine ve Yénetim Kuruluna sunulan biitge sentez raporuna
dahil edilmektedir. Ek olarak, BNPP'nin iISEDES'inde &deme giicil, BNPP tarafindan zaman
zaman tanimlanan risk konulart ile tarumlanan olumsuz bir biitge senaryosu disindaki olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir.

Q Ters stres testi: BNPP'nin iytlestitme ve ¢6ziim planinin ve ICAAP'nin bir pargasi olarak
gergeklestirilir. Ters stres testleri, 56z konusu kullanim y&ntemleri dogrultusunda BNPP'nin
Odeme glicii oranlarinin &nceden  belirlenen  seviyelere diismesine neden olabilecek
senaryolarin belirlenmesinden olusur. Bu tatbikatlar, BNPP'nin belirli risk faktérlerindeki
degisiklikler agisindan kirdgan oldugu téim alanlarim tespit edilmesini saglar ve is kollart
tarafindan veya Grup c¢apinda uygulanabilecek lyilegtirici eylemlerin  derinlemesine
analizlerini kolaylastirr.

Ydnetisim ve uygulama

Bu stres testi gercevesi; dzel olarak operasyonel entegrasyon ve uyumlulugu tegvik etmek igin
sorumluluklatin BNPP ile faaliyet gosteren kuruluslar arasinda paylasildigi iyi tanimlanmis bir yénetisime
dayanmakta, uygun risk ydnetimi ve BNPP’nin kaynak planlamasi igin gereken dahili stres testi
uygulamalarini gelistirmektir,
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Finans, RISK ve ALM Hazine fonksiyonlar; BNPP kuruluslart ve faaliyetleri tizerinde stres testi
geligtirmek, ICAAP, i¢ sermaye ve finansal simiilasyonlar yeterliligi planlamasindan sorumlu ortak bir ekip
— Sizin igin Modelleme ve Simiilasyon (“MS4U™) ekibini kurmuslardir.

MS4U ekibi ozellikle agsagidakilerden sorumludur:

. Stres testi agistndan BNPP’nin hedef yapisimn, iliskili organizasyonel konular, modelizasyon, IT
sistemleri ve ydnetigsimi de kapsayacak sekilde tanumlanmast ve uygulanmasi;

. Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksivonlar igerisindeki meveut ekiplere dayamlarak BNPP nin
tlim stres testi uygulamalarnin yiiriitiibmesi;

. Grup ¢apinda tutarlilk ve uyumluluk prosediirleri saglamak iizere BNPP'nin ig kollan ve tiizel
kigilerinin stres testi ve [CAAP inisiyatiflerinin desteklenmesi;

) Diizenleyici modelleme ve diizenleyici direktiflerin normatif yorumlanmasi;

. BNPP’nin finansal simiilasyonunun koordinasyonu ve bunun SREP zorluklarina uyumlu hale
getirilmesi.

. BNPP’nin risk tanimlama siireci.

. BNPP’nin ISEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmasi ve belirli riskler igin dahili sermayenin
miktarinin belirlenmesi.

Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gire uyarlanir ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur.

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiiriine dayali olarak ve amaca bagl olarak ¢ok sayida degiskenc dayah
olarak Grup, is kolu veya portfdy diizeyinde yiiriitiilebilir. Uygun oldugunda niceliksel modellerin sonuglari
uzman gériisil dogrultusunda dilzeltmeye tabi tutulabilir.

ik olusturuldugu zamandan bu yana BNPP’nin stres testi ¢ercevesi, metodoloji bakimindan veya BNPP’nin
yonetim siireclerine daya iyi operasyonel entegrasyon bhakimindan en yeni gelismeleri stres testlerine
entegre etmek tizere siirekli olarak gelistirilmigtir. Risk tiirline giire stres testi gergevesi Ingilizce dilindeki
2024 y1li Kiresel Kayit Dokiimant'nda Kredi riski baghikl Bolim 5.4°te, Karst taraf kredi riski bashiklt
Bé&liim 5.6°da ve Piyasa riski baglikh Baliim 5.7°de ayrintulanyla aciklanmaktadir. Bu baglamda BNPP,
senaryolar1 (asagiya bakimz), verileri ve modelleri ve metodolojileri kapsayan ve ayrica iklim riskinin
materyal haline geldigi iki ana risk tiirii olan hem gegis hem de fiziksel riskleri kapsayan bir iklim stres testi
altyapisinin gelistirilmesi ile ilgilidir.

b} Dahili stres testi senaryosu tanimi

Stres testi ¢alismalarinda, referans senaryoyu bir veya birkag alternatif senaryodan ayirmak igin yapiimasi
yaygin bir uygulamadir. Makroekonomik bir senaryo normalde gelecekteki belirli bir perivotta tahmini
yapilan bir dizi makroekonomik ve finansal degisken setidir (gayrisafi yurtici hasila ve bilesenleri,
enflasyon, jstihdam ve issizlik, faiz ve ddviz kurlari, hisse senedi fiyatlare, emtia fiyatlari, vb.).
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Makroekonomik stres testleri
Referans senaryo

Referans senaryo projeksiyon ufkunda en olast senaryo olarak degerlendirilir. Referans senaryo Grup
Ekonomik Aragtirma tarafindan $zellikle asagidakiler olmak {izere belirli bir konuda uzmanhga sahip gesitli
departmanlar veya is kollari ile isbitligi halinde dizayn cdilir:

. faiz oranlart konusunda Grup ALM Hazine;
. hisse senedi endeksleri konusunda Servet Yénetimi;
) ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul;

. bélgesel vzmanhga ihtiya¢ oldugunda yerel ekonomistler (BNP Paribas Fortis, BNL, TER, BNP
Paribas Polska);

. senaryonun koordinasyonu ve genel tutarhlifi bakimindan Sizin igin Modelteme ve Simiilasyon
Departman: {“MS4U™).

Global senaryo birbiri ile tutarlr bslgesel ve ulusal senaryolardan olusur (Avro bdlgesi, Fransa, Italya,
Belgika, Ispanya, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin,
Hindistan, Rusya, vb).

Alternatif senaryolar

Uygulamaya bagli olarak, stres testleri igin bir veya daha fazla alternatif senaryo kullamlabilir. MS4U, temel
senaryonun tanimlanmasinda yer alan fonksiyonlar ve ig kollan ile isbirligi i¢inde diizenli ofarak ¢ tiir
alternatif senaryo Uretir: Bunlar; olumsuz senaryo, siddetli olumsuz senaryo ve olumlu senaryodur.

* Olumsuz senaryo projeksiyon ufkunda ekonomik ve finansal ortamda s6z konusu olabilecek bir veya
birden fazla potansiyel soku, diger bir ifade ile, referans senaryoda bir veya birden fazla riskin
gergeklesmesi durumunu anfatir. Olumsuz senaryo bu nedenle her zaman referans senaryo ile iliskil
olarak tasarlanir ve olumsuz senaryo ile iligkilendirilen soklar yukarida listelenen sekillerdeki
makroekonomik ve finansal degiskenler setinde referans senaryodaki degerlerinden sapmalar olarak
cevrilir,

¢ Siddetli olumsuz senaryo, olumsuz senaryonun agirlagtirlmis versiyonudur,
¢ Olumlu senaryo risklerin ekonomide pozitif bir etkiyle somutlasmasinen etkisini yansitir.
Senaryolarm olusturulmasi

Temel, olumsuz, siddetli olumsuz ve olumlu senaryolar Bankamn risk istahi dl¢iitlerine iliskin inceleme ve
UFRS 9 gercevesinde kredi karsiligi hesaplamalari igin tiger aylik arahiklarla revize edilir.

Bunlar, Grup Icra Yénetimi'nin kauldigi, BNPP’nin biitge siireci igin kullanilan senaryo toplantilarinda

147

Dogrulama Kodu; 7bd8673a; ecfc-4bad 8b69-3 c0b694a

https://spk.gov.tr/ac uman-dogrulama



Senaryolar bundan sonra titm BNPP portfiyleri igin y1l boyunca beklenen kayiplari (veya piyasa riskleri
durumunda kar ve zarar etkisini) hesapiamak icin kullanthr:

. kredi ve karg: taraf riskine maruz olan portfSyler i¢in ve bankacilik defterinin hisse senedi portfgyil
i¢in: bu hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sorucunda portfdy kalitesinde bozulma veya
hisse senedi fiyatlarinda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk agirlikh varliklar
lizerindeki etkisini 6lger. Kredi riski stres testleri; tiim balgeler ve Bireysel, Kurumsallar ve Kurumlar
olmak {izere tiim ihtiyati portféyler olmak {izere Bankanin ttim portfdyii tizerinde uygularur;

. piyasa portfyleri igin: deger degisimleri ve bunlarin kar ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarh bir
kereye mahsus bir sokun simiilasyonu yoluyla hesaplanur.

Kredi ve piyasa riskleri fizerinde stres testlerine iliskin yukandaki hesaplamalar ve iliskili metodolojiler
MS4U ekibi tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar aym zamanda
uygulanmalari ve tasarlanmalarinda Grup ve bolge diizeylerinde ¢esitli uzman ekiplerini igerir.

Son olarak olumsuz bir biitge senaryosunda BNPP’ye ve ticari faaliyetlerine ait olan ve olumsuz
makroekonomik senaryonun bir pargasim olusturmayan riskler eklenir. Bunlar BNPP'nin is tiniteleri
tarafindan veya bir biitiin olarak BNPP’yi etkileme olasilifi olanlar igin merkezi olarak belirlenir ve nicel
hale getirilir.

iklim stres testi

Makroekonomik stres testinin 6tesinde, iklim stres testleri alani hizla gelismektedir. Bu kapsamda BNPP,
gegis ve fiziksel risk senaryolarimn analizi, uyarlanmas: ve olusturulmas: ile ilgilenmektedir.

Gegis riskine iligkin olarak, analiz ve uyarlama ¢aligmalari bu alanda referans olan NGFS'nin (Finansal
Sistemi Yesillestirme A1) ¢alismalarina dayanmaktadir. BNPP nin iklim stres testleri agisindan dahili
zorunluluklart i¢in, NGFS senaryolari, en son gelismelerle daha baglantili olacak sekilde (drnegin
makroekonomik diizeyde) veya BNPP’nin portfoylerine daha ézel olarak uyarlanacak sekilde ayarlanir ve
adapte edilir. Buna ek olarak, BNPP, diger sirket ve kurumlarla igbirligi i¢inde, gegis riskini degerlendirmek
agisindan 8nemli olan ve sektdrel bayutlar daha ayrintili bir sekilde ele alan gegis senaryolarini belirlemeye
yonelik bir girisime katilmaktadir.

BNPP tarafindan kullanilan fiziksel risk senaryolari, bu asamada Avrupa'daki nemli dilzeyde bireysel
bankacilik faaliyetleri bulunan cogratyalara odaklanmaktadir.

7.3.2.4. Risk Bildirim Formuna iligkin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirmmalar, yatirun Kurulusu varanti yatirimlarini tamamini veya
duruma gére bir béliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BiLDiRiM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasas: araglar alype—=
satim iglemleri sonucunda kir elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, j4 EH-T'C
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yapmaya karar vermeden dnce, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamamz ve mali durumunuzu ve
kisitlarimz1 dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yaurim Kurulusu Sertifikalan Tebligi’nin 9’uncu maddesinde
ongdriildiigl tizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim Formu”nda yer alan
asagidaki hususlan anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

[stem yapmaya baslamadan Snce caliymay! diisiindiigiiniz kurulusunun “alim satim aracilil yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve aract kurumlarin
www.spk.gov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden &grenebilirsiniz,

Varantlara lliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varantt (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlii ya da géstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullanildig varant niteligindeki sermaye piyasas aracidir.

Varantin dayanak varhgini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak géstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa istanbul”)
tarafindan olusturulmug pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériifmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler diginda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararast alanda genel kabul
gormils endeksler gibi diger varhik ve gdstergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) icin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasas araci
alm satim islemini gergeklestiren yatiim kurulusu, séz konusu sermaye pivasasi aracimn ozellikleri
hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan Snce bu bilgileri edinmeniz
dnemlidir. Yatirnm kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

islevis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliiliikler

L. Varantlarin alim satimi, Kurulun onayi iizerine Borsa Istanbul mevzuati cercevesinde belirlenecek
islem esaslarr kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapscilik esasina dayaly
olarak yapilir. Piyasa yapiciligr kapsaminda, piyasa yapicisi yatinm kurulusu likidite saglamak iizere,
ilgili piyasa diizenlemeleri cercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapiciligina iligkin esaslar, Kurulun uygun gériisii fizerine Borsa Istanbul tarafindan belitlenir.

2, Varantlarin satigimin yatirim kuruluslan vasitasiyla yapiimasi ve Borsa Istanbul’da islem gérmesi
zorunludur. Borsa [stanbul’da islem géren varantlari islem sirasimin kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazia olamaz.

4, Dayanak varlig1 veya gdstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kaps f

yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlast bigimi kaydi teslimat vq;fa naksi 2
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uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin disinda varhik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlas: esaslarimin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogian uzlag) ylikiimlilaginiin yerine getirilmesinden ihraggl sorumludur. Garantér
bulunmas: halinde, ihragg ile garantir miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar1 kaydi ofarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatirim kurulugu ile imzalanacak cerceve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlan anlamamz ¢ok dnemlidir:

L. Yatinim kurulugu nezdinde agtiracafiiniz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tim islemler
i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her
tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hitkiimleri uygulanacakiur.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir, Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kuruluguna yatirdiginiz paranin timiinit kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimz yapacaginiz islemin
tirline gére yatirdiginiz para tutari dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmamn piyasada lehe caligabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yitksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi thtimali gdz dniinde bulundurulmalidir.

4, Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varlign ya da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ck olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele ficreti ile simrlamaniz miimkiindiir.

3. Yatinm kurulusunun piyasada islem yapacafimz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracag
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidir,

6. Varant alim satimina iligkin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

analizin kigiden kigiye farkhilik arz edebilece@i ve bu analizlerde yapilan &ngériilerin kesin olarak
gerceklesmeme olasihiginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihragemnin maruz kaldigi risklere iliskin risk yonetim politikasimm
izahnamede yer almas) zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihraggi ile piyasa yapicinn internet
sitesinde yayinlanir. Thrageinin risk ydnetim politikasi, yatinm kararimizi vermeden dnce dikkatle
okunmahidir.

8. Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz harcketlerini kisitlayabilecegi,
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gerceklesmeyebi egﬂ'r.c*
bilinmelidir. :
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9. Islemlerinize baslamadan énce, yaurim kurulusunuzdan yiikiimli olacagimz biitlin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemigse,
ticretlerin parasal olarak size nasi yansiyacag ile ilgili anlasibir rnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimeryt genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarm alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatinmlara yénlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisimiz,

7.3.3.  Garantér’e lliskin Genel Bilgi
7.3.3.1. Garantdr’iin Ticaret Unvam
Garantér’tin kurumsal unvan BNP Paribas SA dir.
7.3.3.2. Garantir’iin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numarast

Garant&r Paris, Fransa merkezli olup kayith ofisi 16, boulevard des Italiens, 75009, Paris, Fransa
adresindedir. Garantdr, Paris Ticaret ve Sirketler Sicilinde (Registre du commerce et des sociétés de Paris)
RCS Paris 662 042 449 sicil numarast ile kayithdir.

7.3.3.3. Garantiriin Kurulusu Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongériilen Siiresi

Garantdr 26 Mayis 1966 tarihli bir kararname uyarinca kurulmugtur. Yasal siiresi 17 Eyliil 1993
tarthi itibariyle 99 yila uzatilmistir.

7.3.3.4. Garantor’iin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Garantdriin Kuruldugu Ulke, Kayith
Merkezinin ve Fiili Yénetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ile Telefon ve Faks
Numaralar

Hukuki Statii : Halka A¢ik Anonim Sirket (Societé Anonyme)
Tabi Oldugu Mevzuat : Fransiz Hukuku
Kurulug Ulkesi : Fransa

Merkez Ofis Adresi  : 16, Boulevard des Italiens, Paris

Internet Sitesi : www.invest.bnpparibas.com
Telefon Numarasi :+33(0)1 40144546

Fransa’da Kurulu olarak yabanct yasal mevzuata tabi olan ortakligimiz; Kurul’un yaunm kurulusu
varantlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satisi yapilacak yatinm kurulusu varantlarinin hukuki
nitelifinden, halka arzindan veya satisindan ve garanti veya piyasa yapicihgi szlegsmesi veya ihrag ile ilgili
diger sdzlesmelerden dogan her tirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tirk hukukunun uygulanacafi ve
uyugmazliklann ¢dziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargt organlarinn yetkili oldugunu 29/04/2025 tarihli yaz 15 e
ile bevan etmistir. ’
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7.3.3.5. Garantoriin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi Icin Onemli Olan Son Zamanlarda
Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi

Garantdr’in ddeme giiciiniin deferlendirilmesi bakimindan 8nemli Slgiide ilgili olabilecek 31
Aralik 2024’ten beri gergeklesmis bir olay bulunmamaktadir.

7.3.4.  Idari Yapr

7.3.4.1, Garantér’iin Yonetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi

Ady Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Girev | Sermaye Pay
Garantir’de Siiresi/ Adet
Ustlenilen Gorevler | Kalan Gérev
Siiresi
Jean LEMIERRE Yonetim Kurulu Baskan 2026 47.700
Baskam
Jean-Laurent Direftir ve Icra Direktor ve fcra 2028 116.764
BONNAFE Heyeli Bagkam Heyeti Bagkan
Jacques Direktor Direktor 2026 1.000
ASCHENBROICH
Juliette BRISAC Calisan hissedarlant | Direltor 2027 -
temsil eden Direkidir
Valérie CHORT Direktér - 2028 0
Mornigue COHEN Direktor Direktir 2026 9.620
Hugues EPAILLARD | Calhisanlar: temsil Direktor 2027 -
eden Direktir
Vanessa Calisanlart temsil Direktiir 2027 -
LEPOQULTIER eden Direktir
Lieve LOGGHE Direktor Direktir 2028 1.G04
Marie-Christine Direktor Direktor 2027 1.000
LOMBARD
Bertrand DE Direkicir - 2028 465
MAZIERES
Christion NOYER Direktor Direktor 2027 2.000
Nicolas PETER Direktor - 2028 1.000
Guillaume Direktér - 2028 1.000
POUPARD
Daniela Direkior Direktor 2026
SCHWARZER
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Annemarie Direktor Direkicr 2027 1.000
STRAATHOF

BNPP diginda sirketlerde sahip olunan gérevler:

Ad1 Soyadi Gorevi

Jean LEMIERRE ENP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yurt disinda borsava kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevler'!

—  BNP Paribas®LYdnetim Kurulu Bagkan

— TEB Holding A S., Direktdr
BNP Paribas Grubu disinda. Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsava kote olmayan sirketlerde viiriitiilen girevler!”

—  Pernod Ricard®2 Direktir

Fransiz veya yabanci girketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim(

— Pernod Ricard, Strateji Komitesi Uyesi

Digert!
—  Paris Europlace, Baskan Yardimecisi
—  Fransiz Ozel Sirketler Dernegi (Afep), Yonetim Kurulu Uyesi
- Siirdiiriitebilir Finans Enstitiisi (IFD), Yénetim Kurulu Uyesi
- Uluslararasi Finans Enstitiisii (11F), Uye
— Cin Yatirim Sirketi Uluslararasi Danigma Konseyi (CIC), five

- Singapur Para Otoritesi'nin (MAS) Uluslararasi Danisma Paneli
(IAP), live
31 Araltk 2025 te
O Halka acik sirket
Jean-Laurent BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya
BONNAFE borsaya kote slmavan girketlerde viiriitiilen gorevler®

— BNP Paribas ). Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda borsava kote veva
borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen diger girevler”

Pierre Fabre Grup:
— Pierre Fabre SA, Direktor
— Pierre Fabre Participations, Direktar

Hermes International™, Denetleme Kurulu Oyesi

Fransiz veva vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilum"
—  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi

— Hermés International, Ucretlendirme, Aday Belirleme ve Kuryp
Yonetisim ile CSR Komitesi Uyesi
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Diger"”

— Fransiz Bankalar Birligi (AFB), Yénetim Kurulu Baskan

— Fransiz Bankacilik Federasyonu (Fédération Bancaire Frangaise -
FBF), lera Kurulu Uyesi

— Paris Operasi Sosyal Yardimlasma Dernegi, Baskan

— Entreprises pour I’Environnement, Y&netim Kurulu Bagkan
Yardimeist

- LaFrance s’engage Dernegi, Yénetim Kurulu Uyesi

U 3] Aralik 2023 'te
NHatka acik sirket

Jacgues BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
ASCHENBROICH borsava kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevler”

~  BNP Paribas™Direktir

Asil fonksivon kapsaminda viiriitiilen gérevier’

—  Orange®), Idari Kurul Baskan
BNP Paribas Gribu disinda, Fransa'da veva yurt diginda halka acik veya
listelenmemis sirketlerde viiriitillen girevler!”

— Total Energiest™, Bas Direktér
Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlasms komitelerine katiltun‘?

— BNP Paribas, Kurumsal Yonetim, Etik, Aday Gosterme ve KSS
Komitesi ve Mali Tablolar Komitesi ilyesi

— Total Energies, Kurumsal Y&netigim ve Etik Komitesi Bagkam ve
Ugretlendirme Komitesi ve Strateji & CSR Komitesi liyesi
Diger
— Fransiz-Amerikan Dernegi Bagkam
) 31 Aralik 2025'te
™ Halka A¢ik Sivket

Jultette BRISAC BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva vurt disinda_borsaya kote veva
borsaya kote olmavan girketlerde viiriitiilen gérevier"

— BNP Paribas'"Calisan Hissedarlari temsil eden Direktér

—  Grup kar paylasimi semasy ortak fonu “BNP Paribas Accionnariat
Monde ” Gozetim Komitesi Baskam

Fransiz veva yvabanc sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm®"
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi

Diger
— BNP Paribas biinyesindeki Bénévolat de Compétences et Solidarité
(BCS), Direktér

31 Araltk 2025 te

) Halka Acik Sirket
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Valérie CHORT

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yurt disinda borsava kote veva
borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen girevlert

—  BNP Paribas" Direkiir

BNT Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmavyan sirketlerde viiriitiilen difer gorevler'"

— Legrand SA"), Direkttr

—  Transat AT, Direktdr

— North West Rubber Investment Holdings Inc.. Direktdr
Fransiz veya vabanc sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilhim("

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uvesi ve Ucretlendirme
Komitesi Uyesi

— Legrand SA. Denetim Komitesi Uyesi. Ucretlendirme Komitesi
Uvesi ve Taahhiitler ile CSR Komitesi Uyesi

—  Transat AT, Risk Yénetimi ve Kurumsal Sorumluluk Komitesi
— Notrth West Rubber Investment Holdings Inc., Saglik ve Givenlik
Komitesi Uyesi

o

Diger'!’
—  Women's College Hospital Foundation (Kadin Kolej Hastanesi
Vakf1), Yonetim Kurulu Uyesi ve Yonetisim Komitesi Uyesi
— Institut international du développement durable (Uluslararas:
Siirdiiriilebilir Kalkinma Enstitisi), Yoénetim Kuorulu Uyesi ve
Denetim Komitesi Uyesi
W 31 Aralik 2023 'te
) Halka agik sirket

Monique COHEN

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva vurt disinda borsava kote veya
borsaya kote olmavan girkeilerde yiiriitiilen gérevler!)
~  BNP Paribas™: Direkiir

BNF Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda borsava Kote veva
borsayva kote olmavan sirketlerde viiriitiilen diger girevler”

— Hermés International®™ | Danisma Kurulu Es Bagkaru
—  Safran®™, Direktér
— Proxima Investissement SA, Ydnetim Kurulu Baskam

Fransiz veya yvabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katthm'V

— BNP Paribas, i¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi
Bagkani, Yonetisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi Uyesi

— Hermes International, Denetim ve Risk Komitesi Bagkan
- Safran, Aday Gosterme ve Ucretlendirme Komitesi Bagkani
W3] Aralik 2025 'te
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™ Halka agik girket
Huguwes EPAILLARD | BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva vurt dismda borsava kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiillen girevier"

—  BNP Paribast™ Direktor

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa’da veva vurt disinda borsava kote veyva
kote olmavan sirketlerde yiiriitiilen gorevler'"

— Action Logement Services, Direktir
Fransiz veya yabana girketlerin uzmanlasmis komitelerine katihom‘"

~  BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi liyesi,
Ueretlendirme Komitesi Uyesi
— Action Logement Services, Risk Komitesi Bagkan:

mgﬁ(l)
— Institut frangais des administrateurs (IFA), Direktor
—  Marsilya Is Mahkemesi, Yénetim Béliimiinde Hakim
— Commission Paritaire de la Banque (AFB — Recourse Commission),
Uye
3] Avalik 2025 'te.
™ Halka agik givket
Vanessa BINP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disginda borsava kote veya
LEPQULTIER borsava kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen gérevler!")

—  BNP Paribas® Direktor

Fransa’da veva vurt disinda borsava kote veva kote olmayan BNP Paribas
Grubu disi sirketlerde viiriitiilen gorevlert!

— Action Logement Services, Vekil Direktér

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasois komitelerine katihm‘"
— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi
W31 Araltk 2025 te
* Halka acik sirket
Lieve LOGGHE BNP Paribas Grubu’'nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veya
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gérevler!
—  BNP Paribas™ Direktor
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
halka acik olmavan sirketlerde viiriitiilen diser gsrevler!!
—  TINCC BV, Direktdr
Fransiz veya yabana sirketlerin nzmanlasmis komitelerine katilim‘!

— BNP Paribas, Mati Tablolar Komitesi, Kurumsal Ydnetisim, Etik,
Aday Belirleme ve CSR Komitesi Uyesi

Diger'!
~  ODISEE, Y&netim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi i
4371 dralk 2025te

156 :
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatujim Menkul Degerlds A.

Av TEE YA MEni
E . - Inkizp Ma, o
u rosu s ara 4y

Buyix Meeilia: §.0:

. : _cafc-4bas-8b69-3bibasSd
DogrU|amarﬁgpdslf//s?&ggg\?/%?/dp&zﬁrﬁaﬁ—dogrula




™ Hualka agtk sirket

Marie-Christine
LOMBARD

BNP Paribas Grubu'nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veya
borsaya kote elmavan sirketlerde viiriitiilen gérevler™
— BNP Paribas™ Direktér

Asil fonksivon kapsaminda viiriitiilen girevler"
—  Geodis SA, Ydnetim Kurulu Baskan:

BNP Paribas Grubu disimmda, Fransa'da veya vurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan girketlerde viiriitiilen gérevler"

—  Vinei™, Direktor

Fransiz veyva vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihim)
— BNP Paribas, Ucretlendirme Komitesi Baskant

~  Vinei, Ucretlendirme Komitesi Bagkani, Adaylik ve Ydnetim
Komitesi Uyesi
Diper'"
~  SCNF, lcra Kurulu Uyesi
31 Araltk 2025te
™ Halka actk sirket

Bertrand
MAZIERES

DE

Yabanci sirketler de dahil, borsaya kote veva borsaya kote olmayan
girketlerde viiriitiilen grevler!"
— BNP Paribas""} Direktor

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda halka acik veva
halka acik olmavan sirketlerde viiriitiilen diger girevler(’

— Agence France Locale, Denetleme Kurulu Uyesi
Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim‘"

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve I¢ Kontrol, Risk Ydnetimi
ve Uyum Komitesi Uyesi

— Agence France Locale, Denetim Komitesi Uyesi

— International Finance Facility for Immunisation, Yénetim Kurulu
Uyesi ve Denetim K omitesi Baskaru

- Agence France Trésor (Fransa Borglanma Idaresi), Strateji Komitesi
Uyesi
W3] Aralik 2023 'te
™ Halka agik sirket

Christian NOYER

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen oérevlery

— BNP Paribas™ Direkttr

Fransiz veva vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katthm
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— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Bagkani ve I¢ Kontrol, Risk
Ydnetimi,Uyum ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi
Digter
— Kamu Mali Egitim Enstitiisii (IEFP),Baskan
— Fransiz Uluslararas: lligkiler Enstitlisii(IFR1), Ydnetim Kurulu
Uyesi
— Avrupa Bilylime Sirketlerinin Finansmaninin Giiglendirilmesine
{liskin Fransiz-Alman Gorev Giicii (Taskforce), Es Baskan
—  Group of Thirty (G30), Uye
31 Aralik 2023 te
™ Halka agtk sivkel

Nicolas PETER BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiillen gérevlert!

— BNP Paribas’ Direktor
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yvurt disinda halka acik veva
halka acik olmavan sirketlerde vitriitiilen diser grevier”

-  BMW AG™, Denetleme Kurulu Bagkam
Eransiz veva yabana sirketlerin uzmaniasmis komitelerine katilim

- BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi
mﬁh
— BMW Foundation Herbert Quandt (Herbert Quandt BMW Vakfl),
Miitevelli Heyeti Bagkam;

— Alman Kurumsal Yénetisim Koduna [liskin Alman Hikiimet
Komisyonu, Uye
3] Aralik 2025 'te

™ Halka agik sirket
Guillaume BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva vurt disinda borsaya kote veya
POUFARD borsava kote olmavan sirketlerde yiiriitiilen gorevier®

—  BNP Paribas™ Direktér

Fransiz veya vabanel sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'

— BNP Paribas, I¢ Kontrol Komitesi, Risk Yénetimi Komitesi ve
Uyum Komitesi Uyesi

mﬁﬁfh
—  Ecole Polytechnique, Direktér
—  Sekoia.io, Oy Hakki Bulunmayan Direktdr
— SecLab, Oy Hakki Bulunmayan Direktor
- Ulusal Yapay Zeka ve Dijital Teknoloji Konseyi, Es Bagkani ;)
3] Aralik 2025'te 1/
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™' Halka agtk sivket

Daniela BNF Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yurt dismda borsava kote veya
SCHWARZER borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevler!”

—  BNP Paribas™ Direktér
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gérevier”

—  Covivio®, Direkttr
Fransiz veva vabanci sirketlerin uzmanlasnus komitelerine katiim‘)

— BNP Paribas, Kurumsal Yonetisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR
Komitesi ve I¢ Kontrol, Risk Y&netimi ve Uyum Komitesi Uyesi

méﬂtl)
—  Dus lliskiler Enstitiisii, Baskan
— Jacques-Delors Enstitiisii, Yonetim Kurulu Uyesi
~  Alman Dug Politika Toplulugu, Yénetim Kurulu Uyesi
—  Jean Monnet Enstitiisii, Yonetim Kurulu Uyesi
W31 Aralik 2025 'te

™ Halka acik sirket
Annemarie BNF Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veya
STRAATHOF borsava kote olmavyan sirketlerde yiiriitiilen giirevlert!

— BNP Paribast) Direktéor
Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmaniasmis komitelerine katdun™

— BNP Paribas, Direktor, l¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum
Komitesi Uyesi

W31 Araltk 2025 te’
™ Halka acik sirket

7.3.4.2. Yinetimde sz sahibi olan personel hakkmda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Sen 5 Yilda Garantor’de Ustlenilen Sermaye Pay:

Girevler Adet
Juliette direktr Temel islevi: BNPP Grup Kurumsal [liskiler -
BRISAC Baskani Kidemli Danigmani

Fransa’da veva yurt disinda BNPP Grubu’nun
borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
- BNPP, pay sahibi calisanlari temsil eden

direktér,
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- Grup kar paylasimu semasl ortak fonu “BNP
Paribas  Accionnariat  Monde®  Gézetim
Komitesi Baskamn

- BNP Paribas Bénévolat de Compétences et
Solidarité (BCS), Direktor

Hugues direktér

EPAILLARD

Temel! iglevi: Gayrimenkul isletme miidiiriy; -

Fransa’da veya yurt disinda BNPP Grubu’nun
borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
BNPP, Direktér;

Fransiz veya yabanct girketlerin uzmanlasmis
komitelerine katilim:

BNP Paribas; I¢ Kontrol, Risk Y&netimi ve
Uyum Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi.

7.3.5. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermavedeki veya toplam oy hakki icindeki
pavlan dogrudan veya dolavh olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayri olarak

gosterilmek kaydivla ortakhk yapisi:

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle BNPP’nin sermayesi 1.130.810.671 adet paya béliinmiis 2.261,621.342
EUR’dur. 2023 y1linda piyasadan yapilan pay geri alimlari sonrasinda 14.025.914 adet payin iptal edilmesi sonucunda,
BNPP’nin sermayesi, 31 Aralik 2025 tarihinde, her biri 2 EUR itibari degere sahip 1.116.784.757 paya béliinmiig
2.233.569.514 EUR’dur. Mevcut pay sahiplerinin hichiti dogrudan veya dolayli olarak BNPP (izerinde
kontrole sahip degildir. 31 Aralik 2025 itibariyle, baslica pay sahipleri sermayenin %5,7’sini elinde
bulundurmakta olan Belgika hiikiimeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka agik limited sirket olan
Société Fédérale de Participations et d'Tnvestissement (“SFPI™), sermayenin %7'sini elinde bulunduran
BlackRock I[nc. ve sermayenin %1,1%ini elinde bulunduran Lilkksemburg Biiyiik Dukalig:’dir. BNPP’nin
bildii kadariyla 31 Aralik 2025 tarihi itibarryla SFPI ve Blackrock Inc’den bagka higbir pay sahibi sermaye
veya oy haklarinin %5’ inden fazlasina sahip degildir.

31/12/2024 31/12/2025
Pay Sahibi Pay Sahipligi Oy Oram Pay Sahipligi Oy Oram
(milyon pay (%) (mityon pay (%)
cinsinden) cinsinden})
BlackRock Inc. 67,910 %6,0 78,343 7,1%
SFPI® 63,229 %5,6 63,22 5,7%
Amundi 55,950 %35,0 - -
Liiksemburg Biiyiik 12,87 %l,1 12,87
Dukahg
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Calisanlar 50,91 %4,5 48.40 4,4%
- Grup FCPE yoluyla 40,27 %3,6 38,59 3.5%
sahip olunan®

- dogrudan  sahip 10,64 240,90 9,81 0,9%:%
olunan

Kurumsal Yaneticiler 0,30 NS - -
Hazine Paylan‘'” 1,53 - 16,63 -
Bircysel 79,89 %7,1 80,19 7.3%
Yatirimeilar!'?

Kurumsal 798,52 % 70,7 817,13 74,3%
Yatinmcilar!'!

- Avrupa 421,77 %37,3 463,41 42,1%
- Avrupa Disi 376,76 %333 353,72 32,2%
Diger ve - - -

Tanimlanmanng

TOPLAM 1.130,81 %100 1.116,78 100%

(1) BlackRock 'wn I Kasim 2024 tarihli beyanna gire.

{2) BlackRock'wn 16 Ekim 2025 tarihli beyanma gire.

{3) Sociéié de Fédérale Participations et d'Investissement: Belcika devieti adina hareket eden bir kamu menfaati
limited sirket (société anonyme).

{4} SEPImn 7 Qcak 2025 tarihli beyarnina gire.

(3} SFPI'nin 6 Ocak 2026 tarihli beyanina gire.

(6) Amundi’nin 5 Araltk 2024 tarihli beyamna gore.

(7) 31 Araltk 2025 iribaryla Amundi'nin pay sahipligi oram, yasal esiklerin altina diigmesi nedeniyle ‘dvupals
Kurumsal Yatrimcilay' kategorisine dahil edilmistir.

(8) (Kdr paylastm planj FCPE nin oy haklari, Denetim Kwulunun karar sonrasinda Denetim Kurulu Baghkam
tarafindan kullanilmakiadr.
(9) Ust Diizey Yéneticiler (Kurumsal Yetkililer) tarafindan sahip olunan 0,3 milyon adet pay, 2024 yilindan

itibaren “Calisaniar ™ ve "‘Bireysel Yatirimeilar” kategorilerine dahil edilmistir.

(10) Islem birimlerinin envanter pozisyonlar: haric ve 2023, 2024 ve 2025 yillarinda hisse geri alim programiar:
kapsaminda geri alman hisseler dahildir (Not: Sonuncular ipial edilmistiv veya iptal edilecektir).

(1) SRD 2 arastrmalarindan elde edilen analizlere dayanmakiady — BlackRock (2023, 2024 ve 2025'te) ve
Amundi (2023 ve 2024 'te) hari¢ kurumsal yatrimedar.

) Bunun %0440, agdmast holinde ¢aligan pay sahiplerini temsil eden bir Divekicr tayininin teklif edilmesini
gerektiren egik degerin sonlandirilmasma izin veren Fransa Ticaret Yasasiun L.225-102 no.lu maddesinde andan
payiar ile ilgilidir.
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7.3.6. Garantor’iin Derecelendirmesi Hakkinda Bilgi ve Derecelendirmenin Anlami Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkul kiymet alimi, satimi veya elde tutulmast konusunda
bir tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda
askiya almabilir, indirjlebilir veya geri ¢ekilebilir. Derecelendirme notlar yapi, piyasa riskleri, yukarida
“Risk Faktérleri” holiimiinde tartigilan ilave faktérler ve Varantlarin deferini etkileyebilecek diger
faktdrlerin potansivel etkisini yansitmayabilir.

BNPP’nin vzun vadeli kredi derecelendirme notu; duragan goriiniim ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor's”), duragan gériinim ile Al (Moody's Investors Service Ltd.
(“Moody's™)) ve durafan gdrilniim ile AA- (Fitch Ratings Ireland Limited (“Fitch™)) (Fitch tarafindan
BNPP’nin birinci derecede &ncelikli borcuna verilen uzun vadeli derecelendirme) ve AA (diisiik) ve
istikrarls gdriinim (DBRS Rating GmbH (“DBRS Morningstar™). BNPP’nin kisa vadeli kredi
derecelendirme notu A-1 (“Standard & Poor's™), P-1 (“Moody’s”) F1+ (Fitch) ve R-1 {orta) (“DBRS
Morningstar™).

Standard & Poor’s, Fitch ve DBRS Morningstar’in her biri Avrupa Birligi’nde kuruludur ve (tadil
edildigi haliyle) 1060/2009 sayili (AT) Yénetmeligi (“CRA Yonetmeli&i”) uyarinca tescil edilmistir.
Moody’s tarafindan verilen derecelendirme notlart Moody’s Fransa tarafindan CRA Yonetmeligine uygun
sekilde onaylanmigtir. Moody's France SAS (“Moody’s Fransa®™) Avrupa Birligi’nde kurulu olup CRA
Yonetmeligi uyarinca tescil edilmistir. Standard & Poor's, Fitch, Moody's France ve DBRS Morningstat’in
her biri, CRA Yonetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu tarafindan
{https://www.esma.europa.cu/credit-rating-agencies/cra-authorisation  adresindeki} internet sitesinde
yayinlanan kredi derecelendirme kuruluglar listesinde ver almaktadir. Moody's Birlesik Krallik’ta
kuruiudur ve 2018 tarihli Avrupa Birligi (Geri Cekilme) Yasasi (“Birlesik Krallilk CRA Yinetmeligi™)
nedeniyle yerel hukukun bir pargasini olusturmakia oldugundan 1060/2009 sayili (AT) Y&netmeligi
uyarinca tescil edilmistir. Moody’s, Birlesik Krallik CRA Y &netmeligi uyarinca Finansal Y liriitme Otoritesi
tarafindan internet sitesinde (https://fca.org.uk) yaymlanan kredi derecelendirme kurumlari listesinde yer
almaktaduir. Standard & Poor's, Fitch veya DBRS Morningstar’in higbiri, Birlesik Krallik'ta kurulu degildir
fakat bunlarin her biri, tesebbiislerinden biri (i) Birlesik Krallik’ta kurulu olan ve (ii) Birlesik Krallik CRA
Yonetmeligi uyarinca tescil edilmis olan bir grubu bir pargasidirlar. Bu itibarla, Standard & Poor's, Fitch ve
DBRS Morningstar tarafindan verilen notlar Birlesik Krallik'ta Birlesik Krallik CRA Yénetmeligine uygun
olarak diizenlevici amaglarla kullandabilir.

7.4. Incelemeye Acik Tutulacak Belgeler

Garantér’ {in konsolide yillik finansal tablolari internet sitesinde
(https://invest.bnpparibas.com/en/registration-documents-annual-financial-reports)  yatinmeilarin
incelemesine a¢ik tutulmaktadir.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka Arz Siirecinde Ihracgiya Damismanhik Yapanlar Hakkinda Bilgiler

damigmanlik hizmeti vermistir.
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Allen & Overy LLP, bu sermaye piyasast aract notunun, ihraggt bilgt dokiimaninin ve dzetin
hazirlanmasinda ve Thragg! tarafindan temin edilen bilgiler 1s1g1nda Fransiz hukuku ve Hollanda hukuku ite
ilgili konularda damgmanlik hizmeti sunmustur.

8.2, Uzman vc Bagimsiz Denetim Raporlari ile ﬁgiincﬁ Kisilerden Alinan Bilgiler

Isbu sermaye piyasasi araci notunda (igiincil kisilerden saglanarak yer verilen bilgiler dogru sekilde
aynen alinmig olup Thraggrnin bildigi veya sdz konusu tgiincii kisilerin yayinladifi bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltict hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir, bilgiler glivenilir oldugu varsayilan kaynaklardan edinilmistir fakat s6z konusu bilgilerin
dogru  veya tam  oldugu  konusunda  garanti  verilememektedir.  (Bilginin  kaynag:
https://invest.bnpparibas/en/search/reports/documents/financial-reports)

Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denet¢inin ady ve
soyadi

Ihraggimin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara iliskin bagimsiz denetim
kurulusu Hollanda Finans Piyasalar1 Otoritesi (Autoriteir Financiéle Markten) nezdinde kayith bagimsiz
serbest muhasebeci mali misavirlik firmasi Deloitte Accountants B.V. dir. ihragcinin 31 Aralik 2023 ve 31
Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara iliskin finansal raporlarina dair bagimsiz denetim raporlariny
imzalayan Deloitte Accountants B.V . nin ilgili denetgileri, Hollanda Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Kraliyet Enstitiisii (Koninklijke Nederlandse Berovepsorganisatie van Accountants) iiyeleridir. Deloitte
Accountants B. V. nin ticari adresi Gustav Mahlerlaan 2970, 1081 LA Amsterdam’dir.

Sorumlu ortak bag denetci Ronald Spijker’dir.

8.3. Ihrageya Iligkin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarinin Anlami Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirmesi menkul kiymet ahmi, satimi veya elde tutulmasi konusunda bir
tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulugu tarafindan herhangi bir zamanda askiya
alinabilir, indirilebilir veya geri ¢ekilebilir. Derecelendirmeler yap, piyasa ile ilgili tiim riskler, yukarida
“Risk Faktdrleri” béliimiinde tartigifan ilave faktdrler ve Varantlann degerini etkileyebilecek diger
faktorlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPPI S&P Global Ratings Europe Limited (“Standard & Poor's”) tarafindan derecelendirilmisgtir.

Standard & Poor's Avrupa Birliginde kuruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey’in (tadil edildigi
haliyle) 16 Eyliil 2009 tarihli 1060/2009 tarihli (AT) Yonetmeligi (“CRA Yonetmeligi™) uyarinca tescil
edilmigtir. Standard & Poor's CRA Yénetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
tarafindan  (https://www.esma.curopa.ew/credit-rating-agencics/cra-authorisation) adresindeki internet
sitesinde yayinlanan kredi derecelendirme kuruluglar listesinde yer almaktadir.

BNPPI’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan goriintim ile A+ dir (Standard & Poor's)
ve BNPPI'nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1°dir (Standard & Poor's).
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8.4. Diger Hususlar

BNPPI’nin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024°te sona eren yillara iliskin bagimsiz denetimden geemis
senelik finansal raporlarini da igeren, 2023 ve 2024 yillarina ait senelik yasal raporlar ve ilgili bagimsiz
denetgi raporlari, ihraget’min www.varant.bnpparibas.com.tr adresindeki internet sitesi ve TEB Yatirim
Menkul Degerler A.§.’nin www.tebyatirim.com.tr adresindeki internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (www kap.org.tr) yayinlanmustir.

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARY iLE iLGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1. Tirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

A.  Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca Stopaj Vergisi

Tirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tirkiye’de kurulu menkul
kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda iglem géren menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araglarindan elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tir kazang 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vergisine tabi
olacaktir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 67. Maddesi 31.12.2025’e kadar gegerlidir.

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanunu’nda yer alan Gegici Madde 67 kapsaminda
varantlarin vergilendirmesi konusunda detayli bilgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edilen kazanglara
uygulanan stopaj vergisi oranlart dayanak varliga ve yatirimetlarin hukuki statlistine (gergek kisi, tiizel kisi,
mukim, mukim olmayan) gére degismektedir.

Borsa Istanbul’da iglem géren paylara veya pay endekslerine dayali varantlardan elde edilen kazanglar %4
stopaj vergisine tabidir. Borsa [stanbul’da islem géren paylar veya pay endeksleri disinda dayanak varliga
dayali varantlardan elde edilen kazanglar varant sahibinin statiisiine bagl olarak %0 veya %10 oramunda
stopaj vergisine tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve bagka bir beyan gerekli degildir. Tiirk kurumsal
vergi miikellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumlar
vergisi yikimlilugiinden mahsup edilebilir.

Gegici Madde 67 kapsaminda zarar mahsubu amaglart bakimindan, aym tirden alim-satima konu menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alm sattmindan kaynaklanan kayiplar, aym yil iginde miiteakip
dénemlerin stopaj vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Ayni tiir alim satima konu menkul kiymetler veya
diger sermaye piyasasi araglarinin siniflandirmasi asagidaki sekilde dikkate alinmalidur;

L Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler,

1. Degisken getirili saulabilir menkul kiymetler,

Il Diger satilabilir menkul kiymetler ve sermaye piyasas: araglar

V. Yatirim fonlarinin katilim sertifikalart ve satilabilir menkul kiymet yatirim birliklerinin paylari

Borsa Istanbul’da iglem géren paylar ve pay endekslerine dayalt varantlar “degisken getirili pazarlanabilir
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B.  Damga Vergisi

Genel uygulamada, sézlesmeler sozlesmede belirtilen parasal meblag lizerinden % 0.948 (binde 9.48)
oraminda damga vergisine tabidir. Bununla birlikte, bazi islemler i¢in baz muafiyetler séz konusudur.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2°de yer alan Madde 1V/19 uyarinca, bankalar / araci kuruluglar ile
akdedilen tiirev sézlesmeleri veya bankalar / aract kuruluslarin taraf oldugu durumlar damga vergisinden
muaftir, Dokiiman incelenmeden tam damga vergisi muamelesinin ne olacag: dngdriillememekicdir.

C.  Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayil Gider Vergileri Kanunu’nda
tammlandigy iizere Tirkiye’de mukim BSMV vergi miikelleflerinin kazanglarindan alinir. Gider Vergileri
Kanunu’nda yer alan Madde 29(p) uyarinca vadeli islem ve opsiyonlardan (varantlar dahil) elde edilen
kazanglar BSMV den muaftir,

D.  Katma Deger Vergisi (KDV)

3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanununun [7/4 —g maddesi uyarinca Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem
gdren sermaye piyasast araglarinin teslimi katma deger vergisinden muaftir. Varantlar borsada islem gdren
sermaye piyasasi araglar oldugundan herhangi bir KDV kiilfetinin dogmasi beklenmemektedir.

E.  Veraset ve intikal vergisi
Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tiirkiye’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Potansiyel Varant yatinmeilart Tiirkive Cumbhuriyeti’nin kanun ve teamiilleri geregince damga vergisi ve
sair belge harclar 6demelerinin gerekli olabilecegi hususunu dikkate almalidirlar.

Varantlara iligkin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin ddenmesi ve/veya teslimi bazi vergiler,
resimler ve/veya masraflarin &denmesi sartina bagl olacaktir.

Kendi vergi pozisyonlan konusunda siiphe duyan potansiyel yatinmeilar kendi bagimsiz vergi
damsmanlarina danismahdirlar. Ayrica potansiyel yatiimeilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili
vergi  kurumlan tarafindan  uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini g6z @niinde
bulundurmalidirlar. Bu nedenle belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini onceden
tahmin etmek miimk{in olamamaktadir.

9.2.  Yabanci Diizenlemeler Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

9.2.1. Tiirk Hukuku Uyarmea Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlann igerdigi sartlar uyarmca Varantlarin elden cikarilmasi, kullanimi ve
uzlagisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gére) dogian gecerli saklama iicretleri,
islem veya kullarum iicretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil, menkul kiymet
devir vergileri ve/veya sair vergiler veya harglar da dahil olmak tzere, yukarida diizenlendigi {izere s6z
konusu Varantlar ile iligkili tiim vergiler, harglar ve/veya masraflan ddemelidir.

165
BNP Paribas Issuance B.V.
% #{ ' akir Av .
efdiHfikuk Blrosu g, 2200 Tosu
- g - 7bd8673a-ccf
DogrU|amarﬁf)pdslf//s?gk.gov.tr/dpock



Varantlardan kaynaklandigint tespit ettigi, Varant Sahiplerine ddenmis tutarlar veya teslim edilmig
varliklardan daha énce diisiilmiis olmayan tiim [liskili Masraflar: diigecektir.

Stipheye mahal vermemek admna, Ihrager iliskili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduklar1 Varantlardan kaynaklanan Iligkili Masraflan demekle yiikiimlii olacaklardir.

“Masraflar” Varant Masraflar ve Tliskili Masraflar antamna gelir.

“Tligkili Masraflar” her bir durumda asagrdakilere iliskin veya asagidakiler ile baglantih olmak kaydiyla
(a) herhangi bir devletin (veya bu tir bir devletin siyasi bir alt birimi veya kurumunun) kanunlari,
yonetmelfikleri veya idari teamiilleri gercevesinde kesilen veya 6denmesi gereken (veya kesilebilecek veva
ddenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya ddenmesi gerekmis olan (veya kesilmis veva
ddenmesi gerekmis olabilecek) tiim mevcut, gelecege iligkin, olasi, sarta bagls veya beklenen Vergiler ve
(b) ddenmesi gereken (veya Sdenmesi gerekebilecek olan) veya 6denmesi gerekmis olan (veya ddenmesi
gerekmis olabilecek) diger her tirli meveut, gelecege iliskin veya sarta bagli masraflar {sinirlama
olmaksizin gegerli saklama iicretleri, islem harglar, ihrag tescil, menkui kiymetler devri veva sair masraflar
dahily anlamina gelir:

(i) Varantlarm ihraci, devri veya icrasi;
(ii) Varant Sahiplerine herhangi bir ddeme (veya varlik teslimi);

(iiiy  iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun Varantlar ile
baglanuli olarak bir riskten korunma unsuru veya iliskili iglem pozisyonu olarak uygun olduguna karar
verebilecegi sayida olmak {izere, bir kisinin veya onun temsilcisinin varliklan veya séz konusu varhklara
iliskin temettii dagitimi1 (s6z konusu yatirimer {veya temsilcisi) varliklar satin almig, bunlarin miilkiyetine
sahip olmus, bunlar1 elde bulundurmus, paraya gevirmis, satrmis veya sair sekilde bunlar1 elden gikarms
olsayd1); veya

(iv) fhrager’'nin (veya Bagl Kuruluslar’mn)  Varantlar ile baglantili diger riskten korunma
diizenlemeleri.

“Vergiler” (damga, tescil veya devir vergisi, resimleri veya sair harclar veya gelir, ddemeler {veya varhk
teslimi), kar, sermaye kazancina iligkin vergiler veya siipheye mahal vermemek adina (i) ABD Dahili Gelir
Yasasi (Yasa) Madde 1471(b) de aciklanan bir sizlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsamindaki sézlesmeler veya yonetmelikler, bunlarin resmi yorumlamalarn
veya bunlarla iliskili bir hiikiimetlerarasi yaklagimi uygulayan herhangi bir kanun ve {(ii) Yasa Madde
871{m} uyarinca yapilmasi gereken kesinti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harclar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger iicretleri (vergiye iliskin faiz, ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade eder.

Buna ek olarak Varantlarin Yasada yer alan Madde 871(m) amaglar igin sermaye piyasast araci notunda
Belirlenmis Varantlar olarak belirtiliyor olmast halinde Yasa Madde 871(m) uyarinca, Varantlara iligkin
ddenmesi gereken tutarlara iliskin olarak yapilmasi gereken tevkifat veya kesinti tutarinin belirlenmesinde
Ihraggt (Yasa Madde 871(m) amaclari igin tanmimlandigi tizere) herhangi bir “temettii esdegeri” Sdemesinden
ylizde 30 oraninda bir tevkifat gergeklestirme hakkina sahip olacaktir. o

ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul kiymetlerini igeren bir endeksi referans alan Varantlarg/flisk
ddemeler sz konusu ABD menkul kiymetleri igin ddenmesi gereken net temettitye veya S(‘jzia" kon}‘% %
o = ( E

6.*
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endeksin ABD bilegenlerinin net toplam getirisine atif yoluyla hesaplanabilir, Tlgili ddeme tutarinin
hesaplanmasinda, Ihragei, duruma gére ilgili ABD menkul kiymetleri veya ABD temettii 5demeli endeks
bilesenlerine iliskin olarak (Yasa Madde 871(m) de tanimlandig: lizere) “temettii esdegeri” ddemelerin
ylizde 30’unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir. Ihraget tevkif edilmis
addedilen Madde 871(m) tutar nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bir meblag demeyecektir.

Bu sermaye piyasasi aract notunda aksi agikea belirtilmedigi siirece Varantlar 1986 tarihli ABD Dahili Gelir
Yasasi Madde 871(m) amaglari bakimindan Belirlenmis Menkul Kiymetler degildir.

9.2.2, ABD Temettii Esdegeri Tevkifatl

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasas: Bolim 871(m) bir “temettii esdegeri” ddemeyi, genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (“[RS”) zamaninda sekilde alacak veya iade talep
etmesi kaydiyla difer ABD vergi yiikiimliiliiklerine kars1 alacak kaydedilmeye uygun, gegerli bir vergi
antlasmasi yoluyla indirilebilecek veya iade alinabilecek, ylizde 30 oraninda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Bitlesik Devletleri igerisindeki kaynaklardan bir temettii olarak addeder. Bir “temettii esdegeri”
ddeme (i) Amerika Birlesik Devletleri igindeki kaynaklardan bir temettl 8demesi sartina (dogrudan veya
dolayl sekilde) bagh veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet &diing veya satim-geri
alm islemi uyarinca yapilan bir ikame temettii ddemesi, (i) Amerika Birlesik Devletleri igindeki
kaynaklardan bir temettit 6demesi sartina (dogrudan veya dolayli sekilde) bagli veya buna referans yoluyla
tespit edilen, bir “belirlenmis itibari ana sézlesme” uyarinca yapilan bir 8deme ve (iii) IRS nin (i) veya
(ii)’de agiklanan bir 6demeye esasli 8lgiide benzer nitelikte oldugunu belirledigi sair bir demedir. Madde
871(m) tahtinda yayinlanan ABD Hazine yénetmelikleri ve bunlara iliskin kilavuz (“Madde 871{(m)
Dizenlemeleri”) temettii esdegeri 6deme olarak addedilen tutarlar ile ilgili olarak Varantlarin bazi ABD
digi sahiplerine tevkifat uygulanmasim gerektirmektedir. Madde 871(m) Dizenlemelerinde, yalmzca,
Madde 871(m) Diizenlemelerinde belirtilen testlere dayali olarak dayanak ABD menkuf kiymetine yeterince
benzer bir beklenen ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde 871(m) tevkifat rejimine tabi olacakur
(ve bu durum sz konusu Varant: hir “Belirlenmis Menkul Kiymet” haline getirecektir). Ozellikle bazi genis
tabanlt endeksler ile baglantili araglar olmak iizere bu tevkifat gerekliligine iliskin bazi istisnalar séz
konusudur.

Temettii esdegerlerine iliskin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iliskin nakit 8demeler
yapildiginda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu {izerine nakit
odemeler yapildifinda gerekli olacaktir. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul kiymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin stiresi iginde temettii 5demesi bekleniyor ise, Belirlenmis Menkut Kiymet
agikea temettillere bagli nakit 6demeler Sngdrmilyor olsa bile yine de gerekli olacaktir. ihraggl; Varanlara
iligkin olarak dofan herhangi bir temettii esdegerine iliskin olarak séz konusu Varantlar igin yapilan
herhangi bir 6demeden, gegerli mevzuat uyarinca ilgili tevkifata iliskin sair sekilde gegerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakilmaksizin (3iipheye mahal vermemek adina ABD disi bir Varant sahibinin
Amerika Birlesik Devletleri ile meveut bir vergi antlagmasi kapsaminda indirimli bir vergi orarindan
faydalanabilecek oldugu durumlar dahil), tam yizde 30 oranindaki vergiyi tevkif etmeyi planlamaktadir.
ihragginm séz konusu tevkifattan bu tiir bir muafiveti veya sz konusu tevkifattaki bu tiir bir indirimi
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bilgileri temin etmesini beklemiyor olmasindan kaynaklanmaktadir, Bir 6demenin yararlanma hakki sahibi
bir vergi antlasmasi kapsaminda daha diigiik bir tevkifat orant hakkina sahip okdugu takdirde, bu durum,
fazla tevkifat yapilmasina yol agabilir ve yararlanma hakki sahibi bir iade alamayabilir. Ayrica [hrage: iade
talepieri konusunda yardimer olamayacaktir. lhrage1 veya herhangi bir tevkifat temsilcisi tevkifatin gerekli
olduguna karar verdigi takdirde Ihraggi veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu gekilde tevkif edilen
tutarlar ile ilgili olarak ilave bir meblag ddemesi gerekli olmayacakur. Indirimli bir tevkifat oran elde etme
hakkina sahip olan Varant Sahipleri; Belirlenmis Menkul Kiymetlere bir yatinm konusunda kendi vergi
danigsmanlarina damigmahdirlar.

Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda ihrag edilen Belirlenmig
Menkul Kiymetler bakimindan gecerfidir. Bir Varantin sartlarl, (ABD vergi amaglan igin) “6nemli bir
degisiklige™ tabi oldugu takdirde, Varant genel olarak geri gekilmis ve sdz konusu degisiklik tarihinde
gecerli olan ekonomik sartlara dayali olarak sdz konusu Varantin Belirlenmig bir Menkul Kiymet olup
olmadigimn belirlenmesi amact igin s8z konusu degisiklik tarihinde yeniden ihrag edilmis olarak
addedilecektir. Benzer sekilde, orijinal ihrag tarihinden sonra ayni seriden ilave Varantlar ihrag edildigi
(veya baz envanterden Varant satiglan gibi, ABD vergi amaglari icin ihrag edilmis addedildigi) takdirde,
IRS meveut Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadigimn belirlenmesinde ihrag tarihini sz
konusu miiteakip satis veya ihracin tarihi olarak addedebilir. Dolayisiyla, daha &nceden kapsam digi olan
bir Varant sz konusu degisiklik veya yeni ihracin ardindan Belirlenmis Menkul Kiymet olarak
addedilebilir. Gegerli sermaye piyasast aract notunda, [hraggi’nin Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet
oldugunu tespit edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)’nin séz konusu Varantlara uygulanmasi
hakkinda ilave bilgi edilmesi igin irtibat detaylara yer verecektir.

Gegerli sermaye piyasasi aract notunda; ayni zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iligkin
ademelerin “Net Temetllii"ye (diger bir ifade ile, bir ihragg! tarafindan yiizde 30 oraninda ABD federal stopaj
vergisinin diisiilmesi sonrasinda ddenen temettil) atif yoluyla m1 yoksa “Net Toplam Getiri”ye (diger bir
ifade ile, bir endeks ile ilgili olarak, bileseni olan bir menkul kiymetin ihraggisi tarafindan ddenen ABD
kaynakli temettiileri yeniden yaurimda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru tarafindan
hesaplandig1 haliyle, ABD kaynakli temettii ddeyen bilesenlerinin, s6z konusu ABD kaynakli temettiilerden
yiizse 30 oraninda ABD stopaj vergisinin diigilmesi sonrasindaki net toplam getirisine) atif yoluyla m
hesaplandig1 belirtilecektir. Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymetler oldugu durumlarda, séz konusu
Varantlarin ABD dist bir sahibi, sdz konusu Varantlarnn dayanagini olugturan, temettli 6demesi olan ABD
menkul kiymetlerine iliskin olarak stopaja tabi olacaklar1 beklentisinde olmalidirlar. lhraggi’nin tespiti
Varantlarin ABD dis1 sahipleri iizerinde baglayicidir; fakat IRS {izerinde baglayici degildir. Madde 871(m)
Diizenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine bagli Varantlar ile ilgili olarak karmagik hesaplamalar
yaptlmasint gerektirir ve bunlarin belirli bir Varant ihracina uygulanmasi belirsizlikler igerebilir. Olast
yatimeilar Madde 871(m) nin Varantlara potansiyel uygulanmasi konusunda kendi vergi damgmanlarina
danismalidirlar.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler Parnassusweg 789, 1082, 1.7, Amsterdam, Hoilanda adresindeki Ihragginin
merkezi veya Piyasa Yapicist TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. nin inkilap Mah. Sokullu Cad. Ngz#7
)y
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(www.varant.bnpparibas.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasast araci notunda yer alan bilgilerin dayana@ini olugturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim rapotlar ile yetkili kuruiuslarca
hazirlanan raporlar, vh.)

11. EKLER

Bu bdlim asagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak lizere iki ayr1 ekten olusmaktadur.
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EK-1

17/07/2025 tarihinde Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan onaylanan ihrager bilgi dokiimam kapsaminda
daha dnce ihrag edilen yatinm kurulusu varant ve sertifikalarina iligkin bilgiler agagida g@sterilmekiedir.

KAPta
Daha Once Yayimlanan
ihrac Edilen Tiirii F{;ﬁ; Vade Yn’f:::jmi Ihrag Tarihi Sermaye
Toplam Tutar Piyasast Araci
Notu/Ozet
Tarihi
Yatirim
: 30 Temmuz 24 Temmuz 2025
1. Tertip Kurulusu 1.800.000 31.10.2025 | Halka Arz 2025 29 Temmuz 2035
Varanti
28.11.2025
vatinm 19.12.2025
2. Tertip Kurulusu 49.300.000 23.12.2025 Halka Arz 25 Eyliil 2025 23 Eyliil 2025
Varant 27.01.2026
30.12.2025
31.12.2025
Yatirim 16.01.2026
3. Tertip Kurulusu 52.300.000 27.01.2026 | Halka Arz 27 Ekim 2025 24 Ekim 2025
Varant 28.01.2026
30.01.2026
24.02.2026
Vatirm 30.01.2026
. 20.02.2026
4. Tertip Kurulusu 49.000.000 24.02.2026 Halka Arz 27 Kastm 2025 25 Kasim 2025
Varant 27.02.2026
Yatirim
5. Tertip Kurulusu 800.000 27.02.2026 | Halka Arz 04 Aralik 2025 02 Aralik 2025
Varan(y
25.02.2026
27.02.2026
Yatirim 13.03.2026
6. Tertip Kurulusu 61.500.000 26.03.2026 | Halka Arz | 22 Aralk 2025 18 Aralik 20235
Varant 27.03.2026
31.03.2026
27.04.2026
Yatirim 31.03.2026
7. Tertip Kurulugu 55.500.000 17.04.2026 | Halka Arz 29 Ocak 2026
Varanti 24.04.2026
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27.04.2026

30.04.2026
26.05.2026
30.04.2026
15.05.2026
vaurm 22.05.2026
8. Tertip Kurulusu 55.000.000 96, 05: 2026 Halka Arz 24 Subat 2026 20 Subat 2026
Varant, 19.06.2026
25.06.2026
26.05.2026
Yatirim 18.06.2026
9. Tertip Kurulugu 53.300.000 25.06.2026 | Halka Arz 17 Mart 2026 13 Mart 2026
Varant) 26.06.2026
30.06.2026
30.06.2026
Yatim 17.07.2026
10. Tertip Kurulusu 54,100,000 Halka Arz 15 Nisan 2026 13 Nisan 2026
Varants 28.07.2026
31.07.2026
31.07.2026
Vatirum 21.08.2026
) 25.08.2026
11. Tertip Kurulusu 53.100.000 26.08.2026 Halka Arz 12 Mayis 2026 8 Mayis 2026
Varant 28.08.2026
31.08.2026
TOPLAM 485.700.000
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