Q) ihrageimin  kendi miinhasir takdirine bagl olarak segecegi borsa(lar)da veya kotasyon
sistem(ler)inde islem goren Paylar fizerindeki opsiyonlarin uzlagi sartlarma iliskin bu tiir bir
diizeltmenin ardindan (“Opsiyon Borsasi™ Hesaplama Kurelusundan Kullanim Fiyatinda
(Varantlar durumunda) ve/veya ilgili sermaye piyasast araci notundaki bu hiikiim ve sartlara iliskin
diger kosullarda buna karsilik gelen bir diizeltmeyi yapmasim isteyebilir. $6z konusu diizeltme
Hesaplama Kurulusunun Opsiyon Borsas tarafindan yapilan miitekabil diizeltmenin yiiriirliik tarihi
olarak belirledigi tarih itibariyle yiiriirlige girecektir. Paylar iizerindeki opsiyonlarin Opsiyon
Borsasinda iglem gérmiiyor olmasi durumunda Hesaplama Kurulusu, ilgili Olaganiistii Olayin
dikkate alinmas i¢in Opsiyon Borsas: tarafindan belirtenen kurallar ve teamiilleri (varsa) referans
almak suretiyle, Hesaplama Kurulusunun tespitine gore séz konusu opsiyonlarin bu sekilde islem
gdrmiis olmasi halinde Opsiyon Borsasi tarafindan yapilacak bir diizeltmeye sebebiyet vermis
olacak olan Olaganiisti Olaya karsilik gelmek iizere, ilgili (Varantlar durumunda) Kutlanm
Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasas: aract notundaki bu hiikim ve sartlara iliskin diger
kosullarda, varsa, kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak uygun gordiigii diizeltmeyi
yapacaktir; veya

4.2.4.3.5. Pay Fiyati Diizeltmeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir deme veya teslimin vade tarihinden ii¢ Borsa Is Giinii &ncesi olan
tarihten sonra yaymlanan dizeltmeler istisna olmak kaydiyla; belirli bir giinde yaymnlanan ve Hesaplama
Kurulugu tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin vapilmasinda kullanilan veya kullanilacak
olan ilgili Pay fiyatinin miiteakiben diizeltilmesi ve diizeltmenin orijinal yayindan itibaren Pay Diizeltme
Stiresine esit sayida giin iginde ilgili Borsa tarafindan yaymlanmasi halinde kullanulacak fiyat ilgili Payin
bu gekilde diizeltilen fiyat: olacaktir. Varantlar kapsaminda 8deme veya teslime iliskin bir vade tarihinden
iic Borsa [s Giinii dncesi olan giinden sonra yaynlanan diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi amact
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.4.4. Amerikan Depo Sertifikasi / Global Depo Sertifikas: ile Ilgili Hiikiimler
4.2.4.4.1.  Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikass

ilgili sermaye piyasasi araci notunda Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikas: olarak
belirtilen paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasiy/Amerikan Depo Sertifikast’min gegerli oldugunun
belirtildigi durumlarda yukandaki Madde 4.2.43 (“Paya Dayah Varantlar ile filigkili Hiikiimler’)
kapsamindaki Paya Dayali Varantlara iligkin hiikiimler uygulanacaktir.

4.2.44.2.  Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi ile iligkili Tanimlar

“Déniigiim Olayr” Hesaplama Kurulusunun kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak Global Depo
Sertifikas1 ve/veya Amerikan Depo Sertifikalarinin Dayanak Paylara veya Dayanak Paylarin ihragcisinin
diger kote edilen Varantlarina doniigtiiriilmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) herhangi bir olay
anlamina gelir;

“Dayanak Paylar” duruma gore bir Global Depo Sertifikast veya Amerikan Depo Sertifikasi’nin
dayanagini olusturan paylar anlamina gelir. -
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4.2.4.4.3. Genel

Sermaye piyasas1 arac1 notunda 5zel olarak belirtilen durumlar harig olmak {izere, isbu Madde 4.2.4’te ve
Paya Dayali Varantlar ile iliskili Hiikiimlerde “Paylar”a yapian tim atiflar, Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi oldugu belirtilen paylara iliskin olarak, duruma gére Global Depo
Sertifikast veya Amerikan Depo Sertifikalarina ve/veya Dayanak Paylara atiflar olarak addedilecektir, “Pay
Sirketi”ne atiflar, duruma gére Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarmimn ihragcisina ve
Dayanak Paylarin ihraggisina atiflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri agisindan dnemli dlgiide
olumsuz bir degisiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulusu'nun gerekli veya sair sekilde uygun
gorebilecegi ilave veya alternatif degisiklikler uygulanmak suretiyle “Borsa™ya atiflar duruma gisre Global
Depo Sertifikas1 veya Amerikan Depo Sertifikalarinin  kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine ve
Dayanak Paylarin kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine atiflar olarak addedilecektir.

4.2.444. Pay Olay

Bir Pay Olaymin gerceklesmesi iizerine, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden ihrage:
(Varantlar durumunda) Madde 4.2.4.3.4%iin (*Olaganiisti Olaym Gergeklesmesinin Sonuclar™) duruma
gore paragraf (a), (b) veya (c)'sinde agiklanan islemleri gergeklestireceklerdir. Thraggr Pay Olaymmn
gergeklestigini belirtmek ve buna iligkin ayrnintilari ve bununla ilgili olarak yapilmasi gereken islemleri
agtklamak suretiyle Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire i¢inde Sahiplere
bildirimde bulunacaktir.

“Pay Olayr” asagidaki olaylardan her biri anlamna gelir:

(A) lhrage1 veya bir Nitelikli Yatirnme: tarafindan Dayanak Paylarn saklama kuruluguna Dayanak
Paylarin geri cekilmesi veya bunlardan feragat edilmesi konusunda yazili talimatlarin verilmis
olmasi;

(B) Dayanak Paylara iliskin saklama sézlesmesinin sona ermesi.

Bir olay hem bir Pay Olay1 hem de bir Ilave Aksama Olayt teskil ediyor oldugu takdirde Hesaplama
Kurulusu ilgili olayin bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldugunu belirleme konusunda mutlak takdir
yetkisine sahip olacaktir.

4.2.4.4.5. Potansiyel Diizeltme Olay:

Isbu Madde 4.2.4.4 agisindan, yukarida Madde 4.2.4.3.2°de yer alan Potansiyel Diizeltme Olay1, Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iliskin haklar disinda Dayanak Paylara iligkin bir mal
varligr dagitimini da kapsayacaktir,

4.2.4.4.6. Olaganiistii Olaylar

isbu 4.2.4.4 numarali bsliim acismdan, yukarida 4.2.4,3.3 numarali boliimiin ilk paragrafinda belirtilen
Olaganiistii Olaylar, isbu 4.2.4.4 numaralt bslimde tammlanan Déniigiim Olay1 ve Pay Olayi'm da
kapsayacaktir.
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4.2.4.5. Para Birimi Varantlan ile Iliskili Hiikiimler

4.2.4.5.1. Aksama Olaylan

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedefl Para Birimlerine iliskin olarak asagidaki
olaylardan herhangi birinin gergeklesmesi bir Aksama Olayi olacaktir:

(A) Fiyat Kaynag Aksamas;

(B) ifgili Sermaye piyasas1 araci notunda gecerli olmadigt belirtilmis olmadig: siirece Likidite
Yetersizligi Aksamasi;

(C) ikili Déviz Kuru; veya

(D) Hesaplama Kurulusu'nun gériisiine gére (a), (b) (gegerli ise) veya (c)’ve benzer nitelikteki diger
herhangi bir olay.

Hesaplama Kurulusu; duruma gore Aksayan Giin gergeklesmis olmasaydi bir Uzlasi Fiyati Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gerceklesmis oldugunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.3
(“Bildirimler”™) uyarinca miimkiin olan en kisa siire iginde bildirecektir.

4.2.4.5.2. Bir Aksama Olayimin Sonuglan

Herhangi bir Uzlagi Fiyati Tarihinde (veya eger farkli ise, o tarihe iliskin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat
Kaynag tarafindan yaynlanacak oldugu giinde) gergeklesen veya devam eden bir Aksama Olay iizerine
Hesaplama Kurulusu Aksama Olaymnin sonuglarmin belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
uygulayacaktir.

“Aksama Hali Alternatifi” bir Uzlagi Fiyat Tarihi (veya eger farkli ise o tarihe iliskin fiyatlarin
olagan seyir iginde Fiyat Kaynagi tarafindan yayinlanacak veya ilan editecek oldugu giin) olan bir
giinde bir Aksama Olay1 gergeklestigi veya meveut oldugunda Uzlasi Fiyatinin belirlenmesi igin
alternatif bir esasa yol agabilecek bir kaynak veya yontemi ifade eder. Hesaplama Kurulusu asagida
yer alan (a} veya (b)’de belirtilen ilgili islemleri gergeklestirecektir.

(A) Bir Uzlas1 Fiyat1 Tarihi bir Aksayan Giin oldugu takdirde, Hesaplama Kurulusu duruma
gore ilgili Uzlagt Fiyati Tarihinin Aksayan Giin olmayan ilk miiteakip Planlanmis Islem
Giinii olacak oldugunu (herhangi bir Uzlagi Fiyati Tarihi durumunda) belirleyecektir
(orijinalde planlanmis Uzlagt Fiyat Tarihini takip eden Belirtilen Azami Aksama Giin
Sayisina esit ardisik Planlanmus Iglem Giinii sayisimm her biri bir Aksayan Giin olmadig
siirece — bdyle bir durumda Hesaplama Kurulusu bu tiir son ardigik Planlanmis Islem
Giliniiniin Uzlasi Fiyati Tarihi olarak addedilecek olduguna karar verebilir (ilgili son ardisik
Planlanms Islem Giiniiniin halihazirda bir Uzlasi Fiyati Tarihi olup olmadigindan bagimsiz
olarak) ve Uzlag1 Fiyatini iyi niyet esasina dayah olarak kendisinin ilgili gordiigii mevcut
tiim bilgileri dikkate almak suretiyle sz konusu son ardisik Planlanmis islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi igin bir seviye tespit etmek igin tic
makul tiim ¢abayi sarf etmek suretiyle Uzlagi Fiyatim belirleyebilir; veya !

/

(B) Varantlar durumunda herhangi bir Uzlagi Fiyat Tarihinin bir Aksayan Giini olnﬁ
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Varant Sahiplerine bildirim gondererek her bir Varant, tiimii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagl olarak belirlenecegi lizere, 0 Varantin gergege uygun
piyasa degerine egit bir meblag eksi iligkili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin
Thraggr’ya maliyetine esit bir meblagin denmesi yoluyla iptal edilmek suretiyle Varantlarin
tamamini (sadece bir kismm degil) iptal edebilir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

4.2.4.6. Emtiaya Dayah Varantlar ile iligkili Hiikiimler
4.2.4.6.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olay1” bir ilgili Emtiaya iligkin olarak ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
lizere agagidakilerin gergeklesmesi veya meveudiyeti anlamina gelir:

{A) tim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynag Aksamasi, Islem Aksamasi, Emtia Referans
Fiyatinin Yok Olmasi, Limit Fiyat Olayi; ve bunlara ek olarak

(B) Altin, Giimiis, Platin veya Paladyum diginda tiim Emtialar durumunda, Onemli Formiil
Degisikligi, Onemli igerik Degisikligi ve/veya Vergi Aksamasi;

Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklestigi hususunu ve bununla ilgili olarak atilmasi
onerilen adunt Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca miimkiin olan en kisa siire iginde Varant Sahiplerine
bildirecektir.

4.2.4.6.2.  Bir Piyasa Aksama Olayinin Sonuclar ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkli ise, o Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyatlarin olagan
seyir iginde Fiyat Kaynag tarafindan yaymlanacak oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olaymm
gergeklesmesi veya devam ediyor olmast iizerine Hesaplama Kurulusu iyi nivetli ve ticari acidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle asagida (a), (b) veya (c)’de agiklanan islemleri yapabilir:

(A) Hesaplama Kurulusu ilgili olayin Varantlar tizerinde 6nemli bir etkiye sahip olup
olmadigini belirleyecek ve eger var ise ilgili Nakit Uzlas: Tutarini hesaplayacak ve/veya o
Emtia i¢in yaynlanan fiyat veya seviye yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullanimi
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iliskin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamayi yapacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulusu tlgili Emtiay1, Emtia Referans Fiyatint, Piyasa Aksama Olayindan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fivati (her biri, duruma gére, bir “Etkilenen
Emtia” veya “Etkilenen Emtia Referans Fiyat1”) igin asagida yer verilen kriterlere gire
kendisi tarafindan segilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri bir “Ikame Emtia”
veya bir “Ikame Emtia Referans Fiyat1”) ile degistirebilir ve duruma gore [kame Emtia,
ikame Emtia Referans Fiyati Varantlar amaci i¢in duruma gore bir “Emtia” veya “Emtia
Referans Fiyat1” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulusu, (Varantlar durumunda)
Kullanim Fiyat: ve/veya “ilgili sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikiim ve sartlarin
diger kosullar” arasindan biri veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusunun iyi nixe#=r
ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle uygun gorebﬂecegl A uzrﬂ'treg* Ny
yapacaktir. $u kadar ki, Varantlar kapsaminda 6denmesi gereken tutarin duru gt Ln
veya Emtia Referans Fiyatinin ilk fiyatina atif yoluyla belirlenecek olma$1 dlﬂ i
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scviyesi iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenecektir.

Bir ikame Emtia olarak segilmesi i¢in ikame Emtia; Etkilenen Emtianin teslim tarihine
karsilik gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile aym1 Emtiaya iliskin,
Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayah bir vadeli islem stzlesmesine dayalr olarak
degerlemeye tabi tutulacaktr.

Bir Ikame Emtia Referans Fiyati olarak segilmesi igin, Ikame Emtia Referans Fiyati iyi
niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan segilen ve Hesaplama Kurulusunun kendi tespitine gire pivasa katilimcilarinin
Etkilenen Emtia Referans Fiyati yerine bir ikame olarak kullandiklarn veya kullanacak
olduklar: bir karsifastirma, fiyat veya kotasyon olacaktir.

S6z konusu ikame ve tgili diizeitme(ler) iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan secilen tarih (“Ikame Tarihi”) itibariyle
yuriirliige girmis addedilecektir. S6z konusu tarih Piyasa Aksama Olaymun ilgili tarihi
olabilir ancak bdyle olmasi sart degildir. Ilgili ikame Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca
ikame Tarihinden sonra miimkiin olan en kisa siire iginde Varant Sahiplerine bildirilecektir;
veya

(C) lhragg1; Varantlarin sadece bir kismuni degil, tamamemi iptal edecektir; her bir Varant sz
konusu Varantin gergege uygun piyasa degeri eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten
korunma diizenlemesinin Ihraggiya malivetine, timii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi tizere, esit bir tutari ddemek
suretiyle iptal veya itfa edilecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarmca Varant
Sahiplerine bildirilecek olan sekilde gerceklegtirilecektir.

4.2.4.6.3. Emtia Referans Fiyatinin Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir 6demenin vade tarihinden ii¢ Emtia I3 Giinii ncesi olan giinden sonra
vayinlanan ditzeltmeler istisna olmak kaydiyla belirli bir giinde yayinlanan veya Hesaplama Kurulus
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullanilan veya kullanilacak olan Emtia
Referans Fiyati miiteakiben diizeltildigi ve ilgili diizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyatmm
yayinlanmasi veya ilanmdan sorumlu sair bir kisi tarafindan orijinal yayindan itibaren 30 takvim giinii iginde
yaymlandigi takdirde, kullanilacak olan fiyat ilgili Emtianin bu sekilde diizeltilmis fiyati olacaktir. Varantlar
kapsaminda bir 6deme vade tarihinden ii¢ Emtia [s Giinii dncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ilgili meblagin tespiti amaglart icin Hesaplama Kurulugu tarafindan géz ard: edilecektir.

4.2.4.6.4. Dislokasyon Olay:

(a) Tammlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise Ihrag Tarihinden) sonra
. B

belirtilen bir seviye vok ise 0 (sifir) anlamina gelir;
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4.3.
4.3.1,

4.3.1.1,

kismen

“Ilgili Vadeli islem Sozlesmesi” itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada islem goren, ilgili sermaye
piyasasi araci notunda belirtilen Emtia ile iliskili Vadeli Islem Sozlesmesi veya bir sozlesme
biiyiikligiintin gelecekteki teslimine iliskin diger herhangi bir sdzlesme anlamina gelir;

“Islem Fiyat1” Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda kote edilen Ilgili Vadeli sézlesmesine iliskin olarak
yayinlanmis iglem fiyati anlamina gelir.

(b) Dislokasyon Qlaymn Sonuglar

Dislokasyon Olay, ilgili sermaye piyasasi araci notunda gegerli olarak belirtildigi ve Hesaplama
Kurulusunun tespitine gére, bir Dislokasyon Olay1 gerceklestigi takdirde Ihraggr Madde 4.3.3
(“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gdéndermek suretiyle Varantlan itfa edebilir.
Varantlarm bu sekilde itfa edilmesi halinde Ihragg1, tiimii iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi iizere, itfa edilen her bir Varanta iliskin
olarak her bir Sahibe Dislokasyon Olayini dikkate almak suretiyle s6z konusu Varantin gergege
uygun piyasa degeri eksi tlgili sermaye piyasasi araci notunda Tasfiye Masraflarinin “gegerli degil™
seklinde belirtifiyor oldugu durumlar harig, iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma
diizenlemesinin tasfiye edilmesinin Ihragg1’va ve/veya Bagh Kuruluslarina maliyetine esit bir tutar
ddeyecektir. Odeme, Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde vapilacaktir.

Diger Hususlar
HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEP
Hukuka Ayvkirihk

ihragei’min Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini ifasinin herhangi bir nedenle tamamen veya
hukuka aykin hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda lhraget Madde 4.3.3 (“Bildirimler’™)

uyarinca Sahiplere bildirim géndermek suretiyle Varantlan iptal edebilir.

ihraggi’nin duruma gore, Varantlar: iptal veya itfa etmesi durumunda Thrage1 gegerli mevzuat izin

verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veva ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Birimler gecerli olarak belirtiliyor ise sz konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iligkin
olarak; s6z konusu hukuka aykiriliga bakilmaksizin duruma gére bir Varant veya Birimin gercege uygun
pivasa degeri eksi dayanak herhangi bir iliskili riskten korunma diizenlemesinin Ihragci ve/veya Bagh
Kuruluglarmma maliyeti arfr Varantlar durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina

halihazirda 6denmis ise Kullanim Fiyatina (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagli olarak belirlenecegi iizere) esit bir tutar ddeyecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir.

gegersiz olmasi veya gecersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hitkiimlerin gecerliligi herhangi bir sekilde

bundan
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Ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda yer alan bu hiikiim ve sartlarin bir veya daha fazlasinin

etkilenmeyecektir.




4.3.1.2, Miicbir Sebep

thraggi'nin Iglem Tarihinden sonra ortaya ¢ikan miicbir sebep veya devlet islemi nedeniyle
Varantlar ve/veya iligkili riskten korunma diizenlemeleri kapsamindaki yiikiimliiliiklerini tamamen veya
kismen yerine getirmesinin imkansiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettiZi takdirde lhragg1 Madde
4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlar: iptal edebilir,

fhraggr’nin duruma gére Varantlart iptal veya itfa etmesi durumunda lhraggt olasi veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine duruma gore her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili sermaye piyasasi aract notunda Birimler gecerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iliskin olarak; s6z konusu miicbir sebep veya devlet islemi dikkate
alinarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergege uygun piyasa degert (varsa) eksi dayanak herhangi
bir iligkili riskten korunma diizenlemesinin lhragg: ve/veya Bagli Kurutuslarina maliyeti arti Varantlar
durumunda gecerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adima hilihazirda denmis ise Kullanim Fiyatina
(tim{ Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi tizere)
esit bir tutar 5deyecektir. Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sekilde yapilacaktir.

4.3.2. TESPITLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1. ihrag:q:l ve Garantiriin Tespitleri

Sermaye piyasasi araci notunda ver alan hiikiim ve sartlar uyarinca Ihragg1 veya (gegerli ise)
Garantdr tarafindan yapilan tespitler, gecerli mevzuat uyarinca izin verildigi stirece, (bariz hata durumu
harig) Thrage1, (gegerli ise) Garantér ve Varant Sahipleri tizerinde nihai, kesin ve baglayict olacaktir,

4.3.3. BIiLDIRIMLER

Varant Sahiplerine tiim bildirimler, Kurul’un énemli durum agiklamalanna iliskin diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Ihraggr’nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr™) ve Piyasa
Yapicinin (“www.tebyatirim.com.tr™) internet sitelerinde yayinlandigi takdirde gegerli olacaktir.

4.34. THRACCI VEYA GARANTORUN iIKAMESI
4.3.4.1. Ikame Olayr

Duruma gore, lhraggi veya Garantér agisindan asa@idaki olaylardan herhangi birinin
gerceklesmesi bir “Ikame Olay1” teskil edecektir:

(A)  lhraggi ile ilgili bir clden gikarma;

(B) duruma ggre ihraggt veya Garantdriin ilgili izin veya lisansinin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmasi veya geri alinmasi;

{C) duruma gore, Ihrager veya Garantédre iliskin olarak bagka bir kurulug veya kisi ile veya bagka bir
kurulus veya kisi gatis1 altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayict pay takast

(D) duruma gére Ihragg veya Garantdrde kontrot hakki saglayan bir pay satin alimmasi veya
teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya
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(E) herhangi bir menkul kiymetler borsasimnin diizenlemeleri, duruma gére, Thrage veya Garantériin
iilkesinde yiiriirlilkte olan gegerli kanun veya ydnetmelikler veya menkul kiymetlerin satisa
sunuldugu iitkede yiirtirlikte olan gegerli kanun veya ydnetmelikler uyarinca ikamenin
gergeklestirilebilecegi, duruma gére Thragg veya Garantori etkileyen diger herhangi bir olay.

4.3.4.2. Ikame ile lgili Sartlar

Asagida yer alan Madde 4.3.4.3 veya 4.3.4.4 uyarinca ihraggi'nin bir ikamesi yalnizca asagidaki sartlarin
(“ikame Sartlam™) yerine getirildigi durumlarda gergeklesebilir:

(A}  digerlerinin yam sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir bdliimii olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya derecelendirme kuruluslar
veya Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir derecelendirme kurulusu tarafindan lkameye
veya duruma gore lhraggiya (veya daha onceki bir ikameye) verilen; birinci derecede borg
derecelendirmelerine (varsa) atif yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan
makul sekilde hareket etmek suretiyle belirlendigi izere ikamenin kredi itibarinin o sirada
Ihragginm (veya daha 6nceki bir ikamenin) kredi itibarina en azindan esit olmast;

(B) Ihraggi'min Varantlara iliskin olarak geciktirilmig herhangi bir 6deme olmadigini ve édemelerin
yakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iligkin olarak 8deme yapilmasinda herhangi bir
sorunun sz konusu olabilecegini gdsteren bir emare bulunmadigini teyit etmesi,

(© Varantlarim Ikamenin yasal, gegerli ve baglayici yiikiimliiliiklerini temsil ediyor olmasimi saglamak
igin yapilmasi gereken tim islemler, uyulmasi gereken sartlar ve hususlarin gergeklestirilmis ve
buniara uyulmus olmasi ve bunlarin tam olarak gegerli ve yiiriirliikte olmas;

(@)  (Ikame, Aracilik Sozlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) ikamenin, Araciik Sozlesmesine,
sézlesmenin orijinal bir tarafiymigcasina uygun dolayh degisiklikler uygulanmak suretiyle taraf
haline gelmesi;

(E) Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasimn [kamenin &nerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin s6z konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmasi;

(F) uygun oldugu takdirde, Ilkamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantili olarak dogan yasal
islemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlari teslim almak iizere bir tebligat temsilcisi tayin

etmis olmasi; ve

(@) ihrage’nin Madde 4.3.3 (“Bildirim™) uyarinca Varant Sahiplerine s6z konusu ikamenin tarihini en
az 30 giin 6nceden bildirmis olmasi.

4.3.4.3. BNPPI Tarafindan Thrac¢ Edilecek Varantlar

Bir ikame Olaymin gerceklesmesinin ardindan [hraget asagidaki sartlara tabi olmak kaydlyla Varant
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(A) BNPP’nin [kame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yiikiimliiliiklerin, ilgili Garanti ile esasen
aym sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sartsi1z ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmesi;

(B)  BNPPI ’nin Ikameden ikame isleminin (fhrager’ya kiyasla) [kamenin tabi oldugu vergi ve
diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri iizerinde 6nemli bir etkiye sahip
olmayacagl ve Varant Sahibine Gdenmesi gereken meblaglardan ikame iglemine iligkin olarak
herhangi bir masrafi diismeyecedi yoniinde bir taahhiit etmis olmast; ve

(€)  Ikame Sartlarinin karsilanmis olmasi.
4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir Ikame Olayinin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha énce ikame edilmis sirket asagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iligkin garantor sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP’nin daha dnce Garantor sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP i¢indeki diger
herhangi bir sirket olmak iizere herhangi bir sirketi (“Ikame Garantior™) belirleyebilir fakat bayle bir
yilkiimliiliik altinda olmayacaktir:

{A) Ikame Garantoriin o siradaki kredi itibarinin; digerlerinin yaru sira, The McGraw-Hill Companies,
Inc.’in bir bsliimii olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's [nvestors Service
Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iligkin halef derecelendirme kurulusu veya
kuruluglarmin veya Hesaplama Kurulusunun ikame Garant6r olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulusunun ikame Garantdr igin veya duruma gore BNPP (veya bu Madde
kapsaminda daha Onceki bir ikame) ig¢in verdifi uzun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makui sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi lizere BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha
Onceki bir ikamenin) kredi itibarina en az esit olmasi;

(B) fkame Garantriin Varantlara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen ayni sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (*“Ikame Garanti”) ve ikame islemine tam yiiriirlik kazanduwmak igin
gerekebilecek (varsa) ve (yukandakilerin genel geger niteligi simirlandirilmaksizin) ikame
garantdriin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hitkiim ve sartlarin,
Aracilik Sozlesmesinde yer alan hiikiimlerin sanki Ikame Garantor ilgili sermaye piyasasi aract
notundaki bu hiikiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Aracihik Sézlesmesinde Varantlara iliskin olarak
BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha &nceki bir ikamenin) yerine garantor olarak ismen
adlandirilmis¢asina kendisi tizerinde baglayici oldugunu taahhiit edecek oldugu diger belgeleri
akdetmis olmasi;

©) Ikame Garanti ve Dokiimanlarim Varantlarin tedaviilde olduklar siire boyunca veya Varantlar,
Ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iliskili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Ikame
Garantdre veya [hraggiya karse ileri siiriilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmamus,
¢bziimlenmemis veya bertaraf edilmemis oldugu siirece Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan
saklanmak tizere Tiirk Ekonomi Bankasi A.S."ye teslim edilmis olmasi;

(D) Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinm; Ikame Garantorij# T .@

(®

devam edecegini teyit etmis olmass;
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(E) uygun ise, ikame Garantériin Varantlar veya lkame Garantiden veya bunlar ile baglantih olarak
dogan yasal iglem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlar: almas igin bir tebligat
ternsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmas;

(F) BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha énceki bir ikamenin) Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin 6nceden bildirmis olmasi;

(G) BNPP nin Varantlara iliskin olarak geciktiritmis bir 6deme olmadigini ve édemelerin yakin zaman
icinde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iligkin clarak ddeme yapilmasi ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigini teyit etmesi; ve

(H)  BNPP’nin [kame garantdrden ikame isleminin [kamenin (ihraggrya kiyasla) tabi oldugu vergi veya
dizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri izerinde Snemli bir etkiye sahip
olmayacagl ve Varant Sahibine 3denmesi gereken meblaglardan ikame iglemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf diismeyecegi ydniinde bir taahhiit elde etmis olmasi.

43.5. UYGULANACAK HUKUK VE YETKILI MAHKEME

(A) Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumianacak olup bunlar ile ilgili olarak
Ihrager’ya karsi dava veya islemler (“Yasal Takip”) Tiirkiye'de vetkili mahkemeler nezdinde
goriilebilecektir.

(B) Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
yargl alanindaki yetkili mahkemeler Garanti ife iliskili olarak dogan yasal takipleri ¢oziime
kavusturmaya vetkili olacaktir.

4.3.6. BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESI

4.3.6.1. Kabul

Varantlar iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.6 amaclari igin Varantlarin
mevcut veya gelecekteki faydalanma hakk: sahiplerini de igerir):

(A)  (asa@ida tammlandifi lizere) ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan (asagida tanimlandig iizere)
Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullaniminin (asagidakileri veya bunlarin gesitli
kombinasyonkarim igerebilecek olan ve bunlara yvol agabilecek olan) sonuglarnin kendisi
iizerinde baglayici olacagini:

(i) (asagida tammliandif) iizere) Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir kisminin
azalmast;
(i) Varantlarin (veya gecerli ise Garantinin) sartlarinda tadil veya degisiklik vapilmasi

yvoluyla sz konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir
kisminin Ihragginin (veya gecerli ise Garantoriin) veya baska bir kisinin pa
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konusu paylari, sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimliiliklerini kabul etmeyi
kabul eder;

(iii) Varantlarin (veya gecerli ise Garantinin) iptali; ve/veya

(iv) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) kullamim tarihi veya kullanim siiresinin
tadili veya degistiriimesi;

{B) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinin (her biri agagida tanimlandigi iizere)
[gili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimma tabi
oldugunu ve gerektigi takdirde bunlara yiiriirliik kazandirmak igin degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir.

Bu amaglar i¢in “Vadesi Gelmis Tutarlar™ (i) her bir Varanta iliskin olarak &denmesi gereken tutarlar veya
her bir Varanta iliskin olarak teslim edilmesi gercken Hak Sahipligi veya (i) duruma gére Garantinin sartlari
kapsaminda Garantér tarafindan 6denmesi gereken tutarlardir.

4.3.6.2, Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi

Bu amaglar bakimindan "Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi” smirlama olmaksizin, seffaflik,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yasammn modernizasyonuna iliskin ¢ Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayih Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative & la transparence, a la lutte conire lu
corruption et & la modernisation de la vie économigue) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayili Fransa kanun hilkmiinde karamamesi (Qrdonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de la législation au droit de I'Union européenne en matiére financiére)
{zaman zaman tadil edildigi haliyle bu kararname, 2016-1691 sayili Kanun ile onaylanmistir), Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmast ve bir Tek Tasfiye Fonu cergevesinde kredi
kurumlari ve baz1 yatarim firmalarinin tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 1093/2010 sayili (AB) Yonetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayih (AB)
Yonetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayili (AB) Yonetmeligi ile gerceklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, *Tek Tasfiye Mekanizmas1 Yonetmeligi”) uyarinca sdz konusu olanlar ve
sair sekilde Fransa kanunlarn tahtinda ortaya cikanlar da dahil olmak iizere (her bir durumda, bunlarin
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa'da yirtrlikte olan kanunlar,
yonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman mevcut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB say1li, kredi kurumlars
ve yatirim firmalarinin Kurtarilmasi ve tasfiyesine iliskin bir ¢ergeve tesis eden Direktifinin yansitilmas: ile
iligkili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya sz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh
kurulusunun) ylikiimliliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmasi, devredilmesi,
degistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir Diizenlemeye Tabi
Kurulusun (veya soz konusu Diizenlemeye Tabi Kuruiugun bir bagh kurulusunun) menkul kiymetlerinin,
tasfiyeye alinmasinin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmas: ile baglantili olarak olsun veya olmasin,
(tamamen veya kismen) sdz konusu Diizenleme Tabi Kurulusun veya baska bir kiginin paylari, sair menkul
kiymetleri veya sair ylikiimliiliiklerine doniistiiriilmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurulus”a bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monétaire
Madde L.613-34 Bolém 1°de anilan, Fransa’da kurulu bazi kredi kurumlari, yatinm firmalan v
baz1 ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir atiftir.

93
BNP Paribas Issuance B V. /

. f :‘j’ Kty -
A ey




“llgili Tasfiye Kurumu™na bir atif, Tek Tasfiye Mekanizmas: Yonetmeligi uyarinca tesis edilen Tek
Tasfiye Kurulu'na (dutorité de contréle prudentiel et de resolution) ve/veya zaman zaman herhangi bir
Batl-in veya Zarar Karsilama Y etkisi kullanma veya bu tiir bir kullamima katilmaya vetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tasfiye Mekanizmasi Y&énetmeligi Madde 18 uyarinca hareket etmesi sirasinda Avrupa Birligi
Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atiftir.

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iligkin bir 5deme veya geri 6deme ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Ihracgiya (veya
gegerli ise Garantore) iligkin olarak Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimi sonrasinda, sirastyla
s0z konusu geri 3deme veya demenin muaccel hale gelmesinin programlanmis oldugu zamanda séz konusu
geri Sdeme veva ddemenin Fransa’da ve Avrupa Birligi’nde yiiriirlikkte olan, fhrager (veya gegerli ise
Garantér) veya grubunun diger iiyeleri agisindan gecerli kanunlar ve vonetmelikler kapsaminda Ihracc
(veya gegerli ise Garantor) tarafindan yapiimasina izin verilmis olmadigi siirece muaccel olmayacaktir,

4.3.6.4. Temerriit Olay1 Olmamasi

lgili Tasfiye Kurumu tarafindan ihragciya (veya gecerli ise Garantore) iliskin olarak Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisinin kullanimm sonucunda Varantlarin iptali. Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarm Thraggmin (veva gegerli ise Garantoriin) veya baska bir kisinin baska bir
menkul kiymeti veya yikiimloligi haline getirilmesi, Varantlara iliskin olarak Ilgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullanilmasi bir temerriit hali olmayacaktir
veya bir sdzlesmese] yilkiimiiliigiin ifasina iliskin bir eksiklik hali teskil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada agik¢a feragat edilmekte olan herhangi bir ivilestirmeye (hakkaniyet gercevesindeki iyilestirmeler
dahil) bagvurma hakki vermeyecektir.

4.3.6.5. Varant Sahiplerine Bildirim

lgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iliskin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama
yetkisinin kullanims iizerine Ihrager (veya gecerli ise Garantdr) s6z konusu Bail-in veya Zarar Kargilama
Yetkisinin kullanimi konusunu miimkiin ofan en kisa siire iginde Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edecektir. Ihraggl (veya gegerli ise Garantsr) bilgilendirme
amaglart bakimmdan séz konusu ilantn bir kopyasini ayrica ihrag ve Odeme Aracisi’na da teslim edecektir.
Bununla birlikte séz konusu [hrag ve Odeme Aracist Varant Sahiplerine bildirim géndermek zorunda
olmayacaktir. [hrageimnin (veya gegerli ise Garantériin) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yapmamas:
veya Ihrag ve Odeme Aracisi’na bildirim géndermemesi Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin gecerlilik
veya icra edilebilirlifini veya yukarida Madde 4.3.6.1°de agiklanan sonuglari etkilemeyecektir.

4.3.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin Thra¢ ve Odeme Aracis1 Gérevleri

ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullanim1 izerine
ihragg (veya gegerli ise Garantdr) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararlanma hakk: sahibi
dahil) (a) Thrag ve Odeme Aracis1 Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasinin gerekmeyeceglm ve
(b) Arac1hk Sozlegmesmm lhrag ve Odeme Aracm iizerine herhangl bir gbrev yuklemeyeceglm

iligkin olarak) kabul eder.
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Yukandakilere bakilmaksizin [lgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In Yetkisinin kullanimmin
tamamlanmasinin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmasi durumunda (Srnegin, Bail-In Yetkisinin
Varantlarin ana parasinin yalmzca kismi silinmesine yol agmasi) Ihrag ve Odeme Aracisi Aracihk
Sozlesmesi kapsamindaki gérevleri Ihragg1 (veya gegerli ise Garantér) ve Thrag ve Odeme Aracist Aracilik
Sozlesmesine iligkin bir tadil uyarimca anlagmaya vardiklari siirece séz konusu tamamlanmanin ardindan
Varantlara iliskin olarak gegerli kalacaktir.

4.3.6.7. Oransal Esas

[lgili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarin toplammndan daha az bir kismina iliskin olarak Bail-in
veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanmasi halinde Thrag ve Odeme Aracisi Thrage1 (veya gecerli ise Garantdr)
veya llgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi yénde talimat verilmis olmadig siirece Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisi uyaninca Varantlara iliskin olarak yapilan herhangi bir iptal, silme veya déniisiim oransal
esasa gbre vapilacaktir.

4.3.6.8. Simrh Sartlar

isbu Madde 4.3.6’da (“Bail-In ve Zarar Karsilamanin Muhasebelestirilmesi™) belirtilmekie olan hususlar
Ihraggi (veya gegerli ise Garantdr) ve herhangi bir Varant Sahibi arasmdaki diger tim sozlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar igin gegerli olmayacak, yalnizca yukarida diizenlenen hususlar ile sinirh
olarak gecerli olacaktir.

5.  HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kosullar,, Halka Arza Iliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak i¢in Yapilmas: Gerekenler

5.1.1. Halka Arzin Tabi Oldugu Kosullar

Varantlar, zahname’nin Kurul tarafindan onaylanmasi sonrasmda Thrage: tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gerekliligi gercevesinde Varantlar, Borsa [stanbul’un kotasyon onayi ile ihrag edilecek ve Borsa
[stanbul Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazar’nda islem gorecektir.

5.1.2. Halka Arz Edilen Yatinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarinm Toplam Adedi ve
Miktar

Toplam 49.300.000 TL nominal degerli 4.930.000.000 adet Varant ihra¢ edilecektir.
5.1.3.  Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katihm Hakkinda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk islem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa Istanbul Yapilandirilmts Uriinler ve Fon Pazari’nda
satis yoluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalar
bulunmamaktadir. Konuya iligkin bilgi i¢in “EKLER” bashg: altindaki boliimde yer alan Ek — 2’ye bakiniz.

5.1.3.2. Halka Arza Basvuru Siireci Ile Bagvuru Yerleri ve Satis Sekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandinbmis Uriinler ve Fon Pazan’nda
yOntemi cergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama ydéntemi ile
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gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik iglemleri TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Piyasa Yapici sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak mevcut diizenlemeler uyarinca islemler icin ¢ift
tarafl kotasyon vererek piyasa olugmasina ve islem ger¢eklesmesine katkida bulunmakia yiikiimliidiir. Bu
amagla yatirimeilar iglem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklari aract kuruma verebilirler. Bu hususta
islemler Piyasa Yapict tarafindan verilen kotasyonla baslayacak olup yatinmcilar alim emirlerini kendi
yatirrm kuruluslan aracilifiyla verebilirler ve yatirimcilar halka arza herhangi bir yatinm kurulusu
aracih@iyla Borsa istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

5.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakkinda Bilgi
YOKTUR.

5.1.5. Yatinm kurulusu varanti/sertifikasi almak icin basvuru yvapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin denme yeri ve sekdi ile teslim siiresi de dahil yatirnm kurulusu
varantlarinin/sertifikalarmn teslimine iliskin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile yabrim kurulusu varanti/sertifikasi bedellerinin édenme yeri ve
sekline tliskin bilgi

Varantlar Borsa [stanbul’un Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir. Halka arz borsada
satig yontemiyle gerceklestirilecek oldugundan yatiimeilar halka arza emir iletimine aracilik veya islem
aracihif yetkisine sahip herhangi bir yatimm kurulusu aracihifiyla Borsa istanbul’da alim islemi yoluyla
katilabilirler. Araci Kuruluglarin miisterileri ile varantlar konusunda bir islem gergeklestirmeden ve
sizlesme akdetmeden &nce varantlarin isleyis esaslan ve getirdikleri hak ve yiikiimliliikler ile s6z konusu
iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasasi Araclari Risk Bildirim Formu’nu kullanmalar ve s6z konusu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatinumcilarimin s6z konusu formu okuyup anlamis olmalari ve sdz konusu
formda belirtilen konulari géz 6niinde bulundurarak islem yapmalan gereklidir.

b) Yatirim kurulusu varantlarmn/sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlari/sertifikalan, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuati ¢er¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Teslim, Son Islem Giiniinii izleyen iigiincii is Giiniinde MKK ve [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
aracihgryla gerceklestirilecektir. Varantlar yiiriirliikteki mevzuata ve Varantlarin devrine iliskin kayitlan
devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tiim usul ve csaslarina uygun sekilde
devredilebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulusu /
Kuruluslarinda veya ihragg: tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri cercevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bi¢cimde saklanacaktlr
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmas: ile es zamanli olarak MKK nezdinde kaydedl

Teslimin [hragg1’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli B
A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarah ekinde ver alan “Varantlarin Borsada Islem Gor
Usul ve Esaslar” baghkli boliimde takas iglemlerine iliskin yer alan hiikiimler uygulanacaktlr
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5.1.6. Halka arz sonuclarinin ne gekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi

Ihrag edilecek Varantlar, Borsa istanbul Yapilandirdmis Uriinler ve Fon Pazari’nda borsada satis yéntemi
ile halka arz edilecektir. Piyasa yapicilik kapsaminda gergeklestirilen iglemfer VII-128.3 sayili Varantlar ve
Yatirnm Kurulugu Sertifikalari Tebligi hiikiimleri ¢ercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
duyurulacaktir,

5.1.7. Basvuran yatinmcilar tarafindan satig fiyatin iizerinde édenen tutarlarn iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8.  Yatirm kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilecegi, durdurulabilece@i veya ertelenebilecedi hakkinda aciklama

Ihraggt Varant ihracini Kaydi [hrag Tarihi éncesinde iptal etme hakkini sakli tutar. Kaydi lhrag Tarihi
sonrasinda Thraggi'nin kendi kontrolii digimdaki nedenlerle Varantlar kapsamindzki yiikiimliiliiklerini
ifasinin herhangi bir nedente kismen veya tamamen hukuka aykirt veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya Ihraggr’nin kendi kontrolii disindaki nedenlerte Varantlara iligkin kendi riskten korunma
pozisyonlarini herhangi bir nedenle siirdiirmesinin artik vasal veya uygulanabilir olmadigini tespit etmesi
durumunda [hrager kendi takdirine bagli olarak yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi 6lgiide Varantlar: erken
feshedebilir, Ihraggimin Varantlan erken feshetmesi durumunda Ihrage yiiriirlitkteki mevzuatin izin verdigi
Glgtide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusunun hukuka aykirilik veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gergek piyasa degeri oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile
iliskili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin lhracc1’ya maliyetinin diisiilmesi sonrasinda
elde edilen tutan 6deyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3 4°te belirtilen hususlarin sakli tutulmasi kaydiyla Thrager asagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlann ihracini iptal edebilir:

(a) fhraggi’nin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykirt veya makul 6lgiide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya sdz konusu ifanin
(Varant arzinin baglamast 6ncesindeki pozisyona kiyasla) énemli lgiide artmis tutarda dogrudan
veya dolaylt maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmesi,

(b) Thraggi'min Varantlara iliskin olarak riskten korunma diizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri”) iktisap etmesi, tesis etmesi, yeniden tesis etmesi, ikame etmesi, siirdiirmesi,
tasfiye etmesi veya elden ¢ikarmasinin tamamen veya kismen hukuka aykirt veya makul Slgiide
uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya ihragermin Varantlara iliskin Riskten Korunma
Diizenlemelerine iliskin olarak {Varant arzinm baglamasi dncesindeki pozisyona kiyasla) énemli
Bigiide artmg tutarda dogrudan veya dolayh maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
iicretlere maruz kalacak oldugunu tespit etmesi (sinirlama olmaksizin Ihragei’nin  vergi
ylikiimliiliigiinde artis, vergi faydalarinda azalma veya Ihragci’nin vergi pozisyonu iizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);

(c) Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin seviyesini vg}
belirleme yontemini veya Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varh Gﬁ&?@ gealn 2,
seviyesini veya fiyatini belirleme yetenegini énemli 8lciide etkileyen bir olayin gerq,e: lesgl S E
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(d) Bir Dayanak Varlik/Gstergenin kotasyondan ¢ikarilma, birlesme olay1, pay alim teklifi, fesih, itfa,
ddeme aczi, devletlestirme, s6z konusu Dayanak Varlik/Gdstergenin hesaplanma formiil veya
ydnteminde Snemli bir degisiklik veya lhrager’nin yatinm ilkeleri, politikalari, stratejisi, ydnetim
ve kurulus belgelerindeki 6nemli bir degisiklik veya Ihraggi’nin kendi takdirine bagh olarak
Dayanak Varlik/Gostergenin esash bir degisikligini tegkil ettigini veya Dayanak Varlik/Gdstergeyi
onemli dlgiide etkiledigini tespit ettii diger bir olay sonucunda 6nemli Siglide defismesi veya
etkilenmesi;

(e) Bir miichir sebep olayinin gerceklesmesi. Bu amaglar icin, miichir sebep olayi, lhragernin
yiikiimlidiiklerini ifasini engelleyecek veya esash 6lgiide etkileyecek bir olay veya durum anlamina
gelir ve bir sistem arizasi, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapimi felaketler, dogal afetler,
silahli catigmalar, teror eylemleri, isyan veya isgicii ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kosullarini igerebilir;

H Herhangi bir Dayanak Varhk/Gosterge ile iliskili likidite veya piyasa sartlarinin (herhangi bir
Referans Unsurun alim satimi dahil) 6nemli &lgiide olumsuz etkilenmesi;

() Thrager’nm  beklentilerinde Snemli olumsuz bir degisikligin veya finansal veya islem
pozisyonlarinda Snemli bir degisikligin ger¢eklesmesi.

5.1.9. Yatirmeilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
¢ekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve Tahsis Plam

5.2.1.  Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapimissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirimgeilara tahsis ve dagiim esaslar1 hakkinda bilgi

YOKTUR.
5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis yatirin kurulusu
varanty/sertifikas1 miktarinin bildirilme siireci haklkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatirnm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikasimin - Satiy  Fiyvati veya Fiyatin Tespit
Edildigi/Edilecegi Yontem ile Nihai Fiyatin Kamuya Ac¢iklanma Siireci

Varantlarin satis fivati Dayanak Varlik Fiyati, Varantin Kullanim Fiyati, Dayanak Varhkta

fiyatini etkileyebilir.
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Her bir Varant igin ihrac fiyat Ihraggi nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) ve Pivasa Yapicinin
(“www tehyatirim.com.tr””) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda (“www.kap.org.tr™)
ilk islem Tarihi’nden en geg bir i giinii énce ilan edilecektir. Alim ve satim fiyatlar1 Varantlarin Borsa

Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren degisebilir.
5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1.  Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus Inkitap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umraniye 34768
Istanbul adresinde yer alan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S olacaktir.

5.4.2.  Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslaninin isimleri
YOKTUR.
5.43.  Aracihk tiiri haklanda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatinnm Kurulusu Yatirnm Kurulusu
Varantlarinin Varantlarinm
Yetkili Olusturulmussa Aracihifin | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus Konsorsivumdaki Tiirii Degeri Edilen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta (TL) Varanta
Oram Orani
(%) (%)
TEB Yatirum .
Menkul Konsorsiyum En Iyl
Y Gayret i ) 49.300.000 | %100,00
Deperler yoktur. Aracils
AS. raciligi
5.44. Aracalk Ve Yiiklenim Sozlesmesi Hakkinda Bilgi

[hraggi, Hesaplama Kurulusu ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye piyasasi aracl notu kapsaminda ihra¢ edilen Varantlara iliskin olarak TEB Yatirnm Menkul
Degerler A.S5.’nin yatinnm kurulusu ve piyasa yapici olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracilik,
Temsilcilik ve Piyasa Yapiciligs Sézlesmesi’ni akdetmiglerdir.

S6zlesme kapsaminda ihraggt TEB Yatirim Menkul Degerler A.S."yi Varantlar igin aract ve piyasa
vapicisi olarak tayin etmekte ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Stzlegmenin belirli diger konulara iliskin hiikiimleri zaman zaman belirli iriin
ihraglarina dayali olarak kararlastirilabilir. Sézlesme Tiirk hukukuna tabidir ve Istanbul Mahkemeleri ve
icra Dairelerinin yarg: yetkisine tabidir.
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5.4.5. Hesaplama Kurulusu

Ilgili sermaye piyasas: aract notunda baska bir kurulug hesaplama kurulusu olarak belirlenmis
olmadik¢a BNP Paribas Financial Markets S.N.C asagida ve ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi
iizere Varantlar ile ilgilt olarak hesaplama kurulugu gérevierini iistlenecektir. Hesaplama Kurulusu'nun
herhangi bir sekilde hareket etmesi veya hiikkiim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayal olarak ticari
acidan makul sekilde vapacaktir. “Hesaplama Kurulusu” ifadesi, ilgili Varantlar ile iliskili olarak
belirlenmis diger hesaplama kurulugunu da igerecektir. Her bir Varant ihraci ile ilgili olarak Hesaplama
Kurulusu yalnizea Ihraggi’nin ve (gecerli ise) Garantor’iin temsilcisi sifatiyla hareket eder ve Varant
Sahiplerine karsi herhangi bir yiikiimliiliik veya gérev iistlenmez veya Varant Sahipleri i¢in veya Varant
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya giiven iliskisi Uistlenmez. Hesaplama Kurulugunun Varantlara iligkin
olarak yaptigi tiim hesaplamalar ve tespitler (bariz hata durumu disinda) ihrages, (gegerli ise) Garantér ve
Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir. Hesaplama Kurulusunun Ihraggi’nim bir Bagh
Kurulusu olabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurulusunun yapmasi gereken bazi tespitler ve
degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat ¢atismalar s6z konusu olabilir,

Hesaplama Kurulusu Thragginin onayt ile yitkiimliililk ve gdrevlerini kendi uygun gordiigii bir
iiclincii sahsa devredebilir.

5.5. Halka Arza lIliskin Olarak Ihraceimin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek

Yatirim Kurulusu Varanty/Sertifikas: Basina Malivet

Kurum Ueret (TL cinsinden) Agiklama

Kurul Ucreti

[hrager  bilgi  dokiman
kapsamindaki Varantlarin
nominal degeri Uzerinden
% 0,2

Bu baslangic ticreti basvuru evresinde Kurul adina agilan
hir banka hesabina ihragg: tarafindan yatnlacaktir. Daha
sonraki hesaplamalar ve Odemeler Varantlarm vade
tarihing kadar miiteakip 6 (altr) ayhk donemlerle
yapilacaktr. Ucret, VII-128.3 sayih Varantlar ve
Yatirim Kurulugu Sertifikalan Tebligl'nin 16. Maddesi
uyarinca hesaplanacaktir,

Borsa Istanbul Kotasyon
Ucreti

Kota alman her bir varant
i¢in 3.680 TL + BSMV

Acilan her yeni iglem swas1 (her bir ISIN) igin
alinmaktadur.

[stanbul Endeks

Lisanstama Ucreti

Borsa

10.000 USD Sabit Ucret +
Her bir Varant igin 500
USD Degisken Ucret

1. Endeks i¢in 25.000 USD, 2. Endeks i¢in 40.000 USD
tutarinda bir iist limite tabi olmak kaydivla her bir
Varanta iligkin Gerettir. Sabit ticret | (bir) yillik sézlesme
sliresinin baglangicinda yatinlir ve degisken iicretler
sozlegme siiresi sonunda yatimilir.

MKEK lhra¢ Hizmetleri | % 0,01 Kayith varantlarin sayisina istinaden ddenen iicrettir.

Ucreti Her bir varant i¢in st limit 25.341 TL, yillik {ist limit ise
675.584 TL dir.

MKK Nakit Uzlags Uereti | % 0,005 Thrager tarafindan her bir iglem igin ddenecek olan naki

uzlasi ficretidir. Islem basmna alt limit 8.477 T st!T-'
isc 422.220 TL dir. 7 ¥

Takasbank
Tahsis Ucreti

[SIN  Kodu

250 TL + BSMV

Miktar sinitlamast olmaksizin 1 yildan kigs
kodu tahsisi igin 250 TL + BSMV.
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Yukarida belirtilen iicretler haricinde ve Borsa istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iligkin iicretler disinda Thrager ticaret siciling ihrager bilgi dokiimannin ilan ve tesciline
iliskin ticretleri de Gdemekle yikimliidiir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmcinin édeyecedi maliyetier hakkinda bilgi

Yatirimceilar, Varantlarin ahmiyla ilgili olarak hizmet aldiklart yatinm kuruluslarina komisyon
tdemek durumunda olabilirler. Varantlarin karda itfa olmasi ve yatinnmeilarin nakit uzlasi bedeli alma hakk:
dogmasi durumunda, nakit uzlasi sonucunda 8denen tutarin on binde biri yatirmetlarin hizmet aldiklan
yatirim kuruluslan tarafindan, MKK’ya nakit 6deme hizmetleri bedeli olarak ddenmekie olup, sdz konusu
maliyetin tlgili yatirim kuruluglari tarafindan yatinmeilara yansitilmasi miimkiin olabilir. Olasi vergi
sonuglart konusunda bu sermaye piyasasi araci notu madde 9°a bakiniz.

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant Sahibi’ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlag1 Tutarinin
ve/veya Varanta iliskin bir bagka tutarin 6denmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tim masraflar uygun
sekilde ihraggi’ya 6deninceve kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

6.1. Yatirn Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin Borsada Islem Gérmesine iliskin Esaslar ile
Islem Gérmeye Baslayacag Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faalivetlerine iliskin Esaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca islem gorecektir. Varantlar Borsa Istanbul
Kurulu’nun onayi iizerine Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazarmda islem gdrecektir.

Varantlarin islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarih 26 Eyliil 2025°tir. Buna karsin Kurul ve Borsa
Istanbul’un onayi ve diger siirecleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olasi en erken tarihte baglayacak
sekilde ertelenecektir. S6z konusu ihracm ertelenmesi durumunda Kaydi ihrag Tarihine iliskin bilgiler
fhraggr’nin  ("www.varant.bnpparibas.com.tr’”) adresindeki internet sitesinde ve Pivasa Yapicrnin
(“www.tebyatirim.com.tr”) adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydiniatma Platformunda ilan
edilecektir.

0.2, Ihra¢ Edilecek ve Borsada Islem Girecek Aym Nitelikteki Yatirnm Kurulusu
Varant/Sertifikasi Grubundan Yatirnm Kurulusa Varantlarimn/Sertifikalarinin Halen
Islem Gérmekte Olduklan Tiim Diizenlenmis Piyasalar ile Ilgili Bilgi

BNPPI; BNPP igin yapilandinimis iiriinlerde ana ihraggidir. BNPPI; Fransa, Hollanda, italya,
Ispanya, isveg, Isvigre, Hong Kong ve Almanya'da varant ve sertifika ihrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa Italiana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa’min baghca menkul kiymetler
borsalarinda gercek zamanl clarak kote edilmis giinliik olarak birka¢ bin varanti ihrag etmektedir.

6.3. Borsada iglem goérecek olan yatirnm kurulusu varantlarmn/sertifikalarinin  hangi
durumlarda islem sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediiri’niin 3 numaral ekizd
Varantlarin Borsada [slem Gormesine iliskin Usul ve Esaslar bsliimiinde yer alan 2. Madde u#
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Istanbul’da islem goren Varantlarin islem sirasinm siirekli olarak kapatilmasina ve pazardan ¢ikariimasina
yol agabilecek durumlar asagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmasi; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar hari¢ olmak iizere Varantin Dayanak
Varlig/Gostergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikarilmasi.

01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Pivasas: Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantiarin Borsada Islem Gérmesine [liskin Usul ve Esaslar biliimiinde yer alan 14. Madde asagidakileri
Ongdrmektedir:

. Dayana@ pay olan varantlarda, ilgili paym sirasiin isleme kapatilmasi: durumunda, bu pay ile
ilgili tim varant siralan da isleme kapatilir.

. Dayanag: birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda sz konusu paydan herhangi
birisinin siras1 kapatildiginda sepet varant sirast da isleme kapatiiir.

. Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettii siirece varant sirast da agik kalir. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatlabilir.

. Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirnme: ¢ikarlarimin korunmasina yonelik olarak piyasa
yapici ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu
talep Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendirilir,

. Piyasa yapicinin faalivetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapici olmaya iliskin gartlar yitirdiginin Kurulea tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakh gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem sirasi gegici olarak durdurulur.
Islem sirast durdurulduktan sonra 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 say1li Resmi Gazete’de yayinlanan
VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatirnm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi’nde belirtilen siire
icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse {Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadi1 siirece) varantin iglem sirasi vade sonuna kadar kapal
kalir,

. Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliilitklerini yerine getirememesi, ihraggi ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim varantlan isleme kapatilir,

Dayanak Varlik/Gostergenin iglem gordiigii pazarlanin kapanmasi veya thrager’'min faaliyet
gosterdigi iilkelerde resmi tatil olmasi durumunda Varantlar gecici olarak kotasyondan ¢ikarlabilir veya
pazar digi birakilabilir.

0.4. Piyasa Yapici ve Piyasa Yapicihgin Esaslar
a) Piyasa yapicimin unvam

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
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b) Piyasa yapicilik esaslan hakkinda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak viirtirliigc giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicilifn Sozlesmesi uyarinca piyasa
yapici olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasamin diiriist, diizenli ve etkin
¢aligmasini, likit ve siirekli bir piyasanin olusmasma katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere kotasyon saglayacakt,

BNP Paribas Financial Markets SN.C., TEB'e piyasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim islemleri
igin fiyat kotasyonlar saglayacaktir. TEB, Borsa {stanbul ilgili piyasasina, isbu amagla agilan ve
belirlenen hesap(larina Borsa Istanbul’da Sermaye Piyasast Araclan igin piyasa yapicilik
yapacaktir.

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir istiraki veya istiraki aracihgiyla hareket ederek, TEB'e,
digerlerinin yam sira, aracilik hizmetleri karsihginda bir katkr pay1 6demeyi taahhiit etmistir,

Sermaye Piyasasi Araglar: ile ilgili tiim piyasa yapicihk faaliyet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
yliriitecektir.

Gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasindan BNPPI ve TEB'in miistereken sorumlu
olmalarina bagh olarak Tebligler ve diger gegerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapictya yiiklenen,
Ilgili Sermaye Piyasasi Araglarina iligkin tiim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yiiriitiilecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler hari¢ olmak
fizere, bildirim ve aciklama igin kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarin ve bilgilerin
gergek bakimindan dogrulugundan BNPP1 sorumludur. TEB, gerekli 6zel durum agiklamalarinin
yapilmasi, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denctimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarinca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birlikte
yatinnmcilara karst sorumtudur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BiLGILER
7.1, Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 29 Nisan 2025 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu
sekilde garanti edilecektir.

Asagida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI'nin kendisi
tarafindan 6denmesi gereken herhangi bir tutan veya herhangi bir Varanta iliskin sair bir yikiimliilugi soz
konusu ddemenin yapilmasi veya viikiimliiliigiin ifa edilmesi gereken tarihte dememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP’nin Izahname uyarinca stz konusu tutart demenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullanilabilir fon cinsinden 6deyecegini veya duruma gore stz konusu ifanin gergeklesmesi gereken
vade tarihinde ilgili yikiimialogi 200.000.000,00 Euro (“Garanti Edilen Tutar”)’ya kadar ifa edecegini

eder. BNPPI'nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir yiikiimliiligi yerine getirmemesi durun}nd
Garanti hiikiimleri uyarinca BNPP’den talepte bulunmasinin ardindan sdz konusu yiikii lug& :
olarak sanki BNPP asil bor¢luymusgasina Garanti Edilen Tutar’a kadar s6z konusu odemeyl apn!d W
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ddemenin yapilmasini saglamay: veya séz konusu yiikiimliilikleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getirilmesini saglamay1 taahhiit eder.

BNPP icin bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi fakat BNPPI icin
uygulanmamast durumunda BNPP’nin garanti kapsaminda borglu oldugu yiikiimliilikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP’ye iliskin bir bail-in uygulanmas: sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadig1 durumlar dhil) BNPPnin yiikiimliiliiklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir.

Garanti kapsamidaki yiikiimlilikler BNPP nin (Fransa Para ve Finans Yasasi (Code monétaire
et financier) L..613-30-3-1-3°"te belirtilen anlamda birinci derecede dncelikli ylikiimliilikleri ve teminatsiz
yiikiimliiliiklerini olugturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlan tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tim dier mevcut ve gelecege iliskin birinci derecede Oncelikli ve teminatsiz
ylikiimliiliikleri ile esit sirada olacaktir.

7.2, Garantinin Kapsam

Garantinin amaci BNPP nin BNPPI tarafindan sermaye pivasasi aract notu kapsaminda ¢tkarilmig
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yatirim kurulusu Varantlar ile ilgili ytikiimliiliiklerini Garanti Edilen
Tutar’a kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP’nin Garanti kapsammdaki
yiikiimluliikleri Varantlar kapsammda &denmemis herhangi bir tutar oldufu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiikiimliiliik olugu siirece gegerli ve yiiriirlilktedir ve gecerli ve yiiriirlikte kalacaktir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour d’Appel de Paris) yarg: alamindaki yetkili
mahkemelerin yarg: vetkisine tabidir.

7.3. Garantér Hakkindaki Bilgiler

7.3.1.  Sec¢ilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milyon Avro cinsinden 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalar 182.496 288.259
Pivasa degeri kir veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portféyi 267.357 211.634
Krediler ve repolar 225.699 227.175
Tiirev finansal araglar 322.631 292.079
Tiirev riskten korunma araglari 20.851 21,692
Piyasa degerinden dzkaynaklara yansitilan finansal varliklar
Borglanma senetleri 71.430 50.274
Ozkaynak araglar 1.610 2.275

itfa edilmis malivetinden gosterilen finansal varliklar

Kredi kuruluglarina verilen kredi ve avanslar 31.147
Masterilere verilen kredi ve avanslar 900.141
Borg¢ianma senetleri 146,975
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Faiz orant riskine kars1 korunan portféylerin gergege uygun
deger diizeltmeleri (758) (2.661)
Sigorta faalivetleriyle ilgili yatmmlar ve diger varliklar 286,849 257,098
Cari ve ertelenmis vergi varliklan 6,215 6,556
Tahakkuklar ve diger varliklar 174,147 170.758
istiraklerdeki yatirimlar 7.862 6.751
Maddi duran varliklar ve yatinm amagli gayrimenkuller 50,314 45,222
Maddi olmayan duran varhiklar 4,392 4,142
Serefiye 5,350 5,549
TOPLAM VARLIKLAR 2,704,908 2.591.499
BORCLAR
Merkez bankalan 3.366 3374
Pivasa degeri kir veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portfoyii 79.958 104910
Mevduatlar ve repo anlagmalar 304.817 273614
Borglanma senetleri 104.934 83.763
Tiirev finansal araglar 301.953 278.892
Tirev riskten korunma araglar: 36.804 38.011
ftfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal yiikiimliliikler
Kredi kuruluslarima borglu olunan tutarlar 66.872 95.175
Miisteri mevduatlari 1.034.857 088.549
Borclanma senetleri 198.119 191.482
Sermaye benzeri borg 31.799 24743
Faiz oran: riskine kars1 korunan portfoylerin gergege uygun
deger diizeltmeleri {10.696) (14.173)
Cari ve ertelenmig vergi yukiimliiliikleri 3.657 3.821
Tahakkuklar ve diger vuktmlialikler 136.955 143.673
Sigotta stzlesmelerine iliskin viikiimlilikler 247.699 218.043
Sigortacilik faalivetlerine iliskin finansal yiikiimliilikler 19.807 18.239
Yikiimlillak ve masraf karsiliklar 9.806 10.518
TOPLAM BORCLAR 2.570.767 2.462.632
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve yedekler 118.957 115.809
Net dinem kdri, Grup payt 11.688 10.975
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve dénem kiri, Grup
payl 130.645
Dogrudan 6zkaynak larda muhasebelegtiriten varlik ve
yiikiimliilitklerdeki degigimler (2.508)
Toplam Grup pay 128.137
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Azinhk paylar 6.004 5.125
TOPLAM OZKAYNAKLAR 134.141 128.867
TOPLAM BORCLAR 2.704.908 2.591.499
KAR VE ZARAR HESABI]

milyon Avro cinsinden 31 Aralk 2024 31 Aralik 2023
Faiz ve benzeri gelirler 83.020 79.542
Faiz ve benzeri giderler {63.496) (60.484)
Komisyon geliri 16.196 15.011
Komisyonlar (giderler} {5.495) (5.190)
Pivasa degeri kir veya zarara yansitilan finansal araglardan elde 11.569 10.346
edilen net kazanglar

Piyasa degeri dzkaynaklara yansitilan finansal araglardan net 209 28
kazanglar

[tfa maliyetinden gosterilen finansal varliklarin kayitlardan 55 66
cikarilmasindan kaynaklanan net kazanglar

Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.396 2.320
Sigortaciltk faaliyetierinden elde edilen gelir 9.711 8,945
Sigorta sizlegmelerine iliskin giderler (7.502) (6.786)
Sigortacilik faalivetlerinden elde edilen net yatirim geliri 11.554 10.254
Sigorta sdzlegmelerine iliskin finansal gelir veva giderler (11.367) (10.093)
Diger faaliyetlerden elde edilen gelir 21.922 18.560
Diger faaliyetlerden giderler (17.345) (14.32%
SUR[)iJ_RULEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 48.831 45.874
GELIRI

Genel igletme giderleri (27.803) (28.713)
Maddi duran varliklarin amortisman, itfas1 ve deger dtistikligii (2.390) (2.243)
ve maddi olmayan duran varliklar

SURDURULEN FAALIYETLERDEN BRUT FAALIYET 18.638 14.918
KARI

Risk maliyeti (2.999) (2.907)
Finansal araglardan kaynaklanan diger net risk giderleri (202) (773)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 15.437 11.236
FAALIYET GELIRI

[stiraklerin net karindan paylar 701 593
Diger duran varhklardan elde edilen net kazanglar {191) (104)
Serefiye 241 -
SURDURULEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCES] 16.188

KAR

Siirdtrilen faaliyetlerden elde edilen karlar tizerinden (4.001)

hesaplanan vergi
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SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 12.187 8.459
NET GELIR

Satig amach elde tutulan faaliyetlerden net kar - 2.947
NET GELIR 12.187 11.406
Azmlik paylan 499 411
NET KAR, GRUP PAYI 11.688 19.975
Hisse basma kazang 9.57 8.58
Hisse basina seyreltilmig kazang 9.57 858

7.3.2.  Risk Faktorleri

Isbu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragen bilgi dokiimam
cercevesinde ihraci yapilacak olan yatinm kurulusu varantlanna iliskin garantiriin yatirimalara
kars1 ddeme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamms olup,
vatirmm kararium, garantériin  finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

BNPP’nin faaliyetlerine zgii ana risk kategorileri asagida sunulmus ve BNPP’nin 2024 Evrensel
Kayit Dokiimaninin (Ingilizce) 5. boliimiindeki ayirimlarda tammlanmstir. Bunlar, risk agirlikli varliklar
veya risk agirhikli varhklann ilgili olmadig dl¢tide (6rmegin, likidite ve fonlama riski i¢in) diger nicel veya
nitel gdstergeler aracihifiyla dlgiilebilir,

BNPP, I Ocak 2025 tarihinden itibaren Basel 4'e gecisi, (AB) 575/2013 sayih Ttziik'tin (“CRR”)
465, 468 ve 495. maddelerinde tammlanan gegis diizenlemeleri dahil olmak {izere, asamali olarak risk
agirlikln varliklarin sunumu ile uygulamaktadir.

Risk Agirhkh Varhklar
milvar Avro cinsinden 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Kredi Riski 57 580
Karsi Taraf Kredi Riski 53 48
Bankacilik Hesaplarninda Menkul 21 21
Kiymetlestirme Riski
Operasyonel Risk 167 65
Piyasa Riski* 30 28
Kesinti Esiginin Altindaki Tutarlar - 21
{%250 risk agirhgina tabi)**
TOPLAM 789 762

* I Ocak 2025 tarihinden itibaren diviz kury riski dahil. 4

** 2025 mali yilindan itibaren, indirim egiklerinin altmda kalan risk agwritkd varlzk{gr aﬁ'z
riski altinda yer almaktadir. By yeni sunum, risk agwltklt varitklarm toplam tuiarm etkilemd ekﬁ 213
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Daha genel olarak BNPP nin maruz oldugu riskler digerlerinin yam sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degigiklikler ile iligkili bir dizi faktérden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmas: ile iligkili faktorlerden kaynaklanabilir.

BNPP’nin faaliyetine dzgii, 2024 Kiiresel Kayit Dokiimani (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle ydnetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayali olarak tespit edilen baglica
riskler, bu vesileyle, asagida, 14 Haziran 2017 tarihli ve zaman zaman degisiklige ugradig sekliyle (EU)
2017/1129 sayili Yonetmelik’in 16. maddesi geregince yedi baglica kategori altinda sunulmaktadir: kredi
riski, karsi taraf riski ve bankacilik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyasa riski;
likidite ve finansman riski; makroekonomik ve piyasa ortam ile iliskili riskler; diizenleyici riskler; ve
BNPP’nin mevcut ortaminda biiyiimesi ile iligkili riskler.

BNPP’nin risk yonetim politikalari bu risklerin &nemlilik derecesinin degerlendirilmesinde
dikkate alinmustir; dzellikle risk agirliklt varliklar ilgili bankacilik diizenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarin hesaba katmaktadir,

7.3.2.1. Garantiriin Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalaria iliskin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

7.3.2.1.1. Kredi riski, kars: taraf riski ve bankacilik hesaplarinda menkul laymetlestirme riski
7.3.2.1.1.1. Yeni karsiliklarda énemli bir artis veya kredi riski ve kars: taraf riskine maruz daha

dnceden kaydedilmis karsiliklarin seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuglar ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve karsi taraf riski, bir miisteri veya bir kars1 taraf yiukimliliiklerini yerine
getiremediginde ve bu yiikiimliiliiklerin BNPP nin kayitlarindaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP nin
konsolide finansal tablolarim etkiler. Miisteri veya kargi taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyel
veya ticari tesebbiis, bir hiikiimet veya bir kamu kurulugu, bir yatinm fonu veya gergek bir kigi olabilir.

31 Arabk 2023°te BNPP’nin kredi riski agikhigmmn kirithmi su sekildedir: sirketler (%43},
merkezi hiikiimetler ve merkez bankalari (%25), bireysel miisteriler (%24), kredi kurumlart (%4), risk
varliklart (%2) ve hisse senetleri (%1). 31 Aralik 2023’te BNPP’nin kredi riskine agikhZmin %33’
Fransa’daki risklerden. %16’s1 Belgika ve Lilksemburg’da, %10°u ltalya’da, %2171 diger Avrupa
lilkelerinde, %9°u Kuzey Amerika, %6°s1 Asya ve %5°i diinyanin geri kalan kismundaki risklerden
olusmaktadir. BNPP’nin isbu risk tiiriine tabi risk agirlikli varhklanimn, 31 Aralik 2024’te 580 milyar Avro
tutarinda olup BNPP’nin toplam risk agirhkls varliklarinin %76 st ve 30 Haziran 2025°te 579 milyar Avro
tutarinda olup risk agirhkh varhiklarinin %73 iinil olusturmaktadir.

31 Aralik 2023 itibariyle BNPP nin maruz kaldig: kars: taraf riskinin %37°si kurumsal sektore,
%12°si hijkiimetler ve merkez bankalarina, %231 kredi kurumlari ve yatiim firmalarina ve %28’ takas
kurumlarnadir, Uriin itibariyle, BNPP nin 31 Aralik 2023°te, CVA (“Kredi Degerleme Diizeltmesi™) riski
haricinde, sunlara maruz kalmistir: %41 tezgahiistii tirevlerinde (“OTC”), %40 repo islemleri ve menkul

degerini etkileyen pivasa paramelrelermdekl dalg,alanmalara bagli olarak zaman i¢inde degi
Ayrica, CVA riski, BNPP nin riske tabi oldugu karsi taraflarin kredi marjlarindaki dalg;
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kaynaklanan CVA volatilitesi ile iliskili kayip riskini dlger. Karsi taraf kredi riskine konu risk agiclikh
varliklar, 31 Aralik 2024°te 48 milyar Avro tutarinda olup BNPP’nin toplam risk agirhkh varhiklarinin
%6’sin1 ve 30 Haziran 2025°te 53 milyar Avro tutarinda olup risk agirhkli varliklarinin %7’sini temsil
etmektedir.

Bankacilik kayitlarinin menkul kiymetlestirilmesine iligkin riskle ilgili olarak BNPP’nin
taahhiitlerinin  biiyiik bir kismi, ihtiyath bankacilik portfoyll iginde kaydolunmaktadir. Menkul
kiymetlestirilmis riskler temelde BNPP nin yarattiklanidir. $oyle ki, BNPP’nin sahip oldugu veya satin
aldifn menkul kiymetlestirme pozisyonlarn da yine menkul kiymetlestirme islemlerindeki roliine dayah
olarak kategorize edilebilir: 31 Arahk 2023 tarihindeki maruz kalmanlardan; BNPP, %42 sinin kaynak
firmasidir, %35’inin sponsorudur ve %23’iiniin yatirimeisidir. BNPP’nin isbu risk tiiriine tabi risk agirlikh
varliklar, 31 Aralik 2024°te ve 30 Haziran 2025’te 21 milyar Avro tutarinda olup BNPP’nin toplam risk
agirhkli varbklarinin %3’ tini olusturmaktadr.

Miisteriler veya karst taraflarin temerriit orani arttifi takdirde BNPP’nin ekonomik
kosullardaki veya diger faktorlerdeki bozulmaya karsihk olarak tahsili miimkiin olmayan veya siipheli
kredilere (Evre 3) veya canli kredilere (Evre 1 ve 2) iliskin olarak daha fazla iicret veya kargilik kaydetmesi
gerekebilir ve bu durum kérlihigini etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi iizere diizenli olarak karsilik ayirmaktadir. Risk maliyeti 2024°te 2.999
milyon ve 2023°te 2.907 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, 2024°te aktifkredilere ayrilan 765 milyon Avro
tutarindaki ve siipheli kredilere ayrilan 3.764 milyon Avro tutarindaki Karsiliklarin yeniden girisini
yansitmaktadir, 30 Haziran 2025 tarihinde, risk maliyeti 1.650 milyon Avro olarak gergeklesmistir. Bu tutar,
45 milyon Avre tutarindaki performans gdsteren kredilere iliskin karsihklan ve 1.650 milyon Avro
tutarindaki siipheli kredilere iligkin kargiliklar1 yansitmaktadir. 31 Arahik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihinde
risklerin maliyeti finansal araglar icin olan diger net kayiplari (yani finansal araglarin gegerliliini ve icra
edilebilirligini siipheye digiiren risklere iliskin iicretler) igermemektedir. Bu ficretler 31 Arahk 2024
tarihinde 202 milyon Avro tutarinda olup, 2024°te Polonya’daki isvigre Frang: cinsinden veya Isvigre
Frangina endekslenen 186 milyon Avro tutarindaki ipotek kredilerine ve borglulara yardim yasasi ile ilgili
zararlara iliskin 16 milyon Avro tutarmdaki karsihklar dahi! ediimistir, 30 Haziran 2025 itibartyla, bu
masraflar 115 milyon Avro tutarindadir ve sunlar igermektedir: Polonya'da verilen, Isvigre frangi cinsinden
veya bu para birimine endeksli ipotek kredileri igin 75 milyon Avro (2024 yilmm ilk yarisinda bu tutar 49
milyon Avro idi) ve Ispanya'da verilen doner krediler igin 40 milyon Avro (bu tutar, bilgi seffatligi
gerekliliklerine iliskin yilksek mahkeme kararlarindan kaynaklanmaktadir).

BNPP’nin genel karsilik seviyesi dnceki kayip deneyimine iliskin kendi degerlendirmesine,
yiiriitiilen kredi verme islemleri hacmi ve tiiriine, sekior standartlarina, vadesi gegmis kredilere, ekonomik
sartlara ve gesitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iliskili diger faktdrlere veya varlik siniflar icin gegerli
senaryolara dayah istatistiksel analizlere dayahdir. BNPP uygun karsilik seviyeleri olusturmaya
cahismaktadir.
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nedeniyle artmistir (UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iligkin 1. ve 2. Derece kargihklar). Bu karsiliklar, 2024
yilinda gbzlemlenen kurumsal temerriitlerdeki artigin devam etmesi ve/veya temerriitlerin dnceki yillara
kiyasia yiiksek bir seviyede istikrar kazanmasi halinde de artabilir. Kredi kayiplarina iligkin kargiliklarda
dnemli bir artig veya BNPP’nin kendi deger kaybina ugramamus krediler portf&yliniin dogasinda yer alan
kayp riskine iliskin tahminindeki nemli bir degisiklik ve ayrica iliskili kargihklan asan kredi kayiplarinin
gerceklesmesi BNPP nin faaliyet sonuglari ve finansal durumu tizerinde nemli olumsuz etki yaratabilir.

Referans olarak, 31 Aralik 2024 tarihinde siipheli kredilerin toplam kredilere olan oram %1,6
olup karsilik aynlmak suretivle isbu siipheli alacaklarm (alinan garantilerin diisiilmesinden sonra)
karstlanma orant %69,7 idi. 30 Haziran 2025 tarihinde, siipheli kredilerin toplam kredilere orani1 %1.,6 olup,
bu siipheli alacaklarin (alinan garantilerin diisiilmesinden sonra) karsilanma oranlar1 %68,8 olarak
gergeklesmistir.

BNPP, kredi riskine ve karst taraf riskine agikhigim, teminatlandirma, garanti alma, kredi
tiirevleri akdetme ve netlestirme sozlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmay:
amaghiyor oimasina karsin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren karsi taraf temerriitlerinden dogan
kayiplan telafi etmekte etkili olacagmin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatini saglayan
tarafin (6rnegin, bir tiirev veya bir kredi sigortas: sdzlesmesindeki bir karsi taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
karst taraf riskinin yalnizea bir bsliimii bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
Snemli dl¢lide agik olmasi s6z konusudur.

7.3.2.1.1.2. Baska finansal kuruluslann ve piyasa katthmcilarimn saglamhg ve isleyisi de BNPPyi
olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatirim ve tiirev islemleri ger¢eklestirme yetenegi baska finansal kuruluslar
veya pivasa katithmeilarinin saglamligindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluglar, alim satim iglemler,
takas, karst taraf, finansman veya sair iliskiler sonucunda birbirleri ile baghdir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulusun temerriidi veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulus hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektorii ile ilgili dedikodular veya sorular bile
pivasa ¢apinda likidite problemlerine yol agabilir ve daha baska kayiplar veya temerriitleri tetikleyebilir.
BNPP; finansal sektorde dogrudan veya dolayli olarak, takas kurumlar, aract kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim bankalar1, karsilikli ve alternatif yatirim fonlari ve diizenli olarak islem gerceklestirdigi
diger kurumsal miisteriler de dahil olmak {izere, bir¢ok kars: tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP aym
zamanda oyuncularin finansal sektSrde giderek daha fazla rol almasi ve diizenlemesi olmayan veya gok az
diizeyde diizenlemeye tabi (6megin, diizenlenmemis fonlar, islem platformlan veya kitlesel fonlama
platformlar1) yeni islem tiirlerinin ortaya ¢ikmasi ite iligkili risklere de agik olabilir. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya ¢evrilememesi, defierinin azalmasi durumunda veya kredi miktarinin
tamamnin tahsili veya BNPP kars: tiirev riski i¢in yeterli olmayan fiyatlardan paraya ¢evrilmesi durumunda
veya merkezi bir kars1 taraf gibi énemli bir finansal pivasa katilimcisinin batmast durumunda kredi ve karst
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmasi agisindan, 31 Aralik 2024°te kredi kuruluslart ve yatirim firmalar ilesH
kars: taraf riski 44 milyar Euro veya BNPP toplam kars: taraf risk agikhgmin %18’i oraninda fr
kurumlart ile iliskili kars: taraf risk agikhig1 82 milyar Euro veya BNPP toplam karsi taraf nﬁ‘(
%34 {inii temsil etmektedir. .
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Bunlara ek olarak, finansal piyasa katihmcilarimin hile veya kusurlu hareketleri &zellikle
finansal piyasalarin birbirine bagh yapisi nedeniyle finansal kuruluglar izerinde olumsuz etkiye neden
olabilir. Bunlara 2008°de ortaya ¢ikartildigi iizere Bernard L. Madoff Investment Securities LLC tarafindan
gerceklestirilen ve BNPP de dahil ¢ok sayida finansal kurulusun nemli miktarlarda kayip veya kayip riski
aciklamast ile sonuglanan dolandinicilik drnek olarak verilebilir. BNPP halen bu konu ile baglantili esitli
taleplere konudur; 30 Haziran 2025°te sona eren déneme iliskin alt1 aylik konsolide finansal tablolarin 7.c
numarali ve “Davalar ve tahkim islemleri” baghkl dipnotuna bakiniz.

Yukarida 6zetlenen risklerden kaynaklanan Kayiplar dnemli dlgiide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyet sonuclarint etkileyebilir.

7.3.2,1,2.  Piyasa riski
7.3.2.1.2.1. BNPP pivasa dalgalanmalari ve volatilite nedeniyle ahm satim ve yatinm faaliyetlerinde

onemli kayba maruz kalabilir.

BNPP'nin piyasa riskine maruz kalan risk agiwrhklt varliklar, 31 Arahk 2024 tarihinde 28
milyar Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirlikli varliklarinin yaklagsik %4'tiine, 30 Haziran 2025 tarihinde
ise 30 milyar Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirhiklt varliklarinin %4'tine ulagmistir. 1 Ocak 2025
tarihinden itibaren piyasa riski, déviz riskini de icermektedir.

BNPP, piyasa riskine esas olarak Kurumsal Bankacilik (*“CIB”) faaliyet boliimiiniin is kollart,
ozellikle de 2024 yi1linda BNPP’nin gelirinin %18’ini ve 30 Haziran 2025teki gelirlerinin %217ini temsil
eden Kiiresel Pivasalar birimi tarafindan yiiriitiilen alim satim faaliyetleri yoluyla maruz kalmaktadr.

BNPP; borg, para birimi, emtia ve zkaynak pazarlarmda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve diger varlik siniflarinda, tiirev sézlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim ve yatirim
pozisyonlarini siirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmaksizin bu piyasalardaki agin
oynakliktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir dénemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esash 8lgtide farkhihk tastyabilecek volatilite
egilimleri BNPP'nin kullandigi diger genis {riin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
stzlesmeleri, opsiyonlar ve yapilandirilmis islemler dahil) ile iliskili kayiplara yol agabilir.

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde varliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu siirece piyasada asagt yonlii bir hareket pozisyonlarmin degerinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol acabilir. Diger taraftan, BNPP kendi sahip olmadigi varliklart satmis oldugu veya bu
piyasalarin herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu siirece risk ve kontrol sistemlerinin mevcut
sinirlamasina ragmen pivasada yukart yénlii bir hareket, BNPP'nin yiikselen bir piyasada varlik devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarini kargilamaya girismesi sirasinda potansiyel olarak Snemli miktarda kayba
maruz birakabilir. BNPP zaman zaman miisterileri ile islemleri hedge etmek amact ile ve/veya iki varhgin
girece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amaci ile bir varlikta uzun pozisyon ve diger bir varhkta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varhigin gérece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya

sonuglarint ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma s?‘
pivasa sartlar: bakimindan uygun olmayabilir. il
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BNPP'nin faaliyetlerinde ¢esitli tiirlerde risklere agik olmasi durumuna karsi kendini korumaya
almak igin kullandig: gesitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadig: takdirde BNPP igletme
sonuglarmt ve finansal pozisyonunu Snemli dlgiide etkileyebilecek kayiplara maruz kalabilir. BNPP'nin
birgok stratejisi tarihsel iglem modelleri ve bagntilara dayanmaktadir. Ornegin, BNPP, bir varlikta uzun
pozisyona sahip olmasi durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak vzun pozisyonun degerinde degisimi
telafi edecek bir yonde hareket etmis oldugu durumlarda bagka bir varlikta kisa pozisyon alarak o pozisyonu
hedge edebilir. Bununla birlikte, s6z konusu hedge yalnizca kismi bir korunma olabilir veya benimsenen
stratejiler BNPP nin tim piyasa gevrelerindeki risklerinin hafifletilmesinde veya gelecekteki tiim risk
tiirlerine karsi tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de BNPP'nin riskten korunma
stratejilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarin ve bazi etkisiz hedge islemlerinden kaynaklanan
kayiplarin ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazang¢larinda ilave volatiliteye neden olabilir.

Buna ek olarak, BNPP’nin bankacilik faaliyetleriyle ilgili piyasa riski, bankacilik aracisi olarak
faaliyetleriyle baglantih faiz orani ve déviz kuru risklerini igermektedir. “Faaliyet” déviz kuru riski, ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki para birimlerinde yiiriitiilen faaliyetlerden elde edilen net
kazanglarla ilgilidir. Bir isletmenin “yapisal” kur riski pozisyonu, fonksiyonel para birimi disindaki para
birimlerindeki yatirimlariyla ilgilidir. BNPP, faiz orani riskini dlgerken standart oran riski ve yapisal oran
riski kavramlarini kullanir. Standart oran riski, belirli bir islem igin genel duruma karsifik gelir. Yapisal faiz
orani riski, kendi fonlan ve faiz getirmeyen cari hesaplarla ilgili faiz oram riskidir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne dl¢ilide maruz oldugunu
sayisallastirmak igin “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli ve gesitli diger piyasa indikatdrleri (baskilanmig
VaR, Artan Risk Ucreti, kredi korelasyon portfsyii igin Kapsamli Risk Olgiimii) kullanmaktadir ve ayrica
u¢ senaryolarda maruz oldugu potansiyel riskleri sayisallastirmak amaci ile stres testleri ve piyasa limitleri
ile karstlagtirmali duyarhilik analizleri yiitiitiir (ingilizce dilindeki 31 Aralik 2024 tarihli BNPP Kiiresel
Kayit Dokiimani’nda (Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa Riski Stres Testi
(ercevesine bakiniz). Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gézlemlere dayali istatistik metodolojilerine
dayanmaktadir ve bunlar gelecege iliskin piyasa sartlarini éngdrmede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan,
BNPP'nin ug¢ senaryolarda maruz oldugu pivasa riski BNPP'nin kullandigi nicellestirme teknikleri yoluyla
ongdriilen risklerden daha biiyiik olabilir.

Daha genel olarak, makrockonomik kosullardaki aksamalar veya kotiilesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP’nin ticari gayrimenkul yatirnmlari gibi diger
yatimlardaki pozisyonlarinin yani sira borg, déviz, emtia ve hisse senedi piyasalarindaki alim satim ve
yatinim pozisyonlarmi olumsuz etkileyebilir. Referans olarak ve agagida belirtildigi gibi, Global Piyasalarin
gelirleri, BNPP’nin alim satim faalivetlerini idare eden Kurumsal Bankacilik (CIB) departmaninin ana
faalivet alani, BNPP'nin 2024'teki gelirlerinin %18'ini ve 30 Haziran 2025%teki gelirlerinin %21 ini
olusturmaktadir. Son yillarda (Fransa’da 9 Haziran 2024 te Ulusal Meclisin feshinden beri siiregelen politik
istikrarsizliga istinaden 2024 dahil) ciddi piyasa aksakliklar ve asiri piyasa oynakliginin sikhikla meydana
gelmesi ve bu durumun devam etme veva yeniden ortaya ¢ikma ihtimali dahilinde, BNPP’nin &nemli
derecede zarara ugramasi sz konusu olabilir. Bu tiir kayiplar, swaplar, forward ve future vadeli sézlesmeler,

opsiyonlar ve yapilandirilmis iiriinler dahil olmak tizere ¢ok ¢esitli alim satim ve riskten korunma ii _. P
kapsayabilir. Finansal piyasalarin oynaklig, trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri e u.hTaG » AN
zorlastirmaktadir. Ayrica, Kurumsal Bankacilik faaliyetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil ’wyaqa ALtda
da etkisi gbzlemlenmektedir.
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7.3.2.1.2.2. BNPP piyasa asaf yinlii hareketleri ve faaliyetindeki diigiis donemleri sirasinda
komisyon ve iicretlere dayal faaliyetlerinden daha diisiik gelir elde edebilir.

2024 yilhinda BNPP tarafindan aliman komisyonlar, gelirlerinin %22°sini ve 30 Haziran
2025°teki gelirlerinin %21°ini olusturmugtur. Finansal ve ekonomik kosullar BNPP nin menkul kiymet
aracilik yiiklenimi, finansal danigmanlik ve diger yatirm bankacihi@i hizmetlerinin konusunu olugturan
islemlerin sayis1 ve bilyiikliigiinii etkilemektedir. Bu hizmetlerden elde edilen iicretleri de kapsayan bu
gelirler dogrudan BNPP nin katildhg islemlerin sayisi ve biiyiikligii ile iligkilidir ve bu nedenle BNPP nin
yatinnm bankacih isi ve miisterileri agisindan olumsuz ekonomik veya finansal degisikliklerden dnemli
dlgiide etkilenebilir. Buna ek olarak, BNPP’nin miisterilerinin portfdylerini yonetmek i¢in uyguladif
licretler birgok durumda bu portféylerin degerine veya performansma baghdir; musterilerin portfoylerinin
degerini azaltan veya ¢ekim miktarini artiran bir piyasa asagt yonlii hareketi BNPP nin varlik yonetimi,
hisse senedi tirevleri ve bireysel bankacilik is kollarindan elde ettii gelirleri azaltabilir. Piyasa
degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfdylerinin gelisimi veya BNPP nin yatimm fonlarinin piyasanin
altinda performans gostermesi BNPP’nin varhk yonetim faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve
gekimlerin artmasina ve bu araclarda daha az girise neden olabilir, Yukarida anilan komisyon ve iicrete
dayal faaliyetlerden daha az diizeyde net bankacilik geliri elde edilmesi BNPP’nin finansal sonuglan
iizerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir.

7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfoylerinin ve BNPP’nin kendi borcunun defter
degerine iliskin diizeltmeler BNPP’nin net geliri ve dzkaynaginda olumsuz etki
yaratabilir,

BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfoylerinin ve bazi diger varliklarinin ve kendi borcunun
bilancosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibariyle dizeltmeye tabi tutulur, 31 Arahk 2024
tarihinde, BNPP’nin bilangosunun varlik tarafinda, kir ve zarar yoluyla ger¢ege uygun degerde finansal
araglar, riskten korunma amaglari i¢in kullanilan tiirev finansal araglar ve 6zkaynak yoluyla gercege uygun
degerde finansal varliklar sirasiyla 816 milyar Avro, 21 milyar Avro ve 73 milyar Avro tutarindadir,
Yiikiimliiliikler siitununda, kdr veya zarar yoluyla gercege uygun degerdeki finansal araglar ve riskten
korunma amaglari i¢in kullanilan tiirev finansal araglar 31 Aralik 2024 tarihinde sirasiyla 792 milyar Avro
ve 37 milyar Avro olarak gerceklesmistir. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla, BNPP bilan¢osunun varhk
tarafinda, kar veya zarar iizerinden gergege uygun degerle dlgiilen finansal araglar, riskten korunma amagl
kullanilan tiirev finansal araglar ve dzkaynaklar tizerinden gergege uygun degerle dlgiilen finansal varliklar
sirasiyla 918 milyar Avro, 19 milyar Avro ve 81 milyar Avro’dur. Pasif tarafinda ise, 30 Haziran 2025 tarihi
itibariyla, kar veya zarar voluyla gercefe uygun degerle dlgiilen finansal araglar ve riskten korunma amach
kullanilan tiirev finansal araglar sirasiyla 889 milyar Avro ve 30 milyar Avro’dur. Cogu diizeltme;
BNPP’nin bir muhasebe dénemi iginde varlik veya borglarinin gercege uygun degerindeki degisikliklere
dayal olarak gergeklestirilir ve degisiklikler gelir tablosunda veya dogrudan ézkaynaklarda kaydedilir.
Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger varhiklarin degerindeki karsit yondeki degisiklikler ile
dengelenmedigi siirece, BNPP nin konsolide gelirlerini ve bunun sonucunda net gelirini etkiler. BNPP’nin
menkul kiymet ve tiirev portfdylerinin gergege uygun degerinde agag ydnliy bir diizeltme &zkaynaklarda

dengelenmedigi siirece BNPP’nin sermaye veterlilik oranlari da azalabilir. Bir muhasebe /4 n#mlg# N
gergege uygun deger dizeltmelerinin kaydedilmis olmasi miiteakip dénemlerde baska duzeltly/elere.
olmayacagi anlamina gelmez.
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7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmasi,
ekonomik kosullarin kétiilesmesi, derecelendirmelerin diismesi, devlet kredileri
marjlarimin artmasi ve diger faktérlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bolgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik ortam son on bes yillik
siire¢ boyunca zaman zaman Avrupa bankalarmm fonlamaya ulagmasini ve fonlama maliyetini olumsuz
etkilemistir. Bu, 6zellikle deviet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir arti, devletler ve
bankalarin kredi derecelendirmelerindeki diisiisler ve borg piyasast spekiilasyonunu da igeren birgok
faktorden kaynaklanmistir. BNPP da dahil birgok Avrupa bankasi, bu donemlerde ¢esitli noktalarda
kurumsal yatirimelar i¢in toptan borg piyasalarina ve bankalararas piyasaya siirl erigim ve ayrica fonlama
maliyetlerinde gencl bir artis ile karsilasmistir,

Bu tiir olumsuz kredi piyasast kosullari, bityimede durgunlugun uzamas: para politikasinda bir
degisiklik (6rnegin, 2022 ve 2023°te kétilesen enflasyon ile iligkili olarak goriildiigli gibi), resesyon,
bityiimede uzun siireli durgunluk, deflasyon, “stagflasyon” (enflasyonla birlikte yavas bilyiime), veya baska
bir devlet borg krizi, ézellikle Fransa’da, bor¢luluk seviyesinin (siyasi veya kurumsal ¢ikmaz nedeniyle
veya baska herhangi bir nedenle azaltamamasi halinde) durumlarinda yeniden ortaya ¢ikabilir. Bu kogullar
ayrica BNPP’nin faaliyet gésterdigi onemli piyasalarindaki kamu borglanmalarina iligkin bor¢lanma
derecelendirme notu diisiisleri, 6zellikle asirt politik istikrarsizlik (9 Haziran 2024’te Ulusal Meclisin
feshinden beri Fransa’da meydana gelen ve finansal piyasalarda yeniden dalgalanmaya ve Fransiz Devlet
Tahvillerinin (Qbligation Assimilable du Trésor (OAT)) kredi agikh@inin, dzellikle Alman Bonosuna
karsilik, geniglemesine, ardindan Aralk 2024’te Moody’s tarafindan Fransa’nin  kredi notunun
diisiiriiimesine ve takibinde bir kisim Fransiz bankacilik kurumlarinin notunun diisiiriilmesine yol acan
istikrarsizlik gibi), yeni finansal kriz tiirlerinin ortaya gtkmas halinde bu olumsuz piyasa kosullart yeniden
s6z konusu oldugu takdirde, finansal sektor veya genel olarak ekonomi ile iliskili (Ukrayna®daki savas veya
Orta Dogu’daki catismanin ekonomik sonuglar dahil) veya BNPP ozelindeki faktorleri takiben ortaya
¢cikabilir. Bayle bir durumda genel olarak Avrupa finansal kuruluglarinin ve 6zellikle BNPP’nin likiditesi,
bilanco giicii ve fonlama maaliyeti uizerindeki etki nemli dlgiide olumsuz olabilir ve BNPPnin faaliyet
sonuglan ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.,

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme dénemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varhk satis giiclesebilir ve dnemli kayiplar s6z konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kaginmak i¢in varhk ve yiikiimliiliiklerinin
uygun sekilde eslestifinden emin olmahdir.

BNPP nun, dzellikle (BNPP nin 2024 gelirlerinin %18 ini ve 30 Haziran 2025°teki gelirlerinin
%217ini temsil eden) Global Piyasalar is kolu ve Varhk/Yiikiimliiliik Y onetimi is kolu olmak iizere bazi ig
kollarinda uzun siireli piyasa hareketleri, drnegin. varhk fiyati disiisleri, piyasadaki faaliyet dizeyini
azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilir. BNPP bozulan pozisyonlart zamaninda bir sekilde
kapatamadigi takdirde bu gelismeler 5nemli kayiplara yol agabilir. Bu, tabiat1 geregi likit olmayan varliklar
icin ozellikle gecerlidir. Finansal kurumlar arasindaki bazi tiirev sézlesmeler gibi menkul Jasfrer
borsalarinda veya diger halka agik islem piyasalarinda islem gormeyen varhiklar BNPP’nina

fiyatlardan gok modeller kullanmak suretlyle hcsapladlgl degerlere sahip olabilir. Bunlar
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31 Arahik 2024 tarihli Kiiresel Kayit Dokiimani’nin (Universal registration document) BSliim 5.8, Stres
Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakimniz). BNPP'nin likidite riski, stres senaryosunda 30 giinlik net
nakit ¢ikislarmin kargilanma oranini analiz eden kisa vadeli likidite orani (“Likidite Kargilama Oram —
LCR”) ile degerlendirilebilir. BNPP'nin dénem sonu LCR’si 31 Arahk 2024 itibariyla %137, 30 Haziran
2025 itibariyla ise %13 dir. Likidite rezervi, 31 Arahik 2024 itibariyla 480 milyar Avro, 30 Haziran 2025
itibariyla ise 494 milyar Avro’dur.

BNPP; varliklarinin vade, faiz orani veya para birimleri ile yiikiimliiliiklerinin vade, faiz orani
veya para birimlerinin eglesmiyor olmas riskine maruzdur. BNPP varliklarinin bazilarina iliskin 6demelerin
zamani belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi takdirde
yiikiimliiliik lerine iliskin borglarmi kargilamak i¢in ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmis oldugu risk ydnetim siire¢lerinin parcasi olarak varhk ve yiikiimliiliikleri arasindaki bosluklara kat:
limitler uyguluyor olmasina kargmn bu limitlerin varlik ve yiikiimliilik uyumsuzluklarindan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olamamakiadir.

7.3.2.1.3.3. BNPP’nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kirhhg iizerinde énemli
etkiye neden olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNPP nin likiditesi ve fonlama maliyeti iizerinde Snemli etkiye
sahiptir. BNPP, dort derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirilmig durumdadir: Standard & Poor’s,
Moody’s, Fitch ve DRBS. !1 Nisan 2025’te Standard & Poor’s, BNPP’nin ihragg1 kredi derecelendirme
notunu A+ ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak teyit etmistir. 15 Nisan 2025’te Fitch
BNPPve iliskin uzun vadeli mevduat ve birinci derecede oncelikli borg derecelendirmesini AA- ve kisa
dénem mevduat ve birincil borg derecelendirmesini F 1+ ve griiniimiinii duragan olarak muhafaza etmigtir.
11 Nisan 2025°te Moody’s BNPP’nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu Al olarak teyit etmis ve kisa
vadeli derecelendirme notunu duragan bir goriiniimle P-1 olarak muhafaza etmigtir. 14 Nisan 20257te
DBRS, BNPP'nin 6ncelikli tercih edilen borg notunu AA (diisiik) olarak ve kisa vadeli notunu duragan bir
goriiniimle R-1 (orta) olarak onaylamistir. BNPP'nin kredi derecelendirmesinde bir diisiis BNPP nin
likiditesi ve rekabetgi pozisyonunu etkileyebilir. Bir diisiis ayn1 zamanda BNPP’nin borglanma maliyetlerini
artirabilir, sermaye piyasalarina erisimi sinirlandirabilir veya ipotek teminatls menkul kiymetleri
kapsaminda veya bazi alim satim, tiirev veya teminath finansman sdzlesmelerindeki bazi iki tarafh
hiikiimler kapsaminda ilave yiikiimlilikleri tetikleyebilir. Bu tir bir not indirimi, BNPP'nin kontrolii
disindaki bir dizi fakiorden kaynaklanabilir. Bu fakiorter arasinda, derecelendirme kuruluglan tarafindan
kullanilan modellerdeki degisiklikler veya BNPP nin baglica iilke pazan olan Fransa’min kredi notunun
diisiiriilmesi sayilabilir. Fransa’nin kredi notunun dilsiiriilmesi Fransiz finansal kuruluglarimn risk priminde
ortaya ¢tkabilecek artis nedeniyle BNPP nin kredi notunu ve fonlama maliyetini dolayh olarak etkileyebilir.
Ornegin, Moody’s, Haziran 2024°ten bu yana Fransa’da yaganan siyasi istikrarsizhik ve iilkenin artan borg
seviyelerine istinaden Aralik 2024’te Fransa’min kredi notunu diisirmiis ve takiben bir kisim Fransiz
bankacilik kurumunun notunu diisiirmiistir.

Bunlara ek olarak, BNPP’nin piyvasa yatirimeilarindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliveti de dogrudan kredi marjlart ile iliskilidir. Bunlar ise, belirli bir &lgiide, BNPP nin_kredl
derecelendirmelerine baglhidir. Kredi marjlarindaki artiglar BNPP’nin fonlama maliyetini Sneps
artirabilir. Kredi marjlarindaki degisimler siireklidir, piyasa odakhdir ve zaman zaman ngorme&
mumkun olmayan ve viiksek volatiliteye sahlp hareketlere tabldn‘ Kredl marj larl ayrlca BMPP ﬂ"l, e
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referans alan kredi temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu yikiimliliklerin kredi kalitesinden hem de BNPP’nin kontrolii disindaki ¢ok sayida piyasa
faktdriinden etkilenmektedir.

7.3.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere iligkin Riskler

7.3.2.1.4.1. Yiiriirliikteki kanun ve yonetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat gelismeleri
ve diizenleyici gelismeler BNPP’nin ve faaliyet gosterdigi finansal ve ekonomik ortam
dnemli dlgiide etkileyebilir.

Ozellikle BNPP nin faaliyette bulundugu yarg: alanlarmda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri’nde) yiiriirlitkteki kanun ve yonetmelikler Snemli oranda degismis, ve BNPP gibi
finansal kuruluslarin faaliyet gosterdikleri ortamlarda gelecekte de onemli oranda degismeye devam
edebilecektir. Bu tedbirler dzellikle asagidakileri kapsamaktadir:

o “ihtiyati” (5rn. Sermaye ddeme giictl, likidite) gerekliliklerde siiregelen artis, denetim otoritesinin, bir
islemle baglantih olarak veya bagka bir gsekilde finansal kurumlara uygulanan sermaye oram
gereklilikleri iizerindeki etkiyi azaltmak igin belirli indirimlerin uygulanmasina izin vermeyi
reddetmesi de dahil olmak iizere (durum bazinda onay gercktirir); 6zellikle BNPP gibi kiiresel sistemik
acidan énemli bankalar igin saglanan ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi'nin 26 Haziran 2013 tarihli
Yénetmeligi (zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle "CRR™) igin saglanan ve risk
agirliklandirma metodolojilerinde ve igsel modellerin kullamlmasina yonelik yontemlerde sermaye
gereksinimlerinin artmasinin devamina yol agan ve agabilecek degisiklikler.

« CRR’de cevresel, sosyal ve yonetigim (“CSY?) konularina iliskin risk faktorlerinin getirilmesi ve bu
risk faktdrlerinin denetimsel inceleme ve degerlendirme siirecine (SREP) entegre edilmesinin yani sira
26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi’'nde (degistirildigi veya eklemeler
yapilan sekliyle “CRD™) bu tiir konulara iliskin denetim yetkilerinin genisletilmesi de gelecekte
finansal kuruluslar i¢in daha yiiksek sermaye gerekliliklerine yol agabilir.

» Ozellikle asgari sermaye zorunluluklarina iligkin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021°de Avrupa
Komisyonu’nun Merkez Yéneticileri ve Denetim Bagkanlart Grubu (*GHOS”) tarafindan Basel 111
anlasmasinmn Avrupa Birligi biinyesinde uygulanmasinin tamamlanmasina yonelik bir mevzuat paketi
onaylanmistir. Bu mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Arahik
2020 tarihli bir Avrupa Bankacihik Komisyonu etki galigmasina ve AB’deki bazi diizeltmeler
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayali olarak nihai Basel 3 standartlarinin
uygulanmasinin reformun tam olarak uygulanmasi sonrasinda toplam asgari sermaye gerekliliklerinde
ortalama %6.4 ila %38.4 arasinda bir artisa yol acabilecegi Sngériisiinde bulunmustur. Yasama siirecinin
tamamlanmasinin ardindan, (i) 1 Ocak 2025°ten itibaren uygulanabilir olan CRR’yi degistiren bir
yonetmelik, gerekliliklerin 2030°a (ve belirli gereklilikler igin 2032°ye) kadar kademeli olarak
artirillacagr bir asamali dénem ve (ii) Uye Devletler tarafindan 11 Ocak 2026’dan itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Sermaye Gereklilikleri Direktifini degistiren bir direktif kabul edilmistir. Bu yeni metinler Temmuz
2024’te yiiriirlige girmistir. Basel IV standartlart 1 Ocak 2025°te nihai hale gelecektir. BNPP
halihazirda CET1 oramnda kademeli gegis gdstermekte olsa da (AB bankalarmmn piyasa riski i¢in
dzkaynak gereksinimlerinin hesaplanmasina ydnelik Basel {1l alim satim defterinin temelden _.-.__H\
gecirilmesi (FRTB) standartlarinin uygulanmasindan kaynaklanan ve 1 Ocak 2026’ya ertelgfitC anc

chiffi =t

hari¢). BNPP'nin CET1 orani, gegis donemi boyunca gereklilikler uygulandikga daha da c}f
¢ Halihazirda var olan denctleme organlarinin giiglendirilmesi ve BNPPyi dogrudan Av{ pa sMe
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Bankasi’min (6zellikle uygulanabilir mevzuat gergevesinde BNPP igin her yil bir kurtarma planinin
sunuldugu) denetimi altina sokacak olan Tek Tasfive Mekanizmas1 (“SRM”) altinda veni denetleme
kurumlarinin kurulmasi.

» Kayiplanin agirlikll olarak alacakhlar ve pay sahipleri tarafindan karsilanmasim saglamak ve vergi
miikelleflerinin maruz kaldig: maliyetleri asgari diizeyde tutmak ve dolaytsiyla bankacilik krizlerini
Onleme ve ¢oziimlemek Gizere pelistirilmis kurtarma ve tasfive rejimleri yetkilerinin giiglendirilmesi,
ozellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “BCKI”) nin benimsenmesi;

» Ticari bankalar tarafindan yiriitiilen ve spekiilatif olarak degerlendirilen ig yeniden yapilandirmalar,
vapisal degigiklikler veya elden ¢ikarmalara sebep olan ve dolayisiyla yasakli ya da istiraklerde
kullanim belirli bir amaca aynlmasi gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine tabi olan
bazi faaliyet tiirlerine (6zellikle kendi hesaplarma alim satim islemleri) iliskin BNPP nin sermayesini
ve finansman kaynaklarini dzgiirce dagitma yeterliligini azaltabilecek kisitlamalar;

¢ Baz finansal {iriin veya faaliyet tiirlerine iliskin tcretlerde, BNPP nin ilgili tirtinleri sunma veya ilgili
faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek yasak veya kisitlamalar;

» BNPP tarafindan sunulan {iriin ve servislere iliskin talebi azaltabilecek veya maliyetleri yiikseltebilecek
ulusal mevduat garanti planlarinin tesis edilmesi ve katilimei {ilkelerin garanti planlarinin tamami veya
bir kismtm tedricen kapsayacak olan Oneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plani veya mevduat
sigortasinin tesis edilmesi;

o llave diizenleyici sermaye gerekliliklerine yo! agabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
degisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmasi [BNPP ‘nin Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2024
tarihindeki Kiiresel Kaynt Dokiiman: (Universal registration document) (Boliim 5.7 deki Piyasa Riski
Stres Testine Hiskin Cergeve)l;

o Ozellikle finans sektérii igin dijital operasyonel dayamklihiga iliskin 14 Araltk 2022 tarihli Avrupa
Parfamentosu ve Konseyi Tiiziigii'niin (zaman zaman degistirilen veva cklemeler yapilan haliyle
“DORA™) 17 Ocak 2025 tarihinde yiiriirliige girmesiyle birlikie BNPP igin uyum maliyetlerini
artirmas1 muhtemel olacak sekilde, belieli faalivetlerle ilgili olarak i¢ kontrol ve risk ydnetimi
gereklilikleri ile raporlama yiikiimliiliiklerindeki artisin yam sira 6zellikle 2025°in ortalarinda
faaliyetierine baslayacak olan yeni bir Avrupa para aklamayla ve terdriin finansmaniyla miicadele
otoritesinin olugturulmasi yoluyla, kara para aklama ve terSrizmin finansmani ile miicadele konusunda
ilgili kurumlara daha fazla yetki verilmesi;

¢ Daha kati yonetisim ve isleyis kurallan ve kisitlamalan ve behlirli diizeylerin Gzerinde ¢alisan
ticretlerinin daha yiiksek vergilendirilmesinin yani sira BNPP’nin yetenekleri ¢ekme veya elde tutma
kabiliyetini etkileyebilecek sekilde Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Durum Tespiti Yonergesi (zaman
zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CS3D")} tarafindan &ngériilen ve 2027 ve 2028
yilhinda biiyiik dlgekli sirketler igin ve 2029 yilinda kapsaminda bulunan diger sirketler igin
uygulanacak olan genel bir 6zen yiikimliligiiniin getirilmesi;

e Ozellikle finansal araglara iliskin olmak iizere (BNPP kuruluslan tarafindan ihrag edilen hisse ve diger

menkul kiymetler dahil) menkul kiymet diizenlemelerindeki degigiklikler; finansal piygssfmm —=s,

seffafhgl, verimliligi ve biitiinliiglini iyilestirmeye yidnelik tedbirler ve odzellikle yuksek, lap, l-lc‘.
islemlere iliskin diizenlemeler, kapsamli piyasa bozucu fiillere iliskin daha genig/ kapsamd s
diizenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman islemlerinin zorunlu bildirimi de dahil Gazi ﬁl -;
(=3
-1
»

iiriin tiirleri igin daha fazla diizenlemeler, tezgih istii tiirev islemlerinin takasmin zog ml
b~ *’r“". ,.:.
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gerceklestirilmesi veya bunlar ile iliskili risklerin sair sekilde azaltilmasi konusundaki gereklilikler
(takas1 merkezi olarak gergeklesmeyen tilrevlere iliskin olarak teminat yatirilmasi yoluyla dahil);

¢ Alim-satim platformlan, takas kuruluglari, merkezi kayit kuruluglar ve menkul kiymet dagitim ve takas
sistemleri gibi piyasa altyapilarina iliskin BNPP nin faaliyetlerini icra etmesini etkileyebilecek veya
finansal hizmetler sektriine yeni oyuncularin katithimini kolaylastiracak diizenlemeler,

s (i) BNPP gibi varlik yénetim hizmetleri sunan bankacilik gruplarmin yatirim kararlan vermeleri
sirasmda siirdiriilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, siirdiiriilebilir yatirnm hedeflerini nasil entegre
edeceklerine veya yatinm kararlari vermeleri sirasinda gevresel veya sosyal konularm tesvik
edilmesine, (ii} bankacilik gruplarimn Avrupa Taksonomisinde tanimlandifi {izere gevresel olarak
stirdiiriilebilir olarak degerlendirilen ekonomik faaliyetleri nasi! ve ne &lgiide finanse ettikleri veya
gelistirdiklerine ve (iii) siirdiiriilebilirlik agisindan; Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlamas: Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CSRD”)'ni aktaran metinler uyarinca,
bagimsiz iiciincii bir tarafca BNPP’nin ticari faaliyetlerinin Cevresel Sosyal Yonetisim (“CSR”)
konularina etkisinin ve bu konularin ticari faaliyetleri etkiledigi bigimin, BNPP operasyonlarinin
sonuglarinin ve finansal durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Ocak 2024
tarihinden beri ileriye doniik uygulanabilir olacak sekilde onaylanmasina dair getirilen yem agiklama
gereklilikleri de dahil olmak iizere BNPP'nin uyum maliyetlerini artirabilecek ve BNPP’nin
miisterilerine sundugu belirli firiinlerine olan talebi etkileyecek sekilde gelistirilmis agiklama
gerekliliklerinin getirilmesi;

Iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil olmak iizere CSR risk ydnetimine iligkin
seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin giiglendirilmesi ve bankalarin iklim riskini ynetmesi ve
agiklamasina yonelik tekliflerin yayinlanmas: da dahil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarinm risk
Slglim ve ydnetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmest,

Yatinm fonu sektériiyle ilgili nlemler veya "agik veri” erigsimi gibi teknolojik yenilikleri tesvik eden,
finansal kurutuglar 6zelinde olmayan dnlemlerde artis,

BNPP’nin bazi faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek sekilde &deme hizmetleri, kitle
fonlamas: ve finteklere iliskin diizenlemelerin gelistirilmesi,

* BNPP’nin faaliyette bulundugu bazi hukuk diizenlerinde, érnegin Fransa yasamasi tarafindan 2025
yili finansmanina iliskin 14 Subat 2025 tarihli ve 2025-127 sayili yasada kararlastirilan Fransa’daki
biiyiik sirketlerin karlar iizerindeki istisnai katki kurumu, BNPP’nin sonuglan iizerinde olumsuz
etkide bulunabilecek sekilde, vergi ve muhasebe mevzuatinin stkilagtirilmasi,

Halihazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar (tanimi geredi tahmin edilemez)
olsun, bu tedbirlerin etkisi ozellikle BNPP nin sermayesini ve finansman kaynaklarini tahsis etme ve
uygulama yetenegini azaltabilir, riskleri ¢esitlendirme yetenegini sinirlandirma, bazi finansman ve likidite
kaynaklannn erisilebilirligini azaltma, finansman maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma, iiriin ve
hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP’nin dahili reorganizasyonlar, yapisal
degisiklikler veya yeniden dagilimlar gerceklestirmesini gerektirme, BNPP nin bazi faaliyetleri yiiriitme
veya yetenekleri cekme ve/veya elde tutma yctencgini etkileme, finansal servis sektdriine yeni aktorlerin
dahil olmasim kolaylastirma ve BNPP’nin is modelini etkileme ve daha genel olarak BNPP’nin rekabet

durumu ve faaliyet sonug¢lan izerinde dnemli etkiler dogurablllr
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7.3.2.1.4.2. BNPP; gecerli kanun ve yénetmeliklere uyulmamasi sonucunda inemli para cezalarina
ve diger idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaptinmlara maruz Kalabilir ve
ayrica ozel taraflar ile iligkili (veya iliskisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farkli iilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkli ve hatta birbiri ile celisen hukuki veya diizenleyici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlasmaktadir. BNPP BNPP nin itibarina ve 6zel dava haklarina (toplu
dava dahil) gelebilecek zararin yanr sira, uyumsuzluk ayrica dnemli yasal islemlere. para cezasi ve
masraflara (kayith karsiliklart asan tutarda para cezalar: ve masraflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin askiya
alinmasina veya asirt durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri ¢ekilmesine yol agabilir. Bu
risk, diizenleyici ¢ergevede finansal kuruluglarnin giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmasi nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalar ve cezalann miktarindaki Snemli artislar nedeniyle daha da artmaktadir.
Ayrica, 6zel taraflarca finansal kuruluslara karsi a¢ilan davalarda son yillarda bilyiik oranda artis olmustur.
Bu gergevede BNPP faaliyetlerinde nemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarina karsi
davalar, diizenleyici islemler ve diger ¢ekigmeli yargilamalarin miktart ve bunlarda talep edilen tutarlar son
yillarda dnemli 6l¢iide artrmistir ve daha da artabilir. BNPP bu konuda 30 Haziran 2025°te sona eren déneme
iligkin alti aylik konsolide finansal tablolarm 4.k olaganiistii masraflar ve giderlere iliskin karsiliklar
dipnotunda belirtildigi lizere karsilik ayirabilir.

Fransa Autorité de contrdle prudentiel et de résolution ve ABD Federal Rezerv Guvernérler
Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014’te miistereken diizenlenen, BNPP nin ABD kanunlar: ve ekonomik
yaptirimlara iliskin diizenlemelerinin ihlali ile iliskili olarak (diger hususlarin yani sira 8.9 milyar Dolar
cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karan hakkinda, Autorité de contréle prudentiel et de résolution
Secrétariat Général’i tarafindan BNPP’ye 19 Ocak 2024 tarithinde BNPP’nin Durdurma ve Cekme karari
hiikiimlerine biitiniiyle uydugu kanaati ve BNPP’nin uyumunun izlenmesinin siirdiiriilmeyecegi teblig
edilmistir. Ayrica 6 Subat 2024°te, ABD Federal Rezerv Guverndrler Kurulu Durdurma ve Cekme
Karari’nin ve ilgili bir icra siirecinin sona erdigini duyurmustur.

BNPP halihazirda, 30 Haziran 2025’te sona eren doneme iliskin alt1 aylik konsolide finansal
tablolarimin 7.c numaral ve “Davalar ve tahkim islemieri” baghkli dipnotunda dzetlenmekte olan gesitli
davalar ve sorugturmalara da dahil bulunmakiadir. Herhangi bir zamanda diger davalara ve sorusturmalara
dahil olabilir. Bu tiir davalarin biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNPP nin belirli herhangi bir
doneme iliskin faaliyet sonuglan tizerinde dnemli olumsuz bir ctki yaratmayaca@ konusunda herhangi bir
giivence verilememektedir

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklige maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi oimasina veya tasfiyeden bafimsiz ve/veya énce bir yeniden yapilanmaya
yol acabilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler.

Her biri zaman zaman tadil edildigi haliyle BCKD (Bankalart Céziimleme ve Kurtarma
Direktifi), bunu aktaran 20 Austos 2015 ve 21 Aralik 2020 tarihli yonetmelikler ve Avrupa Birligi
Parlamentosu ve Komisyonunun 15 Temmuz 2014 tarihli Yénetmeligi kritik iglevierin devamlni saglamak,

islemleri baslatma yetkisi vermektedir. Bu yetkller baz istisnalara tabi olmak kaydiyla zararlﬂfm dace
pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Dﬁjzeya
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nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglar1 sahipleri tarafindan ve daha sonra
birincil 6ncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birincil dncelikli borg sahipleri tarafindan
ve tiimii normal 6deme aczi islemlerindeki iflas sira cetveline uygun sekilde iistlenmesi saglanacak sekilde
uygulanmalidir. Referans clmasi igin, BNPP nin 30 Haziran 2025’te orta-uzun vade toptan finansmam
sunlardan olugmaktadir: hibrid Tier 1/ (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) borg olarak 16,7 milyar Avro,
Diizey 2 ikinci derecede borg olarak 22,4 milyar Avro, 5,2 milyar Avro kendi fonlari dahil olmaksizin
sermaye benzeri borg, birinci derecede teminatsiz dnceliksiz borg olarak 73,6 milyar Avro, birinci derecede
teminatsiz 6nceliksiz borg olarak 118.6 milyar Avro (MREL-segilebilir birinci derecede teminatsiz dncelikli
borg olarak 23,9 milyar Avro dahil olmak iizere) ve birinci derecede teminatli borg olarak 14,5 milyar Avro.

Tasfiye kurumlary; tasfiye islemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye
onlemlert wygulama konusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarin arasinda sunlar da yer alabilir:
Kurulusun isletmesinin tamamen veya kismi olarak bir iigiincii tarafa veya bir kopril kurulusa satilmast,
varhklarm ayrilmasi, borg senetleri bakimindan borglu sifatiyla kurulusun ikamesi veya degistirilmesi,
sermaye araglarmin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi ve/veya borg senetlerinin, ilave Diizey 1
senetlerin, Diizey 2 senetlerin ve/veya borg senetlerinin adi hisse senedi sahiplerine ait olan 6zkaynak Diizey
1 senetlerine doniigtiiriilmesi, yeni Gzkaynak ihraci yoluyla sermaye araglarinin seyreltilmesi, borg
senetlerinin sartlarinda degisiklik yapilmasi (vadenin ve/veya 6denmesi gereken faiz tutarimin degistirilmesi
ve/veya Odemelerin gegici askiya alinmasi dahil), finansal araglanin kotasyondan ¢ikarilmasi ve islem
sirasmin kapatilmasi, miidiirlerin azledilmesi veya 6zel bir yonetici (administrateur spécial) tayin edilmesi.

Buna ek olarak, tasfive makamlari, tasfiye siirecinin baglatilmas:i igin gerekli kosullarin
kargilanmasi halinde, tasfiye siirecinin baslatilmasindan énce sermaye araglarinin tamamen veya kismen
geri alinmasi veya Diizey | (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi) olarak nitelendirilen ilave sermaye araglarinin  Szkaynafa doniistiiriilmesi islemlerini
gergeklestirmelidir.

Ilaveten, sermaye araclarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni 6zkaynak
ihraci yoluyla sermaye araglarinin sulandirilmast veya Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahvitler gibi) ve
Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglarinin hisse senedine
déniistiiriilmesi gibi bazi yetkiler, tasfive islemleri ncesinde ve/veya bagimsiz olarak, drnegin kurulusun

istisnai kamu finansal destegine ihtiya¢ duymas: halinde Avrupa Devlet Yardimi gergevesi uyarinca da
kullantlabilir.

Bu gere¢ ve yetkilerin BNPP ile iligkili olarak uygulanmasi BNPP’de nemli yapisal
degisiklige (varlik ve isletme satiglan veya koprii kuruluslarinin tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacaklilarin taleplerinin tamamen veya kismen deerlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir. Bu tiir yetkiler ayrica BNPP nin isinin tamami veya bir kisminin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varhgmin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir
bir deger silmesi veya doniistirme olmasa bile), geri kalan isi veya varliklari BNPP’nin alacaklarinin
tamami veya herhangi birinin taleplerini destcklemeye vyetersiz kalan BNPP’nin alacakhilari olarak
kalmasina yol acabilir.

\-. “s "o"r“'ln-"
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7.3.2.2. Diger Riskler
7.3.2.2.1. Operasvonel Risk

BNPP’nin operasyonel riske tabi risk agirlikli varlikiar, 31 Aralik 2024 itibariyla BNPP'nin
toplam risk agirhikli varliklarmim %8'ini olusturan veya 65 milyar Avro, 30 Haziran 2025 itibariyla
BNPP'nin toplam risk agirhikh varliklarinin %14'inii olusturan veya 107 milyar Avro tutarindadir. 2016-
2024 donemi igin kayiplarin operasyonel risk tiiriinde kirtlimi tamamen dengelenmistir. Operasyonel riskin
baslica olay tlirli “Miisteriler, irlinler ve ticari uygulamalar” kategorisinde (%35) gergeklesen olaylar olarak
kalmakta, takiben, “iglemlerin yiiriitiilmesi veya islenmesindeki hatalar” (%%30) ve “harici dolandiricihk”
(%25) dahil olmak iizere siire¢ basanisizliklandir. 2016 - 2024 arasinda, operasyonel riskteki diger risk
trleri (%22), is kesintisi ve sistem arizasi (%4), istihdam uygulamalari ve igyeri giivenligi (%3), fiziksel
varliklara verilen zararlar (%2) ve dahili dolandiriciliktan (% 1) olusmaktadir.

7.3.2.2.1.1. BNPP’nin risk yionetim politikalari, prosediirleri ve yontemleri; grubn tammmlanmamis
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu duruom dnemli kayiplara yol acabilir.

BNPP'nin kendi siki yonetim politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme y&ntemlerini
geligtirmek igin Gnemli kaynak ayirmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
Buna kargm BNPP'nin risk yonetim teknikleri ve stratejileri, BNPP’nin faaliyet gosterdigi tiim ekonomik
cevreler ve piyasa ¢evrelerinde risk agikliklarini hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler 6zellikle BNPP’nin tanimlayamamis olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak iizere tiim risk
tiirleri karsisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan pazar karmasasi veya benzer piyasa
kosullarimin sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklagimlarin gelecekteki davransslar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri dngérmede eksik kalmasi durumunda BNPP'nin miisterilerinin
kredi itibarini, varliklarinin degerleri ve riskten korunma islemlerinin etkililigi gibi risk parametrelerini
degerlendirme veya riskleri lgme yeteneginde bozulma olabilir,

BNPP'nin risk vonetimi ile ilgili nicel bazi gerecleri ve Slgiim kriterleri gézlemlenmis geemis
piyasa davramslarint kullamimmna dayalider. BNPP'nin risk agikliklarinin sayisal olarak ifade edilmesi igin
istatistik ve diger geregler kullanir, BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadig: kayiplar: tahmin etmek
veya bazi varliklarin degerini tahmin etmek igin kullandigi siire¢; ekonomik kosullara iligkin tahminler ve
bu ekonomik &ngoriilerin BNPP’nin kredi alanlarinin aldiklann kredileri ddeme yeteneklerini nasil
etkileyebilecedi veya varliklarimin degerini nasil ctkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil giig, 6znel ve
karmagik degerlendirmeler yapilmasim gerektirir. Piyasa aksamasi veya dnemli belirsizlik dénemlerinde
dogru tahminde bulunulmasi miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin giivenilirligi etkilenebilir.
Bu gerecler ve 6lglim kriterleri, frnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki baz: faktérleri ngérememesi
veya dogru degerlendirememesi veya gerecler veya 6lgiim Kriterlerinin agin derecede diisiik olasilik olarak
degerlendirdigi bir olayin gergeklesmesi dahil olmak iizere, gelecekteki risk agikliklarina iliskin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPP'nin risklerini ydnetme yetenegini sinirlandirabilir. BNPP'nin
kayiplar bu nedenle gegmis dlgiilerin gésterdiginden dnemli lglide daha biiyiik olabilir. Ayrica BNPP'nin
niceliksel modellemesi tiim riskleri dikkate almamaktadir. Bunun bazi risklerin yonetilmesine iliskin daha
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7.3.2.2.1.2. BNPP'nin veya iiciincii taraf hizmet saglayicilarinin bilisim sistemlerinde bir kesinti veya
bir ihlal miisteri bilgilerinde Gnemli kayba, BNPP'nin itibarinin zedelenmesine ve
finansal zarara yol acabilir.

Diger bir¢ok banka gibi BNPFP de faaliyetini yiiriitmek icin 6nemli derecede iletisim ve biligim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimhlik mobil ve ¢evrim igi bankacilik ve 8deme hizmetlerinin
yayginlagmasi, bulut bilisimin gelistirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullaninm ile daha da
artmistir. Bu teknolojiler esas itibariyle dahili olarak gelistirilmistir ancak bir bdliimi @i¢lincii taraflarca
saglanmistir. Bu sistemlerdeki bir anza veya kesinti veya bunlarin giivenligindeki herhangi bir ihlal
BNPPnin miigteri iligkileri yonetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon
sistemlerinde ariza veya kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada
énemli maliyetlere maruz kalmasina yol agabilir. BNPP bu tiir anza veya Kkesintilerin gergeklesmeyecegi
konusunda veya gerceklestikleri takdirde bunlarnn kendisi veya liglincii taraf hizmet saglayicilar tarafindan
yeterli sekilde iistesinden gelinebilecegi konusunda giivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber giivenlik riskine veya BNPP'nin istirakleri, ¢aliganlari, ortaklan
ve misterilerine Gnemli zarar vermek igin veya harag elde etmek (fidye yazihmlari) i¢in bilginin (gizli veri,
bankacilik/sigortacilik verisi, teknik veya stratejik veri), siiregler ve kullanicilarin manipiilasyonu amaci ile
ve/veya politik veya ideolojik sebeplerle sanal ortamda islenen kéti nivetli fiil veya hile sonucunda
olusabilecek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil) ¢ok sayida sirket son yillarda bilgi teknolojileri
glivenligi ile ilgili girisimler veya hatta ihlallere maruz kalmistir. Bunlarin bazisi bilgisayar oldukea sofistike
ve yiiksek derecede hedeflenmis saldirilan icermistir. Yetkisiz erisim elde etmek, hizmeti devre dig
birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri calmak veya bilisim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
sofistike hale geldiginden, sik olarak degistiginden ve bir hedefe karsi uygulanmasi sonrasina kadar genelde
fark edilmedifinden BNPP ve BNPP'nin iigiincii taraf hizmet saglayicilari bu teknikleri tahmin edemeyebilir
veya bunlara karsi etkili ve etkin kars: tedbirleri zamaninda uygulayamayabilir.

BNPP'nin bilisim sistemlerinde veya saglayicilarimin sistemlerinde herhangi bir ariza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin miisterileri, kars: taraflari veya ¢alisanlan (veya diger herhangi biri
kisi) ile ilgili gizli bilgilerin ifsasi veya BNPPnin iletisim sistemine veya iigiincii taraf hizmet
saglayicilaniun iletisim sistemlerine yapilan herhangi bir miidahale veya saldin énemli kayiplara yol
agabilir ve BNPP'nin itibari, finansal durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Diizenleyici kurumlar artik siber suglar finansal sektor igin biiyilyecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlarin dahili IT izleme ve kontrol prosediirlerini giiclendirmek
suretiyle siber saldirilara kars: direnglerini gelistirmeleri gerektigi hususunu vurgulamislardir. Bu nedenle
basarili bir siber saldir, 6zellikle herhangi bir kisisel miisteri verisinin kaybolmast halinde BNPP’ye
diizenleyici para cezasi uygulanmasina neden olabilir.

Ayrica BNPP, bir takas kurulusunun, yabanci piyasanin, takas kurumlarinin, saklama
kuruluglarinin veya BNPP'nin finansal islemleri yiiriitmek veya kolaylagirmak igin faydalandig diger
finansal aracilar veya harici hizmet saglayicilarindaki operasyonel bir ariza veya kesinti riskine de

sistetnlerinde operasyonel ariza riskine maruzdur. BNPP'nin iletisim ve veri sistemleri ve f {igE ke
hizmet saglayicilar ve kargi taraflarin iletigim ve veri sistemleri de siber suglar ve siber terﬁriz‘?{n $
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ariza veya kesintilerin ger¢eklesmeyece@i veya bir siber saldiri durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli
dlgiide ¢oziimlenebilecegi konusunda bir garanti verememektedir.

7.3.2.2.1.3. Itibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabilir ve miisterilerin ve kars:
taraflarm BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektoriiniin yilksek derecede rekabetgi yapisi degerlendirildiginde finansal
gii¢ ve biitiinliik alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin miisteri gekme ve miisterileri elde tutma yetenegi
agisindan kritik dnemdedir. BNPP'nin iiriin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kulland1g1 araglarin
miisterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde BNPP'nin itiban zarar gérebilir. Ayrica,
miisteri tabanin ve iglerinin &lgegini artirmast ile birtikte, menfaat ¢atismalan ile ilgili genel prosediirleri
ve kontrollerinin bunlari uygun sekilde ele almada basansiz olmasi veya basarisiz olarak goriinmesi
durumunda da BNPP nin itibari zarar gorebilir. Ayrica galisanlarin kusurlu hareketleri, grevler veya diger
uyusmazliklar, BNPP nin maruz oldugu finansal sektdr katilimcilan tarafindan hile veya kusurlu hareket,
BNPP'nin sonuglarinin yeniden beyan edilmesi, bunlarda bir diisiis veya diizeltmeler sonucunda da veya
BNPP'nin 2014 yilinda ekonomik vaptinimlar ile ilgili ABD kanun ve yonetmeliklerinin ihlali konusunda
ABD kurumlar ile akdettigi uzlasi gibi olumsuz yasal veya diizenleyici islemler sonucunda da BNPP nin
itibar1 zarar gérebilir, BNPP'nin itibarimin zarar gérmesi sonucunda olusabilecek is kayb1 BNPP'nin faaliyet
sonuglart ve finansal durumu tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.2.2. Makroekonomik ortam ve pivasa ortamn ile iliskili riskler

7.3.2.2.2.1. Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faaliyet gisterdigi
pazarlarda ge¢miste dnemli élciide etkili olmus ve gelecekte de olabilir.

BNPP’nin faalivetleri finansal piyasalardaki degisimlerden ve daha genel olarak Fransa’daki
egilimlerden (31 Aralik 2024 itibariyle BNPP gelirlerinin %626°s1), diger Avrupa ilkelerindeki (31 Arahk
2024 itibarivle Grup gelirlerinin %51°1) ve diinyanin geri kalan kismindaki (31 Aralik 2024 itibariyle, BNPP
gelirlerinin %23°1) ekonomik kogullardan etkilenmektedir. BNPP nin faaliyet gosterdigi ve/veya ge¢miste
faalivet gdstermis olup gelecekte yeniden faaliyet gdsterebilecegi tilkelerdeki piyasalardaki ve ekonomik
veya politik ortamdaki dalgalanmalarin, bozulmanin veya ¢alkantinin gelecekte asagidakiler de dahil olmak
tizere cesitli etkileri olabilir:

. Olumsuz ekonomik kosullar BNPP nin miisterilerinin islerini ve faaliyetlerini etkiler, miisterilerin
kredi taleplerini ve iglem hacimlerinin azalmasma neden olur ve 2024’te gozlemlenen kurumsal
temerriitlerdeki artigin da ortaya koydugu gibi kismen sirketler ve hane halklarnin finansal
kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve diger miisteri alacaklarinda artan bir temerrfit
oranina yol agar. 2024°iin basindan itibaren, bu risk, miinhasir etkilerin (Cin’deki gayrimenkul krizi
ve ABD’deki ticari gayrimenkul krizi) yam sira 6zellikle 2022 ve 2023 faiz orani artislar sonucu
olarak dinyanin ¢esitli bdlgelerinde yavasg veya zayif biiyiime ve bazi bélgelerde (Euro bélgesi
dahil) resesyon riski bigiminde somutlasmistir. Sonug olarak, BNPP’nin Ekonomik Arastirma
birimi tarafindan ¢izilen (25 Temmuz 2025), 2026 igin Euro bdlgesi ve ABD GSYH’sinde 2025’ teki
%1,2 ve %1,7 oraninda bityiimeye kiyasla, sirasiyla %1,3 ve %1,6 biylime Ongdren merkez
senaryoya uygun bir bicimde 2025°te, 2024°te ve 2023°te oldugu gibi, global ekonomilerin ve E
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normallesmenin 2025 mali yilinda Arval ve Leasing Solutions’mn gelirleri iizerinde 2024’ ktyasla
400 milyon Avroluk olumsuz bir net etki yaratmasi beklenmektedir.

. Tahviller, hisse senetleri ve emtianin piyasa fiyatlarmda (veya volatilitede art1§) bir diisiis, ozellikle
alim satim iglemleri, Yatirim Bankaciligi ve varlik yonetim gelirleri dahil, BNPP nin faalivetlerini
etkiler. Yam sira, uzun siireli yiiksek volatilite finansal piyasa diizeltmelerine yol agabilir (5zellikle
en riskli varliklarda) ve sonug olarak BNPP igin kay1plar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite yapisi
ve diizeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siirede gii¢li piyasa yiikseligleri ve diisiislerinin
hizli bir bigimde birbirini izlemesi, BNPP i¢in kay1p riskini artirarak bazi yaptlandiriimis iiriinlerin
riskten korunmasini zorlastirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

Ozellikle faiz oranlar ve doviz kurlart gibi piyasa parametreleri olmak iizere, fiilen meveut olan
veya gergeklesmesi beklenen ekonomik kosullara yanit olarak benimsenen makroekonomik veya
parasal politikalarin beklenen veya beklenmeyen sonuglan olabilir. Bunlar BNPP nin piyasa riskine
en ¢ok maruz olan i kollarini etkileyebiiir. Bu risk, Avrupa Merkez Bankasi ve ABD Federal
Rezerv tarafindan 2022 ve 2023°te gerceklestirilen belirgin ve hizli parasal sikilasma sebebiyle
2023 ve 2024 igin belirtilmis olup, anahtar faiz oranlar yoriingesinin, etkide bulunan cesitli
ekonomik gostergeler (enflasyon, GSYH ve isgiicii piyasasi trendleri) sebebiyle tahmin edilmesi
zor olsa dahi 2025 igin de gegerliligini korumaktadir.

. Global veya belirli sektsrlerde avantajh ekonomik kosullar algisi, spekiilatif balonlar olusumuna
yol agabilir ve sartlar degistiginde piyasa diizeltmeleri yasanabilir. Bu risk yakin tarihli parasal
sikilagmay takiben 2025°te, dzellikle ticari gayrimenkul ve kaldiragh finans (37 Aralik 2024 tarihli
Ingilizce BNPP Kiiresel Kayit Dokiimanmn 3.2, boltimiine bkz. Onemli Jaiz orant ariislar ve
distisleri, BNPP nin gelivini, karlthigmi ve Jinansal sartlarm olumsuz etkileyebilir.) gibt belirli
sektorlerde olmak iizere siirecektir. Ornegin diisen deferlemeler ve ticari gayrimenkul sektoriinde
daha az islem gereklesmesi finansal kosullari sikilastirmakta ve sz konusu piyasadaki yatirimei
belirsizligini arttrmakta, ve bu durum piyasa katiiimcilarimin finansal giiciinil ve dolayisivla varlik
niteligini etkileyebilmektedir. 31 Aralik 2024’te BNPP’nin ticari gayrimenkul karsisinda briit
bilango i¢i ve bilango disi agiklik toplam bilango agikliginin %3,7’sini olusturmaktadr.

. Cesitli olumsuz siyasi veya jeopolitik olaylarla ilgili snemli miinferit ckonomik aksakliklar veya
buniardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa devlet
borcu krizi veya 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olusan resesyon veya yiksek
enflasyon ve yiikselen faiz oranlari ve dnemli Jeopolitik olaylar; Srnegin 2022 yilinda Ukrayna’nim
iggal edilmesi, Orta Dogu’da 2023’ten itibaren yasanan ¢atismalar ve Haziran 2024°ten beri
Fransa’da siiregelen politik istikrarsiziik) BNPP’nin tiim faaliyetlerinde, 6zel olarak da 6zellikle
volatilite ve fonlama kaynaklan maliyetleri artisi, varlik kalitesinde bozulmalar, finans piyasalari
diizeltmeleri (Piyasa likiditesinin azalmasi ve dolayistyla belirli kategorilerdeki varliklarin adil
piyasa deZerleri tizerinden veya herhangi bir sekilde satilamamasi nedeniyle, daha da kotiiye
gidebilir.) Gnemli bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar, Jeopolitik olaylarin BNPP’nin faalivet
gosterdigi ekonomik kosullardaki gegici veya kalici etkisiyle ozellikle islem komisyonlar ve
tiiketici kredilerinde diisiise de neden olabilir;

Tanim itibariyle s6z konusu olumsuz Jeopolitik olaylarin yasanmasuun ngdriilmesi zor
olmakla birlikte 2025 yili igerisinde, Ukrayna’daki savagin veya Orta Dogu’daki catismalann, ve }
Tayvan ve ABD arasindaki ticari ve jeopolitik gerilimlerin, sonuglarinin kétiilesmesi veya goff
bunlara dahil olabilir ve bu durum da Avrupa Birligi’ni ve diger iilkeleri de kapsz:j/?

it

genisleyebilir ve giimriik tarifelerinin getirilmesi ve misilleme giimriik tarifeleri de dahil olm "zea;i‘
veya diger politikalardaki degisiklikler ve bunlardan her biri enflasyon baskisina sebebi"et w‘i i,
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ozellikle enerji piyasalarim ve/veya tedarik zincirlerini, bagimsiz bir borg krizini ( yiiksek seviyeli kamu
borglari, yeniden finansman maliyetlerindeki hizl; artig, 6zellikle ABD dolari borglananlar igin olmak iizere
agirlasan doviz kuru etkileri), ekonomik biiylimeyi negatif etkileyebilir ve cesitli siyasal risklerin
somutlasmastna sebebiyet verebilir. Politik istikrarsizitklar ve ayrismalarm veya hatta Srnegin siyasi partiler
veya yeni yonetimler arasimdaki giic dengesindeki degisimlerden kaynaklananlar gibi énceliklerde veya
politikalarda meydana gelen degisiklikler, piyasa volatilitesi; tiiketimde, yatirimda (yabanei yatirim dahil)
ve genel ekonomik performansta azalmalar gibi benzer olumsuz etkileri olabilir. Ornek olarak, Fransa’da
Ulusal Meclis’in 9 Haziran 2024°te feshini takiben yapilan erken yasama segimleri ve 4 Aralik 2024°te
Fransiz hiikiimeti i¢in oylanan gensoru, 6zellikle finans sekt@riinde piyasa volatilitesi yaratmistir. Devam
eden siyasi ayrisma, Fransa’nin yitksek kamu borcu seviyeleri igin dnlem alma yeterliligini de
etkilemektedir ve Fransa’nin ekonomik biiylime gerceklestirme yeterliligini etki leyebilir ve Fransiz varlik
kalitesinin bozulmasina neden olabilir. By tiir olaylarin BNPP’nin faaliyetleri, isletme sonuclari ve finansal
durumu iizerinde dnemli olumsuz etkileri olabilir.

7.3.2.2.2.2. Faiz oranlarimn énemli dlciide artmas: veya azalmasi BNPP nin gelirini, kirlihgim ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlari, diisiik faiz oranlariyla gecen ytllarn ardindan 2022 ve 2023 yilannda dnemli
dlgiide artmustir ve sonrasmda 2024°iin ikinci yansinda diismeye baglamistir. Bu baglamda BNPP’nin
sonuglar gesitli gekillerde Snemli dlgiide etkilenmistir ve etkilenmeye devam edebilir. Net faiz geliri 2024
yilinda 18.524 milyon Avro ve 30 Haziran 2025 tarihinde 9.789 milyon Avro olarak gergeklesmistir (bkz.
31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila iliskin denetlenmemis konsolide finansal tablolar ve 30 Haziran
2025 tarihinde sona eren alt aylik déneme iliskin konsolide finansal tablolarn 2.a Faiz marj1 dipnotu). Avro
Bolgesi ticari bankalarinin faiz marjs, direnclere (enflasyondan korunma, zorunlu karsilik yikimliliigii ve
2023’ kiyasla 2024°te -352 milyon Avroluk bir baz etkisini temsil eden Belgika devlet tahvilleri) ve 2022
ile 2024 yallari arasinda vadesiz mevduatlardan faiz getiren hesaplara (fiyat sinyali) beklenenden daha gliglii
gecisi destekleyen yiiksek kisa vadeli oranlar nedeniyle yaklasik 300 milyon Avroluk agiga ragmen 2024
yth boyunca artmistir. 30 Haziran 2025 itibartyla, euro bolgesindeki ticari bankalarm net faiz marji 30
Haziran 2024'e kiyasla %2,3 artarken, iilkeler arasinda farklt egilimler gozlenmigtir. Net faiz marji Fransa'da
(30 Haziran 2024'¢ kiyasla +%4,3) ve Litksemburg'da (30 Haziran 2024'¢ kiyasla +%10,2) dnemli dlgitde
artmig; Belgika'da mevduat marji ve uzmaniasms isletmelerin/baglt sirketlerin performans) sayesinde hafif
bir iyilegsme gdstermis (30 Haziran 2024'¢ kiyasla+3,5%) ve BNL'de ise son derece rekabetci bir ortamda
hafif bir diisiis yasanmistir (30 Haziran 2025'e kiyasla -5,7%).

Yiiksek faiz oranlar, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller gibi yiikiimliiliiklerdeki
yiiksek faiz oranlarinin yani sira miisterilerin faiz getirmeyen mevduatlar ile faizli mevduatlar (bankalarin
aynt mevduatlardan elde ettigi getirilerin {izerindeki seviyeler de dahil olmak lizere, diizenlenmig tasarruf
oranlarini artirmaya yonelik politika kararlariyla Fransa’da birlestiriimistir) arasinda arbitraj yapma riski
nedeniyle BNPP’nin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu artig, BNPPnin diisiik
faizli bir ortamdan dahilindeyken dnemli bir kredi portfyiine sahip olmasinm bir sonucu olarak bir
dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, miisteri mevduatlarinin maliyeti ve

——

e

riskten korunma maliyetlerinin daha hizli bir sekilde artmasi karsisinda yeni ipotek veya diger sald

tilketici veya kurumsal kredilerdeki yiiksek faiz oranlarini derhal yansiimada zorluk
asiri faiz oramindan dolayr) yasayabilir.
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Ayrica, uzun siireli diigiik faiz oranlarmin bir sonucu olarak dnemli miktarda disik faizli
krediler ve sabit getirili varliklardan olusan bir portfSyiin (hizla yiikselen piyasa faiz orant ortaminda) degeri
diigebilir. BNPP nin riskten korunma stratejileri etkisizse veya bu tiir bir deger degisikligine karst yalmzca
kismi bir koruma saglivorsa, nemli kayiplara maruz kalabilir.

Daha yiiksek faiz oranlari ayrica borglularin mali masraflarin artirir, borg yitkiimliiliiklerini
yerine getirme kabiliyetlerini zorlayabilir, BNPP’nin kredi ve tahvil portféylerinin  dayamiklihgim
sinayabilir ve bu da dolayisiyla siipheli kredilerde ve temerriitlerde artisa yol acabilir. Daha genel olarak,
ozellikle Avrupa Merkez Bankasi'min ve ABD Federal Rezerv'in destekleyici para politikalarina son
vermesi, dzellikle uzun vadeli diisiik faiz siireglerinden ve yiiksek likiditeden yarartanan belirli piyasalarda
veya varliklarda keskin diizeltmelere yol agmistir, yol agmayi siirdiirebilir. Ornegin 2024°tin erken
donemlerinde, bazi biiyiik gayrimenkul iireticilerinin finansal kosullarinin yani sira, ticari gayrimenkul krizi,
pek ¢ok ABD bolgesel bankasinmin hisse fiyatlarini da etkilemistir. Daha genel olarak bu tiir diizeltmeler,
volatilitenin 5nemli Slglide artmasi ve biiyiiyen yatirimer glivensizliginin etkisiyle olmak {izere, genel olarak
veya ticari gayrimenkul piyasas, kaldiragh finansman agiklig1 sebebiyle bankaciltk sektédrii ve ozel olarak
yiikselen faiz oranlanndan etkilenen sektérler de dahil olmak {izere bazi sektorlerle iliskili olarak finansal
piyasalar igin potansiyel olarak bulasici olabilir. Sonug olarak BNPP’nin operasyonlart Snemli Slgiide
kesintiye ugrayabilir ve isleri, faalivet sonuglari ve mali durumu iizerinde nemli bir olumsuz ctki
dogurabilir.

Buna karsilik, 8zellikle merkez bankalarinin parasal genisleme karari, zayif bityiime veya diger
ekonomik faktSrler nedeniyle diisiik faiz oranlari ortaminin yeniden ortaya ¢ikmasi halinde, BNPP’nin
kéarlilig1 da olumsuz etkilenebilir. Faiz oranlarinin diisiik oldugu dénemlerde, faiz orani marjlari (spread)
daralma egilimindedir ve BNPP, mevduat faiz oranlarini, diisiik faiz oranlarinda borg vermekten dolayi elde
edilen gelirdeki azalmayi dengelemek amaciyla veterince diisiiremeyebilir. Buna ek olarak, BNPP,
miigterilerin diigiik bor¢lanma maliyetlerinden yararlanmalari nedeniyle ipotek ve diger sabit oranli tiiketici
kredilerinin ve kurumsal kredilerin erken geri 5denmesi ve yeniden finansmaninda artisla karsilasabilir. Bu
durum, yeni kredilerin diisiik piyasa faiz oranlariyla verilmesiyle birlikte, BNPP nin kredi portfoyiiniin
ortalama faiz oraninin diigmesine ve dolayisiyla kredi verme faaliyetlerinden elde edilen net faiz gelirinin
azalmasina neden olabilir. Diisiik faiz oranlan, ézellikle diger yatirnm iiriinleri ile rekabet edebilmek igin
yeterli getiriyi saglayamayabilecek Avro cinsinden fonlarla desteklenen hayat sigortas) sGzlegmelerinin
piyasadaki yaygmlig1 sebebiyle, BNPP'nin sigortacilik faaliyetlerinin kirliligini ve hatta ddeme giiciini
etkileyebilir. Diisiik faiz oranlari, BNPP’nin varlik ydnetimi igtiraklerinin para piyasasi ve diger sabit getirili
iiriimlerden aldig1 komisyonlari da olumsuz etkileyebilir. Ayrica, kredi marjlarinin (spread) daralmasi ve
portfdy faiz oranlarindaki diisiise bagh olarak perakende bankacilik gelirlerinde vasanacak azalma,
BNPP’nin perakende bankacilik operasyonlarinm karlihgini olumsuz etkileyebilir.

7.3.2.2.2.3. Faaliyetlerinin global kapsam degerlendirildizginde BNPP iilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baglamlarindaki degisikliklere maruz
kalmaktadir.

BNPP; iilke riskini izler ve gergefe uygun deger diizeltmeleri ve konsolide ﬁ B e
tablolarinda kayitli risk maliyeti bakimindan iilke riskini dikkate alir. Bununla birlikte s's '?yc*
makroekonomik ortamlardaki Snemli bir degisiklik BNPP’nin daha énce konsolide ﬁnansaljabl%lan da
yazilan miktarlarin tizerinde zarara ugramasina veya ilave masraflara maruz kalmasina neden {flabifir/f
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ck olarak BNPP'nin faaliyet gosterdigi bir iilke veya bolgeye zgii faktérler BNPP nin faaliyetlerini
yiiriitmesini giiglestirebilir ve zarara veya varhiklarin deger dustikliigiine neden olabilir.

31 Arahk 2024’te BNPP'nin kredi portféyii Fransa’da (%628), Belcika ve Litksemburg™da
(%16), Italya’da (%10), diger Avrupa ilkelerinde (%23), Kuzey Amerika’da (%11), Asya’da (%7) ve
diinyanin geri kalan kisminda (%35) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olusmaktadir, Bu lilkeler ve
bolgeleri etkileyen olumsuz ekonomik, politik veya diizenleyici kosullar BNPP iizerinde dnemli etki
yaratabitir. Omek olarak 31 Aralik 2024’te Polonya'da BNP Paribas Bank Polska aracihgiyla faaliyet
gbsteren BNPP, Polonya’daki borglulara yardim yasasina iligkin 16 milyon Avro tutarinda kayiplara ck
olarak diger net kayiplar altinda Polonya’daki Isvigre frangt cinsinden veya Isvigre frangma endekslenen
ipotek kredileri ile ilgili finansal araclarin risklerine iliskin 202 milyon Avro tutarmda bir gider kaydetti,
Bir diger 6mek olarak, Tiirkiye’deki hiperenflasyon ve UMS 29 muhasebe standardinin uygulanmasi
BNPP nin 2023 ve 2024 sonuglarim olumsuz etkilemistir. Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizlik, ngoriilemez
diizenleme ve vergilendirme, kamulagtirma ve daha geligmis iilkelerde daha az glindeme gelen diger riskleri
de igeren risklere konu OECD diss iilkelerde nemli risklere maruzdur.

Ayrica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (%40) ile birlikte kendisinin
%60 hisseye sahip oldugu istiraki UkrSibbank aracilifiyla varhigini siirdiirmektedir. Ukrayna Merkez
Bankas: tarafindan daha énce getirilen bazi kisittamalar kaldinimis ve bdylece BNPP nin 1 Ocak 2024
tarihinden itibaren UFRS 10’da tanimlanan kontroliin tesis edilmesi igin gerekli kosullari bir kez daha yerine
getimesine izin verilmistir. Bu durum, UkrSibbank icin konsolidasyon yonteminin 1 Mart 2022°den
itibaren uygulanan ozkaynak yonteminden tam konsolidasyon yontemine degistirilmesi sonucunu
dogurmusgtur.

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan genis kapsamli
ekonomik yaptirimlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak, BNPP nin bu tilke bakimindan briit bilango igi ve
bilango digi kredi riski maruziyetleri, 31 Aralik 2024°te BNPP'nin briit bilango ici ve bilango dist risklerinin
%0,02’sinden azim temsil etmektedir. Mart 2022°de BNPP, Rusya’da biitiin yeni finansman ve
operasyonlar1 durdurma karari almistir. BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdaki gelismeleri ve dzellikie
ekonomik yaptinmlara iligskin ulusiararast toplumun tepkilerini 6zenle izlemektedir.

7.3.2.2.3. BNPP’nin mevcut ortamda biiviimesi ile iliskili riskler
7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamas: veya yvaymnladizi finansal hedefleri

gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonuclari beklenen egilimlere uymadigi
takdirde menkul kiymetlerinin alum satim fiyati olumsuz etkilenebilir.

Sonuglarinin yayimiamasi ile baglantih olarak BNPP baz finansal yahut diger hedefler
belirlemektedir ve gelecekte de belitleyebilir. Ornegin, BNPP stratejik planmin 2025-2026 yériingesini
Grup diizeyinde ve her bir boliim bazmda detaylandirmistir (2024 y1l sonu sonuglari ile baglantili olarak)
ve 2025 net gelir hedefi (2025 yariyil sonuglari ile baglantih olarak) belirtmistic. BNPP’nin gergek sonuglars,
bu boliimde aciklanan bir veya daha fazla sayida riskin somutlasmas: da dahil cesitli nedenlerle bu
efilimlerden 6nemli slgiide farkhilik tasiyabili. BNPP’nin sonuglari bu egilimlere uymadlgl
finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlari ve finansman malivetleri etkilencbilir. ’

Buniara ilaveten, BNPP dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (C%B’A
uygulamaktadir ve somut taahhiitler ve hedefler ile toplum fizerinde pozitif bir etki yara
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baghidir. Eger BNPP kismen kendi kontrolii disinda olan faktérlere dayanan bu tashhiitleri ve hedefleri
kargilayamamast durumunda itiban etkilenebilir.

7.3.2.2.3.2. BNPP devralma iglemleri sonrasmda isletmelerin entegre edilmesinde giicliiklerle
kargilagabilir ve bu tiir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalan
gerc¢eklestiremeyebilir,

BNPP; ditzenli olarak devralma ve birlesme islemlerinde yer almaktadir. BNPP 6zellikle Bank
of the West’in satisindan elde edilen gelirleri, devralmalara tahsis etme niyetini agiklamistir,

2019 yilinda Deutsche Bank’in Ana Aracihk & Elektronik Yiiriitme Platformu ile
entegrasyonu, 2021°de daha &nce %50°si BNP Paribas’ya ait olan Exane’n sermayesinin %100 iiniin
devralinmasinin tamamlanmasi islemi, 2021°de Floa’nin %100’{iniin devralinmasi, 2023’te Kantox un
devralinmasi ve 2024°te BCC Vita ve Neuflize Vie’nin devralinmalari, aynl zamanda 1 Temmuz 2025’te
gergeklesen AXA Investment Managers’in %100’linlin satin alinmasma iliskin satin alma anlasmasinin
imzalanmasi BNPP'nin en son gergeklesen bu tiir énemli nitelikteki islemleri arasinda yer almaktadir,
Basarili entegrasyon ve sinerjilerin gergeklestirilmesi baska unsurlarin yani sira is gelistirme ve pazarlama
g¢aligmalarinin uygun sekilde koordinasyonunu, kilit yénetim iiyelerinin elde tutulmasm, etkili ise alma ve
egitim politikalarinin siirdiiriilmesini ve bilgi ve bilgisayar sistemlerini adapte etme yetenegini gerektirir.
Operasyonlarn  birlestirilmesinde kargilagilan  giicliikler beklenenden daha yiiksek entegrasyon
maliyetlerine ve daha diisiik tasarruflara veya gelirlere yol agabilir. Bu cercevede, beklenen sinerjilerin ne
boyutta gergeklesecegi ve bunlarin gergeklesecegi zaman konusunda belirsizlikler olacaktrr. Ayrica
BNPP’nin meveut operasyonlarinin devralinanlar ile entegrasyonu BNPPnin islerini engelleyebilir ve
yonetimin dikkatinin BNPP’nin diger konularindan sapmasina neden olabilir ve bu durum BNPP nin isi ve
sonuglar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Ayrica bazi durumlarda devralmalar ile ilgtli ihtilaflar
entegrasyon siirecini olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuglari da igerebilecek baska olumsuz sonuclara
yol agabilir. Ayrica, belirli sirketlerin satin alinmasi, BNPP nin sermaye oranlarinin diigiiriiimesi veya
gegerli asgari sermaye oram gerekliliklerinin artinlmasma etki edebilir. Bu da, BNPP'nin sermaye ve
finansman kaynaklarini tahsis etme ve uygulama kabiliyetini azaltabilir,

BNPP "nun devralmay: planladi: sirketlerin detayli bir analizini gergeklestiriyor olmasia
kargin bu analizlerin tiim hususlar igeriyor olmast miimkiin degildir. BNPP’nin bir devralma tncesinde
kapsamli bir inceleme g¢alismasi vyiiriitememesi durumunda kirsiz olabilecek veva sadece devralma
sonrasinda gergeklesen bazi potansiyel riskler barindiriyor olabilecek siipheli veya sorunlu varliklar veya
faaliyetleri devralmas: durumu s6z konusu olabilir. Kérsiz bir isletme veva gerceklesmis riskleri olan bir
isletmenin devralinmasi BNPP nin genel karliligimi énemli dlgéide olumsuz etkileyebtlir ve BNPP nin
yikiimliiliiklerini artirabilir.

7.3.2.2.3.3. BNPP'nin meveut ortam bankacihk ve bankacihk disi isleticiler arasindaki yogun
rekabetten etkilenebilir ve bu durum BNPP’nin gelirleri ve kirhh@m olumsuz
etkileyebilir.

BNPP’nin Fransa’da ve faaliyetlerinin Snemli kismimi yiiriitmekte oldugu, diger A
iilkeleri ve Amerika Birlesik Devletleri de dahil, diger iilkelerde ana is koilarinin timiinde yogun i
s6z konusudur. Belgika devlet tahvilleri gibi belirli bankacilik @riinleri ve menkul klymetler lan Jalghin
2023’ten beri arimasi, deme ve finansman hizmetleri alaninda yeni oyuncularin varlig vey klti-‘ :
platformlarimin gelismesi sonucunda finansal hizmetler alaninda konsolidasyon sonucunda .'
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sektoriinde tiiketici aliskanliklarinin  siirekli degismesi sonucunda bankacihik sekitriinde rekabet
yogunlasabilir. BNPP; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel ve Floa’y: devralim gibi bu alanlarda gesitli
inisiyatifler baglatmis olmasina karsin daha az kapsamli diizenleyici gerekliliklere veya daha az kati sermaye
gerekliliklerine (6rnegin, borg fonlari, gélge bankalar) tabi olan veya olgek ekonomilerinden, veri
sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (Srnegin, internet ve mobil operatorler, dijital platformlar, fintekler)
veya miisteri finansal verilerine serbest erisimden yararlanan rakipler daha diisiik fiyat teklifleri ve veni
tilketict ihtiyaglarina yonelik daha yenilik¢i hizmetler sunmak suretiyle daha rekabetei olabilirler. Blokzincir
teknolojileri ve iliskili hizmetler gibi islem siireclerini ve deme sistemlerini kolaylastiran veya déniistiiren
veya merkez bankasi dijital para birimleri gibi bankacilik sisteminin temel mekanizmalarim Snemli dlgiide
etkileyebilecek yeni teknolojiler son yillarda geligtirilmistir veya yakin gelecekte gelistirilebilir. Bu
gelismelerin ve bunlarin tabi olacagt yasal diizenlemelerin etkilerini 6nceden tahmin etmek gii¢ olsa da bu
tiir teknolojilerin kullanimi BNPP de dahil bankalarin pazar paylarini azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi
daha yerlesik finansal kuruluglarin kullandigi teknolojiyi kullanmis olacak olan yatirimlan gekebilir veya
daha genel olarak BNPP gibi yerlegik finansal kuruluglar: kullanmanin cazibesini etkileyebilecek farkl bir
parasal sistemin dogmasina neden olabilir. Bu tiir gelismeler dzellikle de hiikiimetler ve merkez bankalarinm
destegi ile mz kazanmaya devam ettigi takdirde, BNPP Fransa’da veya diger 6nemli pazarlarda rekabetgi
ortama meveut rakipler veya piyasa yeni giren oyuncularin sunduklarindan daha cazip, yenilikei ve karh
tiriin ve hizmet ¢oziimleri sunmak suretiyle yanit veremedigi takdirde veya bu faaliyetlerin bir kisminm
bankalar diginda kuruluslar tarafindan yiiriitiilecek olmasi halinde BNPP kilit faaliyet alanlarinda pazar pay
kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir kismi veya tamaminda zarara ugrayabilir. Buna ek olarak BNPP’nin
taaliyet gbsterdigi baslica pazarlarm ekonomilerindeki bozulmalar, &rnegin, artmis fiyat baskisi ve BNPP
ve rakipleri igin daha diisiik is hacimleri yoluyla rekabet baskismna katki yapabilir. Ayrica yeni oyuculara
degil de daha biiyiik veya sistemik Sneme sahip finansal kuruluslara uygulanmasi séz konusu olabilecek
daha kati gereklilikler (6zellikle sermaye gereklilikleri ve is kisitlamalari olmak iizere) BNPP gibi biiyiik
ozel sektor kuruluglan agisindan olumsuz olacak sekilde rekabette bozulmalara yol agabilir.

7.3.2.2.3.4. BNPP ozellikle iklim degisikligi ile ilgili ¢cevresel, sosyal ve yonetisim (“CSY?) ile ilgili
riskler nedeniyle gecis riskleri, fiziksel riskler veya yiikiimliiliik riskleri gibi is aksamasi
ve kayiplar yasayabilir.

CSY ile ilgili riskler tek bagma bir risk kategorisi olarak degerlendirilmemektedir. Bunun
yerine, kredi riskleri, piyasa riskleri, operasyonel riskler veya likidite riskleri gibi gesitli risk kategorilerini
etkileyebilecek ve BNPP'nin finansal performans: iizerindeki baskiyi artirabilecek faktdrlerdir. Bu
dogrultuda BNPP, bu risklerin degerlendirilmesini mevcut risk yonetimi sistem ve siireglerine asamali
olarak entegre etmektedir. Ozellikle iklim degisikligi riskleri, dogayla ilgili riskler, sosyal riskler ve
yonetisimle 1lgili riskleri kapsayan yirmi CSY risk faktorii 2024 yilinda entegre edilmistir. Buna ek olarak,
risk tammlama siireclerini iyilestirmek igin BNPP, 31 Aralik 2024 tarihli BNPP Evrensel Kayit
Dokiimanr’nin {Ingilizce) 5.11 Cevresel, sosyal ve yonetisim riskleri béliimiinde ve Bélim 7.1.2 iklim
degisikligi, Boliim 7.1.4 Kendi isgiici, Bolim 7.1.5 Tiketiciler ve son kullanicilar ve Bslim 7.1.6 Is
davramglar dahil olmak iizere sirdiriilebilirlikle ilgili bslimlerde ayrntili olarak agiklanan belirli
eylemleri uygulamaya koymustur.
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goniilli ve ortak taahhiitler dahil olmak iizere, bunlarn sonucu olarak artan yasal. diizenleyici ve itibari
riskler yaratmaktadir. CSY diizenlemelerinin gercevesi siirekli degismekte ve kurumsallagmakta, diger
seylerin yanu sira, iklim risklerinin agiklanmasi ve risk dlciim ve yénetim sistemlerine entegrasyon ile genel
bir &zen yikimliiligi icermektedir. Bu girisimler ve ¢ergeveler bazi agilardan ortiismekle birlikte
hedeflerinde her zaman tutarh degildir ve bu da diizenlemelerde karmasikliga ve bazi durumlarda yeterince
agiklik getirmemekte ve vorumlama konusunda zorluklari beraberinde getirmektedir.

Bununla beraber, BNPP’nin iklim degisikiigiyle miicadele etmek ve bununla ilgili riskleri
izlemek, iklim degisikligiyle ilgili fiziksel, gegis veya sorumluluk riskleri veya CSY risk yGnetiminin
uygulanmasindaki herhangi bir gecikme veya basarisizhik. BNPP nin ticari veya finansal faaliyetleri ve
itibar1 fizerinde Gnemli bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluslar veya finansal kuruluslarda sahip olunan baz pay sahipliklerindeki
degisiklikler BNPP’nin finansal durumu iizerinde etki yaratabilir.

Bazi varlik simflart %250 oraninda yiiksek risk agirligi tasiyabilmektedir. Bunlar arasinda
sunlar da bulunmaktadur: ihtiyatlilik kapsaminda (sigorta hari¢) dzkaynak yontemi altinda konsolide olan
kredi kuruluglari veya finansal kurulugular; BNPP’nin %10°un fizerinde paya sahip oldugu kredi veya finans
kuruluglarinda nemli finansal menfaat; ve gelecek karliliga dayanan ve gecici farklardan dogan ertelenmis
vergi varhiklari.

Risk agirlklr varliklar 31 Aralik 2024°te 21 milyar Avro tutarinda olup, %250 oraninda bir risk
agirhg tasimakia veya BNPP nin toplam risk agirhkh varhiklarnin %3’iinii olusturmakta ve 30 Haziran
2025 tarihinde 20 milyar Avro tutaninda veya BNPP’nin toplam risk agirlikli varliklarinin %2.5°ini
olusturmaktadir. BNPPnin yitksek risk agiclikli varliklarinin miktarint artirmasi durumunda (s6z konusu
yiiksek risk agirlikli varliklarin BNPP’nin genel varlik portfoyii i¢indeki oranint artirmak suretivle veya bu
varliklar igin gegerli yasal risk agirhgmda bir artis nedeniyle} BNPP’nin sermaye yeterlilik oranlart
diisiiriilebilir.

7.3.2.3. Garantériin risk vénetim politikas: haklanda bilgi

BNPP'nin risk ydnetimi politikalan, prosediirleri ve yontemleri, onu maddi kayplara yol
acabilecek, tanimlanamayan veya ongériilemeyen risklere maruz birakabilir,

BNPP, risk yOnetimi politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yontemlerini geligtirmeye
onemli kaynaklar ayirmistir ve gelecekte de bdyle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. Bununla birlikte,
BNPP'nin risk yonetimi teknikleri ve stratejileri, BNPP nin faalivet gosterdigi tiim ekonomik ve piyasa
ortamlarinda veya bu teknikler ve stratejiler BNPP'nin tamimlayamadigi veya tahmin edemedigi riskler
olmak tizere tim risk tiirlerine karst maruz kaldig: riski azaltmada tam olarak etkili olmayabilir. BNPP'nin
miisterilerinin_ kredibilitesini degerlendirme veya varhiklannim degeri gibi risk parametrelerini, riskten
korunmalarinin (hedge) etkinligi veya riskleri geregi gibi dlgmelerini degerlendirme yetenegi, son yillarda
bazi piyasa ortamlarinda yasananlar gibi piyasa galkantilarinin bir sonucu olarak, kullandigi modeller ve
yaklagimlarin gelecekteki davranistar, degerlemeler igin daha az tahmin edici hale gelebilir. Varsar

sayisallagtirilmasina ulagmak i¢in bu gézlemlere istatistiksel ve diger araglart uygular. B
riskinin dogasinda var olan kayiplari tahmin etmek veya belirli varliklarin degerini tahmi
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kullandg1 siireg, ekonomik kosullarin tahminleri ve bu ekonomik tahminierin borglularinin kredilerini veya
pivasanin bozuldugu veya énemli 6l¢iide belirsiz oldugu dénemierde dogru tahmin edilemeyen varliklarin
degerini etkileyebilir ve sonug olarak siirecin giivenilirligini etkileyebilir. Bu araglar ve dlgiimler, 6rnegin
BNPP'nin istatistiksel modellerinde belirli faktdrleri tahmin etmemesi veya dogru bir sekilde
degerlendirmemesi veya araglar ve dlgiimler tarafindan son derece olasi gérillmeyen bir olaym meydana
gelmesi durumlarinda da olmak iizere, gelecekteki risk maruziyetlerini tahmin etmede basarisiz olabilir. Bu,
BNPP'nin risklerini yonetme yetenegini sinirlayacaktir. Bu nedenle BNPP'nin kayiplari, tarihsel dlgiimlerin
gosterdiginden dnemli dl¢lide daha biiyiik olabilir. Ayrica, BNPP'nin sayisallastirilmis modellemesi tiim
riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri yonetmeye yonelik daha niteliksel yaklagim1 yetersiz kalabilir ve
beklenmeyen énemli kayiplara maruz kalabilir.

7.3.2.3.1. Risk Yonetimi (Denetlenmis)

Yonetisim

Yanetim Kurulu’nun BNPP &lgeginde alman riskleri ve risk politikalarini inceleyen &zel komiteleri
(Ingilizce dilindeki BNPP 2024 Kiirese] Kayit Dokiimanr’min Bolim 2 Kurumsal Yénetigim ve I¢ Kontrol,
B&liim 2.1.2. BNPP’nin Kurumsal Yénetigimi — bakimz) asafidaki gibidir:

. I¢ Kontrol, Risk Y&netimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC™);
. CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite.
. Kurumsal Yonetigim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi (“CGEN™)

BNPP’nin Risk [stah1 Beyan: ile uyumlu olarak, Ust Yonetim, asagidaki semada nde gelenleri gosterilen
BNPP seviyesindeki yonetisim organlari aracihiiyla risk yénetimi i¢in genis ydnergeler saglar.

tarafindan ele
alinmasi

Uzman Kurul Tazminat i¢ Kontrol., CCIRC ve Finansal Kurumsal

Komiteleri Komitesi Risk Ydnetimi Finansal Tablolar Y bnetim, Etik,
ve Uyum Tablolar Ortak Komitesi Adavliklar ve
Komitesi Toplantist CSR Komitesi
(CCIRC) Komitesi

Riskle ilgili Uvyum Riski Hukuki Risk | Kredi, Pivasa | Faiz Oram ve

konularin Riskleri ve Likidite Riski

Genel Operasvonel

Yonetim Riskler

Grup Icra Komitesi

Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC)
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Satin Almalar Komitesi

Uyuam, Risk ve Finans Siirdiriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC)
Komitesi (CRIF)

Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDG)

Genel Yonetim Siipheli Islemler Komitesi (CDDG)

Finansal Marketler Risk Komitesi (FMRC)

Risk ve Gelisme Politikasi Komitesi (RDPC)

Ulke Stratejik RDPC

Grup Bilisim
Teknolojileri
Risk Komitesi

Sermaye Komitesi

Biitcesel Komiteler

Ana Grup seviyesindeki ydnetisim organlar: asagidaki rollere sahiptir:

. Sermaye Komitesi: Ingilizce BNPP 2024 Kiiresel Kayit Dokiimani’min 5.2. bélimiinde sermaye
yonetimi baslige altinda tanimlandigi gibi: Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi, BNPP’nin 6deme
giici oranlari ve Toplam Kay1p Karsilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak BNPP nin
hedeflerini ve bu hedeflere ulasmak i¢in izlenccek yolu onaylar ve ilgili oldugunda diizelme
onlemlerini Snerir. Dahili kredi ve operasyonel model ile iligkili tiim konular igin BNPP nin yetkili
Icra Heyeti kurumu olarak Sermaye Komitesi MARCo Komitesinde (Model Onaylama ve inceleme
Komitesi) alinan kararlar konusunda bilgilendirilir;

. Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): tiim BNPP’nin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
orani riski ve yapisal déviz riskinin y&netiminden sorumudur.

. Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) lIcra Heyeti dizeyinde BNPP nin  kontrol
departmanlarini bir araya getirir ve maruz olunan riskler ile ilgili tiim hususlarin ele alimmasinda Grup
¢apinda bir yaklasim benimser,

. Devralma Komitesi BNPP nin genel yatirim onay prosediirii kapsaminda yetki alani dahilinde olan
faaliyetler igin devralmaya, elden ¢ikarmaya ve dis ortakliklara karar verir. Devralma Komitesi,
onerilen projelerin stratejik énemini BNPP bakis acisindan ve ayrica is planlarnin es etkinlik ve
uygulama riskleri dahil olmak iizere gesitli bilegenlerini inceler. Ozellikle, projelerin igsel karliligim
(Yatinm Getirisi ile 6lgiilen) ve BNPP'nin édeme giicii, likidite ve karlihgr iizerindeki etkisi ve
bunlarin BNPP'nin Risk Istaht Beyani ile yeterliligini saglar;

. Siirdiiriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP’nin Siirdiiriilebili
stratejisini ve taahhiitlerini dogrulamayr amaglamaktadir. Stratejinin tamamin, sﬁrdi‘:rigl’ ebiﬁ' fiira
agisindan onaylar, siirdiiriilebilir finansin ticari politikalarmm ana odak noktalarina lirara '
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bunlarmn operasyonel uygulamalarini izler. Gerekli oldugu yerlerde, diizenleyici yiikiimliiliiklerin ve
BNPP nin siirdiiriilebilir finansla ilgili yontemler, analizler, risk y8netimi, veriler, araglar, standartlar
ve raporlamada yapilan taahhitlerinin uygulanmasinda uzmanlik ve tutarlilik saglayan islevler arasi
altyapi segimlerini de dogrular,

Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDG), kredi ve karsi taraf riskleri ile ilgili olarak BNPP’nin en
yliksek otoritesidir. Bu komite, éncelikle ayrim ve ilgili is kollarina atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarin1 asan veya belirli nitelikteki islemlere iliskin veya Genel Kredi Politikasi esaslarindan
farklhilik arz edecek kredi taleplerini karara baglar. Bir Uyum temsilcisi, finansal giivenlik hakkinda
bir goriise ihtiyag duyuldugunda CCDG toplantilarina katilabilir;

Genel Yonetim Siipheli [slemler Komitesi (CDDG), BNPP’nin miisteri risklerine iliskin ozel
provizyon ve kayiplarin taninmasi agisindan BNPP’nin en {ist diizey karar alma komitesidir;

Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), BNPP'nin sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin risk
profilini yéneten organdir; gérevleri, digerlerinin yani sira, pivasa ve kargi taraf risklerini analiz
etmek ve sermaye piyasalar faaliyetleri i¢in limitler belirlemektir;

Risk ve Kalkinma Politikas1 Komitelerinin (RDPC), bir ticari faaliyet, bir iriin, bir cografi bolge
(bblge veya iilke), bir miisteri segmenti veya ekonomik sektor olabilecek herhangi bir konu igin uygun
bir risk politikasi tanimlama gibi ikili bir amact vardir, ve sdz konusu konuyla ilgili gelisme
firsatlarini aragtirmak;

Ulke Stratejik RDPC’leri, iilke riskini, piyasa kosullariny, is stratejilerini ve uyum veya iklim riskiyle
ilgili olanlar gibi diger konular: dikkate alarak orta ila yitksek riskli iilkeler icin dilke limitleri
belirleyerek BNPP’nin risk istaht belirler,

Grup BT Risk Komitesi (GITRC), BNP Partbas Group'un BT risk profilini tanimlar ve denetler. Bu,
teknolojik ve siber giivenlik risk yonetimi agisindan en yiiksek otoritedir.

7.3.2.3.2. Risk Yonetim Organizasyonu

a)

Kontrol fonksiyonlarinimn konumu

Risk ydnetimi bankacilik faaliyeti agisindan merkezi dnemdedir ve BNPP i¢in operasyonlarin temel

tasi konumundadir. BNPP, maruz olabilecegi tiim risk tiirlerini kapsayan, li¢ savunma hattt etrafinda
organize olmus dahili bir kontro! sistemine sahiptir (BNPP 2024 Ingilizce Kiiresel Kayrt Dokiimani’nm
Kurumsal yénetisim ve i¢ kontrol bashkli 2 numaral bdliimiinde yer alan f¢ Kontrol bashk Biliim 2.4%e
bakinz):

Ik savunma hattt olarak, i¢ kontrol her calisanin isidir ve operasyonel faalivetler amirleri ikinci bir
savunma hatt1 olarak bagimsiz kontrol uygulayan departmanlar tarafindan tamimlanan standartlara
gore risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve ydnetilmesi konusunda bir sistem tesis etmekten ve
bu sistemi ¢aligirmaktan sorumludurlar;

BNP Paribas igersinde ikinci bir savunma hatti saglayan ana kontrol departmanlar Uyug
Hukuk departmanlarndir. Bunlarin amirleri dogrudan icra Heyeti Baskanma rapog
gbrevlerinin ifast konusunda ihtisaslarmis komiteleri vasitasiyla Yénetim Kuruluna hes
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. Genel Denetim ti¢iincii bir savunma hatti saglar. Periyodik kontrolden sorumludur.
b) Risk ve Uyum Departmanlariun genel sorumlulukiaon

Riskleri yonetme sorumlulugu oncelikle dayanak islemlerin merkezindeki divizyonlar ve is kollarma
aittir. Risk birimi BNPP’nin kredi ve karsi taraf riski, piyasa riski, bankacilik defteri {izerindeki faiz oram
ve doviz riski, likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber giivenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri,
veri koruma riskleri, modelleme riskleri ve gevresel sosyal risk faktorleri ile ilgili yonetim riskleri
konusunda sirekli olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu gérevinin pargasi olarak ticari is gelistirmelerin
saglam ve stirdiiriilebilir olup olmadigini ve bunlarin BNPP tarafindan olusturulan risk istahi hedefine genel
olarak uyumlulugunu tespit etmelidir. Risk biriminin yetki alan: risk politikalarina iliskin tavsiyeler formiile
edilmesini, ileriye doniik esasta risk portfyiiniin analiz edilmesi, miisteri kredilerinin ve islem limitlerinin
onaylanmasi, izleme prosediirlerinin kalitesi ve etkililiginin garanti edilmesi, siireclerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini 6lgmek igin kontroller yapmak ve risk 8lglim yontemlerinin validasyonunu
kapsamaktadir. Risk birimi aym zamanda yeni isler veya firiinlerin tiim risk olasihklarinmn yeterli derecede
degerlendirilmesini saglamaktan sorumludur.

Uyum, finansal giivenlik (kara para aklama. teroriin finansmani, yolsuzluk ve niifuz ticareti), piyasa
biitiinliigs, miisterileri korunmasi, mesleki etik, miigterilere uygulanabilir vergi mevzuat: ve bankacilik
faaliyetlerini diizenleyen yasalar ile ilgilenir. Gorevi, gbzetim ve ikinci seviye kontrollerinin yani sira, gériis
ve kararlar1 vasitasiyla, gézetim ve ikinci seviye kontroller gerceklestirerek, uyum sisteminin faaliyetler ve
itibarin korunmas: {izerindeki etkinligi ve tutarhhigt konusunda makul giivence saglamaktir.

c) Risk ve Uyum Departmanlarinin Organizasyonu
Yaklasim

Risk biriminin organizasyon yapisi, Grup Y&netiminin BNPP nin ana kontrol departmanlari (Uyum birimi,
Risk birimi, Hukuk birimi ve {igiincii savunma hatti olarak Genel Denetim birimi) igin diizenledigi
bagimsizlik, dikey entegrasyon ve ademimerkeziyet ilkeleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle Risk
birimi;

. Faaliyet halindeki kuruluglardakiler de dahil risklerden sorumlfu tiim ekipler bu kuruluslarin Riskten
Sorumlu Y&neticilerine raporlama hatlart yoluyla departman i¢inde entegre edilmislerdir;

. Kuruluglarin Riskten Sorumlu Yoneticileri Risk birimine rapor ederler.

Bu organizasyon yapisi, dogrudan, risk metodolojileri ve modellerinin bagimsiz incelemesinden sorumlu
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bag Ydnetici’ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimsiz Inceleme
ve Kontrol (RISK IRC) ekibi aracilifiyla ézellikte model risk yonetimi saglar. Bu ekip ayrica, Ingilizce
BNPP 2024 Kiiresel Kayit Dokiimant’min Operasyone! risk baghkl: 5.9 Bsliimii'nde agiklanan organizasyon
yapist ile Risk biriminin operasyonel riskin bagimsiz incelemesi alanmda risk yonetim faaliyetleri
yonetigiminin gii¢lendiriimesini saglamistir.

yurtdiginda tiim faaliyetlerine iligkin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini y8netir. Uy, I
risklerini izleme sistemi Ingilizce BNPP 2024 Kiiresel Kayrt Dokiimani’nin 5.9 !{ﬁﬁli,y;m“
actklanmaktadir. i3
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Kiiresel bazda bagimsiz ve hiyerarsik olarak entegre olan Uyum Departmani, tiim calisanlari fonksiyona
raporlayarak bir araya getirir. Organizasyonu, yerel ekipler (operasyonel bslimler, CPBS, IPS ve CIB),
uzmanlik alanlari ve capraz gorevlerden sorumlu departmanlar araciligiyla yol gosterici ilkelere
(bagimsizhk ve entegrasyon, sorumlulugun dagitilmasi ve baghli, istetmelerfe diyalog) dayalidir,

Riskten Sorumlu Bas Yéneticinin Rolii

Risk birimi, gorevlerini yerine getirmek i¢in ve mevzuatin yam sira bankacilik sektdriindeki en iyl
uygulamalara uygun olarak 6zerk, hiyerarsik olarak entegre ve merkezi olmayan bir birimdir.

Grup Bag Risk Gorevlisi, BNPP’nin daimi kontroliiniin tutarhlig1 ve etkinliginden sorumlu “Fiili Y 8netici”
tarafindan atanir ve “Fiili Yénetici” tarafindan bu durum yénetim kuruluna bildirilir. S8z konusu “Fiili
Yonetici”, dogrudan erigimi olan ySnetim kurulunun 8n onayini almasim takiben Grup Bas Risk Gérevlisini
gbrevden alabilir,

Grup Bas Risk Gorevlisi yetkisini bu “Fiili Ynetici”den alir ve dogrudan ona raporlama yapar. Ayni
zamanda Grup Icra Komitesi’nin bir tiyesidir.

Gerektiginde, Grup Bag Risk Gorevlisi’nin BNPP yonetim kuruluna (8zellikle ilgili ihtisas komitelerine)
dogrudan ve bagimsiz erigimi de vardir. Ozellikle, I Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi (CCIRC),
Grup Bas Risk Gorevlisi ile “Fiili Yonetici”nin hazir bulunmadi1 toplantilar diizenler.

Bu konumlandirma asagidaki amaclara hizmet eder:
. ticari iligkilerdeki tiim rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontroliiniin nesnelligini saglamak;

» ust yonetimin riskteki her tiirlii énemli bozulma konusunda uyarildigindan ve risklerin durumu
hakkinda nesnel ve kapsamh sekilde bilgilendirildiginden emin olmak;

. BNPP aracih@iyla yiiksek ve tekdiizen risk yonetim standartlari ve uygulamalarmimn yayilmasini
saglamak;
. uluslararasi rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar 1s1inda bu yontem ve prosediirleri

degerlendirmek ve gelistirmekten sorumlu profesyonel risk yoneticilerine bagvurmak suretiyle risk
degerlendirme ytntem ve usullerinin kalitesini giivence altina almak.

Uyumdan Sorumlu Bas Ydneticinin Rolii

Uyumdan sorumlu Bag Yonetici Icra Heyeti Baskanma rapor eder ve BNP Paribas icra Heyeti’nin bir
tiyesidir. Yonetim Kuruluna ve dzellikle onun uzmanlasmis komitesi i¢ Kontrol, Risk Ydnetimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC} dogrudan ve bagimsiz erisime sahip olup, BNPP iizerinde énemli etkisi olmasi
muhtemel olan olaylar hakkinda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC, etkili yoneticiler olmadan,
Uyumdan Sorumlu Bas Y6netici ile periyodik olarak gériigmeler yapar.

Uyumdan Sorumlu Bag Yénetici, uyumsuzluk ve itibar riski ydnetimi gercevesi disinda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari aktivitesi yoktur. Bu onun eylemlerinin bads ey

niteligini garanti eder. Cesitli is iiniteleri, cografi bilgeler ve departmanlardaki tiim uyum takimlggr” uzﬁ’lfme* AN
hiyerarsik denetim uyeular.
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7.3.2.3.3. Risk Kiiltiirii
a Grubun Temel Kurucu Hkelerinden Biri

Giigli ve kapsamh bir risk ve uyum kiiltirii BNPP nin temel degerleri ve igletme ilkelerine derin bir bicimde
yerlesmistir.

Icra Yénetimi risk kiiltiiriini ii¢ kilit kurumsal kiiltiir dokiimanina dahil etmeyi segmistir:
. Davranis tiiziigii:

BNPP 2016°da yeni bir davrams tiiziigii kabul etmistir. Bu, tiim ¢alisanlar i¢in gecerlidir ve kurumsal
kiiltiiriim{iiziin temel degerlerine paralel davranig kurallar tanimlar. Ornegin, Davrams Tiiziginde
¢aliganlara BNPP menfaatlerinin katt bir kontrol ortamu iginde sorumlu risk alma ilkesi ile korundugu
hususu hatirlatilmaktadir. 2021°de giincellenen Davranis Tiiziigii ayrica tiimii uyumsuzluk ve itibar
risklerinin 6nlenmesinde 6nemli rol oynayan miisteri menfaatlerinin korunmast, finansal giivenlik,
piyasa biitiinliigii, profesyonel etik ilkeler ve riisvet ve yolsuzlugun emgellenmesi konularinda
konusunda kurallar icerir;

. Sorumluluk Tizigi:

[cra Yonetimi BNPP nin temel degerlerinden (“BNP Paribas Yéntemi”), ydnetim ilkelerinden ve
Davrams Tiizligiinden esinlenen resmi bir Sorumluluk Tiiziigi hazirlamistir. Dort taahhiitten biri
“yakin risk kontrolii uygulamak suretiyle risk almaya hazirhkl olmak™dir.

BNPP siki risk kontroliinii hem miisterilere hem de bir biitiin olarak finansal sisteme karsi
sorumlulugunun bir pargasi olarak goriir. BNPP nin yaptigi taahhiitlere iliskin kararlara, Grubun
tiim seviyelerinde hakim olan gii¢lii, ortak bir risk kiiltiiriine dayal olarak &zenli ve ortak yiiriitiilen
bir slireg sonrasinda varilir. Bu siireg, kredi alanin durumu ve finansmana konu projenin detayh
analizi sonrasinda kredilerin verildigi kredi verme faaliyetleri ile baglanuil riskler igin ve aym
zamanda miigteriler ile iglemlerden dogan piyasa riskleri i¢in gecerlidir. Bunlar giinliik olarak
degerlendirilir, stres senaryolarina karsi ve limitlere tabi tutularak test edilir.

Hem cografi hem de is olarak giiglii bir ¢esitlilik barindiran bir Grup olarak BNP Paribas riskleri ve
gergeklestiklerinde bunlarin sonuglarint dengeleyebilme yetenegine sahiptir. Grup, bir is bélgesinde
dogan giicliiklerin BNPP’nin diger bir is bolgesini tehlikeye diisiirmemesi saglanacak sekilde
organize edilmekte ve ydnetilmektedir;

] BNPP’nin amaci ve taahhiitleri:

BNP Paribas’in amaci ekonomiyi finanse etmek ve miisterilerine, projelerinde, yatinmlarinda ve
tasarruftarinin yonetiminde destek sunmak yoluyla giighii etik ilkeler ¢ergevesinde yol géstermektir.
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaslar ve toplum {izerinde olumlu etki yaratmak ve sektérde
en glvenilir oyunculardan biri olmak istemektedir. BNP Paribas’in sorumlu bir banka olarak 12
taahhiidit arasinda, dzellikle, en yiiksek etik standartlari uygulama ve gevresel, toplumsal riskje

baglikli Bsliim 7.2°ye bakiniz).
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b)  Risk Kiiltiiriiniin Yayiimas:

Giiglii risk ytnetim ve kontrol kiiltiiri BNPP’nin her zaman baslica ncelikleri arasinda ve ilkelerinin
ayrilmaz bir pargast olmustur.

Bu istahi destekleyen gesitli egitim programlarina ek olarak, farkli kuruluslar biinyesinde global ve yerel
diizeylerde ¢ok sayida farkindalik ve kiiltiirlesme girisimlerinde bulunulmustur. Bunlar arasinda, risk
yonetimindeki gelismeleri genis bir galisan kitlesiyle paylasmay1 amaglayan ve dogrudan BNPP uzmanlar
tarafindan sunulan baz1 programlar yer almaktadir; Srnegin: siber riskler, operasyonel riskler, kredi ve kars
taraf riskleri, CSY riskleri, yasal riskler.

Ayrica, Risk Kiiltiirii, Grup ¢apinda bir girigim olarak, BNPP’nin tiim ¢alisanlarina hitap eden ¢apraz bir
boyut kazandirarak risk yonetimindeki en iyi uygulamalarin yaygmlastirilmasim gliglendirmeyi
amaglamaktadir. Uyumlufuk, Hukuk, Insan Kaynaklari (iK) ve Risk olmak iizere dort fonksivonun
destekledigi Risk Kiiltiirii, tiim personelin yararina tasarlanmakta ve BNPP nin maruz kalabilecegi kredi
risklerine (piyasa, likidite, operasyonel, uyumsuzluk, diizenleyici, gevresel ve sosyal riskler vb.) karsi
tasarlanmistir,

Uyarlanabilir ve katilimei bir yaklasim benimseyen bu girigim, 8megin déniisiim projelerinde veya yeni
calisanlari ise alirken is kollarinin ve birimlerin risk farkindaligimi tesvik etme cabalarini destekler. Risk
Kiiltiird, kuruluslar tarafindan hali hazirda paylagilan bilgilerden yararlanarak, temel kavramlart miimkiin
oldugunca ¢ok sayida ¢aligan i¢in erisilebilir kilmay1 amaglamakta ve davrans ve tutum gerekliliklerinin bu
bilgi aktarim: uygulamasina iyi bir sekilde entegre edilmesini saglamaya bilyiik 6nem vermektedir. Ekiplere
bilgi, kiiltiirlesme ve risk kiiltiiriiniin tim yénlerinde galisan gayretleri igin kullanabilecekleri icerikler
saglar.

Faaliyet gosteren kuruluslarla baglantili olarak, Risk Kiiltiirii eylemleri temel olarak asagidakilerden olusur:

. konferanslar ve egitici makaleler veya videolarin yayinlanmasi yoluyla risk yoénetimi alaninda
bilginin dagitim: ve profesyonel gelisimin saglanmasi;

. Banka'nin gesitli oyuncular: arasinda, dzellikle Banka'nin is kollarindaki degisiklikler, diizenleyici
gerekliliklere iliskin haberler ve yeni ¢aligma bigimleri hakkinda bilgi paylasiminin kolaylastiriimas.
BNPP’nin uzmanlart, ¢alisanlarin BNPP igerisinde ¢esitli iletisim kanallar iizerinden erisebilecekleri
belgesel kaynaklari genisletmeye davet edilir.

» Gerekli oldugu takdirde bir kurulusu digerine adapte ederek yedekler, diger kuruluslarin
girigimlerinde uygulanan iyi risk uygulamalarinin farkindaligimi arttirma galigmalart yapar.

Tiim inisiyatiflerinde Risk Kiiltiirii gii¢lii bir risk kiiltiirii gelistirilmesinde kilit 5neme sahip alt: temel risk
yonetim uygulamasini tesvik eder. Bu uygulamalar, uzun vadeli bir bakis agist ile risklerin agik sekilde
anlagilmasi ve dngdriilmesi, alinan riskler konusunda disiplinti olunmast ve risk y&netiminin hizli ve seffaf
sekilde bildirilmesi konularinin 8nemi konusunda personele hatirlatma hizmeti gériirler.

Son olarak, risk kiiltiirii, 2015 yilindan beri kararlari snemli risk unsurlar igeren ¢alisanlar igin giiglgpaien—ss,
bir sistem altinda tazminati performans ve riske baglayarak (bakiniz Ingilizce dilindeki BNPP 24 74 Wtishsd X N
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7.3.2.3.4. Risk Istah
a) Tamm ve hedefler

BNPP’nin; belirli bir risk igtah1 hedefi olmamakla birlikte bazi riskler isinin dogasinda vardir ve bu nedenle
de bu riskler stratejik hedeflerinin basarilmasmm 6ziinde mevcuttur, BNPP, BNPP’nin stratejisini
uygulamasi sirasinda maruz oldugu risklere karg: toleransinin resmi bir beyant olarak gériilmesi gereken bir
Risk Istahi Beyani ve Risk Istah1 Cergevesi hazirlamistir.

Risk Istahi Beyani [cra Yonetiminin teklifi iizerine Yonetim Kurulu tarafindan yillik araliklarla veya gerekli
olmast halinde daha sik olarak onaylanir. BNPP stratejisi ile tutarh sekilde ve BNPPnin faaliyet gosterdigi
ortamin 1si@inda, BNPP nin 2024 Kiiresel Kayit Dokiimant BNPP’nin ticari faaliyetlerinde izlemeyi
amagladigi niteliksel risk ilkelerini ve ayni zamanda BNPPnin risk profil gdstergelerinin sayisal olciitler
ve egik degerler yoluyla denetlenmesine iliskin niceliksel bir mekanizmay1 ortaya koymaktadir. Bu sistem
BNPP nin maruz oldugu hem &lgiilebilir hem de 6lciilebilir olmayan riskleri kapsamaktadir.

BNPP’nin risk istahi Icra Yonetiminin baskanhik yaptigi, BNPP’nin farkli risk tiirlerinin yonetilmesi ile
gorevli ¢esitli komiteler (CCDG, FMRC, Grup ALCo, Sermaye Komitesi) vasitasiyla belirlenir. BNPP nin
biitge, sermaye ve likidite yonetimi gibi stratejik siiregleri Risk Istaht Beyanina uygundur. Bazi Risk Istahi
Beyani gostergeleri bittce uygulamasi iginde yer almaktadir ve bunlarin biitgedeki beklenen degerleri Risk
istah1 Beyanindaki esikler dikkate alinarak ¢apraz kontrole tabi tutulur.

BNPP’nin Risk Istahi Beyan1i BNPP’nin risk kiiltiiriiniin temel degerlerini yansitir. BNPP’nin sorumlu bir
banka olarak risk kiiltiiriiniin ve taahhiitlerinin BNPP stratejisinin 6ziin olugturdugunu belirtir. Beyan,
BNPP’nin amacim teyit eder: ekonomiyi finanse etmek ve giiglii etik ilkeler gergevesinde miisterilerine
damgmanlik sunmak ve projelerini finanse etmeye yardim etmek. BNPP’nin risk igtahin destekleyen
stratejisinin temelini BNPP’nin gelisiminde yol géstermis olan temel ilkeler olusturmaktadir: kdrhilik ve
istikrar saglayacak sekilde ticari faaliyetler arasinda bir denge, miisteri odakl bir is modeli ve miisterilere
hizmetleri optimize etmek igin entegre bir bankacilik modeli. Bu strateji ayni zamanda bankacilik
sektdriindeki dijital modele dogru egilim, makroekonomik durum, son yillardaki daha yiiksek enflasyonun
ve faiz oranlarnmin yiikseldigi 6zellikle kritik jeopolitik risk ortaminda, bazi sektdrier daha yiiksek risk
diizeyler1 gosterirken, belirginlesen durum ve sikr diizenleyici kisitlamalar dahil olmak tizere gelismeleri de
dikkate almaktadir.

b Risk ilkeleri

Risk ilkeleri BNPP’nin is stratejisini desteklemek igin iistlenmeye hazir oldugu risk tiirlerini tanimlamay
amaglar.

Bunlar ézellikle asagidakileri icermektedir:
. Cesitlendirme ve riske gore diizeltilmis karlilik:

BNPP; siirdiiriilebilir, miisteri odakly, riske gére dizeltilmis kér elde etmeyi amaglar. Siirdiiriilebilir karllik:

gbstermektedir;
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. ddeme giicii ve karhilik:

BNP Paribas; stres senaryolar ile basa gikmak ve yiiriirliikteki yasal sermaye standartlarm karsilamak igin
yeterli sermayeye sahiptir. Miisterilerine hizmet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebilir bir zaman
dilimi igerisinde uygun bir getiri sagliyor oldugunda ve bunlarin potansivel etkileri kabul edilebilir
goriindiigiinde risklere maruz olmay1 kabul etmektedir;

. fonlama ve likidite:

BNPP; kaynaklarinin gesitliligi ve fon kaynaklari ve kullanimlar: arasindaki dengenin BNPP*nin olumsuz
likidite senaryolarinda direngli kalmasma izin veren muhafazakdr bir fonlama stratejisine karsilik
geldiginden emin olur. BNPP yiiriirliikteki yasal likidite oranlarma wydugundan emin olur;

. kredi riski:

BNPP yalnizca kapsaml bilgiye dayah olarak iyi tanidig1 miigterilerden kaynaklanan riskleri kabul eder ve
verdigi finansmanin yapisina dikkat eder. BNPP genis yogunlasmalardan (dzellikle tekil isimler, sektdrler
ve lilkeler) kagnarak gesitlendirilmis bir risk portfoyli insa eder ve siirdiiriir ve yiirlirlikteki yogunlasma
politikalarina uyar;

. pivasa riski:
BNPP piyasa risklerini asagidaki ¢cergevede yonetir (faiz oranlari, 5zkaynaklar, para birimleri. emtia):

o miisteri odakli sermaye piyasalarindaki aktiviteler igin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu miisteri odaklt is moduna uygun tutmay amaglar,

o sonuglarinin kabul edilebilir limitler dahilinde siireklilik esasina dayal: olarak istikrarli hale
getirtlmesi amaci ile bankacilik defteri ile iliskili faiz orani riski;

. operasyonel risk:

BNPP; miisterileri, ¢cahsanlari ve pay sahiplerini operasyonel riskten korumay1 amaglar. Bunu yapmak i¢in
potansiyel risklerin, riskleri hafifletmeye yonelik stratejilerin ve bu riskler konusunda farkindaligi artirmaya
yonelik &nlemlerin belirlenmesine dayali bir risk ydnetim altyapisi geligtirmistir, Baz1 belirli riskler
tzellikle asagidakiler olmak iizere 6zel ilkelerin tanimlanmasina neden olmustur:

o uyumsuzluk riski:

BNPP; tim gegerli kanun ve yoSnetmeliklere uyma ilkesine baghdwr. Isi icin en dnemli
diizenlemelere ayrilmis 6zel programlar da dahil olmak lizere uyumsuzluk riskini yonetmek
i¢in bir sistem uygulamay: taahhiit etmektedir.

o Bilgi, lletisim ve Teknoloji riski:

BNPP; cesitli farkindalik aktiviteleri, disarmdan hizmet alimi yoluyla yiiriitiilen faaliyetlerin
daha yiiksek diizeyde denetimi, terminallerin yiiksek derecede korunmasi, olay izle 15

zafiyetleri ve saldirilara iliskin bir teknoloji gézetimi yoluyla bilisim guven]1g1 e %TSC‘.
azalmay1 amaglar;

. sigorta faalivetleri:
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BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracilik yiiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kurulus, risklerini
ve ddeme giicii kurallan agisindan sermaye yeterliligini dikkate almak suretiyle risklerini ve kdrhiligini yakin
bir sekilde izlemektedir. Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplart kabul edilebilir diizeylerde tutmayi
amagclamaktadir.

. toplumsal ve ¢evresel sorumluluk ile iligkili risk:

BNPP; miisterilerinin toplumsal ve ¢evresel sorumluluk konusundaki performansina 6zellikle duyarlidir.
Bunun énemli bir itibar riski olmasmin yani sira miisterilerin risk profili ve dolayisiyla miisterilerin Sdeme
giicli {izerinde onemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas miisteriler ile iliskili riskleri
degerlendirmesi sirasinda toplumsal ve ¢evresel riskleri géz 6niinde bulundurur. BNPP ayrica isini
yiirlitmesinin bir pargasi olarak karsi taraflarin is yiiriitme seklini ve kendi adina ve li¢iincii sahislar adina
yatinmlarinin yiiriitiilmesini izler.

c) Risk profili gistergelerinin denetlemesi

Risk Istahi Beyant BNPP’nin risk kategorileri bakimindan BNPP’nin risk profilini dlgen gostergeleri
belirtmektedir.

Her bir dlgiite risk diizeyi esikleri tayin edilir. Bu esiklere ulagildiginda Icra Yonetimini ve Yonetim
Kurulunu bilgilendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon planlarim uygulamak igin tesis edilmis bir siireg
tetiklenir.

Bu gostergeler CCIRC’ye sunulan risk gésterge panosunda {ig ayhk araliklarla izlenir.

Ornegin, (Ingilizce Dilindeki BNPP 2024 Kiiresel Kayit Dokiimant’nin 5.1 Yillik risk arastirmasi
boliimiinde a¢iklandig1 iizere) asagidaki oranlar Risk Istahi Beyanlan gdstergeleri arasinda yer almaktadir:

. Odeme kabiliyeti rasyolar: (CET1, Tier 1, toplam kendi fonlars, TLAC, MREL ve kaldirag orani);
. Risk agirliklt varliklarin is koluna gére kirlliminin dengesi;

. Odenmemis kredilerde risk maliyeti (y1llik hale getirilmis baz puanlar seklinde) ve siipheli kredilerin
briit 6denmemis kredilere orant;

. likidite karsilama rasyosu (LCR ve NSFR).

7.3.2.3.5. Stres testleri

Dinamik risk denetimi ve yonetimi icin BNPP kapsami bir stres testi gergevesi olusturmustur.
aj Stres testi cercevesi

Stres testi gergevesi risk yonetimi ve finansal izleme sisteminin ayrilmaz bir parcasini olusturur ve 6zellikle
BNPP’nin ve ana kuruluslarimin ICAAP ve ILAAP siirecleri yoluyla ilerive doniik risk yonetimi,
diizenleyici kaynaklarin ve likidite gereksinimlerinin planlanmasi ve bu kaynaklarin BNPP iginde
konumlandirilmasinin optimizasyonu seklinde iiclii bir hedef ile birlikte kullanifir,
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Farkh stres testi tiirleri
iki tiir stres testi vardir:
. diizenleyicl stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankalar1 ve diger denetleyici kurumlar
tarafindan gerekli géritien stres testlerini igerir.

2024 yilinda BNFP, Avrupa Bankacihik Otoritesi’nin Avrupa Komisyonu'ndan EIOPA ve ESMA ile
ortaklasa aldigt yetki kapsaminda Avrupa finans sektoriintin enerji ddniisiimiiniin finansmanna katilma
kabiliyetini ve daha spesifik olarak Avrupa Birligi’nin sera gazi emisyonlarint 2030 yilina kadar %55
oraninda azaltma taahhiidiinii verine getirmesi i¢in gereken vatinm seviyesini degerlendirmek iizere
diizenledigi tek seferlik Fit-for-55 iklim riski senaryo analizine katilmistir. BNPP’nin tatbikata katilimi,
tatbikata katilan diger 110 bankaminki gibi, segilen kredi riski ve pivasa riski maruziyetlerinin yan sira iklim
riskine iliskin gelirler (kurumsal miisterilerin sera gazi emisyonlari, enerji performans sertifikalari ve segilen
konut ve ticari gayrimenkul portféyleri i¢in finanse edilen varliklanin varlik konumu) hakkinda bilgi
saglanmasi ile ilgilidir. BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan
bankacilik sektdrii igin gergeklestirilen ve sonuglart 19 Kasim 2024 tarihinde Avrupa Bankacilik Otoritesi,
EIOPA, ESMA ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan kamuoyuna agiklanan projeksiyon galismasina
katilmamistir, BNPP, 2024 yilinda Avrupa Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen siber dayaniklilik stres
testi tatbikatina da katilmistir.

2023’te BNP Paribas Avrupa Bankacilik Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan organize edilen
AB capmdaki stres testinde yer aldi. Test, Avrupa Birligi’ndeki bankacilik sisteminin toplam varliklarmm
%75’ini temsil eden 70 banka arasindaki panelde gerceklestirildi. Onceki villarda oldugu gibi, karsilastirma
amagli olarak, makroekonomik senaryolar ve belirli sayida metodolojik tahminler tiim bankalara uygulandi.
Bir makroekonomik stres senaryosu kredi agikhigi, piyasa riskleri ve operasyonel riskler, ve gelir (net faiz
getirisi ve komisyonlar) ve P&L hesabma, risk agirlikli varhiklar ve sermaye toplamlan iizerindeki etkiyi
test etmek igin kullanilds.

BNPP, 2025 yilinda Avrupa Bankacilik Otoritesi tarafindan iki yilda bir diizenlenen AB ¢apindaki stres
testine katilacakuir.

BNPPF kuruluslar ayrica yerel denetleyiciler tarafindan diizenlenen stres testi tatbikatlarina da katilmaktadar,
2024 yilinda, dnceki yillarda oldugu gibi, BNPP’nin Singapur Subesi Singapur Para Otoritesi tarafindan
diizenlenen stres testi tatbikatina katilmigtir. BNPP nin Hong Kong Subesi de 2024 yilinda Hong Kong Para
Otoritesi tarafindan diizenlenen iklim stres testi tatbikatina géniillii olarak katilmustir.

. dahili stres testleri:

o risk tahminine &zgiilenen stres testleri: Szellikle kredi, piyasa, karsi taraf, bankacilik
defterindeki faiz oranlari, operasyonel, faaliyet ve likidite riskleri olmak iizere ileriye doniik
risk yonetimine katkida bulunurlar. Capraz stres testlerinin sonuglari, diger amaglarin yani sira
BNPP'nin risk igtahuni formiile etmek ve risk profilini periyodik olarak digmek icin

N ] ari v
BNPP Ust Y&netimine ve yonetim kurulunun I¢ Kontrol, Risk Ynetimi ve Uyumy,R omNesing
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Kalkinma Politikasi Komitelerinde, portfoy incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde
uygun oldugunda gegici stres testi yapilr.

o) biitge siireci iin stres testleri: bu testler, {i¢ yillik sermaye planlamasina katkida bulunur, Stres
testleri biit¢e siirecinin bir parcas: olarak yithk araliklarla yiriitiiliir ve [ICAAP ve ILAAP’ye
dahil edilir. Bunlar Bankanin sermayesi, likiditesi ve kazanglan iizerinde kapsamli etki
degerlendirmesi saglamak lizere Grup sevivesinde konsolide edilmeden once divizyon ve is
kolu seviyesinde gézden gecinlir.

o) Hesaplanan nihai ¢ikti, kapsamli olarak bir dizi dngriilen BNPP 6deme giicii oranlarinin yam
sira olast diizeltme Onlemleridir. Kullanmilan senaryolar, stres testlerinin sonuglart ve 8nerilen
muhtemel diizeltme tedbirleri (bir alt segmente maruz kalmanin azaltilmasi, maliyetlerin
dusiirilmesi tesvikleri veya fonlama veya likidite politikalarmdaki degisiklikler vb.) biitge
siirecinin sonunda BNPP Ust Yénetimine ve Yonetim Kuruluna sunulan biitce sentez raporuna
dahil edilmektedir. Ek olarak. BNPP'nin ISEDES'inde 6deme giicii, BNPP tarafindan zaman
zaman tammlanan risk konulan ile tamimlanan olumsuz bir biitge senaryosu disindaki olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir.

o Ters stres testi: BNPP'nin iyilestirme ve ¢dzim planinin ve ICAAPmin bir pargas: olarak
gergeklestirilir. Ters stres testleri, so6z konusu kullanim y&ntemleri dogrultusunda BNPP'nin
odeme glici oranlanmin 8nceden  belirlenen  seviyelere diismesing neden olabilecek
senaryolarin belirlenmesinden olusur. Bu tatbikatlar, BNPP'nin belirli risk faktérlerindeki
degisiklikler agisindan kirillgan oldugu tiim alanlarin tespit edilmesini saglar ve i kollan
tarafindan veya Grup c¢apinda uygulanabilecek iyilestirici eylemlerin derinlemesine
analizlerini kolaylagtirir.

Yiinetisim ve uygulama

Bu stres testi cercevesi; Ozel olarak operasyonel entegrasyon ve uyumlulugu tesvik etmek igin
sorumluluklarin BNPP ile faaliyet gosteren kuruluslar arasinda paylasildigi iyi tanimlanmis bir ySnetisime
dayanilmakta, uygun risk yénetimi ve BNPP kaynak planlama igin gereken dahili stres testi uygulamalarint
gelistirmekitir,

Finans, RISK ve ALM Hazine fonksivonlari; BNPP kuruluslan ve faaliyetleri iizerinde stres testi
gelistirmek, ICAAP, i¢ sermaye ve finansal simiilasyonlar yeterliligi planlamasindan sorumlu ortak bir ekip
— Stres Testi ve Finansal Simitlasyonlart (“STFS™) ekibini kurmuglardir.

STFS ekibi 6zellikle asagidakilerden sorumludur:

. Stres testi agisindan BNPP’nin hedef yapisinimn, iliskili organizasyonel konular, modelizasyon, IT
sistemleri ve yonetisimi de kapsayacak sekilde tanimlanmasi ve uygulanmasi;

. Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksiyonlar igerisindeki mevcut ekiplere dayanilarak BNPP’nin
tiim stres testi uygulamalarinin yiritiiimesi,

kisilerinin stres testi ve [CAAP inisiyatiflerinin desteklenmesi;
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. BNPP’nin finansal simiilasyonunun koordinasyonu ve bunun SREP zorluklarna uyumlu hale
getirilmesi.

. BNPP’nin risk tanimlama siireci.

. BNPP’nin ISEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmasi ve belirli riskler igin dahili sermayenin
miktarinin belirlenmesi.

Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gére uyarlanir ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur.

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiiriine dayali olarak ve amaca bagh olarak ¢ok sayida degiskene dayali
olarak Grup, 15 kolu veya portfoy diizeyinde yiiritiilebilir. Uygun oldugunda niceliksel modellerin sonuglari
uzman goriisii dogrultusunda diizeltmeye tabi tutulabilir.

itk olusturuldugu zamandan bu yana BNPP nin stres testi gergevesi, metodoloji bakimindan veya BNPP nin
yonetim siireglerine daya iyi operasyonel entegrasyon bakumindan en veni gelismeleri stres testlerine
entegre etmek iizere siirekli olarak gelistirilmistir. Risk tiiriine gore stres testi cercevesi Ingilizce dilindeki
2024 yil Kiiresel Kayit Dokiimani’nda Kredi riski baglikhh Bolim 5.4°te, Kars: taraf kredi riski bashkl
Boliim 5.6°da ve Piyasa riski baslikli Boliim 5.7°de ayrintilariyla agiklanmaktadir. Bu baglamda BNPP,
senaryolar: (asagiya bakiniz), verileri ve modelleri ve metodolojileri kapsavan ve ayrica iklim riskinin
materyal haline geldigi iki ana risk tiiril olan hem gecis hem de fiziksel riskleri kapsayan bir iklim stres testi
altyapisimin gelistirilmesi ile ilgilidir.

b)  Dahili stres testi senaryosu tummi

Stres testi galismalarinda, referans senaryoyu bir veya birkag alternatif senaryodan ayirmak igin yapilmasi
yaygin bir uygulamadir. Makroekonomik bir senaryo normalde gelecekteki belirli bir periyotta tahmini
vapilan bir dizi makroekonomik ve finansal degisken setidir (gayrisafi yurtigi hasila ve bilesenleri,
enflasyon, istihdam ve issizlik, faiz ve déviz kurlar, hisse senedi fiyatlari, emtia fivatlar, vb.).

Makroekonomik stres testleri
Referans senaryo

Referans senaryo projeksivon ufkunda en olasi senaryo olarak degerlendirilir. Referans senaryo Grup
Ekonomik Arastirma tarafindan 6zellikle asagidakiler olmak tizere betirli bir konuda uzmanhiga sahip ¢esitli
departmanlar veya is kollar ile isbirligi halinde dizayn edilir:

. faiz oranlar1 konusunda Grup ALM Hazine;
. hisse senedi endeksleri konusunda Servet Y 6netimi;
. ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul;

. bolgesel uzmanhga ihtiyag oldugunda yerel ekonomistler (BNP Paribas Fortis, BNL, TEB, BNP
Paribas Polska);

. senaryonun koordinasyonu ve genel tutarhiligi bakimindan Stres Testi & Finansal SiJ
Departmant (“STFS™).
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Global senaryo birbiri ile tutarli bilgesel ve ulusal senaryolardan olusur (Avro bélgesi, Fransa, Italya,
Belgika, ispanya, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Tiirkive, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin,
Hindistan, Rusya, vb).

Alternatif senaryolar

Uygulamaya bagh olarak, stres testleri igin bir veya daha fazla alternatif senaryo kullanifabilir. STFS,
merkezi senaryoda talep edilenterle ayni fonksiyonlar ve is kollart ile isbirligi i¢inde diizenli olarak ii¢ tiir
alternatif senaryo {iretir: Bunlar; olumsuz senaryo, siddetli senaryo ve olumlu senaryodur.

¢ Olumsuz senaryo projeksiyon utkunda ekonomik ve finansal ortamda s6z konusu olabilecek bir veya
birden fazla potansiyel soku, diger bir ifade ile, referans senaryoda bir veya birden fazla riskin
gerceklesmesi durumunu anlatir, Olumsuz senaryo bu nedenle her zaman referans senaryo ile iliskili
olarak tasarlanir ve olumsuz senaryo ile iligskilendirilen soklar yukarida listelenen sekitlerdeki
makroekonomik ve finansal degiskenler setinde referans senaryodaki degerlerinden sapmalar olarak
cevrilir.

o Siddetli senaryo, olumsuz senaryonun agrlastinlmis versiyonudur,
¢  Olumlu senaryo risklerin ekonomide pozitif bir etkiyle somutlasmasimin etkisini yansitir.
Senaryolarin olusturulmas

Temel, olumsuz, siddetli ve olumlu senaryolar Bankanin risk istahi élgiitlerine iligskin inceleme ve UFRS 9
cercevesinde kredi karsiligi hesaplamalari icin {iger aylik araliklarla revize edilir.

Bunlar, Grup Icra Yénetimi'nin katildigi, BNPP nin biitge siireci i¢in kullanilan senaryo toplantilarinda
(yilin 2. ve 3. geyregi) dogrulanmaktadir. Diger iki ii¢ aylik uygulama igin senaryolar BNPP nin Riskten
Sorumlu Y &neticisi ve BNPP’nin Finanstan Sorumlu Y dneticisi tarafindan miistereken onaylanir.

Senaryolar bundan sonra tiim BNPP portféyleri icin y1l boyunca beklenen kayiplan (veya piyasa riskleri
durumunda kér ve zarar etkisini) hesaplamak i¢in kullanilir:

. kredi ve karsi taraf riskine maruz olan portfoyler i¢in ve bankacilik defterinin hisse senedi portfoyii
i¢in: bu hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sonucunda portféy kalitesinde bozulma veya
hisse senedi fivatlarinda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk aguhkh varlhiklar
{izerindeki etkisini 6lger. Kredi riski stres testleri; tiim bSlgeler ve Bireysel, Kurumsallar ve Kurumlar
olmak tizere tim ihtiyati portfdyler olmak fizere Bankanin tiim portfdyii lizerinde uygulanir;

. piyasa portfoyleri i¢in: deger degisimleri ve bunlarin kdr ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarli bir
kereye mahsus bir sokun simiilasyonu yoluyla hesaplanir.

Kredi ve piyasa riskleri {izerinde stres testlerine iliskin yukaridaki hesaplamalar ve iliskili metodolojiler
STFS ekibi tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar ayni zamanda uygulanmalari
ve tasarlanmalarinda Grup ve bdige diizeylerinde gesitli uzman ekiplerini igerir.

makroekonomik senaryonun bir pargasint olusturmayan riskler eklenir. Bunlar BNPP’my
tarafindan veya bir biitiin olarak BNPP’yi etkileme olasilig1 olanlar i¢in merkezi olarak beli
hale getirilir.
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IKklim stres testi

Makroeckonomik stres testinin Stesinde, iklim stres testleri alani hizla gelismektedir. Bu kapsamda BNPP,
gegis ve fiziksel risk senaryolarinin analizi, uyarlanmasi ve olusturulmasi ile ilgilenmektedir.

Gegis riskine iliskin olarak, analiz ve uyarlama ¢alismalan bu asamada bu alanda éncii olan NGFS'nin
(Finansal Sistemi Yesillestirme A1) calismalarina dayanmaktadir. BNPP’nin iklim stres testleri agisindan
dahili zorunluluklarr igin, NGFS senaryolari, en son gelismelerle daha baglantili olacak sekilde (8rnegin
makroekonomik diizeyde) veya BNPP’nin portféylerine daha dzel olarak uyarlanacak sekilde ayarlanabilir
ve adapte edilebilir. Buna ek olarak, BNPP, diger girket ve kurumlarla igbirligi iginde, gecis riskini
anlamakla ilgilt olarak daha ayrintili sektdrel agilarla gecis senaryolarimi degerlendirmek igin Iris
girisiminde yer almaktadur.

BNPP tarafindan kullanilan fiziksel risk senaryolar, bu asamada Avrupa'daki nemli diizeyde bireysel
bankacilik faaliyetleri bulunan cografyalara odaklanmaktadir.

7.3.2.4. Risk Bildirim Formuna ili§ki11 Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmeilar, yatirom kurulusu varanti yatinmlarinin tamamm veya
duruma giire bir biliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE. PIYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirecefiniz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglar alim
satim iglemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya Karar vermeden 8nce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlarenizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar Tebligi’nin 9’uncu maddesinde
ongoriildiigll iizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Pivasasi Araglan Risk Bildirim Formu”nda yer alan
agagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

islem yapmaya baglamadan &nce gahigmayr diigiindiigiiniiz kurulusunun “alun satim aracih@ vyetki
belgesi™ne sahip olup olmadigimi kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden grenebilirsiniz,

VYarantlara iliskin Genel Bilsi

Yatirim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhigl ya da gdstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyatian belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildig1 varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligint, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsammda ye
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (* Borsa s
tarafindan olugturulmus pay endeksleridir,
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Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gdrmils endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasast araclari (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasast aract
ahm satim islemini gergeklestiren yatinm kurulusu, séz konusu sermaye piyasasi aracinin dzellikleri
hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. isleme baslamadan &nce bu bilgileri edinmeniz
dnemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

islevis Esaslar, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onayi iizerine Borsa Istanbul mevzuati cercevesinde belirlenecek
islem esaslari kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali
olarak yapilir. Piyasa yapicilii kapsaminda, piyasa yvapicisi yatirim kurulusu likidite saglamak iizere,
ilgili piyasa diizenlemeleri cercevesinde siirekli alm-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapiciligina iligkin esaslar, Kurulun uygun gériisii iizerine Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarm satiginin yatirm kuruluslari vasitasiyla yapilmast ve Borsa Istanbul’da islem grmesi
zorunludur. Borsa lstanbul’da islem géren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarm vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

L

4. Dayanak varhig1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlas: olarak belirlenebilir. Dayanak varlif bunlarin disinda varlik ya da gisterge olan varanttarda
ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmast zorunludur.

3. Varant thracindan dogan uzlas yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihraggr sorumludur. Garantésr
bulunmas: halinde, ihragg1 ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6.  Varant ihraclari kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKXK iiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimiz yatirim kurulusu ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlart anlamanz ¢ok dnemlidir:

I. Yatirim kurulusu nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap tizerinden gerceklestirilecek tiim islemler
i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tlirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir,

2. Varant islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Pivasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kurulusuna yatirdifiniz paranin timiini kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin
tiiriine gore yatirdifiniz para tutarim dahi asabilecektir.

calisabilecefi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanclar saglay
zararlara da yol acabilecegi ihtimali géz ¢niinde bulundurulmalidir.
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4. Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladifi dayanak varligi ya da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta &dediginiz bedel ve buna ek olarak &deyeceginiz komisyon ve diger
muamele licreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Yatinm kurulusunun piyasada islem yapaca@miz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracag
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhta¢ olabilecegi tarafimzca dikkate
alinmahidir.

6. Varant alim satimuna itigkin olarak yatinm kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

analizin kigiden kisive farklilik arz edebilecedi ve bu analizlerde vapilan éngoriilerin kesin olarak
gergeklesmeme olasihigmin bulundugu dikkate ahnmahdir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihraggimin maruz kaldigi risklere iliskin risk yénetim politikasinin
izahnamede yer almas1 zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihraget ile pivasa yapicinin internet
sitesinde yayimnlanir, Thragginm risk yonetim politikasi, yatirim kararimizi vermeden 6nce dikkatle
okunmalidir,

8. Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarm dayanak varlifinda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi. alim satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan &nce, yatirim kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemisse,
ficretlerin parasal olarak size nasil yansivacagi ile ilgili anlasilir rnekler igeren vazih bir agiklama
talep etmelisiniz.

isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimeiy: genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alm satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatinmlara ydnlendirmeden once dikkatli bir sekilde
arastirma yapmalisiniz.

7.3.3.  Garantér’e iligkin Genel Bilgi
7.3.3.1, Garantir’iin Ticaret Unvam
Garantdr’iin kurumsal unvani BNP Paribas SA’dir.
7.3.3.2. Garantir’iin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numarast

Garantor Paris, Fransa merkezli olup kayith ofisi 16, boulevard des Italiens, 75009, Paris, Fransa
adresindedir. Garantér, Paris Ticaret ve Sirketler Sicilinde (Registre du commerce et des sociélés de Paris)
RCS Paris 662 042 449 sicil numarast ile kayitldir.

7.3.3.3. Garantériin Kurulusu Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongiriilen Siiresi

tarihi itibariyle 99 yila uzatilmistir.
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7.3.3.4. Garantér’iin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Garantoriin Kuruldugu Ulke, Kayith
Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, internet Adresi ile Telefon ve Faks

Numaralan
Hukuki Statii
Tabi Oldugu Mevzuat :
Kurulus Ulkesi
Merkez Ofis Adresi
Internet Sitesi

Telefon Numarasi

Fransiz Hukuku

: Fransa

: Halka A¢ik Anonim Sirket (Sociéié Anonyme)

: 16, Boulevard des Italiens, Paris

: www.invest.bnpparibas.com

£ 433 (0)1 40 14 45 46

Fransa’da kurulu olarak yabanci vasal mevzuata tabi olan ortakligumiz; Kurul’'un yatinm kurulusu
varantlanina iligskin diizenlemeleri kapsaminda, satisi yapilacak vatinm kurulusu varantlarinin hukuki
niteliginden, halka arzindan veya satisindan ve garanti veya piyasa yapicilig sézlesmesi veya ihrag ile ilgili
diger sozlesmelerden dogan her tiirli ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun vygulanacagi ve

uyusmazliklarin ¢dziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlarinin vetkili eldugunu 29/04/2025 tarihli yazisi

ile beyan etmistir.

7.3.3.5. Garantoriin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi I¢in Onemli Olan Son Zamanlarda
Meydana Gelmis Olaylar Haklkinda Bilgi

Garantdr’iin ddeme glicliniin degerlendirilmesi bakumindan énemli Slgiide ilgili olabilecek 31
Aralik 2024°ten beri gerceklesmis bir olay bulunmamaktadir.

7.3.4. lIdari Yap

7.3.4.1. Garantér’iin Yonetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi

BNP Paribas Issuance B.V.
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Ad1 Soyadi Girevi Son 5 Yilda Gorev Siiresi/ | Sermaye Pay
Eiarantiir’de Kalan Gérev Adet
Ustlenilen Gérevler Siiresi
Jean LEMIERRE Yénetim Kurulu Baskan 2026 46.943
Baskan
Jean-Laurent Direktér ve Icra Direktéir ve lera 2025 113.622
BONNAFE Heveti Bagkant Heyeti Baskant
Jacques Direktir Direktir 2026 f.00¢
ASCHENBROICH
Juliette BRISAC Direktor Direktior 2027
Monigque COHEN Direktor Direktir 2026
Hugues EPAILEARD | Calisaniar Direktir 2027
tarafindan secilen
direktir
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Marion GUILLOU Direkiiir Direkiir 2025 1.000
Vanessa Divekior Divektor 2027 )
LEPOULTIER

Lieve LOGGHE Direkicir Direktiir 2025 1.000
Muarie-Christine Direkiiir Direkiir 2027 1.000
LOMBARD

Christian NOYER Direktor Direktir 2027 2.000
Daniela Direktor Divektir 2026 1.000
SCHWARZER

Annemarie Direktir Direktir 2027 1.000
STRAATHOF

Michel TILMANT Direkicr Direkiiir 2025 1.000
Bertrand DE Bagmsiz - Belirsiz Sireli 0
MAZIERES direktor

BNPP disinda sirketlerde sahip olunan gorevier:

Adi Soyadh Gaérevi

Jean LEMIERRE BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veva vurt disinda borsava kote
veva borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen géreviert"

— TEB Holding A.S., Direktor

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veya
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gorevler'"

— TotalEnergies(*), Direktir

Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasms komitelerine katihm'"

—  Total Energies, Kurumsal Yonetim ve Etik Komitesi Uyesi ve
Strateji ve CSR Komitesi Uyesi

Diger'"
— Centre d'Etudes Prospectives et d'Informations Internationales
(CEPID), Baskan

— Parts Europlace, Bagkan Yardimcisi

—  Fransiz Ozel Sirketler Dernegi (Afep), Yénetim Kurulu Uyesi

—  Siirdiiriitebilir Finans Enstitiisii (IFD), Yénetim Kurulu Uyem

—  Uluslararasi Finans Enstitiisii (I1F), Uye

- Cin Kalkinma Bankas1 Uluslararasi Danisma Konseyi {
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—  Singapur Para Otoritesi'nin (MAS) Uluslararasi Danigma Paneli

(IAP), tiye
37 Araltk 2024 'te
N alka acik sirket
Jean-Laurent BNP Paribas Group disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veya
BONNAFE borsayva kote olmayan sirketlerde viiriitiillen difer gérevlert'

—  Pierre Fabre SA, Direktor
—  Pierre Fabre Participations, Direktor
Fransiz veva yabanci sirketlerin uzmanlasms komitelerine katilim'"
—  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi
Diger'"
—  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi
—  Fransiz Bankalar Birligi {AFB), Y onetim Kurulu Bagkani

—  Paris Operasi Sosyal Yardimlasma Dernegi, Baskan

—  Banka Politikas: Enstitiisii, Yénetim Kurulu Uyesi
—  Fransa Bankacilik Federasyonu, lcra Kurulu Bagkan Yardimcisi
- La France s’engage Dernegi, Direktor

31 Aralik 2024 'te

" Halka acik sirket
Jacques Asil fonksivon kapsaminda viiriitiilen girevier'"
ASCHENBROICH —  Orange, {dari Kurul Bagkan

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda halka acik veya

listelenmemis sirketlerde yiiriitiilen girevler'"
~ Total Energies, Bas Direktér

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmms komitelerine katihm'"

— BNP Paribas, Kurumsal Yoénetim, Etik, Aday Gosterme ve KSS
Komitesi Bagkani, Hesaplar Komitesi {iyesi

— Total Energies, Kurumsal Ydonetisim ve Etik Komitesi ve
Ucretlendirme Komitesi ve Strateji & CSR Komitesi liyesi

Diger
—  Fransiz-Japon s Kuliibii, Es Bagkan
—  Fransiz-Amerikan Dernegi, icra Komitesi Baskani
W31 Aralik 2024 te
™) Halka Acik Sirket
Juliette BRISAC BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote

veya borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen gorevier'"”

—  Grup kar paylasimi semasi ortak fonu “BNFP Paribas Accion
Monde” Gozetim Komitesi Baskani / ;T. '

— BNP Paribas Bénévolat de Compétences et Solldayﬁ @ =y
Direktor

\‘ \ "o"u n-"
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Fransiz veya yabanc: sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilm'"
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi
37 Aralik 2024 te

Monigue COHEN BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veya
borsava kote olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gérevier'"
— Hermeés International(*), Damisma Kurulu Es Baskan
~  Safran(*), Bas Denetgi
Fransiz veva vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihim'"
— BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi
Baskani, Yonetisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi Uyesi
— Hermés International, Denetim ve Risk Komitesi Baskam
- Safran, Aday Gésterme ve Ucretlendirme Komitesi Baskani
—  Comgest Global Investors, Ortaklar Kurulu Uyessi
W3] Aralik 2024 te
™ Halka agik girket
Hugues EPAILLARD | Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veva kote olmayan BNP Paribas
Grubu dis1 sirketlerde yiiriitiilen gorevier'!
— Action Logement Services, Direktor
Fransiz veva vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'"
—  BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi iiyesi,
Aday Gosterme Komitesi Uyesi
— Action Logement Services, Risk Komitesi Bagkani
m(l)
- Institut francais des administrateurs (IFA), direktérler Kuliibiiniin
iscileri temsilen Es Bagkani
—  Marsilya Is Mahkemesi Hakimi, Yonetim Bolimii
— Commission Paritaire de la Banque {AFB — Recourse Commission),
Uye
3] Arahk 2024 te.
Marion GUILLOU BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda halka acik veya

halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger girevler!"
~  Veolia Environnement™, Direkttr

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim!"

— BNP Paribas, Kurumsal Yonetim, Etik, Aday Gosterme ve CSR
Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi

—  Veolia Environnement, Arastirma, Inovasyon ve Siirdiiriyghi
Kalkinma Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi '

Diger'"

BNP Paribas Issuance B.V.
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- Kiiltiir bitkileri ve akrabalarinin biyogesitliliginin korunmasi i¢in
Fon, Bagkan

— Fransa Tarim Akademisi, Baskan Yardimcisi

— Care— Fransa (STK), Baskan Yardimcist

— Afrika Avrupa Dernefi, yemek sistemleri stratejik grubu Es Baskani
—  Bioversity-CIAT Alliance, Yénetim Kurulu Uyesi

— Bioversity, Yonetim Kurulu Uyesi

— Centre interational d’agriculture torpicale (CIAT). Direktor

— Bioversity International — CIAT Alliance, Y 6netim Kurulu {iyesi ve
Stratejik Komite (ASPAC) bagkam

— CGIAR Afrika Iklim Aragtrmalarmin Artan Etkileri (AICCRA)
Bagimsiz Ydnlendirme Komitesi (ISC) iyesi

)

— Institut frangais des relations internationales (IFRI), Direktor
—  Iklim Yiiksek Kurulu Uyesi
131 Aralik 2024 'te

™ Halka agik sirket
Vanessa Fransiz veya yabane sirketlerin uzmanlasms komitelerine katilim'"
LEPOULTIER — BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

31 Aralik 2024 te
Lieve LOGGHE BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka agik veva

halka acik olmavyan sirketlerde viiriitiilen diger girevler'"
—  TINCC BV, Direktir

Fransiz veva vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm!"

—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi
m(ll
— ODISEE, Direktdr ve Denetim Komitesi Uyesi
3] Araltk 2024 te

Marie-Christine
LOMBARD

Asil fonksivon kapsamnda viiriitiilen girevler'"
—  Geodis SA, Yonetim Kurulu Baskan
—  SNCF, Icra Komitesi Uyesi

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda halka acik veva
halka acik olmavyan sirketlerde viiriitiilen sérevler'?

—  Vinci'", Direktor

BNP Paribas Issuance B.V.
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Komitesi Uyesi
131 Aralik 2024 'te
™ Halka acik sirket

Christian NOYER BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen girevler''’
—  Setl Ltd, Direktsrt®
Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasms komitelerine katibhm'"
— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Baskan ve I¢ Kontrol, Risk
Yonetimi ve Uyum Komitesi Uyesi®™

— Kamu Mali Egitim Enstitiisii (IEFP),Baskan

—  Fransiz Uluslararas: iliskiler Enstitiisii{(IFRI), Ydnetim Kurulu
Uyesi

- Group of Thirty (G30), Uye

31 Aralik 2024 te
24 Ocak 2025 e kadar
1 Ocak 2025 tarihinden itibaren Ucretlendirme Komitesi Uyesi.

™ Halka acik sirket
Daniela BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
SCHWARZER halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gérevler'"

—  Covivio(*), Direktor
Fransiz veva yabanc sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"
—  BNP Paribas, Kurumsal Y&netisim, Etik, Aday Gosterme, CSR, I¢
Kontrol, Risk Ydnetimi ve Uyum Komitesi ve Finansal Tablolar
Komitesi Uyesi

— Jacques-Delors Enstitiisii, Yonetim Kurulu Uyesi
—  Alman Dis Politika Toplulugu, Yénetim Kurulu Uyesi
— Jean Monnet Enstitiisii, Yonetim Kurulu Uyesi

W31 Aralik 2024 'te

™ Halka acik sirket
Annemarie Fransiz veya yabanai sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm""
STRAATHOF — BNP Paribas, Direktér, ig Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum

Komitesi Uyesi
131 Aralik 2024 'te

Michel TILMANT Asil fonksivon kapsaminda viiriitiilen gorevler'"

—  Strafin sprl, Midiir

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevler!

—  Groupe Lhoist SA, Direktér
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— Foyer Finance SA, Direktor
Fransiz veva yvabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'"

—  BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi Uyesi
— Groupe Lhoist SA, Denetim Komitesi Baskam

Digert!
— Belgika Kraliyet Otomobil Kuliibii, Yénetim Kurutu Uyesi

—  Zoute Otomobil Kuliibii, Yonetim Kurulu Uyesi
‘31 Aralik 2024 te
Bertrand DE Diger'"

MAZIERES — International Finance Facility for Immunisation, Yé&netim Kurulu
Uyesi ve Denetim Komitesi Bagkam

i3] Aralik 2024 'te

7.3.4.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Garantér’de Ustlenilen Sermaye Pay

Gorevler Adet
Juliette direktor Temel islevi: BNPP Grup Kurumsal iliskiler 10.877
BRISAC Departmani’nin Bas Operasyon Direktorii

Fransa’da veya yurt diginda BNPP Grubu'nun
borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
- BNPP, pay sahibi calisanlan temsil eden
direktér,

- Grup kar paylagim semast ortak fonu “BNP
Paribas  Accionnariat Monde”  Gizetim
Komitesi Baskani

- BNP Paribas Bénévolat de Compétences et
Solidarité (BCS), Direktor

Hugues direktor Temel islevi: Gayrimenkul isletme miidiirii; 0

EPAILLARD Fransa'da veya yurt disinda BNPP Grubu’nun

borsaya kote olan veya kote olmayan girketler:
BNPP, Direktor;

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis
komitelerine katilim: BNP Paribas;

©
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I¢c Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi
ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi.

7.3.5. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibarivle sermavedeki veya toplam oy hakk icindeki
paylan dogrudan veva dolayl olarak %35 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler avr olarak
gisterilmek kaydiyla ortakhk vapis::

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle BNPP’nin sermayesi 1,147.477,409 adet paya boliinmiis
2.294.954 818 EUR dur. 2024 yilinda piyasadan yapilan pay geri alimlari sonrasinda 16.666.738 adet payin
iptal edilmesi sonucunda, BNPP’nin sermayesi, 31 Aralik 2024 tarthinde, her biri 2 EUR itibari degere sahip
1.130.810.671 paya boélinmis 2.261.621.342 EUR’dur. 2025 wyilimin ilk vansinda BNPP, Yonetim
Kurulu'nun 3 Subat 2025 tarihli, 1.084 milyon EUR’luk hisse geri alimini uygulama karart uyarinca
14.025.914 adet hissesini piyasadan geri satm aldi. Bu hisselerin iptali 19 milyon EUR tutarinda olmak
izere hisse geri alimimin sonucunda sermaye azalmasma iliskin vergi 6denmesim gerektirmektedir. 30
Haziran 2025 tarihi itibariyle BNFP'nin sermayesi 2.261.621.342 EUR olup 1.130.810.671 adet hisseyve
boliinmiistiir. Her hissenin nominal degeri 2 EUR’dur. (31 Arahk 2024°e gére bir degisim olmamustir).

Mevcut pay sahiplerinin higbiri dogrudan veya dolayli olarak BNPP {izerinde kontrole sahip degildir.
30 Haziran 2025 itibariyle, baslica pay sahipleri sermayenin %5,59’unu elinde bulundurmakta olan Belgika
hiikiimeti adma hareket eden bir kamu menfaati halka ag¢ik limited sirket olan Société Fédérale de
Participations et d'Investissement (“SFPI”), sermayenin %6.017ini elinde bulunduran BlackRock Inc.,
sermayenin  %4,4,95%ini elinde bulunduran Amundi ve sermayenin %1,14’iini elinde bulunduran
Litksemburg Biiyiik Dukaligi’dir. BNPP nin bildigi kadariyla 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla SFPI ve
Blackrock Inc’den bagka higbir pay sahibi sermaye veya oy haklarinin %5 inden fazlasina sahip degildir.

31/12/2024 30/06/2025
Pay Sahibi Pay Sahipligi Oy Oram Pay Sahipligi Oy Oram
(milyon pay (%) {milyon pay (%)
cinsinden) ¢insinden)
BlackRock Inc. 67,910 %6,0 67,91V 6,09%
SFPI?® 63,22 %5,6 63,2209 5,67%
Amundi 55,95% %5,0 55,95% 5,02%
Liitksemburg Biiyiik 12,87 %1,1 12,87
- 1,15%
Dukahg
Calisanlar 50,91 %4,5 49,65 4,45%
- Grup FCPE yoluyla 40,27 %3,6 39,54 3,54%
sahip olunan‘”
- dogrudan  sahip 10,64 %0,97 10,11 0,89%"
olunan
Kurumsal Yoneticiler 0,30 NS NS®
Hazine Paylan'® 1,53 - 15,51
— 155 \"_ “s "o"r“'lh
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Bireysel 79,89 %7,1 79,89 7,16%
Yatirnmcilar'”
Kurumsal 798,52 70,7 785,80 70,46%
Yatinmenar'”
- Avrupa 421,77 %373 439,65 39,42%
- Avrupa Disi 376.76 %33,3 346,15 31,04%
Diger ve - - -
Tanimlanmanms )
TOPLAM 1.130,81 %100 1.130,81 100%
(1) BlackRock'un 1 Kasim 2024 tarihli bevamina gére.
(2) Société de Feédeérale Participations et d’Investissement: Belcika devileti adina hareket eden bir kamu menfaati

limited sirket (société anonyme).

{3) SFPI'mn 7 Ocak 2025 tarihli bevamng gore.

{4) SEPInun I Temmuz 2025tarihli beyanina gére.

(3) Amundi’'nin 3 Araltk 2024 tarihli bevarna gore.

(6) Kurumsal Yéneticiler tarafindan sahip olunan 0,3 milvon hisse, 2024 yiindan itibaren “Caliganlar” ve
"Bireysel Yanrimcilar” kategorilerine dahil edilmistir.

(7} {Kdr paylasim plani) FCPE 'nin oy haklari, Denetim Kurulunun karari sonrasinda Denetim Kurulu Baskom
tarafindan kullaniimakiady.

{8} Islem birimlerinin envanter pozisyonlart havig ve 2023, 2024 ve 2025 yilarnda hisse geri alun programiar
kapsaminda geri alinan hisseler dahildiv (Not: Sonuncular iptal edilmistiv veya iptal edilecekiir).

(%) SRD 2 aragtirmalarimdan elde edilen analizlere dayanmaktadir — BlackRock ve Amundi hari¢ kwrumsal
vatwrmmciar.

(*) Bunun %), 474, asdmast halinde ¢alisan pay sahiplerini temsil eden bir Direktor tayininin teklif edilmesini

gerektiren eyik degerin sonlandiwdmasma izin veren Fransa Ticaret Yasasvun L.225-102 nou maddesinde antlan
paylar ile ilgilidir.

7.3.6. Garantér’iin Derecelendirmesi Hakkinda Bilgi ve Derecelendirmenin Anlaim Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkul kiymet alimi, satimi veya elde tutulmasi konusunda
bir tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda
askiya alinabilir, indirilebilir veya geri ¢ekilebilir. Derecelendirme notlar1 yapi, pivasa riskleri, vukarida
“Risk Faktorleri” bolimiinde tartisilan ilave faktdrler ve Varantlarnin degerini etkileyebilecek diger
faktorlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPP’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu; duragan gérinim ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor’s”), durafian goriiniim ile Al (Moody's Investors Service Ltd.
(*Moody's™)) ve duragan goriinim ile AA- (Fitch Ratings Ireland Limited (“Fiteh™)) (Fitch tarafindan
BNPP’nin birinci derecede &ncelikli borcuna verilen uzun vadeli derecelendirme) ve AA (diisik) ve
istikrarh  gorimiim (DBRS Rating GmbH (“DBRS Morningstar™). BNPP’nin kisa vadeli di

Morningstar”). P
)
Standard & Poor's, Fitch ve DBRS Morningstar'm her biri Avrupa Birligi'nde kurulg%iuri d
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Moody’s tarafindan verilen derecelendirme notlari Moody’s Fransa tarafindan CRA Yonetmeligine uygun
sekilde onaylanmigtir. Moody's France SAS (“Moody’s Fransa™) Avrupa Birligi’nde kurulu olup CRA
YOnetmeligi uyarinca tescil edilmistir. Standard & Poor's, Fitch, Moody's France ve DBRS Moringstar’in
her biri, CRA Yonetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu tarafindan
(https://www.esma.europa.cu/credit-rating-agencies/cra-authorisation  adresindeki) internet sitesinde
yaymlanan kredi derecelendirme kuruluslari listesinde yer almaktadir. Moody's Birlesik Krallik’ta
kuruludur ve 2018 tarihli Avrupa Birligi (Geri Cekilme) Yasast (“Birlegik Kralhk CRA Yénetmeligi™)
nedeniyle yerel hukukun bir pargasim olusturmakta oldugundan 1060/2009 sayili (AT) Y&netmeligi
uyarinca teseil edilmigtir. Moody’s, Birlesik Krallik CRA Yénetmeligi uyarmea Finansal Yiiriitme Otoritesi

tarafindan internet sitesinde (https://fca.org.uk) yayinlanan kredi derecelendirme kurumlari listesinde yer
almaktadir. Standard & Poor's, Fitch veya DBRS Morningstar’in higbiri, Birlesik Krallik’ta kurulu degildir
fakat bunlarin her biri, tegebbiislerinden biri (i) Birlesik Kralltk’ta kurulu olan ve (ii) Birlesik Krallik CRA
Yoénetmeligi uyarinca tescil edilmis olan bir grubu bir parcasidirlar, Bu itibarla, Standard & Poor's, Fitch ve
DBRS Morningstar tarafindan verilen notiar Birlesik Krallik'ta Birlesik Krallik CRA Yénetmeligine uygun
olarak diizenleyici amaglarla kullanilabilir.

7.4, Incelemeye A¢ik Tutulacak Belgeler

Garantor’iin konsolide yillik finansal tablolan internet sitesinde
(hitps://invest.bnpparibas.com/en/registration-documents-annual-financial-reports)  vatirimcilarin

incelemesine acik tutulmaktadir.
8. DIGERBILGILER
8.1. Halka Arz Siirecinde Thra¢eiya Damsmanlik Yapanlar Hakkinda Bilgiler

Eryiirekli lukuk Biirosu, [hragg tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasasi
aract notunun, ihragg1 bilgi dokiimanimin ve 8zetin hazirlanmas: ve Tiirk hukukuna iligkin konularda
damismanlik hizmeti vermistir.

Allen & Overy LLP, bu sermaye piyasast aract notunun, ihraggi bilgi dokiimaninin ve &zetin
hazirlanmasinda ve Ihrages tarafindan temin edilen bilgiler 1s1ginda Fransiz hukuku ve Hollanda hukuku ile
ilgili konularda damsmanhk hizmeti sunmustur.

8.2. Uzman ve Bagimsiz Denetim Raporlan ile Uciincii Kisilerden Ahnan Bilgiler

Isbu sermaye piyasast araci notunda figlincii kisilerden saglanarak yer verilen bilgiler dogru sekilde
aynen alinmig olup Thraggi’min bildigi veya soz konusu iigiincii kisilerin yayinladigi bilgilerden kanaat
getirebildigi kadartyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yanittici hale getirecek herhangi bir eksikiik
bulunmamaktadir, bilgiler giivenilir oldugu varsayilan kaynaklardan edinilmistir fakat s6z konusu bilgilerin
dogru  veya tam  oldugu  konusunda  garanti  verilememektedir.  (Bilginin  kaynagr
https://invest.bnpparibas/en/search/reports/documents/financial-reports)

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak bas denetc¢inin ada ve
soyadi

ihraggmin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara iliskin baglg?sm Sepetd

kurulusu Hollanda Finans Piyasalari Otoritesi (duforiteit Financiéle Markten) nezdinde kajith 8
i =
*
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serbest muhasebeci mali miisavirlik firmasi Deloitte Accountants B.V. dir. fhraggmin 31 Aralhk 2023 ve 31
Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara iliskin finansal raporlarma dair bagimsiz denctim raporlarim
imzalayan Deloitte Accountants B.V.’nin ilgili denetgileri, Hollanda Serbest Muhasebeci Mali Misavirler
Kraliyet Enstitiisii (Koninklijke Nederlandse Beroepsorganisatic van Accountanis) lyeleridir. Deloitte
Accountants B.V. nin ticari adresi Gustav Mahlerlaan 2970, 1081 LA Amsterdam’dur.

Sorumlu ortak bag denetgi Ronald Spijker’dir.

8.3. Thrageya Iliskin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarimin Anlami Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirmesi menkul kiymet alimi, satim: veya elde tutulmas: konusunda bir
tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda askiya
alinabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirmeler vap, piyasa ile ilgili tiim riskler, yukarida
“Risk Faktorleri” boliimiinde tartisilan ilave faktérler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger
faktérlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPPI S&P Global Ratings Europe Limited (“Standard & Poor's”) tarafindan derecelendirilmigtir.

Standard & Poor's Avrupa Birliginde kuruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey'in (tadil edildigi
haliyle) 16 Eyliil 2009 tarihli 1060/2009 tarihli (AT) Yénetmeligi (“CRA Yonetmeligi™) uyarinca tescil
edilmistir. Standard & Poor's CRA Yénetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
tarafindan  (https:/www.esma.curopa.eu/credit-rating-agencies/cra-authorisation) adresindeki internet

sitesinde yayinlanan kredi derecelendirme kuruluslan listesinde yer almaktadir.

BNPPI’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan gériintim ile A+ dir (Standard & Poor's)
ve BNPPI'nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1°dir (Standard & Poor's).

8.4. Diger Hususlar

BNPPI™nin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024°te sona eren yillara ilisgkin bagimsiz denetimden gecmis
senelik finansal raporlarimi da igeren, 2023 ve 2024 yillarina ait senelik yasal raporlar ve ilgili bagimsiz
denetci raporlari, [hraggi’nin www.varant.bnpparibas.com.tr adresindeki internet sitesi ve TEB Yatirim

Menkul Degerler A.S.’nin www tebyatirim.com.ir adresindeki internet sitesinde ve Kamuyu Aydmlatma
Platformu’nda (www kap.org.tr) yayimnlanmistir.

9.  YATIRIM KURULUSU VARANTLARISERTIFIKALARI iLE iLGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1. Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

A.  Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca Stopaj Vergisi

Tiirkive®de ihra¢ edilmis ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda ahinmis ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araglarindan elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tiir kazang 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vcr

olacakntr. Gelir Vergisi Kanunu’nun 67. Maddesi 31.12.2025e kadar gegerlidir. ¥

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanununda yer alan Gegici Madde &%kaﬁé
varantlarin vergilendirmesi konusunda detayh bilgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edifen kgg .
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uygulanan stopaj vergisi oranlarn dayanak varhga ve yatirimeilarin hukuki statiisiine (gergek kisi, tilzel kisi,
mukim, mukim olmayan) gére degismektedir.

Borsa istanbul’da iglem géren paylara veya pay endekslerine dayal) varantlardan elde edilen kazanglar %0
stopaj vergisine tabidir. Borsa Istanbul’da islem géren paylar veya pay endeksleri disinda dayanak varliga
dayali varantlardan elde edilen kazanglar varant sahibinin statiisiine bagli olarak %0 veya %10 oraninda
stopaj vergisine tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve baska bir beyan gerekli degildir. Tiirk kurumsal
vergi miikellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumlar
vergisi yiikiimliilagiinden mahsup edilebilir.

Gegici Madde 67 kapsaminda zarar mahsubu amaglart bakimindan, ayni tirden alim-satima konu menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alim satimindan kaynaklanan kayiplar, ayni y1l iginde miiteakip
donemlerin stopaj vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Ayn: tiir alim satima konu menkul kiymetler veya
diger sermaye piyasasi ara¢larimin simiflandirmas: asagidaki sekilde dikkate alinmalidir:

L Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler,

1. Degisken getirili satilabilir menkul kiymetler,

Il Diger satilabiltr menkul kiymetler ve sermaye piyasasi araglari

IV.  Yatinm fonlanmn katihm sertifikalari ve satilabilir menkul kiymet yatirim birliklerinin paylan

Borsa Istanbul’da islem géren paylar ve pay endekslerine dayali varantlar “degisken getirili pazarlanabilir
menkul kiymetler” grubu kapsaminda degerlendirilecektir. Borsa Istanbul’da islem géren pay ve pay
endeksleri disinda dayanak varliklara dayali varantlar ii¢lincii grup igerisinde simiflandinlacaktir.

B. Damga Vergisi

Genel uygulamada, stzlesmeler stzlesmede belirtilen parasal meblag iizerinden % 0.948 (binde 9.48)
oraminda damga vergisine tabidir. Bununla birlikte, bazi islemler i¢in bazi muafiyetler séz konusudur.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2'de yer alan Madde IV/19 uyarinca, bankalar / araci kuruluslar ile
akdedilen tiirev sdzlesmeleri veya bankalar / araci kuruluglarin taraf oldugu durumlar damga vergisinden
muaftir. Dokiiman incelenmeden tam damga vergisi muamelesinin ne olacag: ngdriillememektedir.

C.  Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nda
tanimlandidi iizere Tiirkiye’de mukim BSMV vergi miikelleflerinin kazanglanndan ahnir. Gider Vergileri
Kanunu'nda yer alan Madde 29(p) uyarinca vadeli islem ve opsivonlardan (varantlar dahil) elde edilen
kazanglar BSMV den muaftir.

D.  Katma Deger Vergisi (KDV)

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4 —g maddesi uyarinca Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem
gbren sermaye piyasast araglarinin teslimi katma degier vergisinden muaftir. Varantlar borsada iglem géren
sermaye piyasasi ara¢lart olduZundan herhangi bir KDV kiilfetinin dogmasi beklenmemektedir.
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E.  Veraset ve intikal vergisi
Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tiirkiye'de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Potansiyel Varant yatinmeilar Tirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiilleri geregince damga vergisi ve
sair belge harglart ddemelerinin gerekli olabilecegi hususunu dikkate almalidiriar.

Varantlara iliskin olarak ddenmesi gereken herhangi bir meblagin ddenmesi ve/veya teslimi bazi vergiler,
resimler ve/veya masraflarin 6denmesi sartina bagl olacaktir,

Kendi vergi pozisyonlar konusunda siiphe duyan potansiyel yatinmcilar kendi bagimsiz vergi
danismanlarina damgmahdirlar. Ayrica potansiyel yatirimeilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili
vergi kurumlan tarafindan  uygulanma seklinin  zaman zaman degisebildigini g6z &niinde
bulundurmalidirlar. Bu nedenle belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini dnceden
tahmin etmek miimk{in olamamaktadir.

9.2. Yabanci Diizenlemeler Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

9.2.1. Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlarin icerdigi sartlar uyarinca Varantlarin elden ¢ikarilmasi, kullanimi ve
uzlasisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden {duruma gére} dogan gegerli saklama iicretleri,
islem veya kullanim iicretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil, menkul kiymet
devir vergileri ve/veya sair vergiler veya harglar da dahil olmak iizere, yukarida diizenlendigi iizere stz
konusu Varantlar ile iliskili tiim vergiler, har¢lar ve/veya masraflari 6demelidir.

Ihraggr; Varant Sahiplerine 6denmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi gereken
varliklardan, Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle
Varantlardan kaynaklandifimi tespit ettigi, Varant Sahiplerine Gdenmis tutarlar veya teslim edilmis
varliklardan daha nce diisiilmiis olmayan tiim {liskili Masraflan diisecektir.

Siipheye mahal vermemek adina, Thraggr iliskili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduklart Varantlardan kaynaklanan liskili Masraflari 6demekle yiikiimlii olacaklardir.

“Masraflar” Varant Masraflan ve iliskili Masraflar anlamina gelir.

“fligkili Masraflar” her bir durumda asapidakilere iliskin veya asafidakiler ile baglantil olmak kaydiyla
(a) herhangi bir devletin (veya bu tiir bir devletin siyasi bir alt birimi veya kurumunun) kanunlari,
yinetmeliklert veya idari teamiilleri cercevesinde kesilen veya ddenmesi gereken (veya kesilebilecek veya
ddenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya ddenmesi gerekmis olan (veva kesilmis veya
ddenmesi gerekmis olabilecek) tiim meveut, gelecege iligkin, olasi, sarta bagh veya beklenen Vergiler ve
(b) 6denmesi gereken (veya Gdenmesi gerekebilecek olan) veya ddenmesi gerekmis olan (veya ddenmesi
gerekmis olabilecek) diger her tirlii meveut, gelecege iliskin veya sarta bagli masraflar (simrlama
olmaksizin gegerli saklama ticretleri, islem harglari, ihrag tescil, menkul kiymetler devri veya sair masraflar
dahil) anlamina gelir:

L
¥

(i) Varantlarin ihraci, devri veya icras ;
= 2
oy
(ii) Varant Sahiplerine herhangi bir 6deme (veya varhik teslimi); ] 'E
a &
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(11) iyl niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu'nun Varantlar ile
baglantili olarak bir riskten korunma unsuru veya iliskili iglem pozisyonu olarak uygun olduguna karar
verebileceBi sayida olmak iizere, bir kisinin veya onun temsilcisinin varliklar veya sdz konusu varhiklara
iliskin temettii dagitim1 (s6z konusu yatirimer (veya temsilcisi) varliklari satin almis, bunlarin miilkiyetine
sahip olmus, bunlari elde bulundurmus, paraya ¢evirmis, satmis veya sair sekilde bunlari elden ¢ikarmis
olsaydi); veya

(iv) lhraggi’'nin  (veya Bagh Kuruluslar’'min) Varantlar ile baglantili diger riskten korunma
ditzenlemeleri.

“Vergiler” (damga, tescil veya devir vergisi, resimleri veya sair harglar veya gelir, demeler (veya varlik
teslimi), kir, sermaye kazancina iligkin vergiler veva siipheye mahal vermemek adma {i) ABD Dahili Gelir
Yasas: (Yasa) Madde 1471(b)Y’de aciklanan bir sézlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsamindaki sézlesmeler veya yonetmelikler, bunlarn resmi yorumlamalar
veya bunlarla iligkili bir hiikimetleraras1 yaklagim: uygulayan herhangi bir kanun ve (ii) Yasa Madde
871(m) uyarinca yapilmas: gereken kesinti veya tevkifailar dahil), vergiler, harg¢lar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger ficretleri (vergiye iliskin faiz, ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade eder.

Buna ek olarak Varantiarin Yasada yer alan Madde 871(m) amaglar: igin sermaye piyasasi aract notunda
Belirlenmis Varantlar olarak belirtiliyvor olmasi halinde Yasa Madde 871(m) uvarinca, Varantlara iliskin
Odenmesi gereken tutarlara iliskin olarak yapilmas: gereken tevkifat veya kesinti tutarinin belirlenmesinde
ihrager (Yasa Madde 871(m) amaglart icin tammlandig: tizere) herhangi bir “temettii esdegeri” 6demesinden
yiizde 30 oraninda bir tevkifat gerceklegtirme hakkina sahip olacaktir.

ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul kiymetlerini igeren bir endeksi referans alan Varantlara iliskin
ddemeler s6z konusu ABD menkul kiymetleri igin 8denmesi gereken net temettiiye veya sz konusu
endeksin ABD bilesenlerinin net toplam getirisine atif yoluyla hesaplanabilir. Ilgili 6deme tutarmn
hesaplanmasinda, Ihragel, duruma gore ilgili ABD menkul kiymetleri veya ABD temettii 5demeli endeks
bilesenlerine iliskin olarak (Yasa Madde 871(m)Y de tanimiandigi iizere) “temettii esdegeri” ddemelerin
yiizde 30’unu tevkil edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir. ihragg1 tevkif edilmis
addedilen Madde 871{m) tutar1 nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bir meblag 6demeyecektir.

Bu sermaye piyasasi araci notunda aksi agikga belirtitmedigi siirece Varantlar 1986 tarinli ABD Dahili Gelir
Yasasi Madde 871(m) amaglart bakimindan Betirlenmis Menkul Kiymetler degildir.

9.2.2. ABD Temettii Esdegeri Tevkifat

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasast Bolim 871(m) bir “temettii esdegeri” 6demeyvi, genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (“IRS”) zamaminda sekilde alacak veya iade talep
etmesi kaydiyla diger ABD vergi yiikiimlilliklerine karsi alacak kaydedilmeye uygun, gecerli bir vergi
antlasmasi yoluyla indirilebilecek veya iade alinabilecek, yiizde 30 oraninda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Birlesik Devletleri igerisindeki kaynaklardan bir temettii olarak addeder. Bir “temettii esdegeri”
Odeme (i) Amerika Birlesik Devletleri igindeki kaynaklardan bir temettii ddemesi sartina (dogrudan veya
dolaylh sekilde) bagli veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet &diing veya i
alim islemi uyarinca yapilan bir ikame temettli Odemesi, (ii) Amerika Birlesik Devletlgf
kaynaklardan bir temettii 5demesi sartina (dogrudan veya dolayl sekilde) bagh veya buna ref] ans;:‘,‘)'/ ol
tespit edilen, bir “belirlenmis itibari ana sozlesme” uyarinca yapilan bir 6deme ve (iii} IR .i"nin:(
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(ii)’de agiklanan bir ddemeye esasli Sl¢lide benzer nitelikte oldugunu belirledigi sair bir 6demedir. Madde
871(m) tahtinda yaymlanan ABD Hazine y&nctmelikleri ve bunlara iligkin kilavuz (*Madde 871(m)
Diizenlemeleri”) temettii esdegeri 6deme olarak addedilen tutarlar ile ilgili olarak Varantlarin bazi ABD
dis1 sahipierine tevkifat uygulanmasini gerektirmektedir. Madde 871(m) Diizenlemelerinde, yalnizca,
Madde §71(m) Diizenlemelerinde belirtilen testlere dayali olarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
benzer bir beklenen ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde 871(m) tevkifat rejimine tabi olacaktir
(ve bu durum s6z konusu Varant1 bir “Belirlenmis Menkul Kiymet™ haline getirecektir). Ozellikle bazi genis
tabanli endeksler ile baglantili araglar olmak iizere bu tevkifat gerekliligine iliskin bazi istisnalar sbz
konusudur,

Temettii egdegerlerine iligkin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iligkin nakit ddemeler
yapildiginda veya Belirlenmis Menkul Keymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu iizerine nakit
Odemeler yapildiginda gerekli olacaktir. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul kiymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin siiresi iginde temettii ddemesi bekleniyor ise, Belirlenmis Menkul Kiymet
agtkca temettiilere bagli nakit sdemeler ngérmiiyor olsa bile yine de gerekli olacaktir. Thraggr; Varanlara
iliskin olarak dogan herhangi bir temettii esdegerine iliskin olarak s6z konusu Varantlar i¢in yapilan
herhangi bir 6demeden, gegerli mevzuat uyarinca ilgili tevkifata iligkin sair sekilde gecerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakilmaksizin (stipheye mahal vermemek adina ABD disi bir Varant sahibinin
Amerika Birlesik Devletleri ile mevcut bir vergi antlagmas: kapsaminda indirimli bir vergi oranmdan
faydalanabilecek oldugu durumlar dahil), tam yiizde 30 oranindaki vergiyi tevkif etmeyi planlamaktadir.
ihragginin s6z konusu tevkifattan bu tiir bir muafiyeti veya soz konusu tevkifattaki bu tiir bir indirimi
uygulayamamasi; bircok merkezi menkul kiymet saklama kurulusunun Belirlenmis Menkul Kiymetlerin
yararlanma hakkt sahipleri ile ilgili kimlik tanimlama biigilerini temin etmiyor olmasindan ve Thraggi’nin
sdz konusu belirlenmis Menkul Kiymetlerin takasini gergeklestiren ilgili takas sistem(ler)inin s6z konusu
bilgileri temin etmesini beklemiyor olmasindan kaynaklanmaktadir. Bir 6demenin yararlanma hakki sahibi
bir vergi antlagsmas1 kapsammda daha diisiik bir tevkifat orant hakkina sahip oldugu takdirde, bu durum,
fazla tevkifat yapilmasma vol agabilir ve yararlanma hakki sahibi bir iade alamayabilir. Ayrica Ihragg iade
talepleri konusunda vardime: olamayacakuir. [hragg1 veya herhangi bir tevkifat temsilcisi tevkifatin gerekli
olduguna karar verdigi takdirde [hracc1 veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu sekilde tevkif edilen
tutarlar ile ilgili olarak ilave bir meblag ddemesi gerekli olmayacaktir, Indirimli bir tevkifat orani elde etme
hakkina sahip olan Varant Sahipleri; Belirlenmis Menkul Kiymetlere bir yvatirim konusunda kendi vergi
danigmanlarina danigmahdirlar.

Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda ihrag¢ edilen Belirlenmis
Menkul Kiymetler bakimindan gegerlidir. Bir Varantin sartlar, (ABD vergi amaglari i¢in) “6nemli bir
degisiklige” tabi oldugu takdirde, Varant genel olarak geri ¢ekilmis ve s6z konusu degisiklik tarihinde
gecerli olan ekonomik sartlara dayali olarak s6z konusu Varantin Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadifinim belirlenmesi amaci igin s6z konusu degigiklik tarihinde yeniden ihrag edilmis olarak
addedilecektir. Benzer sekilde, orijinal ihra¢ tarihinden sonra aymi seriden ilave Varantlar ihrag edildigi
(veya bazi envanterden Varant satislari gibi, ABD vergi amaglart igin ihra¢ edilmis addedildigi) takdirde,
IRS mevcut Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadiginin belirlenmesinde ihra¢ tarihini_sé

162
TEB Ygtirnm Menkul D£gtrigf A
TEQ YATIREAMPHIEL DEZERIRAL. =3

inkiap Mah. Bebuli Cad Ne: 73 Prianifo
T s *

' ‘tﬁ‘?ps S T ATt T

.




oldugunu tespit edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)’nin sz konusu Varantlara uygulanmasi
hakkinda ilave bilgi edilmesi igin irtibat detaylara yer verecektir.

Gecerli sermaye piyasast araci notunda; ayni zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iliskin
sdemelerin “Net Temettii”ye (diger bir ifade ile, bir ihrag¢i tarafindan yiizde 30 oraninda ABD federal stopaj
vergisinin diisiilmesi sonrasinda &denen temettii) atif yoluyla m1 yoksa “Net Toplam Getiri”ye (diger bir
ifade ile, bir endeks ile ilgili olarak, bileseni olan bir menkul kiymetin ihraggisi tarafindan ddenen ABD
kaynakli temettiileri yeniden yatiimda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru tarafindan
hesaplandig haliyle, ABD kaynakli temettii deyen bilegenlerinin, s6z konusu ABD kaynakli temettiilerden
yiizse 30 oraninda ABD stopaj vergisinin diigiilmesi sonrasindaki net toplam getirisine) atif yoluyla m1
hesaplandip belirtilecektir. Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymetler oldugu durumlarda, sdz konusu
Varantlarin ABD dist bir sahibi, s6z konusu Varantlarin dayanagini olusturan, temetti ddemesi olan ABD
menkul kiymetlerine iliskin olarak stopaja tabi olacaklar beklentisinde olmalidirlar. Thraggi'nin tespiti
Varantlarm ABD dist sahipleri lizerinde baglayicidir; fakat IRS iizerinde baglayic: degildir. Madde 871(m)
Diizenlemeleri, ABD menku! kiymetlerine bagh Varantlar ile ilgili olarak karmasik hesaplamalar
yapilmasii gerektirir ve bunlarm belirli bir Varant ihracina uygulanmasi belirsizlikler i¢erebilir. Olasi
yatinmetlar Madde 871(m)’nin Varantlara potansiyel uygulanmasi konusunda kendi vergi danismanlarina
damigmahidirlar.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Herengracht 395, 1017 CE, Amsterdam, Hollanda adresindeki Thragginin
merkezi veya Piyasa Yapicisi TEB Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b
Umraniye 34768, istanbul adresindeki merkezi ve basvuru yerleri ile ihragoinin  internet  sitesi
(www.varant.bnpparibas.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerieme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

Bu bélilm asagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak iizere iki ayri ekten olugmaktadir.
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EK-1

17/07/2025 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan ihrager bilgi dokiimani kapsaminda
daha énce ihrag edilen yatirim kurulusu varant ve sertifikalarmna iliskin bilgiler agagida gosterilmektedir.

KAP'ta
Daha Once Yayimlanan
- . _—_ Tutar Satig . s
Thrac Edilen Tiirii (TL VYade Vontemi Thrag¢ Tarihi Sermaye
Toplam Tutar ) Piyasas: Araci
Notuw/Ozet
Tarihi
Yatirem
30 Temmuz 24 Temmuz 2025
1. Terti 1 . 31.10.
artip Kurulusu 1.800.000 31.10.2025 | Halka Arz 2025 20 Temmuz 2025
Varanti
TOPLAM 1.800.000
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