












































tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin  gériintilendigi
www.Ibma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan o giinkii Londra Giimiis
fiyati olacaktir.

- Altin ile ilgili olarak (“LBMA Altin Fiyati PM™):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin yetkilendirilmis
bir Londra Kiilge Piyasast Birligi (“LBMA™) iivesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek iizere, Altinin her bir troy onsu igin, LBMA ile akdedilmis bir sézlesme
uyarmca bafimsiz hizmet saglayicisi/saglayicilar tarafindan hesaplandigi ve
uygulandigi haliyle, ABD Dolan cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynag™)
tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin gériintilendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yaymlanan, o ginin o6gleden
sonrasina ait Londra Alun fiyati olacaktir.

- Paladyum ile ilgili olarak (“LBMA Paladyum Fiyati PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin yetkilendirilmis
bir Londra Platin ve Paladyum Piyasas: ("LPPM”) {ivesi vasitastyla Londra’da teslim
edilmek {izere, Paladyum’un her bir briit troy onsu igin, Londra Maden Borsas:
("LME?”) tarafindan hesaplandii ve uygulandigi haliyle, ABD Dolan cinsinden
belirtilen ve LME (“Fiyat Kaynagr™) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli
olan fiyatlarin gériintilendigi  www.lme.com adresindeki internet sitesinde

yayimlanan, o giiniin 6gleden sonrasina ait Londra Paladyum Fiyati (aym zamanda
LBMA Paladyum Fiyati olarak ifade edilebilir) olacaktir.

- Platin ile ilgili olarak (“LBMA Platin Fiyat PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin yetkilendirilmis
bir Londra Platin ve Paladyum Piyasasi (“LPPM") liyesi vasttasiyla Londra’da teslim
edilmek {izere, Platin’in her bir briit troy onsu i¢in, Londra Maden Borsas1 (“LME")
tarafindan hesaplandigi ve uygulandigi haliyle, ABD Dolar: cinsinden belirtilen ve
LME (“Fiyat Kaynag™) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gecerli olan fivatlarin
goriintiilendigi www.lme.com adresindeki internet sitesinde yayimlanan, o giiniin
Ogleden sonrasina ait Londra Platin Fiyati (ayni zamanda LBMA Platin Fiyat olarak
ifade edilebilir) olacaktir.

- Bakir ile ilgili olarak:

Her bir Fiyatlandirma Tarihi i¢in fiyat ilgili giintin, vadeli islem sbzlesmesinin
(asagida tanimlandif Gzere) Teslim Tarihine iligkin olarak, her bir Fiyatiandirma
Tarihinde Fiyat Kaynagi tarafindan agiklandigi haliyle, COMEX'te (“COMEX",
“Borsa”™ ve “Fiyat Kaynag™) bir pound yiiksek seviye bakir basina ABD senti
cinsinden ifade edilen, uzlagi fiyat: ("Belirlenen Fiyat™) olacaktir;

- Brent Ham Petrol ile ilgili olarak:
Vadeli iglem sizlesmesinin (asagida tammlandig iizere) Teslim Tarihine iliskin
olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag tarafindan agiklandig haliyle
varil bagina ABD Dolari cinsinden ifade edilen, uzlasi fiyat (“Belirlenen Fiyat™) ici
Intercontinental Exchange ("ICE™, “Borsa™ ve “Fiyat Kaynagr™) brent karmpg#T

ham petrol;
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“Teslim Tarihi”’

“Déviz Kura”

- WTI Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli iglem sbzlesmesinin (agagida tammlandid iizere) Teslim Tarihine iliskin
olarak. her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag tarafindan agiklandigi haliyle,
varil bagina ABD Dolar cinsinden ifade edilen. uzlagi fiyati (“Belirlenen Fiyat”)icin
New York Mercantile Exchange’de ("NYMEX", "Borsa" ve "Fiyat Kaynag") Bat
Teksas Orta Diizey hafif tath ham petrol.

Sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade eder;

Nakit Uzlagi Tutarimin belirlenmesi amaci igin Dayanak Varlik/Gostergenin Para
Biriminden (bir birim Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminin déniistiiriilebilecegi
Uzlagi Para Birimi birim sayist cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
déniigiimde kullamlan, Hesaplama Kurulugu tarafindan, Degerleme Saatinde ilgili
sermaye piyasasi aract notunda belirtilen Ilgili Ekran Sayfasinda goriinen spot déviz
kuruna atf yoluyla belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gecen
kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini
dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gdrdiiii kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir;

“Nihai Diviz
Kuru” Quanto Varantlar hari¢ olmak tizere, Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder:
altina ve giimiise dayali Quanto Varantlarda sabit olarak | (bir) kullanmlir;
“Fiyat Kayna@” asagidakileri ifade eder;
Dayanak Referans Kaynak | Bilginin Kaynagi
Varlik/Gosterge Adi
Altin ICE Benchmark www.|bma.org.uk
Administration
Limited
Gumig ICE Benchmark www.lbma.org.uk

Administration

Vadeli islem
Sozlesmesi

Exchange (ICE)

Limited

NYMEX WTI Hafif New York www.cmegroup,.com/trading/energy
Tath Ham Petrol Mercantile
Vadeli Islem Exchange
Sézlesmesi (NYMEX)
B Vadeli 1st

?klr 2 ? Liylem CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.html
Sézlesmesi
ICE Brent Ham Petrol Intercontinental www.theice.com
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Paladyum London Metal www.lme.com/metals/precious-metals/palladium/
Exchange (LME)

Platin London Metal www.lme.com/metals/precious-metals/platinum/
Exchange (LME)

“Ilgili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi ile iigili olarak, belirli bir Emtia Referans Fiyat
igin o giin igin tespit edilen, Emtiaya Dayal: Varantlara iliskin gecerli bu sartlarda ve
ilgili sermaye piyasasi araci notunda éngériilen sekilde hesaplanan, her bir Emtia

birimine iliskin fiyat olarak ifade edilen fivat: ifade eder;

“Uzlagi Para

Birimi” Tiirk Lirasini (TL) ifade eder;

“Nihai Uzlas: Nihai Fiyatlandirma Tarihindeki Uzlag1 Fiyatini ifade eder;

Fivat”

*“Uzlap Fiyat” yalnizca Emtiaya Dayal Varantlar bakimindan [lgili Fiyats ifade eder.

4.2. Dayanak Varhga/Géstergeye iliskin Bilgiler

4.2.1, Dayanak Varhga/Gistergeye iliskin Hususlar

a) Dayanak varhigin/gostergenin son referans | Dayanak Varlik/Géstergenin Isleme Koyma Fiyau
fiyati veya isleme koyma fivati i¢in bu sermaye piyasasi araci notunda “EKLER”
baghg: altinda yer alan Ek —2've bakiniz.

b)  Nakavt &zellikli yatirnm  kurulusu | YOKTUR
varantlarinda/sertifikalarinda bariver degert

¢) Iskontolu yatirm Kkurulusu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varhgin/gistergenin azami degeri

4.2.2.  Dayanak Varhgin/Gostergenin Tiirii ve Dayanak Varlik/Gostergeye Iliskin Detayl Bilgi

a) Dayanak varh@in/gistergenin ge¢misi, gegmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya gostergenin piyasa fiyatimin yatirim
kurulusu varantimmn/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar

BIST 30. BIST BANKA Endeksleri ve Paylar ile iligkili Varantlar icin, Dayanak
Varlik/Gostergenin gegmisi ve gegmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa
fiyatinin  Varantin  vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Borsa Istanb 11>
www.borsaistanbul.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Varlik/Gosige
oynakligr hakkinda bilgj i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya F oreks},?EurS‘jin
ve Matriks gibi yerel veri saglayicitarina basvurunuz. )
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DAX Endeksi ile iligkili Varantlar igin, Dayanak Varhik/Gostergenin gecmisi ve gecmis
performansina iliskin bilgiler ve dayanak postergenin piyasa fivatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar Deutsche Borse AG’nin www.deutsche-boerse.com adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin oynakligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz,

EuroStoxx 50 Endeksi ile iligkili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Géstergenin geemisi ve gegmis
performansina iliskin bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
agitklanmasina iliskin esaslar Stoxx’un www.gontigo.com adresinde yer alan internet sitesinden elde
edilebilir. Dayanak Gostergenin oynakhifi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

S&P 500 ve Dow Jones Industrial Average Endeksi ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak
Varlik/Gostergenin gegmisi ve gegmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varligin
piyasa fiyatmm Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar S&P’nin www.spglobal.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gosterge/Varligin oynakligi hakkinda bil gi
i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri
saglayicilarina bagvurunuz.

Nasdaq 100 Endeksi ile iligkili Varantlar icin, Dayanak Varlik/Géstergenin gegmisi ve gecmis
performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Géstergenin / Varhgin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca
kamuya agtklanmasina iliskin esasiar Nasdaq’in www.nasdag.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gésterge/Varligim oynakligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal
veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY. USD/TRY, EUR/PY, EUR/CHF, EUR/GBP, GBP/USD,
USD/JPY gibi doviz kurlarina dayali varantlar ile ilgili olarak, Dayanak Varhimn gegmisi, gegmis
performansi ve degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal veri saglayicilarina basvurunuz.

ICE Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmeleri ile iliskili Varantlar icin, Dayanak Varhk /
Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinm
Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Intercontinental Exchange www.theice.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi
edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal veri saglayicilarina bagvurunuz.

NYMEX WTI Hafif Tatli Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iliskili Varantlar igin,
Dayanak Varlik / Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gbstergenin
piyasa fiyatimn Varantin vadesi boyunca kamuya aciklanmasma iliskin esaslar NYMEX
www.cmegroup.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Géstergenin
degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicitarina ve ayrica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilanina basvurunuz.

Bakir Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iligkili Varantlar igin, Dayanak Varhk / Gﬁstergeninf:ﬂ.c. * N
ve geemis performans: hakkinda bilgiler ve dayanak géstergenin piyasa fiyatimin Varantin vades'f

0y UNCa
kamuya agiklanmasina iliskin esaslar www.cmegroup.com adresinden elde edilebilir. Dayanak Gﬁé?eré'e {g,{z
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Novo Nordisk A/S NOVOB DK0062498333 www.nasdagomxnordic.com

NVIDIA Corp NVDA US67066G 1040 www.nasdag.com
Netflix Inc. NFLX US64110L1061 www.nasdag.com
Palantir Technologies Inc. PLTR US69608A1088 www.nasdag.com
RENK Group AG R3INK DEOOORENK 730 www.deutsche-boerse.com

Rheinmetall AG RHM DEODO7030009 www_deutsche-boerse.com

Super Micro

Computer Inc. SMCI USB6300U1043 www.nasdaq.com
Tesla Inc. TSLA USB8160R1014 www.nasdag.com
b) Dayanak Varhk Bir Menkul Kiymet ise fhracgisimn Unvam ile ISIN Kodu
Dayanak Varhgm ihra¢eisinin Unvam Borsa lstanbul (BIAS) | ISIN Kodu
Kodu
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. | AEFES TRAAEFES91A9
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK9ING6
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ASELS TRAASELS21H2
Astor Enerji A.S, ASTOR TREASTRO0013
BIM Birlesik Magazalar A S. BIMAS TREBIMMO0018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatinnm Ortakhigl | EKGYQ TREEGY (00017
AS.
Enka Insaat ve Sanayi A.S. ENKAI TREENKAG)IOT1
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSNO1H6
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. GARAN TRAGARAN9INI
Giibre Fabrikalar T.A.S. GUBRF TRAGUBRF91E2
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTRYOIN2
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve | KRDMD o TRAKRDMR91G7
Ticaret A.S.
Migros Ticaret A.S. MGROS TREMGTI00012
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91E0
Pegasus Hava Tagimacilifi A.S. PGSUS
Haci Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA
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Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar A.S. SISE TRASISEW91(}3
TAV Havalimanlari Holding A.S. TAVHL TRETAVHO0018
Turkeell lletigim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELLY91MI1
Tiirk Hava Yollan A.Q. THYAQO TRATHYAQ91MS5
Tofas Tirk Otomobil Fabrikas: A.S. TOASO TRATOASQOSIH3

Tirk Alun Isletmeleri A.S. (eski unvanyla
Koza Altin isletmeleri A.S.)

TRALT (eski koduyla
KOZAL)

TREKOALO00O14

Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLKO0013
Tiipras Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRSO1ER
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. YKBNK TRAYKBNK9ING
Dayanak Varhk Borsa Kodu ISIN Kodu
Apple Inc. AAPL US0378331005
Advanced Micro Devices Inc. AMD Us0079031078
Amazon.com Inc, AMZN US0231351067
ASML Holding NV ASMI, NLO0010273215
Broadcom Inc. AVGO USLHI35F1012
Bayer AG BAYN DEODOBAY 0017
BioNTech SE — Amerikan Depo Sertifikas1 | BNTX US09075V1026
Coinbase Global Inc. COIN US192600Q1076
Deutsche Bank AG DBK DE00OS 140008
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079
Hensoldt AG HAG DEODOHAGO00S5
Thales SA HO FRO030121329
Leonardo S.p.A. LDO IT0003856405 ]
Meta Platforms Ing. . METPL US30303M1027
Microsoft Corp MSFT US5949181045
Novo Nordisk A/S NOVOB DK0062498333
NVIDIA Corp [ NvDa US67066G1040
Netflix Inc. NFLX US64110L1061
Palantir Technologies Inc. PLTR US69608A1088
RENK Group AG R3NK DEOOORENKT730 Ks
Rheinmetall AG RHM DE0007030009 /'
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Super Micro Computer Inc. SMCI US86800U1043
Tesla Inc. | TSLA US8B8160R1014

<) Dayanak Gisterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihragei tarafindan olustarulmug
olmasi durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihra¢er tarafindan olusturulmadif
durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden

edinilebilecegi

Endeksin Ad Endeksin Kimin Tarafindan Endekse fligkin Bilginin
Olugturuldugu Nereden Edinilebilecegi

BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com

DAX® Deutsche Barse AG www.deutsche-boerse.com

EuroStoxx 50 STOXX Ltd. WWW.Qontigo.com

S&P 500® S&P Dow Jones Indices LLC www.spglobal.com

Nasdag-100 ® Nasdaq Inc. www.nasdag.com

Dow Jones Industrial Average® | S&P Dow Jones Indices LLC www_spglobal.com

d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette ver alan her bir menkul kivmetin

agirh ve menkul kiymetlerin ihra¢cilarimin unvanlar ile ISIN kodlar:
YOKTUR,

€) Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya
iliskin bilgi

Dayanak Referans Kaynak Bilginin Nereden Edinilebilecedi
Varhk/Gisterge Ada
Altin ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
Glimiis ICE Benchmark www.|bma.org.uk
Administration
Limited
NYMEX WTI Hatif New York www.cmegroup.com/trading/energy
Tatli Ham Petrol Mercantile Exchange
Vadeli islem (NYMEX)
Sozlesmesi
Bakir Vadeli Islem CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.
Sozlesmesi
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ICE Brent Ham Petrol

Intercontinental www.theice.com

Vadeli islem Exchange (ICE)

Sdzlesmesi
London Metal

Paladyum Exchange (LME) www.Ime.com/metals/precious-metals/palladium/
London Metal

Platin Exchange (LME) www.lme.com/metals/precious-metals/platinum/

USD/TRY Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/USD Doviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/TRY Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/IPY Déviz Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/CHF Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

GBP/USD Daviz
Kuru

Biloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/GBP Doviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

USD/IPY Déviz Kuru | Bloomberg Index www.bloomberg.com
Services Limited
4.2.3. Dayanmak  Varhg/Gostergeyi Etkileyen Piyasa Dalgalanmasi veya Odeme
Dalgalanmalari/Karistkliklarina Neden Olan QOlaylarin A¢iklanmas)
lhrager’min kendi  kontrolii  disindaki  nedenlerden dolayr Varantlardan kaynaklanan

yiikiimliliklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykirt veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihragginin yine kendt kontrolii digindaki nedenlerle Varantlara iliskin
riskten korunma diizenlemelerini (hedging) siirdiirmesinin herhangi bir sebeple vasalliginin  veya
uygulanabilirliginin kalmadigint belirlemesi halinde Ihraggi kendi takdirine bagli olarak ve yitkiimluliik
altinda olmaksizin Varant sahibine bildirimde bulunmak suretiyle Varantlari zamamindan énce kullanabilir,
itfa veya feshedebilir.

Ihrager tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda lhragey, yiirlirliikteki kanunlarin izin verdigi
Bl¢tide, bu tiir her bir Varantin sahibine hukuka aykirilik veya uygulanamazhk durumuna karsin Hesaplama
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Kurulugunun gergege uygun degeri olarak belirledigi tutardan Dayanak Varlik/Gosterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarim kapatmanin lhragg1’ya maliyetinin diigiifmesi sonucunda kalan tutan 6deyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlanin degeri ve
likiditesi dzerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulugu'nun tespitine gére (yerine gre Endekse Dayali Varantlara iliskin Hiikiimler,
Paya Dayal Varantlara iliskin Hiikiimler'de agiklandifi (izere) bir Pivasa Aksama Olayimin gerceklesmis
olmasi veya Endekse Dayall Varantlar, Paya Dayali Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin a¢lmamg olmasi durumunda (yukarida tanimlandi@ Gizere bir “Aksayan Giin”)
degerleme tarthinin buna bagh olarak ertelenmesi veya dayanak varlik / gdstergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hitkiimler &zellikle de Varantlarin Uzlagi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde s&z konusu Varantlanin degeri ve likiditesi izerinde olumsuz etkiye neden olabilir,

Ttave Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel Hlave Aksama Olaylarimn gerceklesmesi ile iliskili
riskler

flave bir Aksama Olayinin gerceklesmesi veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel llave Aksama Olayinin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagli olanlar harig), her biri Madde 4.2.4.1°de ({lave Aksama Olaylar:
ve Opsiyonel Have Aksama Olaylart) tanimlandigi tizere Varantlar diizeltme veya iptale tabi olabilir. Bu
sonuglarim herhangi biri Varantlarin deferi ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibinin yatinmindan elde
etmeyi bekleyebilecegi getiri tizerinde Snemli olumsuz etkive neden olabilir.

Bir Endeks Diizeltme Olayirun gerceklesmesi Endekse Dayalt Varantlarnin Sahiplerini olumsuz
ethileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks iptalinin veya bir Endeks Aksamasimn (her biri bir “Endeks
Diizeltme Olayr”) gerceklegmest [Madde 4.2.4.2.2.(b)'de (Bir Endeks Hesaplamasiun Degismesi ve
Durmasi) daha ayrintilt olarak agiklandig iizere] (i) ilgili defier veya fiyatin hesaplamasinda degisikliklere
(Hesaplama Kurulusu s¢éz konusu Endeks Diizeltme Olayimin Varantlar iizerinde nemli etkisinin oldugunu
tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse Dayali Varantlara iliskin bu tiir
herhangi bir diizeltme veya iptal séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve dolayistyla Varant
Sahiplerinin yatnmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri fizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayinin ardindan Paya Dayalt Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayinin
[Madde 4.2.4.3.2de (Potansiyel Diizeltme Olaylard) daha ayrinuli olarak agiklandi: tizere] gerceklestiginin
ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyl niyet esasina gére ve ticari agidan makul bir sekilde
hareket etmek suretiyle, soz konusu Potansiyel Diizelime Olaymin Paylarin teorik degeri iizerinde
sulandirier veya yogunlastirict bir etkiye sahip olup olmadifim tespit edecek ve boylece Varantlarin
sartlarinda bahsi gegen sulandiric1 veya yogunlagtiric: etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve ticari agidan
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etkilenen Paya Dayali Varantlann degeri ve likiditesi {izerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde etmeyi bekleycbilecekleri tutar tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayalr Varantlara Hiskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3"te (Qla@aniisti Olaylar) tamimlandi 1 tizere] Olaganiistii
Olayin gergeklesmesinin {izerine Paya Dayali Varantlarin sartlan diizeltmeye tabi tutulabilir, Paya Dayal:
Varantlarin bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsas: tarafindan
yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iligkin bir dizeltme etkilenen Paya Dayal Varantlarin degeri ve likiditesi
{izerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar tizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Paya Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatinmer ilgili gelir,
genel itibariyle, iptal edilen tlgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar vitksek bir efektif faiz orani iizerinden
yeniden yatirimda kullanamayabilir ve bu yatinmm 6nemli 6l¢iide daha diisiik bir oran {izerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatinmeilar ilgili sirada faydalanilabilir olan baska yatirmlarin
1s13inda yeniden yatinm riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiistii
Olayin gerceklesmesi Varantlarin deferi veya likiditesi {zerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkive neden olabilir.

Emtiaya Dayalr Varantlar ile iliskili bir Pivasa Aksama Olayinin gerceklesmesi Varant Sahipleri
tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iliskin degerlemenin yapilacag: bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Aksamast) tanimlandigr {izere] bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir defer kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayal Varantlara iliskin ilgili hesaplamalart yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Ihragg
Varantlar: iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirrmlanndan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkive neden olabilir,

Bunlara ilaveten, bazs durumlarda, thraget bu tiir bir olayin ardindan Varantlan erken feshedebilir.
Béyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Thragg1 varsa bu sermaye piyasasi araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutan Gdeyecektir. Yatirimeilar s6z konusu hitkiimlerin Varantlar bakimmdan gecerli
olup olmadif1 ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay:
veya ilgili bir Dizeltme Olay1 teskil ettigini anlamak igin isbu sermaye piyasasi araci notunu gézden
gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylart ve diizeltmeler i¢in ishu sermaye piyasasi araci notunda yer alan
Madde 4.2.4°¢ bakinz.

Bir Aksayan Glinlin ger¢eklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyati veva
tutarimin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlas: Tutarinin 8denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.
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4.2.4. Dayanak Varhkta/Gostergede Yapilan Fiyat Diizeltmelerinin ya da Degisikliklerin ihrac
Edilen Yatinm Kurulusu Varantmy/Sertifikastm Nasil Etkileyecegine fliskin Diizeltme
Kurallar

Herhangi bir se¢im, degisiklik, tespit veya diizeltme yapilmas: sirasinda, duruma gore, Thrace
veya Hesaplama Kurulugu, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kararlagtirilan
sartlarin ekonomisini muhafaza veya yeniden tesis etmeyi amaclayacakuir. Bu tiir bir segim, degisiklik tespit
veya diizeltme Varant Sahiplerine kiyasla lhraggr nin hak ve yiikiimliiliikleri arasinda Varant Sahiplerinin
dezavantajina olacak Snemli bir dengesizlik yaratmayacaktir.

4.2.4.1. llave Aksama Olaylar ve Opsiyonel ilave Aksama Olaylar

(A)

Tanimlar

“ilave Aksama Olayr” Kanun Degisikligi ve/veya Riskten Korunma Diizenlemesine iliskin
Aksama anlamina gelir;"

“Yonetici/Karsilastirma Olayr” Hesaplama Kurulusunun asagidakileri belirlemesi anlamina

gelir:
(1)
(i)

(iii)

(iv}

y
“Kargilagtrma™ tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere, AB Kal;l%]as
Yonetmeligi (tadil edildigi haliyle 2016/1011 sayili (AB) Ydnetmeligi)'nde tanumjjanalf

karsilastirmada herhangi bir §nemli degisiklik gerceklestigini veya gerceklesecegdini;

kargilastirmanin temininde kale1 veya siiresiz iptal veya sonlandirma gerceklestigini veya
gergeklesecegini;

her bir durumda Thraggr veya Hesaplama Kurulusunun veya sair bir kurulusun ilgili
Karsilastirma’y1 gegerli kanun veya yonetmelik tahtinda Varantlar kapsamindaki ilgili
yukiimltiliklerini yerine getirmek ig¢in kullanma iznine sahip olmamasi veya sahip
olmayacak olmasina yol acacak sekilde, ilgili bir Karstlastirma veya ilgili bir
Kargilastirma'nin yoneticisi veya sponsoru ile ilgili olarak herhangi bir yetkilendirme,
tescil, tanima. tasdik, denklik karar, onay veya herhangi bir resmi sicite kaydin ilgili yetkili
kurum tarafindan veya sair bir ilgili resmi organ tarafindan elde edilmemis veya elde
edilmeyecek oldugunu veya reddedilmis, geri gevrilmis, askiya alinmis veya geri cekilmis
oldugunu veya reddedilecek. geri cevrilecek, askiya alinacak veya geri ¢ekilecek oldugunu;
veya

ihrage1 veya Hesaplama Kurulunun agisindan Varantlar ile baglantili olarak ilgili
Kargilagtirma’nin kullanimma devam ctmenin ticari agidan makul olmadigin veya Ihrage
veya Hesaplama Kurulusunun, her bir durumda gegerli lisans kisitlamalar veya ilgili
lisansin elde edilmesi veya gegerliliginin siirdiiriilmesine iligkin maliyetteki degisiklikler
sonucunda artrmig bir maliyet ile karsilastigini veya kargilasacak oldugunu (sinirlama
olmaksizin Ihragei, Hesaplama Kurulusu veya sair herhangi bir kurulusun Varantlar ihrag
etmek veya Varantlara iligkin yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in gegerli bir lisansa
sahip olmasinin gerektigi ve herhangi bir nedenle s6z konusu lisansin elde edilemedig],
yenilenmedigi veya iptal edildifi veya so6z konusu lisansin elde edilmesi
yenilenmesine iliskin maliyette dnemli degisikligin stz konusu oldugu durumlar daf
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Kargilagtirma olan ve Varantlar kapsaminda ddenecek veya teslim edilecek herhangi bir meblagin
veya Varantlarin degerinin tamamen veya kismen belirlenmesinde referans alinan rakam, deger,
seviye veya oran ifade eder;

“Kanun Degisikligi” [slem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra;

(a) ilgili herhangi bir kanun veya yonetmeligin kabulli veya bunlardaki herhangi bir degisiklik
nedeniyle (sinirlama olmaksizin herhangi bir vergi yasasi, Sdeme giicii veya sermaye gerekliligi ile
ilgili olanlar dahil) veya

(b) yetkili herhangi bir mahkeme, heyet veya diizenleyici veya sair bir denetleme kurumu tarafindan
herhangi bir kanun veya yénetmeligin yayinlanmasi veya bunlarmn yorumlanma veya uygulanma
seklindeki degisiklikler (bir vergi veya finans kurumu veya herhangi bir denetleyici kurum
tarafindan yapilan iglemler dahil) veya birden fazla kez gergeklesmesi durumunda bunlarn birlesik
etkisi nedeniyle,

ihraggimun, iyi nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretivle;

(i) kendisinin ve Bagh Kuruluglarinin (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeks ile
tligkili ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna, (Paya Dayali Varantlar durumunda)
bir Paya iligkin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna veya (Emtiaya Dayah
Varantlar durumunda) Emtiaya iliskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna (her
biri bir “Riskten Korunma™) sahip olmasi, bunu iktisap etmesi veya elden ¢ikarmasinin yasa
digi hale geldigini tespit etmesi veya

{ii) kendisinin veya Bagli Kuruluslarindan herhangi birinin ihrag halindeki Varantlarm
sirdiridlmesi ile ilgili olarak veya sermaye piyasasi araci notunda Riskten Korunma
Siurdiirme Maliyetinin gegerli olmadig belirtiliyor olmadik¢a herhangi bir Riskten Korunma
igleminin elde bulundurulmasi, devralinmas1 veya elden c¢ikanlmasinda (simirlama
olmaksizin herhangi bir vergi, odeme giicli, diizenleyici gereklilikler veya sermaye
gereklilikleri ile ilgili olanlar dahil) onemli &lgiide artmuis bir maliyete maruz kalacak
olduklarini tespit etmesi anlamina gelir;

“Para Birimi Olay1” [glem Tarihinde veya islem Tarihinden sonra:

(a) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir uygulanabilir kanunu, kural, yonetmeligi, karart,
emri, direktifi veya kararnamesinin kabulli veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle veya
sair sekilde. Ihragg1 veya Bagl Kuruluslar igin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin veya Endeks,
Paylar veya Borg Senetleri ile iliskili opsiyon veya vadeli islem s&zlesmelerinin veya diger hedging
diizenlemelerinin ifade edildigi para birimini ("Yerel Para Birimi") (Varantlar tahtinda ihragci’nin
yiikiimliliklerinin riskten korunmasi amaglari igin) Uzlast Para Birimine déniistiirmenin veya
Yerel Para Birimi veya Uzlasi Para Birimindeki fonlarin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin
veya sirastyla Endeks veya Paylar ile iliskili opsiyon veya vadeli iglem sézlesmelerinin islem
gormekte oldugu iilkenin disinda bozdurulmasi veya kaynak {ilkeye geri g&nderilmesinin veya

(b) Hesaplama Kurulusu i¢in Varantlar kapsaminda 6denmek tizere Yerel Para Biriminig zlp_'g,r.c_ ¥ A
Para Birimine dénistiiriilebilecek oldugu bir oran: veya (Hesaplama Kurulusunun tespitiﬁﬂe)
't
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ag¢idan makul bir oran1 belirlemenin uygulanamaz, hukuka aykiri veya olanaksiz hale gelmis olmasi
anlamina gelir;

“Olaganiisti Harici Olay” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra ihracei’mn Varantlar
kapsamindaki yiikimluliiklerini ifasimn asagidakiler nedeniyle engellendigi veya nemli Slciide
aksadig1 veya geciktigi anlamina gelir:

(i) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir islemi (bir Piyasa Aksama Olayi disinda),
kanunu, kural, yonetmeligi, hitkkmii, emri, direktifi, yorumu, kararnamesi veya Snemli
yasama ile ilgili veya idari miidahalesi; veya

(it) i¢ savag, karmasa, askeri harekat, ¢alkanty, siyasi bagkaldiri, herhangi tiirde bir tersr eylemi,
isyan, sokak gosterisi ve/veya protesto veya soz konusu tarafin kontroli disinda baska
finansal veya ekonomik sebeplerin veya sair nedenlerin veya engellerin ortaya gikmasi;
veya

(1i) herhangi bir Kamu Kurumu tarafindan gergeklestirilen veya gergeklestirilecegi tehdit
edilen, Thraggi veya Bagl Kuruluslarini. Yerel Para Birimi tilkesindeki varliklarmin tamami
veya tamamina yakin bir kismindan mahrum birakan herhangi bir kamulastirma, miisadere,
el koyma, devletlestirme veya sair iglem.

“FX Uzlagt Aksama Olayr” Nakit Uzlagi Meblagimn, planlanmig Uzlasi Tarihinde veya sair bir
ddeme tarihinde Uzlaypw Para Biriminde &denmesini yasa disi, olanaksiz veya sair sekilde
uygutanamaz hale getiren bir olaywn gergeklesmesi anlamina gelir;

“Kamu Kurumu” herhangi bir ulus, devlet veya hiikiimet, herhangi bir il veya bunlarin diger siyasi
alt birimleri, herhangi bir organ, kurum veya bakanlk, vergi ile ilgili, para, ddviz ile ilgili veya sair
bir kurum, mahkeme, heyet veya diger bir daire veya hiikiimete ait veya hikiimet ile ilgili yasama
ile ilgili, yargi ile ilgili, diizenleme ile ilgili veya idari gérevler yiiriiten sair bir kurulusu ifade eder;

“Riskten Korunma Aksamasi” ihraggi ve/veya Bagh Kuruluslarinin ticari agidan makul her tiirlii
¢abay1 sarf etmesine ragmen:

{a) hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhangi bir fiyat riskini korumak igin gerekli addettigi
islem(ler) veya varlik(larh veya vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerini devralamamasi, tesis
edememesi, yeniden tesis edememesi. ikame edememesi, siirdiirememesi, tasfiye edememesi veya
elden ¢ikaramamas1 anlamina gelir (fhragg’min Varantlar ihraci ve Varantlar ile ilgili
ylktimliiltiklerini yerine getirmesine iliskin olarak para birimi riski dahil) veya

(b) bu tiir islem(ler), varlik(lar) veya vadeli islem veya opsiyon sézlesmeleri veya Varantlar ile
iliskili diger riskten koruma pozisyontarinin gelirlerini serbestge paraya déniistiirememesi, tahsil
edememesi, havale yoluyla génderememesi, teslim alamamasi, kaynak iilkeye geri génderememesi
veya transfer edememesi anlamina gelir;

“Riskten Korunma Paylan™ lhragei ve/veya Bagh Kuruluslarinin  Varantlar 1le 1lg|11
yikimluliiklerini Gistlenmeleri ve bunlar yerine getirmelerine iliskin 6zkaynak veya /
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riskini hedge etmek igin gerekli addettikleri, (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi
olusturan bilesenlerin sayisi veya (Paya Dayalt Varantlar durumunda) Pay sayst anlamina gelir;

“Artmis Riskten Korunma Maliyeti” [hragc1 ve/veya Bagh Kuruluglarinin

(a) Varantlarin ihraci ve Varantlar kapsamundaki yiikiimliliklerinin yetirilmesi sirasimda
ihrager’nin piyasa riskini (sinirlama olmaksizin hisse senedi fiyat riski, doviz kuru riski ve faiz riski
dahil) riskten korunmak igin gerekli gérdiigii, (Emtiaya Dayali Varantlar durumunda), herhangi bir
Emtiaya veya bir Emtia Endekst durumunda Endeks Bilesenine iliskin olarak herhangi bir islem
veya varlik veya vadeli islem veya opsiyon sozlesmesini veya bir Ozel Endeks ile iliskili Endekse
Dayah Varantlara iligkin olarak Endeks ile iligkili riskten korunma pozisyonlarint veya herhangi bir
Borg¢ Varantina iligkin olarak bir Borg Senedi ile iliskili ilgili hedge pozisyonlarini satin almak, tesis
etmek, yeniden tesis etmek, ikame etmek, siirdiirmek, tasfiye etmek riskten korunma elden
cikarmak

(b) sdz konusu islem(ler) veya varlik(lar)dan veya sz konusu vadeli islem veva opsiyon
sbzlesmelerinden elde edilen geliri veya Ozel bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlara
iligkin olarak bir Endeks ile iliskili ilgili riskten korunma pozisyonlarii veya Bor¢ Varanti
durumunda bir Borg Senedi ile iliskili ilgili riskten korunma pozisyonlanni paraya cevirmek, tahsil
etmek veya havale etmek igin (Islem Tarihinde mevcut olan sartlar ile karsilastirtldiginda) &nemli
dlclide daha fazla bir vergi, resim, masraf veya ticrete (aracilik komisyonlar hari¢) maruz kalacak
oldugu anlamina gelir;

su kadar ki, maruz kalinan bu tir Snemli dlgiide artmis meblaga yalmzcea ihraggi ve/veya Bagh
Kuruluglarimin kredi itibaninin bozulmas: nedeniyle maruz kalinmis oldugu durumlarda bu tiir
artrms maliyetler Artms Hedge maliveti olarak addedilmeyecektir;

“Artan Odiin¢ Pay Maliyeti” Thragg1 ve/veya Bagli Kuruluslarinin (Endekse Dayal Varantlar
durumunda) bir Endeksi olusturan bilesen menkul kiymetleri veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Payt ddiing almak i¢in Baslangigtaki Hisse Senedi Odiing Oranindan daha
yiiksek bir orana maruz kalacak olduklari anlamina gelir;

“Baslangigtaki Odiing¢ Pay Oram” (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi olusturan
bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayal: Varantlar durumunda) bir Pay ile itgili olarak ilgili
sermaye piyasasi arac notunda soz konusu Pay, menkul kiymet, bilesen veya emtia ile ilgili ofarak
belirtilen baslangigtaki 6diing pay oramini ifade eder;

“Odeme Aczi Bagvurusu” bir Pay Sirketi veya bir Sepet Sirketinin kurulus veya tesekkiil iilkesinde
veya merkez ofisi veya idare merkezinin bulundugu iilkede bir diizenleyici kurum, denetleme
kurumu veya kendisi iizerinde birincil derecede deme aczi ile ilgili, rehabilitasyon ile tlgili veya
diizenleyici yetkiye sahip benzer bir gorevli nezdinde Gdeme aczi veya iflas karart veya herhangi
bir iflas veya 8deme aczi kanunu veya alacaklilarin haklarim etkileyen benzer bir kanun kapsaminda
sair bir ¢are elde etmeyi amaglayan bir iglem baslatmis oldugu veya kendisine karst bu tiir bir kurum

tarafindan bu tiir bir 15]em bag,]at:]mls oldugu veya bu tur 1§lem1n baslatilmasina muvafakat vergif

! r‘r =

kendisinin tasfiyesi veya infisah konusunda bir dilekge sunuldugu veya bu tiir blrgllekg,ey
muvafakat verdigi anlamina gelir (alacaklilar tarafindan baslatilan islemler veya sunulam '
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ile ilgili olarak buniara Pay Sirketi veya Sepet Sirketinin muvafakat vermis olmadifi durumlar bir
Odeme Aczi Basvurusu olarak addedilmeyecektir);

“Yasal Yetki Olayr” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra: fhragci’nin
(i) Varantiar kapsamindaki; veya

(i) Varantlar ile baglantili ilgili herhangi bir riskten korunma diizenlemesine iligkin (swurlama
olmaksizin Thragg: ve/veya Bagh Kuruluslari tarafindan Varantlart minferit olarak veya partfoy
esasina dayall olarak riskten korunmak igin bir veya daha fazla sayida menkul kiymet
pozisyonunun, para birimi pozisyonu, 8diing pay iglemleri, tiirev pozisyonu, emtia pozisyonunun
veya difer araglar veya diizenlemelerin (nasil tammlanirsa tammlansin) satin alinmasi, satilmas
veya akdedilmesi veya elde tutulmasi dahil),

veya bunlari yapmamn maliyetinin (iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun tespitine gore) herhangi bir Kamu Kurumunun veya sair kurumlarin
meveut veya gelecekteki kanun. kural. yonetmelik, karar, emir, yorumlama, direktif veya
kararnamelerindeki kisitlama veya sintrlama kapsaminda 6nemli 8lgiide artrmis olacak oldugu
anlamina gelir.

“Pay Senedi Odiing Kaybi” hraccs ve/veya Bagh Kuruluslanmn, ticari agidan makul gabayi
gdstermelerinin sonrasinda, Azami Pay Senedi Odiing Oranina esit veya s8z konusu oranin altinda
bir oran lizerinden Riskten Korunma Paylarina esit bir miktarda (Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endekste yer alan herhangi bir bilesen menkul kiymeti veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay1 ddiing alamiyor olmasi (veya bu tiir bir $diincii stirdiiremiyor clmas)
anlamma gelir;

“Azami Pay Senedi Oditng Orant” (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endekste yer alan
herhangi bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) herhangi bir Pay ile
1lgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Azami Pay Senedi Odiing Oranimt ifade
eder;

“QOpsiyonel [lave Aksama Olay1” her bir durumda ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtildigi
takdirde Ydnetici / Karsilastirma Olayi, Iptal Olayi, Para Birimi Olayi, Likidite Yetersizligi
Nedeniyle Teslim Gergeklestirilememesi, Olaganiistti Harici Olay, Artmis Riskten Korunma
Maliyeti, Artrms Pay Senedi Odiing Maliyeti ve/veya Zarar Durdurma Olay1 anlamina gelir;

“Korumah Tutar” ilgili sermaye ptyasast araci notunda bu sekilde belirtilen tutan ifade eder;

“Zarar Durdurma Olayr” bir Pay ile ilgili olarak s6z konusu Pay icin Aksayan Giin olmayan
herhangi bir Planlanmug Islem Giiniinde Planlanmis Kapanis Saatinde ilgili Borsada kote edildigi
haliyle herhangi bir Payin fiyatinin, Islem Giiniinde veya islem Giintinden sonra, tiimij Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere, sz konusu Paymn Isleme Koyma Fiyatinin veya ilgili
sermaye piyasasi araci notunda herhangi bir [sleme Koyma Fiyat belirtilmis olmadigi takdirde sz
konusu Pay igin ilgili sermaye piyasasi araci notunda Karsilastirma olarak verilen fiyatin yjizde=
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5'inden veya ilgili sermaye piyasast aract notunda belirtilen yiizde oranindan daha azi oldugunu
ifade eder; ve

“Islem Tarihi” ilgili Sermaye Piyasasi Notunda belirtilen anlami ifade eder.
B) ilave Aksama Olaylarimin veya Opsiyonel ilave Aksama Olavlarimin Sonuglart

I1gili Sermaye Piyasast Notunda Ilave Aksama Olaylarinin gegerli oldugunun belirtilivor olmasi ve
bir llave Aksama Olayinin ve/veya bir Opsiyonel ilave Aksama Olayinin gerceklesmesi halinde
ihraggr kendi mutlak takdirine bagh olarak duruma gore asagidaki (a) veya (b) paragrafinda
agiklanan islemleri gergeklestirebilir:

(a) Hesaplama Kurulusundan, varsa { Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatinda ve/veya ilgili
Sermaye Piyasasi Notundaki diger hilkiim ve sartlarda, [lave Aksama Olay1 ve/veya
Opsiyonel Aksama Olayim dikkate almak {izere yapilacak uygun diizeltmeyi kendi mutlak
takdirine bagh olarak belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirlik tarihini belirlemesini
isteyebilir. Bir Ynetici/Kargilagtirma Olay1 durumunda, sz konusu diizeltme (a) bir veya
daha fazla sayida tadilden olusabilir ve/veya bir veya daha fazla tarihte gerceklestirilebilir,
(b) Varantlara iliskin riskten korunma diizenlemeleri ile ilgili olarak ilgili olay veya kosula
atif yoluyla belirlenebilir ve (c¢) sinirlama olmaksizin miiteakiben gegerli olacak
Karsilagtirma(lar)in se¢ilmesini ve ilgili sermaye piyasas: araci notunun hiikiim ve
sartlarinda ilgili diizeltmelerin yapilmasint igerebilir (gegerli oldugunda miiteakip
Karsilastirma(lar)in bu sekilde uygulanabilirliginin temin edilmesinin ve birden fazla bu tiir
miiteakip Karsilagtirma durumunda miteakip Karsilastirmalar arasinda risk tahsisi igin
karsilik aynlmasinin [hraggt agisindan neden oldugu maliyet artisiu yansitmak igin yapilan
diizeltmeler de dahildir;

{b) Sermaye piyasasi araci notunun Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirim géndermek suretiyle Varantlar: iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edilmesi
durumunda, ihraggr duruma gore her bir Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Varant igin
veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim i¢in her bir
Varant Sahibine, llave Aksama Olayini ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olayiu dikkate
almak suretiyle, duruma gére bir Varant veya bir Birimin ger¢ege uygun piyasa degerine
esgit olacak bir meblagdan, dayanak varlik/géstergeye iligkin riskten korunma islemlerini
sona erdirme Thragg1 ve/veya Bagh Kuruluslarina maliyetini (ilgili sermaye piyasas: araci
notunda aksi belirtilmedigi siirece) gikartip, gecerli ve halihazirda denmis ise, Kullanim
Fivatin1 (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak
belirlenmek kaydiyla) ekleyerek tespit edilen tutan &deyecektir. Odemeler sermaye
pivasasi araci notunun Madde 4.3.3 numaral (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirtlecek olan sekilde yapilacaktir;

Bir ilave bir Aksama Olay1 ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Olayimin gerceklesmesi
lizerine, Hesaplama Kurulusu yukandaki hiikéimler uyarinca bir diizeltmenin gerekli
oldugunu belirledigi takdirde bu konuyu en kisa zaman iginde [hraggi’ya bildirecektis e =

Ihraggr duruma gore ilave Aksama Olayr ve/veya Opsivonel [lave Aksama 6 'c.&
gerceklestigini belirtmek, bunlara iliskin ayrintilari ve bunlarla ilgili olarak atllma?/ gel;gk
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adimlan belirtmek suretiyle Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine en
kisa siire iginde bildirimde bulunacaktir.

4.2.4.2. Endekse Dayali Varantlar ile ilgili Hiikéimler
4.2.4.2.1. Piyasa Aksamast
“Piyasa Aksama Olay1”:
(A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(i) herhangi bir Bilegen Menkul Kiymet ile ilgili olarak agagidakilerin ortaya ¢ikmas:
veya mevcudiveti:

{A) s6z konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak séz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem g&rmekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerteme Saatinde sona eren bir saatlik siire icinde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulugunun énemli oldugunu tespit ettigi bir Islem Aksamasi;

(B) stz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak sdz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gormekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun dnemli oldugunu tespit ettigi bir Borsa Aksamast;
veya

(C) stz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin bir Erken Kapanis; ve

(i) sadece bir Coklu Borsa Endeksine iligkin olarak, sz konusu Endeks seviyesinin
yiizde 20 veya daha fazlasini olusturacak sekilde gergeklesen veya mevcut olan bir
Islem Aksamasi, bir Borsa Aksamasi veya bir Erken Kapamisa konu olan tiim
Bilesen Menkul Kiymetlerin toplami; veya

(ii1) stz konusu Endeks ile iliskili vadeli iglem sizlesmeleri veya opsiyon sézlesmeleri
ile ilgili olarak; her bir durumda sdz konusu vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerine iliskin olarak, her bir durumda iliskili Borsava iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire icinde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu tespit ettigi bir (A) bir Isiem Aksamas:
veya (B) bir Borsa Aksamasinin; veya (C) bir Erken Kapanisin gergeklesmesi veya
mevcut olmasi.

Bir Coklu Borsa Endeksi durumunda, herhangi bir zamanda bir Bilesen Menkut Kiymet ile
ilgili olarak bir Piyasa Aksama Olayinin mevcut olup olmadiginin belirlenmesi amaci igin
0 sirada stz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak bir Piyasa Aksama Olaymnin
gergeklesmesi halinde o Bilesen Menkul Kiymetin ilgili Endeksin seviyesine yaptig: ilgili
yiizde katkis1 (x) séz konusu Endeksin seviyesinin soz konusu Bilesen Menkul Kiymet ile

iligkilendirilebilir olan kisminin (y) s8z konusu Endeksin genel seviyesi A

Sponsoru tarafindan yayinlanan resmi agilis afiirhklan kullarulmak suretiyﬁ) dﬁy
olacaktir; ve o=
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4.2.4.2.

(a)

(b)

(B) Birlesik Endeksler disindaki Endeksler durumunda; her iki durumda da ilgili Degerleme
Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulusunun
onemli oldugunu tespit ettigi (i) bir Islem Aksamasi, (ii) bir Borsa Aksamasinm; veya (1ii)
bir Erken Kapanisin gergeklesmesi veya mevcut olmasi. Séz konusu Endeks ile iligkili
olarak herhangi bir zamanda bir Piyasa Aksama Olayimin meveut olup olmadigmin
belirlenmesi amaci i¢in bir Piyasa Aksama Olayi herhangi bir zamanda s6z konusu
Endekste yer alan bir menkul kiymete iliskin olarak gerceklestigi takdirde o menkul
kiymetin Endeks seviyesine ilgili yiizde katkisi (A) sé7 konusu Endeksin seviyesinin o
menkul kiymet ile iliskilendirilebilir kismu ile (B) stz konusu Endeksin genel seviyesinin
bir karsilagtirmasina dayali olacakur (her bir durumda sz konusu Piyasa Aksama Olaymm
gerceklesmesinden hemen dnce).

Hesaplama Kurulusu, bir Aksayan Giin gergeklesmesi durumunda. Degerleme Tarihi olmug
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giinlin gergeklestigi hususunda Madde 4.3.3
("Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine miimkiin olan en kisa siire iginde bildirimde
bulunacaktir.

2. Endekse iliskin Diizeltmeler
Halef Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamasi ve Raporlamasi

ilgili bir Endeksin (a) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamasi ve duyurulmamasi fakat
Hesaplama Kurulusu agisindan kabul edilebilir halef bir endeks sponsoru (“Halef Endeks
Sponsoru”) tarafindan hesaplanmas: ve duyurulmasi veya (b) Hesaplama Kurulusunun tespitine
gore, o Endeksin hesaplanmasinda kullanttan formiil ve hesaplama ydntemi ile ayni veya buna esash
lgtide benzer bir hesaplama formiill ve yéntemi kullanimak suretiyle halef bir endeks ile
degistirilmesi halinde, bu durumlann her birinde o endeks (“Halef Endeks™) Endeks olarak
addedilecektir,

Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik ve Hesaplamanin Durdurulmasi

{a) Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi dncesinde ilgili Endeks Sponsorunun ilgili bir
Endeksin hesaplanmasina iligkin formiilde veya yontemde veya Endeksi 6nemli 6lgiide degistiren
diger herhangi bir sekilde esash bir defisiklik yapmasi veya yapacagim ilan etmesi (Endeksin
bilesenterini olusturan pay senetlerindeki degisiklikler, sermayelendirme ve/veya diger rutin olaylar
halinde 56z konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik yontemde veya s8z konusu formiilde
Ongdrillen herhangi bir degisiklik disinda) (“Endeks Degisikligi”) veya ilgili bir Endeksi kalici
olarak iptal etmesi veya Halef Endeksin mevcut olmamas: halinde (bir “Endeks Iptali*) veya (b)
bir Degerleme Tarihinde, Endeks Sponsorunun veya (mevcut ise) Halef Endeks Sponsorunun ilgili
Endeksi hesaplayamamas ve ilan edememesi halinde (bir “Endeks Aksamasi” ve bir Endeks
Degisikligi ve bir Endeks Iptali ile birlikte bir, her biri bir “Endeks Diizeltme Olay1™):

(A) Hesaplama Kurulugu s6z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar iizerinde snemli bir
etkiye sahip olup olmadifim tespit edecek ve 6nemli bir etkiye sahip oldugunu :
takdirde o Endeks igin yaymlanan seviye yerine, degisiklik, hesaplayamama veya
hemen &dncesinde en son yiiriirlilkte olan Endeks hesaplama formiilii ve yintepline Lopg
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen, o Degerlemg Tarihinde Degerlemé
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o Endekse iligkin seviyeyi kullanmak surctiyle fakat sadece o Endeks Diizeltme Olayinn
hemen 6ncesinde o Endeksi olugturan menkul kiymetleri kullanmak suretiyle, ilgili degeri,
seviyeyi veya fiyati hesaplayacakur; veya

{B) Hesaplama Kurulusu, ilgili Endeksi, Varantlarin dayanagmin durumunda siireklilik
saglamak lizere gerektigi takdirde bir baglayic1 katsayi ile garpilan yeni ve benzer bir
endeks ile degistirebilir; veya

() ihraggl, Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek
suretiyle Varantlart iptal edebilir, Varantlarin bu sekilde iptal edilmesi halinde Ihragg: iptal
edilen her bir Varanta veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise,
her bir Birime iligkin olarak. her bir Varant Sahibine Endeks Diizeltme Olayim dikkate
almak suretiyle duruma gore bir Varant veya bir Birimin gergege uygun piyasa degerine
esit bir tutar eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesinin tasfiye
edilmesinin Ihraggi ve/veya Bagh Kurulusuna maliyeti (timil kendi mutlak takdirine bagh
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi izere) seklinde hesaplanacak bir tutar:
ddeyecektir.  Odemeler Madde 4.3.3 (*Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktrr,

4,2.4.2.3. Bildirim

Hesaplama Kurulusu yukarida kendisi tarafindan yapilan herhangi bir tespiti ve bununla ilgili olarak
atilmasi dnerilen adimlari miimkiin olan en kisa siire i¢inde Piyasa Yapicisina bildirecek ve Piyasa Yapicisi
ilgili tespitleri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) *nda ilan edecektir.

4.2.4.2.4. Endekste Diizeltme

Belirli bir glinde yayinlanan ve Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan kullamlan veya kullanilacak Endeks seviyesinin miiteakiben diizeltilmesi ve
diizeltmenin ilgili Endeks Sponsoru veya (meveut ise) ilgili Halef Endeks Sponsoru tarafindan (a) bir
Birlesik Endekse iliskin olarak orijinal yayn tarihinden en geg bes Borsa is Giinii sonra veya (b) Birlesik
Endeks olmayan bir Endekse iligkin olarak orijinal yayindan itibaren Endeks Diizeltme Siiresine esit sayida
giin iginde yayinlanmasi halinde, kullamlacak olan seviye bu sekilde diizeltilmis olan haliyle Endeksin
seviyesi olacaktr; su kadar ki, Varantlar kapsaminda Endeksin seviyesine atif yoluyla hesaplanmak tizere,
bir &demeye iliskin vade tarihinden ii¢ Borsa ls Giinii 6ncesi olan giinden sonra yaymlanan diizeltmeler
ddenecek tutarin belirlenmesi amaet bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.4.2.5. Dislokasyon Olay
{a} Tanimlar

“Dislokasyon Olay1” Varantlanin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise Ihrag Tarihinden) sonraki
herhangi bir Planlanmis islem Giniinde, fgili bir Vadeli islem Sézlesmesinin islem Fiyatimin
Dislokasyon Seviyesinden diisitk veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu aniamma gelir;

sekilde bir seviye belirtilmiyor ise, 0 (sifir) anlamina gelir;
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“ligili Vadeli islem Sozlesmesi” Borsada Islem Goren Sozlesme veya Borsada islem Géren
Sdzlesmenin iliskili oldugu Endeksi referans alan ve ilgili vadeli istem veya opsiyon szlesmesinin
itfa tarihine bakilmaksizin Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda iglem goren diger herhangi bir
vadeli islem veya opsiyon sézlesmesi anlamina gelir;

“Islem Fiyatr” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi haliyle, flgili Vadeli islem
Sozlegmesine iliskin olarak herhangi bir zamanda ilgili Vadeli Islem veya Opsiyvon Borsasinda
yayinlanan iglem fiyati anlamina gelir.

{(b) Dislokasyon Olayirun Sonuglar

lgili sermaye piyasasi aract notunda Dislokasyon Olayinin gecerli olarak belirtiliyvor olmasi ve
Hesaplama Kurulusunun tespitine gore bir Dislokasyon Olayinin gergeklesmis olmast halinde,
Thragel. Varant Sahiplerine Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyannca bildirim géndermek suretiyle
Varantlari itfa edebilir. Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi durumunda Thragg, tiimii iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi iizere, itfa
edilen her bir Varanta iliskin olarak her bir Varant Sahibine, Dislokasyon Olayim dikkate almak
suretiyle ilgili Varantin gercee uygun piyasa deferine esit bir tutar eksi ilgili sermaye piyasasi araci
notunda Tasfiye Maliyetlerinin gegersiz olarak belirtildigi durumlar harig, iliskili dayanak riskten
korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin lhraggi ve/veya Bagh Kuruluslarma maliyed
seklinde hesaplanacak bir 6deme yapacaktir, Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyaninca Varant
Sahiplerine bildirilecek sekilde yvapilacaktir,

4.2.4.3. Paya Dayal Varantlar ile iliskili Hiikiimler
4.2.43.1. Piyasa Aksamas:

“Piyasa Aksama Olay1” tek bir Pay ile iligskili Varantlar bakimindan, ilgili Degerleme Saatinde sona eren
bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda her iki durumda da Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu
tespit ettigi (a) bir Islem Aksamasi, (b) bir Borsa Aksamasimn gergeklesmesi veya mevcut olmasint veya
(¢) bir Erken Kapamsi ifade eder.

Hesaplama Kurulugu, bir Aksama Giinii gerceklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus olacak
herhangi bir giinde bir Aksama Giiniiniin gergeklestigini miimkiin olan en kisa siire icinde Varant
Sahiplerine Madde 4.3.3 (*Bildirimler™) uyarinca bir bildirim yoluyla bildircecktir.

4.2.4.3.2. Potansiyel Diizeltme Olaylar
(a) Tanimlar
“Potansiyel Diizeltme Olay1” agagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

{A) (bir Birlesme Olay: sonucunda ortaya ¢ikmadig siirece) ilgili Paylarin alt paylara
bélinmesi, konsolidasyonu veya yeniden sinuflandiriimast veya ilgili Paylarin herhangi
birinin bedelsiz sermaye artis1, sermayelendirme veya benzer bir ihrag yoluyla meveut Pay
sahiplerine bedelsiz dagitilmas: veya temettii olarak verilmesi;

(B) ilgili Paylarin mevcut sahiplerine (i) s6z konusu Paylarin veya (ii) temettii ve/y4
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konusu Paylarin sahiplerine yapilan $demeler ile orantili veya esit derecede hak sahipligi
saglayan sair zkaynak payimin veya menkul kiymetlerin veya (iii) herhangi bir bollinme
veya diger benzeri islem neticesinde Pay Sirketi tarafindan (dogrudan veya dolayli olarak)
devralinan veya sahip olunan, bagka bir ihraggiya ail sermayenin veya diger menkul
kiymetlerin veya (iv) Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda
gecerli piyasa fiyatinin altinda yapilan 6demeler igin (nakden veya sair karsilik seklinde)
diger tlir menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin veya diger varliklarin dagittimasa,
ihract veya temettii olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iliskin olarak Dayanak
Paylarin sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ile iliskili haklar disinda mal varliginn
dagitimy;

(C) Hesaplama Kurulusu tarafindan karar verilen herhangi bir olagandis1 temettii;

(D) karsiligr tamamen &denmis olmayan ilgili Paylara iliskin olarak Pay Sirketi tarafindan bir
cagri;

(E) kérdan karsilanmak veya sermayeden karsilanmak suretiyle ve ilgili geri alimin karsiliginm
nakden, menkul kiymet cinsinden veya sair sekilde Gdenmesine bakilmaksizin ilgili
Paylarin Pay $irketi veya herhangi bir istiraki tarafindan geri alim;

(F) bir Sirket ile ilgili olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde gergeklestirilen diizeltmelerin
86z konusu haklarin itfa edilmesini miiteakiben tekrar diizeltmeye konu olacak olmasi
kaydiyla belirli olaylarm ortaya gikmasi lizerine imtiyazli paylarin, varantlarin, borglanma
senetlerinin veya pay senedi haklarinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen piyasa
degerinin altinda dagitilmasinin ngériildiigii, diismanca devralmalara kargt yneltilen, pay
sahipligi haklarina iligkin bir plan veya diizenleme uyarninca pay sahipligi haklarmin
daginlmasina veya séz konusu Pay Sirketinin adi pay senetlerinden veya sermaye karsihg
alinan sair paylarindan ayrilmasma yol agan bir olay; veya

{G) Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore ilgili Paylarin teorik degeri iizerinde herhangi bir
seyreltici veya yogunlastirict etkiye sahip olabilecek diger herhangi bir olay.

“Potansiyel Dizeltme Olay: Yiiriirliik Tarihi” bir Potansiyel Diizeltme Olay: ile ilgili olarak,
lyiniyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi
tizere Pay Sirketi tarafindan s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin ilan edildigi tarihi ifade eder.

(b} Potansivel Diizeltme Olayinin Sonu¢lan

Pay Sirketinin herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olaymna iligkin sartlarin beyan ediimesinin
ardmdan Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle soz
konusu Potansiyel Diizeltme Olaymin, Paylarin teorik degeri iizerinde seyreltici veya yogunlastirict
bir etkiye sahip olup olmadifim belirleyecek ve eger bdyle bir etkiye sahip ise (a) (Varantlar
durumunda) Kullarum Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hilkktim ve
sartlarm iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun séz konusu

volatilite, beklenen temettii, pay senedi ddiing oram veya likiditeye iliskin degisiklikle

almak igin herhangi bir diizeltme yapilmayacaktir) ve (b) bu diizeltmenin yiirlirligk
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belirleyecektir. Hesaplama Kurulusu, bir opsiyon borsasinin opsiyon borsasinda islem gdren
Paylarda yaptigi bu tiir bir Potansiyel Diizeltme Olayina iliskin olarak diizeltmeyi referans alarak
uygun diizeltmeyi tespit edebilir fakat boyle bir yikkiimliiliik altinda olmayacaktir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan s6z konusu diizeltmenin yapilmas: iizerine, Hesaplama Kurulusu
(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatina ve/veya ilgili sermaye piyasas: aract notundaki bu hitkiim
ve sartlarin diger kosullarina iliskin diizeltmeyi belirtmek ve Potansiyel Diizeltme Olay1 ve
Potansiyel Dizeltme Olay: Yiirtirliik Tarihi hakkinda kisa ayrintiya yer vermek suretiyle miimkiin
olan en kisa siire iginde Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Sahiplere bildirimde bulunacaktir.

4.2.4.3.3.  Olaganiistii Olaylar

Sonuglan asagida belirtilmekte oldugu iizere, duruma gére Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi, Birlesme
Olayt, Devletlestirme, Eslestirme, Pay Alm Teklifi (Pay Alim Teklifi ilgili sermaye piyvasas: araci notunda
gegersiz olarak belirtilmedigi siirece), Déniistiirme Olay1 veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda gegerli
olarak belirtildii takdirde, Likidite Yetersizligi, Kotasyon Degisikligi veya Kotasyonun Askiya Alinmasi
durumlarindan herhangi birinin gergeklesmesi “Olaganiistii Olay” olarak addedilecektir:

“Kotasyondan Cikarma” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak, Borsanin sz konusu Borsanin
kurallar uyarinca, herhangi bir nedenle (bir Birlesme Olay1 veya Pay Alim Teklifi haricinde) séz
konusu Paylarin Borsada kote edilmesine, islem g&rmesine veya bunlara iligkin olarak halka agik
kotasyon emri verilmesine son verildigi (veya verilecegi) ve bunlarin (a) Borsanin Amerika Birlesik
Devletlerinde bulundugu durumlarda New York Menkul Kiymetler Borsasi (New York Stock
Exchange), Amerikan Menkul Kiymetler Borsasi (the American Stock Exchange) veya NASDAQ
Ulusal Piyasa Sisteminde (NASDAQ National Market System) (veya bunlarin haleflerinde) veya (b)
Borsa ile ayni lilkede (veya Borsa Avrupa Birligi igerisinde ise, Avrupa Birliginin bir {iye devletinde)
bulunan karsilastirilabilir bir borsa veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilemiyor,
yeniden islem géremiyor veya bunlara iligkin yeniden kotasyon emri sunulamiyor olmas) anlamina
gelir.

“Odeme Aczi” Pay Sirketinin ihtiyari veya zorunlu tasfivesi, iflasi. 6deme aczi, infisahi veya tasfiyesi
veya Pay Sirketini etkileyen benzer islemler nedeniyle (a) ilgili Pay Sirketinin tim Paylarmin bir
yediemine. tasfiye memuruna veya diger benzer bir gérevliye devredilmesinin gerekmesi veya (b)
itgili Pay Sirketinin Pay sahiplerinin bunlari devretmelerinin kanunen yasak hale gelmesi anlamina
gelir.

“Kotasyon Degisikligi” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak séz konusu Dayanak Varlik olan
Paylarin, Varantlarin thrag Tarihinde kote edilmekte, islem gormekte veya séiz konusu Paya iliskin
olarak kotasyon saflanmasi gerekliligine tabi olduklan Borsanin kotasyon bélimii veya ilgili
pazarinda kote edilmesine, islem gérmesine veya s6z konusu Paya iliskin olarak kotasyon saglanmasi
gerekliligine, (bir Birlesme Olay1 veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir nedenle son verilmesi
(veya verilecegi) anlamina gelir.

| anzne=

“Kotasyonun Askiya Ahnmasi” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak soz kenusu Pay lag;
Borsada kote edilmesinin askiya alindig anlamina gelir. 7 X
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“Birlesme Olayr” ilgili Paylara iliskin olarak:

(A) tedavilldeki Paylann timinin bir bagka kurulusa veya kisive devrine veya devredilmesi
yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasina yol agacak sekilde séz konusu
Paylarin yeniden siiflandinlmasi veya degistirilmesi;

(B) Pay Sirketinin baska bir kurulus veya kisi ile veya bagka bir kurulus veya kisi ¢atisi altinda
konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi islemi gergeklestirmesi (sdz
konusu Pay Sirketinin varligint siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki séz konusu tim
Paylarin yeniden siniflandirilmas: veya degistirilmesine yol agmayan bir konsolidasyon,
birlestirme, birlegme veya baglayici pay takasi disinda);

(O) herhangi bir kurulus veya kisinin Pay Sirketinin tedaviildeki Paylarinin yiizde 100’ inii satin
almasi veya sair ekilde elde etmesine yénelik olarak sz konusu Paylarin (s6z konusu diger
kurulug veya sirketin sahip oldugu veva kontrolii altinda bulunan s&z konusu Paylar harig)
timiiniin devrine veya devredilmesi yéniinde gayri kabili rlicu bir taahhiide yol agacak
sekilde devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talebi, Snerisi veya sair olay: veya

D) Pay Sirketinin varligini siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylarn timiiniin yeniden
siniflandinlmasi veya degistirilmesine yol agmayan fakat ilgili olayin hemen dncesinde
tedaviilde olan Paylarmn (ilgili diger kurulusun sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan
Paylar hari¢), birlikte, bu olaym hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin %50’sinden
azint olugturmasiyla sonuglanacak sekilde Pay Sirketi veya igtiraklerinin baska bir kurulus
ile veya bagka bir kurulus ¢atisi altinda gergeklestirdikleri konsolidasyon, birlestirme,
birlesme veya baglayict pay takast islemi,

her bir durumda ilgili Olaganiistii Olay Yiiriirliik Tarihi (i) Nakit Uzlastya Tabi Varantlar durumunda,
ilgili Varanta iliskin son gergeklesen Degerleme Tarihinde veya sz konusu tarih éncesinde ise.

“Devletlestirme” Paylarin tamami veya Pay $irketinin varliklarmin tamami veya tamaruna yakin bir
kismimin devletlestirildigi, kamulastinlldigi veya sair sekilde herhangi bir kamu kurumuna, idari
otoriteye, kurulusa veya bunlarin alt birimlerine devredildigi anlamina gelir.

“Pay Alm Teklifi” resmi veya 6z dilzenleyici kurumlar nezdinde basvurularin yapilmast ve
Hesaplama Kurulusunun ilgili oldugunu degerlendirebilecegi diger bilgilere dayal: olarak Pay
Sirketinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere tedaviildeki oy hakk: veren paylarinin
yiizde 50’sinden fazlasinin ve ytzde 100’iinden azinin bagka bir kurulus veya kisi tarafindan satin
alinmas1 veya baska sckilde elde edilmesi veya doniisim yoluyla veya diger yollarla elde etme
hakkina sahip olmasi ile sonuglanacak sekilde bu tiir herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan yaptlan
devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, &neri veya sair bir olay anlamina gelir.

4.2.4.3.4.  Olaganiistii Olayin Gergeklesmesinin Sonuglar

Bir Pay ile iliskili olarak Olagantistit bir Olay gergeklestigi takdirde ihragi kendi minhasir ve mutlak
takdirine baglh olarak (A) ve (B), veya (uygulanabilir olmasi halinde, belirtilen her durumda) (5=
paragrafinda agiklanan iglemleri yvapabilir: 4 x c‘.

{A) Hesap[ama Kurulusundan (Varantiar durumunda) Kullanim Flyatmda ve/veya 1lg1]1}' errya
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(B)

©

almak iizere yapilacak, varsa, uygun diizeltmeyi kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak
belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirliik tarihini belirlemesini isteyebilir. Ilgili dizeltmeler
sinirlama olmaksizin Paylara veya Varantiara iliskin volatilite, beklenen temettiiler, pay &diing orani
veya likidite ile ilgili degisikliklerin dikkate alinmasim saglayacak diizeltmeleri icerebilir.
Hesaplama Kurulusu diizeltmeyi referans alarak ilgili Olaganiistii Olaya iliskin olarak herhangi bir
opsiyon borsasi tarafindan o opsiyon borsasinda iglem goren Paylara iliskin uygun diizeltmeyi
belirleyebilir (fakat bisyle bir yikimlilik altinda olmayacaktir);

Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek kaydiyla, ilgiii
Olaganiistil Olay1 dikkate alarak duruma gore bir Varant veya Birimin gercege uygun piyasa degeri
eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesini tasfiye etmenin ihragg1 ve/veya
Bagl Kuruluglarina maliyeti artr gegerli ve hdlihazirda 6denmis ise, Kullamim Fivatina (timi
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bag olarak belitrlenmek kaydiyla) esit bir
tutart 6demek suretiyle, duruma gére Varantlarin veya ilgili ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Birimler belirtiliyor ise, Birimlerin tamarmm (sadece bir kismuim degil) iptal edebilir. Odemeler
Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

Ihragginin  kendi miinhasir takdirine bagh olarak segecegi borsa(lar)da veya kotasyon
sistem(ler)inde islem goren Paylar tizerindeki opsiyonlarin uzlasi sartlarina iliskin bu tiir bir
diizeltmenin ardindan (“Opsiyon Borsasi”) Hesaplama Kurulusundan Kullanim Fiyatinda
(Varantlar durumunda) ve/veya ilgili sermaye piyasast aract notundaki bu hiikiim ve sartlara iliskin
diger kosullarda buna karsilik gelen bir diizeltmeyi yapmasin: isteyebilir. Sz konusu dilzeltme
Hesaplama Kurulugunun Opsiyon Borsasi tarafindan yapilan miitekabil diizeltmenin yiiriirliik tarihi
olarak belirledigi tarih itibariyle yiiriirlige girecektir. Paylar fizerindeki opsiyonlarin Opsiyon
Borsasinda islem gérmiyor olmasi durumunda Hesaplama Kurulusu, ilgili Olaganiistii Olayin
dikkate alinmasi igin Opsiyon Borsasi tarafindan belirlenen kurallar ve teamiilleri (varsa) referans
almak suretiyle, Hesaplama Kurulusunun tespitine gére s6z konusu opsiyonlarin bu sekilde islem
gérmils olmasi halinde Opsiyon Borsasi tarafindan yapilacak bir diizeltmeye sebebiyet vermis
olacak olan Olaganiistii Olaya karsilik gelmek tizere, ilgili (Varantlar durumunda) Kullamm
Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasasi arac1 notundaki bu hitkim ve sartlara iligkin diger
kosullarda, varsa, kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagl olarak uygun gordligli diizeltmeyi
vapacaktir; veya

4.2.4.3.5. Pay Fiyati Diizeltmeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir 6deme veya teslimin vade tarihinden iic Borsa Is Gimii 6ncesi olan
tarihten sonra yaymlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla; belirli bir giinde yaymlanan ve Hesaplama

Kurulugu tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda kullanilan veya kullanilacak
olan ilgili Pay fiyatmin miiteakiben diizeltilmesi ve diizeltmenin orijinal yayindan itibaren Pay Diizeltme
Siresine esit sayida giin iginde ilgili Borsa tarafindan yayinlanmas: halinde kullamlacak fivat ilgili Paymn
bu sekilde dilzeltilen fiyat: olacakur. Varantlar kapsaminda deme veya teslime iliskin bir vade tarihinden
iig Borsa Is Giinli 6ncesi olan giinden sonra yaymnlanan diizeftmeler ilgili tutarin belirlenmesi amaci

bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacakur.
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4.2.4.4. Amerikan Depo Sertifikas1 / Global Depo Sertifikasi ile Ilgili Hiikiimler
4.2.44.1. Global Depo Sertifikas/Amerikan Depo Sertifikasi

llgili sermaye piyasas1 araci notunda Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikas1 olarak
belirtilen paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertiftkasi’nin gegerli oldugunun
belirtildigi durumlarda yukaridaki Madde 4.2.4.3 (*Paya Dayali Varantlar ile Iliskili Hikimler™)
kapsamindaki Paya Dayali Varantlara iliskin hiikiimler uy gulanacaktir.

4.2.44.2.  Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi ile Iliskili Tanmimlar

“Diniisiim Olay1” Hesaplama Kurulusunun kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak Global Depo
Sertifikast ve/veya Amerikan Depo Sertifikalarinin Dayanak Paylara veya Dayanak Paylarin ihragcisinin
diger kote edilen Varantlanna donistiiriilmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) herhangi bir olay
anlamina gelir;

“Dayanak Paylar” duruma goére bir Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikasi’nin
dayanagini olugturan paylar anlamina gelir.

4.2.4.4.3. Genel

Sermaye piyasasi araci notunda 6zel olarak belirtilen durumlar hari¢ olmak iizere, isbu Madde 4.2.4°te ve
Paya Dayali Varantlar ile iligkili Hikimlerde “Paylar”a yapilan tim atiflar, Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikas: oldugu belirtilen paylara iliskin olarak, duruma gére Global Depo
Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarina ve/veya Dayanak Paylara atiflar olarak addedilecektir, “Pay
Sirketi”ne atiflar, duruma gore Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarinin ihraggisina ve
Dayanak Paylarin ihraggisina atiflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri agisindan &nemli 8lgiide
olumsuz bir degisiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulusu'nun gerekli veya sair sekilde uygun
gorebilecegi ilave veya alternatif degisiklikler uygulanmak suretiyle “Borsa”ya atiflar duruma gore Global
Depo Sertifikas: veya Amerikan Depo Sertifikalarinin  kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine ve
Dayanak Paylarin kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine atiflar olarak addedilecektir.

4.2.44.4, Pay Olay

Bir Pay Olayimn gergeklesmesi iizerine, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden ihracc
(Varantlar durumunda) Madde 4.2.4.3.4’tin (“Olaganiistii Olayin Gergeklesmesinin Sonuglan™) duruma
gore paragraf (a), (b) veya (c)’sinde agiklanan islemleri gergeklestireceklerdir. Thraggi Pay Olayimin
gergeklestigini belirtmek ve buna iliskin ayrintilart ve bununla ilgili olarak yapilmasi gereken islemleri
agiklamak suretiyle Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire iginde Sahiplere
bildirimde bulunacaktir.

“Pay Olayr” agagidaki olaylardan her biri anlamina gelir:

(A) Ihraggr veya bir Nitelikli Yatinmer tarafindan Dayanak Paylarm saklama kurulusuna Dayanak
Paylarin geri ¢ekilmesi veya bunlardan feragat edilmesi konusunda yazili talimatlarin verilmi
olmasi;

(B) Dayanak Paylara iliskin saklama s6zlesmesinin sona ermesi.
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Bir olay hem bir Pay Olay1 hem de bir llave Aksama Olayi teskil ediyor oldugu takdirde Hesaplama
Kurulusu ilgili olayin bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldugunu belirleme konusunda mutlak takdir
vetkisine sahip olacaktir,

4.2.44.5. Potansiyel Diizeltme Olay:

Isbu Madde 4.2.4.4 a¢isindan, yukarida Madde 4.2.4.3.2’de yer alan Potansiyel Diizeltme Olay1, Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iligkin haklar diginda Dayanak Paylara iligkin bir mal
varligl dagitimini da kapsayacaktir.

4.2.4.4.6. Olaganistii Olaylar

isbu 4.2.4.4 numarali bsliim agisindan, yukarida 4.2.4.3.3 numarali béliimiin ilk paragrafinda belirtilen
Olagantistii Olaylar, isbu 4.2.4.4 numarali bslimde tamimlanan Déniisim Olay: ve Pay Olayi’'nt da
kapsayacaktir,

4.2.4.5. Para Birimi Varantlari ile iliskili Hikiimler

4.2.45.1. Aksama Olaylan

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerine iliskin olarak asagidaki
olaylardan herhangi birinin gergeklesmesi bir Aksama Olayi olacaktir:

{A) Fiyat Kaynag: Aksamasi;

(B) ilgili Sermaye piyasasi aract notunda gegerli olmadigi belirtilmis olmadifn siirece Likidite
Yetersizligi Aksamasi;

©) Ikili Déviz Kuru; veya

D) Hesaplama Kurulusu'nun goriigiine gére (), (b) (gegerli ise) veya (c)’ve benzer nitelikteki di ger
herhangi bir olay.

Hesaplama Kurulusu; duruma gére Aksayan Giin gergeklesmis olmasaydi bir Uzlasi Fiyati Tarihi olmusg
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin ger¢eklesmis oldugunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.3
("Bildirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire iginde bildirecektir.

4.2.4.5.2. Bir Aksama Olaymn Sonuclan

Herhangi bir Uzlagi Fiyati Tarihinde (veya eger farkli ise, o tarihe iliskin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat
Kaynag tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) gerceklesen veya devam eden bir Aksama Olay iizerine
Hesaplama Kurulusu Aksama Olayinin sonuglarinin belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
uygulayacaktir.

“Aksama Hali Alternatifi” bir Uzlagi Fiyat: Tarihi (veya eger farkli ise o tarihe iligkin fivatlarin
olagan seyir iginde Fiyat Kaynag: tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giin) olan b
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alternatif bir esasa yol agabilecek bir kaynak veya yéntemi ifade eder. Hesaplama Kurulusu asagida
yer alan (a) veya (b)’de belirtilen ilgili islemleri gergeklestirecektir.

(A) Bir Uzlagi Fiyati Tarihi bir Aksayan Giin oldugu takdirde, FHesaplama Kurulusu duruma
gore ilgili Uzlagt Fiyati Tarihinin Aksayan Giin olmayan ilk miiteakip Planlanmis Islem
Gunit olacak oldugunu (herhangi bir Uzlagt Fiyat Tarihi durumunda) belirleyecektir
(orijinalde planlanmus Uzlasi Fiyati Tarihini takip eden Belirtilen Azami Aksama Giin
Sayisina esit ardigik Planlanmig islem Giinii sayisinin her biri bir Aksayan Giin olmadig
siirece — bdyle bir durumda Hesaplama Kurulusu bu tiir son ardigik Planlanmis Islem
Giintiniin Uzlagi Fiyati Tarihi olarak addedilecek olduguna karar verebilir (ilgili son ardisik
Planlanmig Islem Giintiniin halihazirda bir Uzlas: Fiyati Tarihi olup olmadigindan bagimsiz
olarak) ve Uzlasi Fiyatim iyi niyet esasina dayali olarak kendisinin ilgili gordigii meveut
tiim bilgileri dikkate almak suretiyle séz konusu son ardisik Planlanmis Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi i¢in bir seviye tespit etmek i¢in ticari agidan
makul tiim gabay1 sarf etmek suretiyle Uzlagi Fiyatni belirleyebilir; veya

{B) Varantlar durumunda herhangi bir Uzlagi Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmasi fakat
nihai Degerleme Tarihi olmamas: halinde Thraggt Madde 4.3.3 (“Bildirimler™ uyatinca
Varant Sahiplerine bildirim géndererek her bir Varant, tiim{i Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi iizere, o Varantin gercege uygun
piyasa degerine esit bir meblag eksi iliskili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin
ihragg1’ya maliyetine esit bir meblagin 8denmesi yoluyla iptal edilmek suretiyle Varantlarin
tamarmim (sadece bir kisminu degil) iptal edebilir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

4.2.4.6. Emtiaya Dayah Varantlar ile iligkili Hikiimler
4.2.4.6.1. Piyasa Aksamas

“Piyasa Aksama Olayr” bir ilgili Emtiaya iliskin olarak ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
lizere agsagidakilerin gergeklesmesi veya meveudiyeti anlamina gelir:

(A) tim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynagi Aksamasi. Islem Aksamasi, Emtia Referans
Fiyatinin Yok Olmasi. Limit Fiyat Olayi; ve bunlara ek olarak

(B) Altin, Giimilg, Platin veya Paladyum diginda tiim Emtialar durumunda, Onemli Formiil
Degisikligi. Onemli Igerik Degisikligi ve/veya Vergi Aksamast;

Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi hususunu ve bununla ilgili olarak atilmas:
dnerilen adimi Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarica miimkiin olan en kisa siire icinde Varant Sahiplerine
bildirecektir.

4.2.4.6.2. Bir Piyasa Aksama Olayinin Sonuclar1 ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkl1 ise, o Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyatlarin olagan
seyir igcinde Fiyat Kaynagi tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olayuyp
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(A) Hesaplama Kurulusu ilgili olayin Varantlar tzerinde onemli bir etkiye sahip olup
olmadigini belirfeyecek ve eger var ise ilgili Nakit Uzlagi Tutarim hesaplayacak ve/veya o
Emtia igin yaymlanan fiyat veya seviye yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullanimi
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iliskin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamay1 yapacaktr; veya

(B) Hesaplama Kurulusu ilgili Emtiayr, Emtia Referans Fiyatini, Piyasa Aksama Olayindan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri, duruma gore, bir “Etkilenen
Emtia” veya “Etkilenen Emtia Referans Fiyat1”) icin asafida yer verilen kriterlere gore
kendisi tarafindan segilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyat (her biri bir “ikame Emtia™
veya bir “Ikame Emtia Referans Fiyat™) ile degistirebilir ve duruma gore Ikame Emtia,
Ikame Emtia Referans Fiyati Varantlar amaci i¢in duruma gére bir “Emtia” veya “Emitia
Referans Fiyat” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulusu, (Varantlar durumunda)
Kullanim Fiyat ve/veya “ilgili sermaye piyasasi aract notunda yer alan hilkiim ve sartlarin
diger kosullar” arasindan biri veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle uygun gdrebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir. Su kadar ki, Varantlar kapsaminda 6denmesi gereken tutarin duruma gére Emtia
veya Emtia Referans Fiyatiin ilk fiyatina atif yoluyla belirlenecek olmasi durumunda
duruma gore her bir [kame Emtia veya Ikame Emtia Referans Fiyatimn ilk fiyatt veya
seviyesi iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenecektir.

Bir Ikame Emtia olarak segilmesi icin ikame Emtia; Etkilenen Emtianin teslim tarihine
karsilik gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile ayni Emtiaya iliskin,
Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayali bir vadeli islem sézlesmesine dayali olarak
degerlemeye tabi tutulacaktir.

Bir [kame Emtia Referans Fiyatt olarak segilmesi i¢in, [kame Emtia Referans Fiyati iyi
niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan secilen ve Hesaplama Kurulugunun kendi tespitine giire piyasa katilhimeilarinin
Etkilenen Emtia Referans Fiyati yerine bir ikame olarak kullandiklan veya kullanacak
olduklart bir karsilagtirma, fiyat veya kotasyon olacaktir.

58z konusu ikame ve ilgili diizeltme(ler) iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan secilen tarih (“Ikame Tarihi®) itibariyle
yurlrliige girmis addedilecektir. Stz konusu tarih Piyasa Aksama Olayimnin ilgili tarihi
olabilir ancak béyle olmasi sart degildir. Ilgili ikame Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca
ikame Tarihinden sonra miimkiin olan en kisa sire i¢inde Varant Sahiplerine bildirilecektir;
veya

{C) lhragg1; Varantlarin sadece bir kismim degil, tamamimi iptal edecektir; her bir Varant séz
konusu Varantin gercefe uygun pivasa deperi eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten

gC
suretiyle iptal veya itfa edilecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarmf/’e
Sahiplerine bildirilecek olan sekilde gerceklestirilecektir. I
!
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4.2.4.6.3. Emtia Referans Fiyatinin Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir demenin vade tarihinden ti¢ Emtia Is Giinii 8ncesi olan glinden sonra
yaymlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla belirli bir giinde yaynlanan veya Hesaplama Kurulus
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullanilan veya kullanilacak olan Emtia
Referans Fiyati miiteakiben diizeltildigi ve ilgili diizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyvatinin
yaywlanmasi veya ilanindan sorumlu sair bir kisi tarafindan orijinal yayindan itibaren 30 takvim glinitiginde
yaywlandigi takdirde, kullanilacak olan fiyat ilgili Emtianin bu sekilde diizeltiimis fiyat olacaktir. Varantlar
kapsaminda bir 6deme vade tarihinden ii¢ Emtia I3 Giinii 6ncesi olan giinden sonra vayinlanan diizeltmeler
ilgili meblagin tespiti amaglari i¢in Hesaplama Kurulusu tarafindan goz ardi edilecektir.

4.2.4.6.4. Dislokasyon Olay:
{a) Tammlar

“Dislokasyon Olay1” Varantlarm Kotasyon Tarihinden (veya yok ise Thrag Tarihinden) sonra
herhangi bir Emtia Is Giinlinde ilgili Vadeli islem Sozlesmesinin Islem Fiyatinin Dislokasvon
Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu antamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu sekilde
belirtilen bir seviye yok ise 0 (sifir) anlamina gelir;

“Ilgili Vadeli islem Sizlesmesi” itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada islem géren, ilgili sermaye
piyasasi aract notunda belirtilen Emtia ile iliskili Vadeli islem Stzlesmesi veya bir sozlesme
biiyiikliguiniin gelecekteki teslimine iligkin diger herhangi bir sézlesme anlamina gelir:

“Islem Fiyatr” Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda kote edilen ilgili Vadeli sozlesmesine iligkin olarak
yayinlanmis iglem fiyati anlamina gelir.

(b) Dislokasyon Olayinin Sonugclan

Dislokasyon Olay1, ilgili sermaye piyasast arac1 notunda gegerli olarak belirtildigi ve Hesaplama
Kurulugunun tespitine gére, bir Dislokasyon Olay1 gergeklestigi takdirde lhrager Madde 4.3.3
(“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlar itfa edebilir.
Varantlarn bu gekilde itfa edilmesi halinde Ihraggi. timii iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi iizere, itfa edilen her bir Varanta iligkin
olarak her bir Sahibe Dislokasyon Olayini dikkate almak suretiyle séz konusu Varantin pergege
uygun piyasa degeri eksi ilgili sermaye piyasasi araci notunda Tasfiye Masraflarinin “gecerli degil”
seklinde belirtiliyor oldugu durumlar harig, iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma
diizenlemesinin tasfiye edilmesinin Thraggi’ya ve/veya Bagl Kuruluslarina maliyetine egit bir tutan
ddeyecektir. Odeme, Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde yapilacaktir.
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4.3. Diger Hususlar
43.1. HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEP
4.3.1.1. Hukuka Aykinihk

Thraggi’nin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini ifasimin herhangi bir nedenle tamamen veya
kismen hukuka aykir hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda ihraggt Madde 4.3.3 (*Bildirimler™)
uyarinca Sahiplere bildirim géndermek suretiyle Varantlarr iptal edebilir.

thraggi’nin duruma gére, Varantlart iptal veya itfa etmesi durumunda ihragg: gegerli mevzuat izin
verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili sermaye piyasas1 aract notunda
Birimler gegerli olarak belirtiliyor ise s6z konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iligkin
olarak; séz konusu hukuka aykiriliga bakilmaksizin duruma gére bir Varant veya Birimin ger¢ege uygun
piyasa degeri eksi dayanak herhangi bir iligkili riskten korunma diizenlemesinin Thraggt ve/veya Bagh
Kuruluglarina maliyeti arri Varantlar durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina
hélihazirda 8denmis ise Kullamm Fiyatina (tlimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagh olarak belirlenecei tizere) esit bir tutar ddeyecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir.

ilgili sermaye piyasasi araci notunda yer alan bu hiikiim ve sartlarin bir veya daha fazlasinm
gecersiz olmasi veva gegersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hitkiimlerin gegerliligi herhangi bir sekilde
bundan etkilenmeyecektir.

4.3.1.2. Miicbir Sebep

Ihraggr’nin Islem Tarihinden sonra ortaya gikan miicbir sebep veva devlet islemi nedeniyle
Varantlar ve/veya iligkili riskten korunma diizenlemeleri kapsamindaki yiikiimliiléiklerini tamamen veya
kismen yerine getirmesinin imkansiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettigi takdirde Thraggr Madde
4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlan iptal edebilir.

thrager’mn duruma gére Varantlart iptal veya itfa etmesi durumunda lhraggr olasi veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine duruma gére her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili sermaye pivasast araci notunda Birimler gegerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iliskin olarak; sdz konusu miichir sebep veya devlet islemi dikkate
ahinarak duruma gore bir Varant veya Birimin gergefie uygun piyasa degeri (varsa) eksi dayanak herhangi
bir iligkili riskten korunma diizenlemesinin ihracgl ve/veya Bagli Kuruluglarina maliyeti arti Varantlar
durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina halihazirda ddenmis ise Kullanim Fiyatina
(timi Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi lizere)
esit bir tutar ddeyecektir. Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sekilde yapilacaktir,
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4.3.2. TESPITLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1. Tihragerve Garantiriin Tespitleri

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikim ve sartlar uyarinca hraggr veya (gegerli ise)
Garantdr tarafindan yapilan tespitler, gegerli mevzuat uyarmnea izin verildigi siirece, (bariz hata durumu
harig) Thragg1, (gecerli ise) Garantdr ve Varant Sahipleri Uizerinde nihai. kesin ve baglayici olacaktir.

4.3.3. BILDIRIMLER

Varant Sahiplerine tiim bildirimler, Kurul’un énemli durum agiklamalarina iliskin diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve fhragei’nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr) ve Piyasa
Yapicinin (“www tebyatirim.com.tr”) internet sitelerinde yaymlandi: takdirde gecerli olacakuir.

4.3.4. IHRACCI VEYA GARANTORUN iIKAMESI
4.3.4.1. Ikame Olay:

Duruma gére, lhraggt veya Garantdr agisindan asagidaki olaylardan herhangi birinin
gergeklesmesi bir “Ikame Olayr” teskil edecektir:

(A)  Thrage ile ilgili bir elden ¢ikarma;

(B) duruma gore lhragg1 veya Garantdriin ilgili izin veya lisansinin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmasi veya geri alinmas;

{O) duruma gore, Thraggr veya Garantére iligkin olarak baska bir kurulus veya kisi ile veya baska bir
kurulug veya kisi ¢atisi altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi;

(D) duruma gore [hrage1 veya Garantérde kontrol hakki saglayan bir pay satin alinmasi veya sair sekilde
elde edilmesine yonelik herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya

(E) herhangi bir menkul kiymetler borsasimin diizenlemeleri, duruma gére, [hragci veya Garantdriin
tilkesinde ylriirlikkte olan gegerli kanun veya yonetmelikler veya menkul kiymetlerin satisa
sunuldugu tilkede yiiriirlikte olan gegerli kanun veya yonetmelikler uyarinca ikamenin
gergeklestirilebilecegi, duruma gore lhrager veya Garantérii etkileyen diger herhangi bir olay.

4.3.4.2. Tkame ile Iigili Sartlar

Asagida yer alan Madde 4.3.4.3 veya 4.3.4.4 uyarinca Thraggi'nin bir ikamesi valnizea asagidaki sartlarin
("tkame Sartlar”) yerine getirildigi durumlarda gergeklesebilir:

(A)  digerlerinin yan sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir bolimii olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya derecelendirme kuruluslan
veya Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sair bir derecelendirme kurulusu tarafindan ikameye
veya duruma gore Ihraggiya (veya daha &nceki bir ikameye) verilen; birinci derecede ho
derecelendirmelerine (varsa) atif yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi nivetli ve ticarig&r
makul gekilde hareket etmek suretiyle belirlendigi tizere ikamenin kredi itibarinin 4 sirada
Ihraggimin (veya daha énceki bir ikamenin) kredi itibarina en azindan esit olmasi;

a
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(B)

(©

(D)

(E)

(F)

(G)

ihraget’min Varantlara iliskin olarak geciktirilmis herhangi bir 6deme olmadigini ve ddemelerin
yakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iliskin olarak 6deme yapilmasinda herhangi bir
sorunun s8z konusu olabilecedini gdsteren bir emare bulunmadiFini teyit etmesi;

Varantlarin [kamenin yasal, gegerli ve baglayici yikimliliiklerini temsil ediyor olmasint saglamak
igin yapilmasi gereken tiim islemler, uyulmasi gereken sartlar ve hususlarin gergeklestirilmis ve
bunlara uyulmus olmas: ve bunlarin tam olarak gegerli ve yiiriirliikte olmasi;

(ikame, Aracihk Sozlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) Tkamenin, Aracilik So6zlesmesine,
s6zlesmenin orijinal bir tarafiymiscasia uygun dolayh degisiklikler uygulanmak suretiyle taraf
haline gelmesi:

Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin ikamenin &nerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin séz konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmasi;

uygun oldugu takdirde. ikamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantilh olarak dogan yasal
islemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlar teslim almak iizere bir tebligat temsilcisi tayin
etmis olmasi; ve

lhrager’nin Madde 4.3.3 (“Bildirim™) uyarinca Varant Sahiplerine séz konusu ikamenin tarihini en
az 30 giin dnceden bildirmis olmasi.

4.3.4.3. BNPPI Tarafindan Ihra¢ Edilecek Varantlar

Bir lkame Olayinin gerceklesmesinin ardindan Ihraggr asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay1 olmaksizin Varantlar kapsannda asil borglu sifanyla kendi yerine BNPPI (BNPPI *nin
daha &nce Ihrager sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir sirket olmak
tizere bir Tkame belirleyebilir fakat béyle bir yiikiimliilik altinda olmayacaktir:

(A)

(B)

©

BNPP'nin ikame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim ylikiimliiliklerin, ilgili Garanti ile esasen
ayni sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmesi;

BNPPI “nin ikameden ikame isleminin (ihraggi’ya kiyasla) ikamenin tabi oldugu vergi ve
diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri iizerinde dnemli bir etkiye sahip
olmayacag ve Varant Sahibine Sdenmesi gerecken meblaglardan ikame islemine iligkin olarak
herhangi bir masrafi dissmeyecegi y6niinde bir taahhiit etmis olmast; ve

Ikame Sartlarimin karsilanmis olmast,

4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir [kame Olayinin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha 6nce ikame edilmig sirket asagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iligkin garantdr sifatiyla kendi
yering BNPP (BNPP’nin daha énce Garantér sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger

herhangi bir sirket olmak iizere herhangi bir sirketi (“Ikame Garantor™) belirleyebilir fakat boyle bir
ylikiimlulik altinda olmayacaktir: F

(A) Ikame Garantdriin o siradaki kredi itibarinin; digerlerinin yani stra, The McGraw-Hill Cgf
Inc.’in bir b6limi olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's Investops S
i
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(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

()

(H)

Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iliskin halef derecelendirme kurulugu veya
kuruluslanmin veya Hesaplama Kurulusunun ikame Garantdr olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulusunun [kame Garantér igin veya duruma gére BNPP {(veya bu Madde
kapsaminda daha ¢nceki bir ikame) igin verdigi uzun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere BNPP nin (veya bu Madde kapsaminda daha
onceki bir ikamenin) kredi itibarina en az esit olmasi;

lkame Garantoriin Varantlara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen aym sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (“lkame Garanti”) ve ikame islemine tam yariirlik kazandirmak igin
gerekebilecek (varsa) ve (yukandakilerin genel gecer niteligi siirlandinlmaksizin) ikame
garantdriin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiiktim ve sartlarin,
Aracilk Sozlesmesinde yer alan hitkiimlerin sanki ikame Garantér ilgili sermaye piyasasi araci
notundaki bu hukiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Aracilik Sézlesmesinde Varantlara itiskin olarak
BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha énceki bir ikamenin) yerine garantér olarak ismen
adlandinlmisgasina kendisi tizerinde baglayici oldugunu taahhiit edecek oldugu diger belgeleri
akdetmis olmasi;

ikame Garanti ve Dokiimanlarin Varantlarin tedaviilde olduklar: siire boyunca veya Varantlar,
ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iliskili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Ikame
Garantdre veya lhraggiya karst ileri siiriilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmamus,
¢bziimlenmemis veya bertaraf edilmemis oldupu siirece Turk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan
saklanmak iizere Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’ve teslim edilmis olmast;

Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin; fkame Garantériin {veya bu
Madde kapsaminda daha dnceki bir ikamenin) énerilen ikamesinin ardindan Varantlari kote etmeye
devam edecegini teyit etmis olmasi;

uygun ise, [kame Garantériin Varantlar veya {kame Garantiden veya bunlar ile baglantili olarak
dogan yasal islem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlart almast i¢in bir tebligat
temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmasi;

BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha &nceki bir ikamenin) Madde 4.3.3 (*Bildirimler™)
uyarinca bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin 6nceden bildirmis olmasi;

BNPP’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis bir deme olmadigini ve demelerin yakin zaman
iginde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iligkin olarak ddeme yapilmas ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigiini teyit etmesi; ve

BNPPnin [kame garantorden ikame isleminin ikamenin (Ihraggiya kiyasla) tabi oldugu vergi veya
diizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri tizerinde &nemli bir etkiye sahip
olmayacagi ve Varant Sahibine ddenmesi gerecken meblaglardan ikame islemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf diismeyecegi ydniinde bir taahhit elde etmis olmasi.
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43.5. VUYGULANACAK HUKUK VE YETKILI MAHKEME

(A) Varantlar Tlrk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
Thrager’ya karsi dava veya islemler (“Yasal Takip™) Tiirkiye’de yetkili mahkemeler nezdinde
goritlebilecektir.

(B) Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uvgulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
yarg: alamindaki yetkili mahkemeler Garanti ile iliskili olarak dofan yasal takipleri ¢dziime
kavusturmaya yetkili olacaktir,

4.3.6. BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESI

4.3.6.1. Kabul

Varantlart iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.6 amaglari igin Varantlarin
mevcut veya gelecekteki faydalanma hakki sahiplerini de igerir):

(A) (asagida tanimlandi tizere) llgili Tasfiye Kurumu tarafindan (asagida tanimlandig tizere)
Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimimin (asagidakileri veya bunlarn gegitli
kombinasyonlarim icerebilecek olan ve bunlara yol agabilecek olan) sonuglarinin kendisi

iizerinde baglayicr olacagini:

(1)

(i)

Gif)
(iv)

(asagida tammlandi fizere) Vadesi Gelmis Tutarlarnn tamam: veya bir Kisminn
azalmasi;

Varantlarin (veya gegerti ise Garantinin) sartlarinda tadil veya degisiklik yapilmasi
yoluyla sz konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarin tamam veya bir
kisminin Thraggimin (veya gegerli ise Garantdriin) veya baska bir kisinin paylar,
sair menkul kiymetleri veya diger yiikimliliklerine doniistirilmesi (ve soz
konusu paylar. menkul kiymetler veya yukiimliiliiklerin Varant Sahibine ihraci) —
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya gegerli ise Garanti) kapsamindaki
haklarimin yerine Thragginin (veya gecerli ise Garantoriin) veya sair bir Kisinin soz
konusu paylan. sair menkul kiymetieri veya diger yiikiimllliiklerini kabul etmeyi
kabul eder;

Varantlarin {(veya gecerli ise Garantinin) iptali; ve/veya

Varantlarin (veya gecerli ise Garantinin) kullanim tarihi veya kullamim siiresinin
tadili veya degistirilmesi;

(B) Varantlarin (veya gecerli ise Garantinin) sartlarmin (her biri asagida tanimlandigi iizere)
Hgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimina tabi
oldugunu ve gerektigi takdirde bunlara yiiriirlik kazandirmak igin degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir,
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4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimindan "Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi" sinirlama olmaksizint, seffaflik.
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yasamin modernizasyonuna iligkin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-169]
sayih Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative & la transparence, a la lutte contre la
corruption et a la modernisation de la vie économique) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayih Fransa kanun hitkmiinde kararnamesi (Ordonnance portani
diverses dispositions d'adaptation de la législation au droit de I'Union européenne en matiére [financiére)
(zaman zaman tadil edildigi haliyle bu kararname. 2016-1691 sayill Kanun ile onaylanmisur), Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmasi ve bir Tek Tasfiye Fonu gergevesinde kredi
kurumiari ve baz yatirim firmalarinin tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 1093/2010 sayili (AB) Yonetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayih (AB)
Yonetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayih (AB) Yonetmeligi ile gerceklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmasi Yonetmeligi”) uyarinca séz konusu olanlar ve
sair sekilde Fransa kanunlart tahtinda ortaya cikanlar da dahil olmak iizere (her bir durumda, bunlarin
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa’da yiiriirlikte olan kanunlar,
yonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman meveut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayil1, kredi kurumlar
ve yatirim firmalarinin kurtaritmasi ve tasfiyesine iliskin bir cergeve tesis eden Direktifinin yansitilmasi ile
iligkili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya s6z konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagl
kurulugunun) yikiimliliklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmasi, devredilmesi,
degistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir Diizenlemeye Tabi
Kurulusun (veya s6z konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagl kurulusunun) menku! kiymetlerinin,
tasfiyeye alinmasinin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmas: ile baglantil1 olarak olsun veya olmasin,
(tamamen veya kismen) s8z konusu Diizenleme Tabi Kurulusun veya bagka bir kisinin paylar, sair menkul
kiymetleri veya sair yikiimliiliiklerine doniistirilmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurelug'a bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monétaire et financier)
Madde L.613-34 B6lim 1°de amilan, Fransa’da kurulu bazi kredi kurumlan, yatirim firmalarl ve bunlarn
bazi ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir atiftir.

“llgili Tasfiye Kurumu“na bir auf, Tek Tasfiye Mekanizmasi Y&netmeligi uyarinca tesis edilen Tek
Tasfiye Kurulu'na (Adwtorité de contréle prudentiel et de resolution) ve/veya zaman zaman herhangi bir
Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullanima katulmaya yetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tastiye Mekanizmast Yénetmeligi Madde 18 uyarinca hareket etmesi sirasinda Avrupa Birligi
Konseyt ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atufur.

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iliskin bir 5deme veya geri 6deme ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Ihraggiya (veya
gegerli ise Garantore) iliskin olarak Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullantm sonrasinda, sirasiyla
s6z konusu geri 6deme veya 6demenin muaccel hale gelmesinin programlanmis oldugu zamanda s6z konusu
geri deme veya Sdemenin Fransa'da ve Avrupa Birligi'nde yiiriirliikte olan, Thrager (veya gegerli_ige
Garantdr) veya grubunun diger iiyeleri agisindan gegerli kanunlar ve yonetmelikler kapsaminda J#ir.
(veya gegerli ise Garantér) tarafindan yapilmasina izin verilmis olmadigi siirece muaccel olmayaf

't
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4.3.6.4. Temerriit Olay1 Olmamasi

llgili Tasfiye Kurumu tarafindan ihraggiya (veva gegerli ise Garantore) iliskin olarak Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisinin kullamm sonucunda Varantlarin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarin Ihragginin (veya gecerli ise Garantdriin) veya bagka bir kisinin baska bir
menkul kiymeti veya yikiimliligi haline getirilmesi, Varantlara iliskin olarak ilgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanilmas: bir temerriit hali olmayacaktir
veya bir sézlesmesel yiikiimliiliigiin ifasina iliskin bir eksiklik hali tegkil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada agik¢a feragat edilmekte olan herhangi bir iyilestirmeye (hakkaniyet ¢ercevesindeki ivilestirmeler
dahil) bagvurma hakk: vermeyecektir.

4.3.6.5. Varant Sahiplerine Bildirim

ligili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iligkin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama
yetkisinin kullamm: tizerine Thrager (veya gegerli ise Garantér) séz konusu Bail-in veya Zarar Karsilama
Yetkisinin kullanimi konusunu miimkiin olan en kisa siire icinde Madde 4.3.3 (*Bildirimler”) uyarinca
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edecektir. Ihraggr (veya gegerli ise Garantér) bilgilendirme
amaglari bakimindan sz konusu ilanin bir kopyasini ayrica ihrag ve Odeme Aracisi’na da teslim edecektir.
Bununla birlikte séz konusu Thrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerine bildirim gondermek zorunda
olmayacaktir. lhragginin (veya gegerli ise Garantériin) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yapmamast
veya lhrag ve Odeme Aracisi’na bildirim gdndermemesi Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin gecerlilik
veya icra edilebilirligini veya yukarnida Madde 4.3.6.1'de aciklanan sonuglan etkilemeyecektir.

4.3.6.6. Ana Teminat Temsileisinin ihra¢ ve Odeme Aracis1 Gorevleri

ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullanimi fizerine
ihraggi (veya gegerli ise Garantér) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararlanma hakky sahibi
dahil) (a) Ihrag ve Odeme Aracis1 Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasimn gerekmeyecegini ve
(b) Aracilik Sézlesmesinin Ihra¢ ve Odeme Aracist lizerine herhangi bir gérev yiiklemeyecegini (her bir
durumda 1lgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullanimina
iliskin olarak) kabul eder.

Yukaridakilere bakilmaksizin ligili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In Yetkisinin  kullarammm
tamamlanmasinin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmas! durumunda (8rnegin, Bail-In Yetkisinin
Varantlann ana parasimin yalnizea kismi silinmesine yol agmast) Ihrag ve Odeme Aracist Aracilik
Sozlesmesi kapsamindaki gérevleri Thraggi (veya gegerli ise Garantér) ve [hrag ve Odeme Aracisi Aracihik
Sozlegmesine iligkin bir tadil uyarinca anlasmaya vardiklari siirece s6z konusu tamamlanmanin ardindan
Varantlara iligkin olarak gecerli kalacaktir.

4.3.6.7. Oransal Esas

lgili Tastiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarin toplamindan daha az bir kesmina iliskin olarak Bail-in
veya Zarar Kargilama Yetkisi kullanmasi halinde ihrag ve Odeme Aracisi ihragg (veya gecerli ise Garantér)
veya llgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi yonde talimat verilmig olmadigy stirece Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisi uyarinca Varantlara iliskin olarak yapilan herhangi bir iptal, silme veya doniisim
esasa gdre yapilacaktir,
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4.3.6.8. Simirh Sartlar

Isbu Madde 4.3.6"da (“Bail-In ve Zarar Kargilamanin Muhasebelegtirilmesi”} belirtilmekte olan hususlar
lhraggt (veya gecerli ise Garantdr) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki diger tiim sdzlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar igin gegerli olmayacak, valnizea yukanda diizenlenen hususlar ile sinirh
olarak gegerli olacaktir.

5. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kosullari, Halka Arza iliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak I¢in Yapilmasi Gerekenler

5.1.1.  Halka Arzin Tabi Oldugu Kosullar

Varantlar, Izahname’nin Kurul tarafindan onaylanmas: sonrasinda ihraggi tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gerekliligi gergevesinde Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayi ile ihrag edilecek ve Borsa
Istanbul Yapilandiriimis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir,

5.1.2.  Halka Arz Edilen Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinm Toplam Adedi ve
Miktar

Toplam 53.100.000 TL nominal degerli 5.310.000.000 adet Varant ihrac edilecektir.
5.1.3.  Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katihm Hakkinda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk islem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa istanbul Yapilandiriimig Uriinler ve Fon Pazari’nda
satiy yoluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalari
bulunmamaktadir. Konuya iliskin bilgi i¢in “EKLER™ baslig1 altindaki bslimde yer alan Ek — 2°ye bakiniz.

5.1.3.2. Halka Arza Bagvuru Siireci Ile Bagvuru Yerleri ve Satis Sekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirlmis Uriinler ve Fon Pazari’nda Borsa'da satig
yontemi ¢ercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama ydéntemi ile bir halka arz
gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Piyasa Yapict sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak meveut diizenlemeler uyarinca islemler igin ¢ift
tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikimliidiir. Bu
amagla yatinmeilar iglem emirlerini hizmetterinden faydalandiklari aract kuruma verebilirler. Bu hususta
islemler Piyasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baslayacak olup yatiimcilar alim emirlerini kendi
yatiim kuruluslar: araciligiyla verebilirler ve yatinmeilar halka arza herhangi bir yatirim kurulusu
araciliiyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

5.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakkinda Bilgi
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5.1.5.  Yatiim kurulusu varantysertifikasi almak icin basvuru vapilacak yerler ile bunlarmm
bedellerinin Gdenme veri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirnnm  Kurulusu
varantlarmn/sertifikalarimin teslimine iliskin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirrm kurulusu varantysertifikas: bedellerinin $denme yeri ve
sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandiritmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir. Halka arz borsada
satiy yontemiyle gerceklestirilecek oldugundan yatirimeilar halka arza emir iletimine aracilik veva iglem
aracihigi yetkisine sahip herhangi bir yatinm kurulusu aracthyla Borsa Istanbul’da alim islemi yoluyla
katilabilirler. Araci Kuruluglarin miisterileri ile varantlar konusunda bir islem gerceklestirmeden ve
sdzlegme akdetmeden 6nce varantlarin isleyis esaslan ve getirdikleri hak ve yiikiimlitiikler ile séz konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim Formu’nu kullanmalar ve s8z konusu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatinmetilarinin séz konusu formu okuyup anlamis olmalart ve s6z konusu
formda belirtilen konulan géz &ntinde bulundurarak islem yapmalari gereklidir.

b) Yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurulugu varantlarysertifikalar, satisin tamamlanmasim miiteakip Sermaye
Piyasas1 Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Teslim, Son Islem Giiniinii izleyen iigiincii Is Giniinde MKK ve istanbul Takas ve Saklama Bankas; AS
aracthiiyla gergeklestirilecektir. Varantlar yiiriirlikteki mevzuata ve Varantlarin devrine iliskin kayitlan
devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tiim usul ve esaslarina uygun sekilde
devredilebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulusu /
Kuruluglarinda veya Ihraggi tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gercevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bigimde saklanacaktir.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmast ile es zamanh olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin Ihrag¢i’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul
A.5. Pay Piyasas: Prosediirii’niin 3 numaral ekinde yer alan “Varantlann Borsada [slem Gérmesine iliskin
Usul ve Esaslar™ baglikli biliimde takas isiemlerine iliskin yer alan hiikiimler uygulanacaktir,

5.1.6.  Halka arz sonuglarinm ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

Ihrag edilecek Varantlar, Borsa Istanbu] Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazar’nda borsada satis y&ntemi
ile halka arz edilecektir. Piyasa yapicilik kapsaminda gerceklestirilen islemler V1I-128.3 sayili Varantlar ve
Yaurmm Kurulugu Sertifikalar Tebligi hiikiimleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
duyurulacaktir.

5.1.7. Basvuran yatirimcilar tarafindan sats fiyatimin iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.
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5.1.8.  Yatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin satiginin ne zaman ve hangi sartlar altnda
iptal edilebilecei, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda actklama

lhraggr Varant ikracins Kaydi Ihrag Tarihi dncesinde iptal etme hakkint sakh tutar. Kaydi Ihrag Tarihi
sonrasinda lhragci'nin kendi kontrolii digindaki nedenlerle Varantlar kapsamindaki yiikiimliilitklerini
tfasimin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykin veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya Ihraggi’min kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlara iliskin kendi riskten korunma
pozisyonlarini herhangi bir nedenle siirdiirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadigim tespit etmesi
durumunda Ihrag1 kendi takdirine bagl olarak viiriirlikteki kanunlarn izin verdi gi dlglide Varantlan erken
feshedebilir. Thrageinin Varantlari erken feshetmesi durumunda thrager yiirirliikteki mevzuatin izin verdigi
dlgiide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusunun hukuka aykirilik veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gergek piyasa degeri oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varltk / Gosterge ile
itigkili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin Ihrager’ya maliyetinin disiilmesi sonrasinda
elde edilen tutar1 8deyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4°te belirtilen hususlarm sakh tutulmasi kaydiyla ihrage asagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarin ihracini iptal edebilir:

(a) ihraggr’min Varantlar kapsamindaki yukamliliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykin veya makul &l¢lide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya sz konusu ifanin
(Varant arzinin baslamas 6ncesindeki pozisyona kiyasla) énemli olgiide artmis tutarda dogrudan
veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmesi;

(b) Ihragei’'mn Varantlara iliskin olarak riskten korunma diizenlemelerini (*Riskten Korunma
Diizenlemeleri™) iktisap etmesi, tesis etmesi, yeniden tesis etmesi, ikame etmesi, siirdiirmesi,
tastiye etmesi veya elden gikarmasinin tamamen veya kismen hukuka aykirt veya makul lgiide
uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya lhraggi'nin Varantlara iliskin Riskten Korunma
Diizenlemelerine iligkin olarak (Varant arzinin baglamasi dncesindeki pozisyona kiyasla) énemli
olgtide artmis tutarda dogrudan veya dolayli malivetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
ticretlere maruz kalacak oldugunu tespit etmesi (sinirlama olmaksizin Ihraggr’nin  vergi
yiikimliiltigtinde artis, vergi faydalarinda azalma veya ihragei’nin vergi pozisyonu lizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);

(c) Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergenin seviyesini veya fiyatim
belirleme yontemini veya Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gdstergenin
seviyesini veya fiyatint belirleme yetenegini snemli slgiide etkileyen bir olayin gerceklesmesi;

(@) Bir Dayanak Varlik/Gostergenin kotasyondan gikarilma, birlesme olayi, pay alim teklifi, fesih, itfa,
ddeme aczi, devletlestirme, s6z konusu Dayanak Varlik/Gostergenin hesaplanma formil veya
yonteminde Snemli bir degisiklik veya lhraggr’nin yaunm ilkeleri, politikalari, stratejisi, yonetim
ve kurulug belgelerindeki onemli bir degisiklik veya ihrage’nin kendi takdirine bagh olarak
Dayanak Variik/Gostergenin esaslt bir degisikligini tegkil ettigini veya Dayanak Varlik/Gostergeyi
onemli dlgiide etkiledigini tespit ettigi diger bir olay sonucunda Snemli lctide degismesi veya
etkilenmesi;

(e) Bir miichir sebep olayimn gergeklesmesi. Bu amaclar i¢in, miichir sebep olay, rl’?721@;1',91

ylkiimliliiklerini ifasint engelleyecek veya esash olgiide etkileyecek bir olay veya durunffanlas
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gelir ve bir sistem arizasi, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapimi felaketler. dogal afetler,
silahl gatigmalar, terdr cylemleri, isyan veya isgiicti ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kogullarini igerebilir;

) Herhangi bir Dayanak Varlik/Gasterge ile iliskili likidite veya piyasa sartlarinin (herhangi bir
Referans Unsurun alim satimi dahil) 8nemli lciide olumsuz etkilenmesi:

{g) ihraggr'min  beklentilerinde Snemli  olumsuz bir degisikligin veya finansal veya islem
pozisyonlarinda 6nemli bir degisikligin gerceklesmesi.

5.1.9.  Yatrimalara satin alma taleplerini geri cekme imkami veriliyorsa, taleplerin geri
¢ekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2, Dagitim ve Tahsis Plam

5.2.1.  Satisin birden fazla iilkede aymi anda yapildifa durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi

YOKTUR.
5.2.2.  Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi
YOKTUR.

3.2.3.  Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklant kesinlesmis yatirim kurulusu
varanti/sertifikasi miktarinn bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR,

5.3. Yatrim Kurulusu Varantlarm/Sertifikasinin  Satis  Fiyati veya Fiyatn Tespit
Edildigi/Edilecedi Yontem ile Nihai Fiyatin Kamuya Ac¢iklanma Siireci

Varantlann satis fiyati Dayanak Varlik Fiyati, Varantin Kullanim Fiyat, Dayanak Varlikta
beklenen volatilite, vadeye kalan siire, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak opsiyonlara
iligkin fiyatlandirma modeline dayalidir. Arz-talep dengesi, piyasa kosullart ve likidite sartlar1 da satis
fiyatim etkileyebilir.

Her bir Varant igin ihrag fiyatr [hrager’nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr™) ve Piyasa Yapicinin
(“www.tebyatirim.com.tr™) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ("“www.kap.org.tr™)
flk Islem Tarihi’nden en geg bir is giinii 8nce ilan edilecektir. Alim ve satum fivatlar Varantlarin Borsa

Istanbul’da iglem gormeye baglamasindan itibaren degisebilir.
54. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1.  Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umrani
Istanbul adresinde yer alan TEB Yatinm Menkul Degerler A.S olacaktir,

F
1
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5.4.2.  Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri
YOKTUR.

3.4.3.  Araclik tirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirmm Kurnlusu Yatirim Kurulusu
Varantlannin Varantlarinin
Yetkili Olusturulmussa Araciligin | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus Konsorsiyumdaki Tiiri Degeri Edilen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta (TL) Varanta
Oram Oram
(%) (%)
TEB Yatirim En ivi
. n lyi
Menkul K
eniu onsorstyum Gayret : ; 53.100.000 | %100.00
Degerler yoktur. .
Aracilif
AS.

5.4.4.  Aracilik Ve Yiiklenim Sozlesmesi Hakkinda Bilgi

ihragg1, Hesaplama Kurulusu ve TEB Yatirtm Menkul Degerler A.§. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye piyasasi araci notu kapsammnda ihrag edilen Varantlara iliskin olarak TEB Yatiim Menkul
Degerler A.$."nin yatinm kurulusu ve pivasa vapie olarak hareket etmesini dizenleyen Ana Aracilik,
Temsilcilik ve Piyasa Yapiciligi Sézlesmesi’ni akdetmislerdir.

S6zlesme kapsaminda [hraget TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’yi Varantlar igin araci ve pivasa
yapicisi olarak tayin etmekte ve TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhiit ctmektedir. Sozlesmenin belirli diger konulara iligkin hiikiimleri zaman zaman belirli Girtin
ihraglarina dayali olarak kararlastiritabilir. Sézlesme Tiirk hukukuna tabidir ve istanbul Mahkemeleri ve
icra Dairelerinin yargt yetkisine tabidir.

5.4.5, Hesaplama Kurulusu

[lgili sermaye piyasas: aract notunda bagka bir kurulus hesaplama kurulusu olarak belirlenmig
olmadik¢a BNP Paribas Financial Markets S.N.C asagida ve ilgili sermaye piyasas1 araci notunda belirtildigi
lizere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulusu gérevlerini iistlenecektir. Hesaplama Kurulusu'nun
herhangi bir sekilde hareket etmesi veya hiikiim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayali olarak ticari
agidan makeul sekilde yapacaktir. “Hesaplama Kurulusu” ifadesi. ilgili Varantlar ile iligkili olarak
belirlenmis diger hesaplama kurutusunu da icerecektir. Her bir Varant ihract ile ilgili olarak Hesaplama
Kurulugu yalmzea lhragernin ve (gecerli ise) Garantdr’iin temsilcisi sifatiyla hareket eder ve Varant
Sahiplerine kargi herhangi bir yiikiimliilik veya gorev tistlenmez veya Varant Sahipleri i¢in veya V
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya giiven iliskisi tistlenmez. Hesaplama Kurulusunun Varantlara skfr.c N
atorve ¢
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Kurulugu olabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurulusunun yapmasi gereken bazi tespitler ve
degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat catismalar séz konusu olabilir,

Hesaplama Kurulugu ihraggnin onayi ile yikiimliilik ve gorevlerini kendi uygun gordiigi bir
iigtinci sahsa devredebilir.

5.5. Halka Arza iliskin Olarak Ihrageimim Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek

Yatirrm Kurulugu Varanti/Sertifikasi Basina Maliyet

Kurum Ucret (T'L cinsinden) Aciklama

Kurul Ucreti

ihraggr  bilgi  dokiimaru
kapsamindaki Varantlarin
nominal degeri lizerinden
% 0,2

Bu baglangsg iicreti bagvuru evresinde Kurul adina agiian
bir banka hesabina Thragg: tarafindan yatirilacakur. Daha
sonraki hesaplamalar ve &demeler Varantlann vade
tarihing kadar miiteakip 6 (alu) ayhk donemlerle
yapilacaktir. Ucret, VII-128.3 sayili Varantlar ve
Yatirim Kurulugu Sertifikalan Tebligi'nin 16. Maddesi
uyaninca hesaplanacaktir.

Borsa Istanbul Kotasyon
Uereti

Kota alinan her bir varant
igin 4.600 TL + BSMV

Acilan her yeni iglem swasi (her bir ISIN) icin
alinmaktadir.

Borsa lstanbul Endeks

Lisanslama Ucreti

12.000 USD Sabit Ucret +
Her bir Varant igin 600

1. Endeks igin 30.000 USD, 2. Endeks icin 48.000 USD
tutarinda bir Ost limite tabi olmak kaydiyla her bir

USD Degisken Ucret Varanta iligkin dicrettir. Sabit ticret | (bir) yillik sézlesme
siiresinin baglangicinda yatinhr ve degisken iicretler

sdzlesme siiresi sonunda yaurlir,

MKK lhrag Hizmetleri | % 0,01 Kayitli varantlarin sayisina istinaden &denen iicrettir,

Ucreti Her bir varant igin {ist limit 31.800 TL, vilhk iist limit ise
847.790 TL dir.

MKK Nakit Uzlasi Ucreti | % 0,005 Thragei tarafindan her bir islem igin 6denecek olan nakit

. uzkagi iicretidir, islem basina alt limit 10.637 TL, iist
limit ise 529.843 TL dir.

Takasbank
Tahsis Ucreti

ISIN  Kodu | 312,50 TL + BSMV Miktar simrlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli ISIN

kodu tahsisi igin 312,50 TL. + BESMV.

]
Yukarida belirtilen ticretler haricinde ve Borsa istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iliskin ticretler disinda ihraggi ticaret siciline ihraggt bilgi dokiimaminin ilan ve tesciline
iliskin ticretleri de 8demekle yiikimlidiir,

5.6. Talepte bulunan yatirimeinim 6deyecegi maliyetler hakkimda bilgi

Yatirmeilar, Varantlann ahmiyla ilgili olarak hizmet aldiklari yatirim kuruluslarina komisyon
ddemek durumunda olabilirler. Varantlarin karda itfa olmasi ve yatinmcilann nakit uzlag bedeli alma hakks
dogmasi durumunda, nakit uzlagi sonucunda 6denen tutarn on binde biri yatirimetlarin hizmet aldiklan
yatirim kuruluslar tarafindan, MKK’ya nakit deme hizmetleri bedeli olarak ddenmekte olup, s6z ko
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Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant Sahibi’ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlagi Tutarinin
ve/veya Varanta iligkin bir baska tutarin 8denmesi. ilgili Varant Sahibi tarafindan tim masraflar uygun
sekilde Thragg1’ya deninceye kadar yapilmayacakurr.

6.  BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

6.1. Yatinm Kurulugu Varantlarimin/Sertifikalarinin Borsada Islem Gérmesine iliskin Esaslar ile
islem Girmeye Baglayacag Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.$. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa istanbul A.$. Pay Piyasasi Prosediirli uyarmca islem gérecektir. Varantlar Borsa istanbul
Kurulu’nun onayi iizerine Yapilandiriimis Urtinler ve Fon Pazarinda iglem gérecektir.

Varantlarin iglem gérmeye baslayacagi muhtemel tarih 13 Mayis 2026°dir. Buna karsin Kurul ve
Borsa [stanbul’un onay1 ve diger siiregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olas1 en erken tarihte
baslayacak sekilde ertelenecektir. S8z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi Thrag Tarihine iliskin
bilgiler [hraggr’nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr™) adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapici'nin
(“www.tebyatirim.com.tr™) adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan
edilecektir.

6.2. Ihra¢ Edilecek ve Borsada Islem Gorecek Aym Nitelikteki Yatirim Kurulusu
Varant/Sertifikasi Grubundan Yatinm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarimin Halen
Islem Gormekte Oldukiar: Tiim Diizenlenmis Piyasalar Ile flgili Bilgi

BNPPI; BNPP igin yapilandiriimis iriinlerde ana ihraggidir. BNPPI; Fransa, Hollanda, italya,
Ispanya, Isveg. isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa Italiana, Bolsas y Mercados Espanoles. Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa'mmn baslica menkul kiymetler
borsalarinda gergek zamanh olarak kote edilmis giinliik olarak birkag bin varant: ihrag etmektedir,

6.3. Borsada islem gorecek olan yatirim kuorulusu varantlarmin/sertifikalarimin hangi
durumlarda islem sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediiri’niin 3 numarall ekinde ver alan
Varantlarin Borsada Islem Gérmesine Iliskin Usul ve Esaslar bdlimtinde yer alan 2. Madde uyarinca Borsa
Istanbul’da islem géren Varantlarin islem sirasinim stirekli olarak kapatilmasina ve pazardan ¢ikarilmasina
yol agabilecek durumlar agagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmasi; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar hari¢ olmak iizere Varantin Dayanak
Varhig/Gdstergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikarilmasi,

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Islem Gérmesine Iliskin Usul ve Esaslar bslimiinde yer alan 14. Madde asagidakileri
dngdrmektedir:

. Dayanag: pay olan varantlarda, ilgili payin sirasinin isleme kapatiimasi durumunda,
ilgili tiim varant siralari da isleme kapatilir.
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. Dayanag) birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda séz konusu paydan herhangi
birisinin siras1 kapatildiginda sepet varant sirasi da isleme kapatilir.

. Dayanag endeks olan varantlarda endekse dihil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant siras1 da agik kalir. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmas1 durumunda sira isleme kapatilabilir.

. Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirtme ¢ikarlarimn korunmasina yonelik olarak piyasa
yapict ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isteme kapatilmasini talep edebilir. Sz konusu
talep Borsa Genel Miidirliigiince degerlendirilir.

. Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durduruimasi va da
piyasa yapic1 olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar ilgili varantlarin islem sirast gegici olarak durdurulur.
Islem siras1 durdurulduktan sonra 10 Eylil 2013 tarih ve 28761 say1l1 Resmi Gazete’de yayinlanan
VII — 128.3 numarah Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalart Tebligi’nde belirtilen stire
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan vyeni pivasa yapicisi
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig siirece) varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapali
kalir.

. Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi. thragg: ile ilgili
iflas, konkordato taiebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim varantlart isleme kapatilir,

Dayanak Varlik/Gostergenin islem gérdigli pazarlarin kapanmast veya [hragei’min faaliyet
gosterdigi lkelerde resmi tatil olmasi durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan ¢ikarilabilir veya
pazar disi birakilabilir,

6.4, Piyasa Yapici ve Piyasa Yapiahfin Esaslan
a) Piyasa yapicimn unvam

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicilik esaslan hakkinda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak yiirlirliige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Araciik. Temsilcilik ve Piyasa Yapiciligi Sozlesmesi uyarinca pivasa
yapict olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, dizenli ve etkin
galigmasim, likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere kotasyon saglayacaktir,

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEB'e piyasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim iglemleri
igin fiyat kotasyonlart saglayacaktir. TEB, Borsa Istanbul ilgili piyasasina, isbu amagla agilan ve
belirlenen hesap(larjina Borsa Istanbul’da Sermaye Piyasasi Araglar icin piyasa yapicilik
yapacaktir,

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir igtiraki veya istiraki aracthifiyla hareket edery
digerlerinin yam sira, aracilik hizmetleri kargiliginda bir katki payt 6demeyi taahhiit etr.m $tl
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Sermaye Piyasasi Araglan ile ilgili tim piyasa vapicilk faaliyet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul duzenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
yiiriitecektir.

Gerekli Gzel durum agiklamalarimn yapilmasindan BNPPl ve TEB'in mistereken sorumlu
olmalarina bagl olarak Tebligler ve diger gecerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yilklenen,
ilgili Sermaye Piyasas: Araclarma iliskin tiim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yurtitillecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler hari¢ olmak
lizere, bildirim ve agiklama igin kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarin ve bilgilerin
gergek bakimindan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli 6zel durum agtklamalarimn
yaptlmas, finansal tablo ve raporlanin bagimsiz denetimi ve agiklanmast, Tebligler uyarinca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesindenn BNPPI ile birlikte
yatrnmcilara karsi sorumludur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
7.1. Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 29 Nisan 2025 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyannca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili rilcu
sekilde garanti edilecekdr.

Asagida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI’nin kendisi
tarafindan Gdenmesi gereken herhangi bir tutar1 veya herhangi bir Varanta iliskin sair bir yukimliligl soz
konusu édemenin yapilmasi veya yiikiimliiliigtin ifa edilmesi gereken tarihte 5dememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP nin Izahname uyarinca s6z konusu tutar Sdemenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullamilabilir fon cinsinden ddeyecegini veya duruma gére soz konusu ifanin gergeklesmesi gereken
vade tarihinde ilgili yiikiimliilugi 200.000.000,00 Euro (“Garanti Edilen Tutar”)’ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI'nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir yiikiimlGliigd yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hiiklimleri uyarinca BNPP den talepte bulunmasiun ardindan séz konusu yikiimliilige iliskin
olarak sanki BNPP asil borgluymuscasina Garanti Edilen Tutar’a kadar séz konusu odemeyi yapmay: veya
ddemenin yapilmasini saglamayi veya sz konusu yiikiimlilliikleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getirilmesini salamayi taahhiit eder.

BNPP igin bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi fakat BNPPI icin
uygulanmamasi durumunda BNPP'nin garanti kapsaminda bor¢lu oldugu yukiimliliikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP've iligkin bir bail-in uygulanmasi sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadigi durumlar dahil) BNPP’nin vitkiimliiliiklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yikiimliliikler BNPP nin (Fransa Para ve Finans Yasast (Code monétaire
et financier) L..613-30-3-1-3°te belirtilen anlamda birinci derecede 8ncelikli yiikiimliliikleri ve teminatsiz
yiikiimliliiklerini olusturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlari tahtinda zorunlu olabilecek 1st1sn :
tabi olmak kaydiyla tiim difer mevcut ve gelecege iliskin birinci derecede oncelikli ve tepH $
yikiimiiliikleri ile egit sirada olacaktir.
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7.2. Garantinin Kapsam

Garantinin amaci BNPP’nin BNPPI tarafindan sermaye piyasasi araci notu kapsaminda cikarilmig
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yatinm kurulusu Varantlar ile ilgili yikiimliiliiklerini Garanti Edilen
Tutar’a kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP’nin Garanti kapsamindaki
yiikiimliliikleri Varantlar kapsaminda 6denmemis herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiikiimliilitk olugu siirece gegerli ve yiiriirliktedir ve gecerli ve yiiriirtiikte kalacakur. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour d’Appel de Paris) yargt alamndaki yetkili
mahkemelerin yargi yetkisine tabidir.

7.3. Garantér Hakkindaki Bilgiler

7.3.1.  Secilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milyon Avro cinsinden 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalan 182.496 288.259
Piyasa defieri kar veya zarara yansitilan finansal araclar
Menkul kiymet portféyii 267.357 211.634
Krediler ve repolar 225.699 227.175
Tiirev finansal araglar 322,631 292.079
Tiirev riskten korunma araglar 20.851 21.692
Pivasa degerinden ézkaynaklara yansitilan finansal varliklar
Borglanma senetleri 71.430 50.274
(zkaynak araclart 1.610 2.275
Itfa edilmis maliyetinden gdsterilen finansal varliklar
Kredi kuruluglarina verilen kredi ve avanslar 31.147 24.335
Miigterilere verilen kredi ve avanslar 900.141 859.200
Borglanma senetleri [46.975 121.161
Faiz oram riskine karst korunan portfoylerin gercege uygun
deger diizeltmeleri (758) | (2.661)
Sigorta faaliyetleriyle ilgili yatirimlar ve diger varhiklar 286,849 257,008
Cari ve ertelenmis vergi varliklan 6,215 6,556
Tahakkuklar ve diger varliklar 174,147 170.758
Istiraklerdeki yatinmlar 7,862 6.751
Maddi duran vartiklar ve yatinm amagli gayrimenkuller 50,314 45222
Maddi olmayan duran varliklar 4,392 4,142
Serefiye 5,550 5,349
TOPLAM VARLIKLAR 2,704,908 2.591.499
BORCLAR P
Merkez bankalan 3.366 .37 E
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Piyasa defieri kar veya zarara vansitilan finansal araglar T
Menkul kiymet portfSyii 79.958 104.910 |
Mevduatlar ve repo anlagmalar 304.817 273.614
Borglanma senetleri 104.934 83.763
Tlirev finansal araglar 301.953 278.892
Tiirev riskten korunma araglan 36.864 38.011
itfa edilmis maliyetinden gésterilen finansal yukiimlilikler
Kredi kuruluslarina borglu olunan tutarlar 66.872 95.175
Miisteri mevduatlar: 1.034.857 988,549
Borglanma senetleri 198.119 191.482
Sermaye benzeri borg 31.799 24.743
Faiz orami riskine karst korunan portféylerin gergege uygun
deger diizeltmeleri {10.696) (14.175)
Cari ve ertelenmis vergi yitkiimltliikleri 3.657 3.824
Tahakkuklar ve diger yiikiimliiliikler 136.955 143.673
Sigorta sézlesmelerine iliskin yiikiimliiliikler 247,699 218.043
Sigortacilik faaliyetlerine iligkin finansal yiikiimliilitkler 19.807 18.239
Yiikiimliililk ve masraf karsiliklan 9.806 10.518
TOPLAM BORCLAR 2.570.767 2.402.632
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve yedekler 118.957 115.809
Net dénem kdri, Grup pavi 11.688 10.975
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve dinem kiri, Grup
payi 130.645 126.784
Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen varlik ve
yikimliliiklerdeki degigimler (2.508) (3.042)
Toplam Grup payt 128.137 123.742
Azinlhk paylar 6.004 5.12%8
TOPLAM OZKAYNAKLAR 134.141 128.867
TOPLAM BORCLAR 2.704.908 2.591.499
KAR VE ZARAR HESABI
milyon Avro cinsinden 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Faiz ve benzeri gelirler £3.020 79.542
Faiz ve benzeri giderler (03.496) {60.484)
Komisyon geliri 16.196 15.011
Komisyonlar (giderler) (5.493) (5.19 T c
Piyasa degeri kir veya zarara yansitilan finansal araclardan elde 11,569 10,346 At
edilen net kazanclar ,1' A 2,
- H
106 . ’ ?‘* \f
BNP Paribas Issuance B.V. TEB|Yatinm Menkul Degerl® A S rass® >
: fatan Cakir Wg}u y
firpk Hikik Biirosy EryjSiiHukak Birosu

Dogrulama o R ok i S e



Piyasa degeri 6zkaynaklara yansitllan finansal araglardan net 209 28
kazanglar

itfa maliyetinden gdsterilen finansal varliklarin kayitlardan 55 66
¢ikariimasindan kaynaklanan net kazanglar

Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.396 2.320
Sigortaciik faaliyetierinden elde edilen geliv 9.711 8.945
Sigoria sozlesmelerine iligkin giderler (7.502) (6.786)
Sigortacilik faalivetlerinden elde edilen ret yatirim gelivi 11.554 10.254
Sigorta sozlesmelerine ilishin finansal yelir veya"gia’erler (! I.36;‘) . (10.093)
Diger faaliyetlerden elde edilen gelir 21.922 18.560
Diger faaliyetlerden giderler (17.545) (14.325)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 48.831 45.874
GELIRI

Genel isletme giderleri (27.803) (28.713)
Maddi duran varliklarin amortismanu, itfasi ve deger diisiiklugii (2.390) (2.243)
ve maddi olmayan duran varliklar

SURDURULEN FAALIYETLERDEN BRUT FAALIYET 18.638 14.918
KARI

Risk maliyeti {2.999) (2.907)
Finansal araglardan kaynaklanan diger net risk giderleri (202) (775}
SURDURULEN FAALIVETLERDEN ELDE EDILEN 15.437 11.236
FAALIYET GELIRI

Istiraklerin net karindan paylar 701 593
Diger duran varliklardan elde edilen net kazanglar (191) (104)
Serefiye 241 -
SURDURULEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCESI 16.188 11.725
KAR

Siirdiirtilen faaliyetlerden elde edilen kérlar iizerinden (4.001) (3.266)
hesaplanan vergi

SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 12.187 8.459
NET GELIR

Satig amagh elde tutulan faaliyetlerden net kir - 2.947
NET GELIiR 12.187 11.406
Azinlik paylar 499 43]
NET KAR, GRUP PAYI 11.688 10.975
Hisse bagina kazang 9.57 8.58
Hisse bagina sevreltilmis kazang 9.57 8.58
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7.3.2. Risk Faktirleri

isbu sermaye piyasasi arac notu ile birlikte incelenmesi gereken ikracgr bilgi dokiimam
cercevesinde ihraci yapilacak olar yatirim kurulusu varantlarina iliskin garantériin yaterimeilara
karst deme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup,
yatirim kararinmm, garantiriin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle veritmesi
gerekmektedir,

BNPP’nin faaliyetlerine 6zgii ana risk kategorileri asagida sunulmus ve BNPP nin 2025 Kiiresel
Kayit Dokiimaninin (ingilizce) 5. béliimiindeki ayirimlarda tanimlanmistir. Bunlar, risk agirlikli varhiklar
veya risk agirlikl varliklarin ilgili olmadig $l¢iide (Srnegin, likidite ve fonlama riski igin) diger nicel veya
nitel gostergeler araciliiyla dl¢lebilir.

BNPP, | Ocak 2025 itibariyla (AB) 575/2013 sayih Tiizik'in ("CRR”) yeni hiikiimlerini
uygulamaya baglamistir; bu kapsamda risk agirlikli varliklarin kademeli sunumu, CRR nin 465, 468 ve 495
numarah maddelerinde tanimlanan gegis diizenlemelerini de icerck sekilde yapilmistir.

Risk Afirhkh Varlikiar
milyar Avro cinsinden 31 Arakhk 2025 31 Arahk 2024
Kredi Riski 567 580
Karsi Taraf Kredi Riski 44 48
Bankacihik Hesaplarinda Menkul 25 21
Kiymetlestirme Riski
Operasyonel Risk 112 65
Pivasa Riski 31 28
Kesinti Esiginin Altindaki Tutarlar 21!
{250 risk agirhgma tabi)*
TOPLAM 779 762

* 2025 mali yilindan itibaren, indirim esiklerinin altinda kalan risk agirbkll varliklar (%230
agirhkly) arnk kredi riski altinda yer almaktadir. Bu yeni sunum, risk agwrlikli varliklarm toplam tutarim
etkilememektedir. 31 Araltk 2024 itibariyla olan veriler, BNPP 'nin 31 Aralik 2024 tarihli Kiresel Kayit
Dokiimani'nda (Universal Registration Document) yayimlanan halinden farkll olacak sekilde yeniden
diizenlenmemistir,

Daha genel olarak BNPP’nin maruz oldugu riskier diferlerinin yani sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iligkili bir dizi faktdrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmasi ile iliskili faktérlerden kaynaklanabilir.

BNPP’nin faaliyetine §zgii, 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani (Universal Registration Document
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riski, karsi taraf riski (kredi deferleme dizeltmesi riski dahil) ve bankacilik hesaplarinda menkul
kiymetlegtirme riski; operasyonel risk; piyasa riski; likidite ve firansman riski; makroekonomik ve piyasa
ortamu ile iligkili riskler; diizenleyici riskler; ve BNPP’nin mevcut ortaminda bityiimesi ile iliskili riskler.

Risk yonetim politikalart bu risklerin &nemlilik derecesinin degerlendirilmesinde dikkate
almnugtir; Szellikle risk agirhkh varliklar ilgili bankacilik diizenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarim hesaba katmaktadir.

7.3.2.1. Garantiriin Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin Yiikiimliiltiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkilevebilecek Riskler

7.3.2.1.1.  Kredi riski, karsi taraf riski ve bankacihk hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski
7.3.2.1.1.1. Yeni karsihkiarda dénemli bir artis veya kredi riski ve karsi taraf riskine maruz daha

onceden kaydedilmis karsihklarin seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuglar ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve karg taraf riski, bir miigteri veya bir kars:i taraf yiikiimliliiklerini yerine
getiremediginde ve bu yiikiimliiliiklerin BNPP’nin kayitlaridaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP’nin
konsolide finansal tablolarint etkiler. Miisteri veya kars: taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endstriyel
veya ticari tesebbiis, bir hiikiimet veya bir kamu kurulusu, bir yatirrm fonu veya gergek bir kisi olabilir.

31 Aralik 2025'te BNPP'nin kredi riski agtkhigmin kirthmi su sekildedir: sirketler (%46),
merkezi hitkiimetler ve merkez bankalan (%22), bireysel musteriler (%23). kredi kurumlart ve yatinm
kuruluslar (%2), diger risk varhklan (%4) ve hisse senetleri (%1), kolektif yatinim kuruluslan (%1) ile
bilgesel yonetimler veya yerel makamlar ve kamu sektdr kuruluslart (%1). 31 Aralik 2025°te BNPP’nin
kredi riskine agikligimn %26°s1 Fransa®daki risklerden, %14°ti Belgika ve Litksemburg da, %11'i Italya'da,
%23’11 diger Avrupa iilkelerinde, %11’i Kuzey Amerika, %9’u Asya ve %6’s1 diinyanin geri kalan
kismindaki risklerden olugmaktadir. BNPP nin igbu risk tiiriine tabi risk agirhkli varliklarmin, indirim
esiklerinin altinda kalan tutarlar nedeniyle %250 risk agirhina tabi varliklari da dahil olmak tzere, 31
Arahk 2025°te 567 milyar Avro tutarinda olup bu rakam BNPP’nin toplam risk agirlikls varliklarmin
%73 tnti olustururken, 31 Arahk 2024’te 600 milyar Avro tutarinda olup risk agirlikli varliklarinin
%79 unu olusturmaktaydi.

31 Arahk 2025 itibartyla BNPP’nin maruz kaldigi kars: taraf riskinin %41°i kurumsal sektore,
%19’u hiikkiimetler ve merkez bankalarina, %12’si kredi kurumlan ve yatinm firmalarina ve %281 takas
kurumlarmadir. BNPP’nin 31 Aralik 2025te {iriin bazh olarak. Kredi Degerleme Diizeltmesi (“CVA™) riski
haricinde, sunlara maruz kalmistir: %38 tezgahiistii tirevlerinde (“OTC™), %41 repo islemleri ve menkul
kiymet &diing verme/8diing alma islemlerinde, %10 kote edilmis tiirevlerde ve %11 takas kurumlarinin
temerriit fonlarina istiraklerde. Bu kars: taraf riski diizeyi, kapsama giren islemlerin gelecekteki potansiyel
degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagl olarak zaman iginde degisiklik gosterir.
Ayrica, CVA riski, BNPP'nin maruz kaldifn karst taraflanin kredi marjlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iligkili kayip riskini 8lger. CVA ile ilgili risk agirhkly varllklar 31 Aralik

g

milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirlikl varliklarimin %6°s1) tutarina ulagmistir. a
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BNPP, bankacilik portfgyiindeki menkul kiymetlestirme islemleri yoluyla da kredi ve karsi
taraf riskine maruz kalmaktadir; bunun nedeni, menkul kiymetlestirmenin diizenleyicisi olarak kendi kredi
riskini tam olarak devretmemis olmasi ya da fi¢lincii taraf varliklarini igeren bir menkul kiymetlestirme
15lemine yatiim yapmis olmasidir (ister yatirimer olarak ister bir miigteri adina islemi yaptlandirmig ve
pozisyonunu elinde tutmug bir diizenleyici ofarak). 31 Aralik 2025 itibariyla BNPP tarafindan olusturulan,
elde tutulan veya satin alman menkul kiymetlestirme pozisyonlarina iliskin risklerin, %47 sinin kaynak
firmasi, %23’iiniin sponsoru ve %30’unun yatirimeist BNPP dir. BNPP'nin isbu risk tiiriine tabi risk
agirhkl varliklari, 31 Aralik 2025’te 25 milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirhikl variiklarinm %3i) ve
31 Aralik 2024°te 21 milyar Avro (BNPP'nin toplam risk agirlikli varliklarinin %3’ (1) tutarina ulasmistir,

Misgteriler veya karsi taraflarin temerrit oram arttifi takdirde BNPP’nin ekonomik
kosullardaki veya diger faktorlerdeki bozulmaya kargilik olarak tahsili miimkiin olmayan veya siipheli
kredilere (Evre 3) veya canli kredilere (Evre 1 ve 2) iligkin olarak daha fazla ficret veya karsilik kaydetmesi
gerekebilir ve bu durum karlihgm etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi tizere diizenli olarak kargilik ayirmaktadir. Risk maliyeti 2025°te 3.350
milyon ve 2024°te 2.999 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, 2025°te aktif kredilere ayrilan 188 milyon Avro
tutarindaki ve sipheli kredilere ayrilan 3.538 milyon Avro tutarindaki karsiliklarin yeniden girisini
yansitmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihinde risklerin maliyeti finansal araglar igin olan diger net kayipiari (yani
finansal araglarin gecerliligini ve icra edilebilirlifini sipheye disiren risklere iliskin tcretler)
igermemektedir. Bu licretler 31 Aralik 2025 tarihinde 203 milyon Avro tutarinda olup, 2025°te Polonya’daki
isvigre Frangi cinsinden veya bu para birimine endekslenen ipotek kredilerine iliskin 118 milyon Avro
tutarindaki karsiliklar ile Ispanya’da kullandiran rotatif kredi imkanlarma iliskin, bilgi agiklama
yukiimliiliklerine dair yiiksek mahkeme kararlarindan kaynaklanan 100 milyon Avro tutarindaki karsiliklar
dahildir.

BNPP’nin genel karsilik seviyesi &nceki kayip deneyimine iliskin kendi degerlendirmesine.
yiiriitiilen kredi verme islemleri hacmi ve tiiriine, sektér standartlarina, vadesi gegmis kredilere, ekonomik
sartlara ve gesitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iligkili diger faktSrlere veya varlik simflar icin gegerli
senaryolara dayali istatistiksel analizlere dayalidir. BNPP uygun karsilik seviyeleri olusturmaya
calismaktadir,

BNPP; uygun diizeyde karsilik tesis etmeyi amaghyor olmasima karsin BNPP*nin kredi is
kollari, bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya baska sebeplerle kredi kayiplarmna iliskin karsiliklarint
veya saglam alacaklarnini gelecekte dnemli miktarda artirmak zorunda kalabilirler. Omegin. 2020'de ayrilan
karsiliklar, dncelikle saglik krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken 6n muhasebelestirilmesi
nedeniyle artmistir (UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iliskin 1. ve 2. Derece karsiliklar). Bu karsihklar, 2024
ve 2025 yilinda gozlemlenen kurumsal temerriitlerdeki artisin devam etmesi ve/veya temerritlerin énceki
yillara kiyasla yitksek bir seviyede istikrar kazanmasi halinde de artabilir. Kredi kayiplarina iliskin
kargihklarda &nemli bir artis veya BNPP’nin kendi defer kaybina ugramamis krediler portfSyiiniin
dogasinda yer alan kay1p riskine iliskin tahminindeki énemli bir degisiklik ve ayrica iliskili karsiliklan asan
kredi kayiplarmin gergeklesmesi BNPP nin faaliyet sonuglari ve finansal durumu fizerinde dnemli olussg
etki yaratabilir. 4
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Referans olarak, 31 Aralik 2024 tarthindeki sirasiyla %16 ve %697 oranlar ile
kargilagtinldiginda, 31 Arahik 2025 tarihinde, stipheli kredilerin toplam kredilere orani %1,6 olup, bu stipheli
alacaklarin (alinan garantilerin distilmesinden sonra) karsilanma oranlar %66.9 olarak gergeklesmistir.

BNPP, kredi riskine ve kargi taraf riskine agikliini, teminatlandirma, garanti alma, kredi
tirevleri akdetme ve netlestirme sozlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmay:
amagliyor olmasma kargin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren karg: taraf temerriitlerinden dogan
kayiplari telafi etmekte etkili olacaginin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatim saglayan
tarafin (6rnegin. bir tlrev veya bir kredi sigortast sézlesmesindeki bir karsi taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kay1p riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
kars taraf riskinin yalmizea bir b&liimi bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
dnemli dlcide aglk olmasi s6z konusudur.

7.3.2.1.1.2. Bagka finansal kuruluglarm ve piyasa katthmcilarinin saglamh@ ve isleyisi de BNPPyi
olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatinm ve tiirev iglemleri ger¢eklestirme yetenegi bagka finansal kuruluglar
veya piyasa katilimcilarimin saglamligindan olumsuz etkilenebilir, Finansal kuruluslar, alim satim islemleri,
takas, kars: taraf, finansman veya sair iligkiler sonucunda birbirleri ile baglidir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulugun temerriidii veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulug hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektérii ile ilgiti dedikodular veya sorular bile
piyasa gapinda likidite problemlerine yol agabilir ve daha bagka kayplar veya temerritleri tetikleyebilir.
BNPP; finansal sektdrde dogrudan veya dolayli olarak, takas kurumlar, arac1 kurumlar ve aracilar. ticari
bankalar, yatiim bankalari, kargilikli ve alternatif yatirim fonlart ve diizenli olarak islem gerceklestirdigi
diger kurumsal miisteriler de dahil olmak lizere, birgok kars: tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP aym
zamanda oyuncularin finansal sektdrde giderek daha fazla rol almasi ve diizenlemesi olmayan veya ¢ok az
diizeyde diizenlemeye tabi (8rmegin, diizenlenmemis fonlar, islem platformlari veya kitlesel fonlama
platformlan} yeni islem tirlerinin ortaya g¢ikmasi ile iliskili risklere de agik olabilic. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya cevrilememesi, degerinin azalmas: durumunda veya kredi miktarimin
tamamimn tahsilt veya BNPP kargi tiirev riski igin yeterli olmayan fiyatlardan paraya ¢evrilmesi durumunda
veya merkezi bir karsi taraf gibi nemli bir finansal piyasa katihimcisinin batmasi durumunda kredi ve karst
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmasi agisindan, 31 Arahik 2025°te kredi kuruluslart ve yatinm firmalan ile iliskili
kars: taraf riski 26 milyar Eure veya BNPP toplam karg taraf risk agikhiginin %12’si oranindadir ve takas
kurumlar ile iligkili karg: taraf risk agikhiit 61 milyar Euro veya BNPP toplam karg: taraf risk agikliginin
%28ini temsil etmektedir.

Bunlara ek olarak, finansal piyasa katihmcilarinin hile veya kusurlu hareketleri dzellikle
finansal piyasalarin birbirine bagl yapisi nedeniyle finansal kuruluslar iizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir. Bunlara 2008 de ortaya ¢ikartildif iizere Bernard L. MadofT Investment Securities LLC tarafindan
gergeklestirilen ve BNPP de dahil ¢ok sayida finansal kurulusun 8nemli miktarlarda kayip veya kayip riski
aciklamasi ile qonuglanan doland1r1c1]1k ornek olarak ver]leblllr BNPP halen bu konu ile bag!annh ¢es ikt
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Yukarida Szetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar onemli &lciide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyet sonuglarmi etkileyebilir.

7.3.2.1.2.  Piyasa riski
7.3.2.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalari ve volatilite nedeniyle alim satim ve yatirim faaliyetlerinde

onemli kayba maruz kalabilir.

BNPP'nin piyasa riskine maruz kalan risk agirlikh varhiklar, 31 Aralik 2025°te 31 milyar
Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirlikli varliklarinin yaklagik %4'line ulasmistir, 31 Aralik 2024°te ise
28 milyar Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirlikli varliklarinin neredeyse %4'tine ulagmigti. 1 Ocak
2025 tarihinden itibaren piyasa riski, doviz riskini de icermektedir.

BNPP, piyasa riskine esas olarak Kurumsal Bankacilik (“CIB”) faaliyet bliimiiniin is kollar1,
ozellikle de 2025 yilinda BNPP’nin gelirinin %19’unu ve 31 Aralik 2024 itibartyla BNPP gelirlerinin
%18’ini temsil eden Kiiresel Piyasalar birimi tarafindan ytritilen alim satm faaliyetleri yoluyla maruz
kalmaktadir.

BNPP; borg, para birimi, emtia ve dzkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve diger varlik siiflarinda, tiirev s6zlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim ve yatinm
pozisyonlarim siirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmaksizin bu piyasalardaki asiri
oynakliktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir dsnemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esasli slgiide farklilik tasiyabilecek volatilite
egilimleri BNPP'nin kullandigy diger genis Uriin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
sdzlesmeleri, opsiyoniar ve yapilandinlmig islemier dahily ile iliskili kayiplara vol acabilir.

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde varliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu siirece piyasada agag1 yonli bir hareket pozisyonlarinin degerinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol agabilir. Diger tarafian, BNPP kendi sahip olmadifi varliklan satmis oldugu veya bu
piyasalarin herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu siirece risk ve kontrol sistemlerinin meveut
simrlamasina ragmen piyasada yukar y&nlil bir hareket, BNPP'nin yiikselen bir pivasada varlik devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarini karsilamaya girismesi sirasimda potansiyel olarak énemli miktarda kayba
maruz birakabilir. BNPP zaman zaman misterileri ile islemleri hedge etmek amact ile ve/veya iki varhgin
gbrece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amaci ile bir varlikta uzun pozisyon ve diger bir varlikta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varhgin gorece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlarimin hedge edilmis olmadifi bir yénde veya sekilde degismesi durumunda séz konusu
eslestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tiir kayiplar dnemli tutarda oldugu takdirde BNPP'nin
sonuglarim ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri baz:
piyasa sartlar1 bakimindan uygun olmayabilir.

BNPP'nin faaliyetlerinde gesitli tiirlerde risklere agik olmast durumuna karsi kendini korumaya
almak i¢in kullandig gesitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadig1 takdirde BNPP isletme
sonuglarint ve finansal pozisyonunu &nemli dlgiide etkileyebilecek kayiplara maruz kalabifir, BNPP'nin
birgok stratejisi tarihsel iglem modelleri ve baginulara dayanmaktadir. Ornegin, BNPP, bir varlikt
pozisyona sahip olmas) durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun pozisyonun degerinde JORBI

telafi edecek bir yonde hareket etmis oldugu durumlarda bagka bir varlikta kisa pozisyon alarak o g?ézis.g‘b @
R

. =
hedge edebilir. Bununla birlikte, séz konusu hedge yalnizca kismi bir korunma olabilir veya b:mm&:

112

\ \ \
BNP Paribas [ssuance B.V, TEB Yatirim Menkul Dejg 'A,,%T"I’Al"f’ 5:‘5:\
w2026 14°

Dogrulama ey e e S



stratejifer BNPP’nin tiim piyasa ¢evrelerindeki risklerinin hafifletiimesinde veya gelecekteki tiim risk
tiirlerine kargi tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de BNPP'nin riskten korunma
stratejilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarin ve bazt etkisiz hedge islemlerinden kaynaklanan
kayiplarm ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave volatiliteye neden olabilir.

Buna ek olarak, BNPP nin bankacilik faaliyetleriyle ilgili piyasa riski, bankacihik aracisi olarak
faaliyetleriyle baglantili faiz orani ve doviz kuru riskierini igermektedir. “Faaliyet” déviz kuru riski, ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki para birimlerinde yiiriitiilen faaliyetlerden elde edilen net
kazanglarla ilgilidir. Bir isletmenin “yapisal” kur riski pozisyonu, fonksiyonel para birimi disindaki para
birimlerindeki yatinmlariyla ilgilidir. BNPP, faiz orant riskini 6lgerken standart oran riski ve yapisal oran
riski kavramlarint kullanir. Standart oran riski, belirli bir islem igin genel duruma karsilik gelir. Yapisal faiz
orani riski, kendi fontar ve faiz getirmeyen cari hesaplarla ilgili faiz oram riskidir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne &lglide maruz oldugunu
sayisallagtirmak igin “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli ve gesitli diger piyasa indikatérleri (baskilanmis
VaR, Artan Risk Ucreti, kredi korelasyon portfdyil icin Kapsamli Risk Olgiimii) kullanmaktadir ve ayrica
u¢ senaryolarda maruz oldugu potansiyel riskleri sayisallastirmak amaci ile stres testleri ve piyasa limitleri
ile karsilastirmal: duyarlihik analizleri yiritiir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025 tarihli BNPP Kiiresel
Kayit Dokiimani’nda (Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa Riski Stres Testi
Cergevesine bakiniz). Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gézlemlere dayall istatistik metodolojilerine
dayanmaktadir ve bunlar gelecege iliskin piyasa sartlarmi 6ngormede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan,
BNPP'nin u¢ senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNPP'nin kullandig nicellestirme teknikleri yoluyla
Ongdrilen risklerden daha biiyiik olabilir.

Daha genel olarak, makrockonomik kogullardaki aksamalar veya kétillesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPPnin ticari gayrimenkul yatinmlan gibi diger
yatnmlardaki pozisyonlarinin yam sira borg, diviz. emtia ve hisse senedi piyasalarindaki alim satim ve
yatirim pozisyonlarnmi olumsuz etkileyebilir. Referans olarak ve asagida belirtildigi gibi, Global Piyasalarin
gelirleri, BNPP’nin alim satin faaliyetlerini idare eden Kurumsal Bankacilik (CIB) departmaninim ana
faaliyet alami, BNPP'nin 2025teki gelirlerinin %19 unuolusturmaktadir. Son yillarda ciddi piyasa
aksakliklari ve agirt piyasa oynakhgmin sikhkla meydana gelmesi (Fransa’da 9 Haziran 2024°te Fransiz
Ulusal Meclisi’nin feshinden beri siiregelen politik istikrarsizliga istinaden 2024 ve 2025 dahildir; bu
durum, Fransa devletinin gegici finansmani igin &7el bir kanunun gikartlmasini gerektiren 2026 biitcesi ile
ilgili muzakerelerin basansizligiyla daha da belirgin hale gelmistir.) ve bu durumun devam etme veya
yeniden ortaya ¢ikma ihtimali dahilinde, BNPP’nin énemli derecede zarara ugramasi s6z konusu olabilir.
Bu tiir kayiplar, swaplar, forward ve future vadeli sdzlesmeler, opsiyonlar ve yapilandirdmis ériinler dahil
olmak tizere ¢ok cesitli alim satim ve riskten korunma firiinlerini kapsayabilir. Finansal piyasalarin
oynakhig, trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamayi zorlastirmaktadir. Ayrica,
Kurumsal Bankacilik faaliyetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil pivasalarinda da etkisi
gozlemlenmektedir.
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7.3.2.1.2.2. BNPP piyasa asag ybnlii hareketleri ve faaliyetindeki disiis dénemleri sirasinda
Komisyon ve iicretlere dayals faaliyetlerinden daha diisiik gelir elde edebilir.

2025 yilinda BNPP tarafindan alinan komisyonlar, gelirlerinin %23’iinii olusturmustur.
Finansal ve ekonomik kosullar BNPP’nin menkul kiymet aracilik yiiklenimi, finansal damgmanlik ve diger
yaurim bankacih@i hizmetlerinin konusunu olusturan iglemlerin sayisi ve bityiikliiglini etkilemektedir. Bu
hizmetlerden elde edilen ticretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNPP’nin katlldigi islemlerin sayist ve
buyuklugt ile iliskilidir ve bu nedenle BNPP nin yatirim bankaciligi isi ve miisterileri acisindan olumsuz
ekonomik veya finansal degisikliklerden @nemli 8lciide etkilenebilir. Buna ek olarak, BNPP’nin
milgterilerinin portfoylerini yonetmek igin uyguladigi ticretler birgok durumda bu portfylerin degerine veya
performansina baghdir; misterilerin portfdylerinin degerini azaltan veya ¢ekim miktarimi artiran bir piyasa
asa@l yonlii hareketi BNPP’nin varhk ydnetimi. hisse senedi tiirevleri ve bireysel bankactlik is kollarindan
elde ettigi gelirleri azaltabilir. Piyasa degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portféylerinin geligimi veya
BNPP’nin yatirim fonlarimin piyasarun altinda performans gostermesi BNPP’nin varhik yonetim
faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve gekimlerin artmasina ve bu araglarda daha az girise neden
olabilir. Yukarida amilan komisyon ve iicrete dayal taaliyetlerden daha az diizeyde net bankacilik geliri elde
edilmesi BNPP nin finansal sonuglar lizerinde 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir.

7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portféylerinin ve BNPP'nin kendi borcunun defter
degerine iliskin dizeltmeler BNPP’nin net gelirt ve 6zkaynaginda olumsuz etki
yaratabilir.

BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portféylerinin ve bazi diger varhklarinin ve kendi borcunun
bilangosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibariyle diizeltmeye tabi tutulur. 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla, BNPP bilangosunun varlik tarafinda, kar veya zarar iizerinden gergege uygun degerle dlgiilen
finansal araglar, riskten korunma amagh kullanilan tiirev finansal araglar ve 6zkaynaklar iizerinden gergege
uygun degerle &lgiilen finansal varliklar sirastyla 850 milyar Avro. 20 milyar Avro ve 79 milyar Avro’dur.
Pasif tarafinda ise, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, kar veya zarar yoluyla gergege uygun degerle dlciilen
finansal araglar ve riskten korunma amagh kullanilan tiirev finansal araglar sirasiyla 838 milyar Avro ve 28
milyar Avro’dur. Cogu diizeltme; BNPP’nin bir muhasebe donemi iginde varlik veya borglarinin gercege
uygun degerindeki degisikliklere dayali olarak gerceklestirilir ve degisiklikler gelir tablosunda veya
dogrudan 6zkaynaklarda kaydedilir. Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger varliklarin degerindeki
karsit yéndeki degigiklikler ile dengelenmedigi siirece, BNPP nin konsolide gelirlerini ve bunun sonucunda
net gelirini etkiler. BNPP nin menkul kiymet ve tiirev portfdylerinin gergege uygun degerinde asagn yonlit
bir diizeltme 6zkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPP nin yilkiimliliklerinin degerinde karsit yonlii
degigiklikler ile dengelenmedigi siirece BNPP’nin sermaye yeterlilik oranlari da azalabilir. Bir muhasebe
déneminde gergefe uygun deger dilzeltmelerinin kaydedilmis olmast miiteakip ddnemlerde baska
diizeltmelere ihtiya¢ olmayacag anlamina gelmez.
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7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmas,
ekonomik kosullarin k&tiillesmesi, derecelendirmelerin diismesi, devlet kredileri
marjlarinm artmasi ve diger faktsrlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bdlgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik ortam son on beg yillik
slire¢ boyunca zaman zaman Avrupa bankalarinin fonlamaya ulagmasimi ve fonlama maliyetini olumsuz
etkilemigtir. Bu. 6zellikle devlet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir arus, devletler ve
bankalarin kredi derecelendirmelerindeki diisiisler ve borg piyasasi spekiilasyonunu da iceren birgok
faktdrden kaynaklanmistir. BNPP da dahil birgok Avrupa bankasi, bu dénemlerde cesitli noktalarda
kurumsal yatinmetlar igin toptan borg piyasalarina ve bankalararasi piyasaya sinirli erigim ve ayrica fonlama
maliyetlerinde genel bir artig ile kargilagmigtir.

Bu tiir olumsuz kredi piyasasi kosullart. bityiimede durgunlu@un uzamas: para politikasinda bir
degisiklik (Srnegin, 2022 ve 2023’te kotillesen enflasyon ile iliskili olarak goruldigi gibi), resesyon,
bilylimede uzun stireli durgunluk, deflasyon, “stagflasyon™ (enflasyonla birlikte yavas biiytime), veya bagka
bir devlet borg krizi, 6zellikle Fransa’da, borglufuk seviyesinin (siyasi veya kurumsal ¢ikmaz nedeniyle
veya bagka herhangi bir nedenle azaltamarmas: halinde) durumlarinda yeniden ortaya ¢ikabilir. Bu kosullar
ayrica BNPP'nin faaliyet gdsterdigi onemli piyasalanindaki kamu borglanmalarina iliskin borglanma
derecelendirme notu digiisler. ozellikle asin politik istikrarsizlik (9 Haziran 2024’te Fransiz Ulusal
Meclisi’nin feshinden beri Fransa’da meydana gelen ve Fransa’nin 2026 biitcesine iliskin miizakerelerin
bagarisizlikla sonuglanmasi ve finansal piyasalarda yeniden dalgalanmaya ve Fransiz Devlet Tahvillerinin
(Obligation Assimilable du Trésor (OAT)) kredi acikhgimn, 6zellikle Alman Bonosuna kargihik,
geniglemesine. ardindan 2024 sonunda ve 2025’in ikinci yanisinda birkag kredi derecelendirme kurulusu
tarafindan Fransa’nin kredi notunun diisiirilmesine ve takibinde bir kisim Fransiz bankacihk kurumlarinin
notunun diistiriilmesine yol agan istikrarsizlik gibi), yeni finansal kriz tiirlerinin ortaya ¢ikmast halinde bu
olumsuz piyasa kosullar yeniden s8z konusu oldugu takdirde, finansal sektor veya genel olarak ekonomi
ile iliskili (Ukrayna’daki savas, Orta Dogu’daki ¢atngmanin ekonomik sonuglan ve Cin veya Amerika
Birlesik Devletleri'nin dahil oidugu ya da bu iilkeler tarafindan atilan adimlardan kaynaklanan ticari ve
jeopolitik gerilimler dahil) veya BNPP 6zelindeki faktorleri takiben ortaya gikabilir. Béyle bir durumda
genel olarak Avrupa finansal kurvluglarinm ve dzellikle BNPP’nin likiditesi. bilango giicii ve fonlama
maaliyeti izerindeki etki énemli 6lgiide olumsuz olabilir ve BNPP nin faalivet sonuglari ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme donemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varlik satis1 giiglesebilir ve 6nemli kayiplar siz konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kaginmak icin varlik ve yiikiimliiliklerinin
uygun sekilde eslestizinden emin olmalidir.

BNPP nun, 6zellikle (BNPP’nin 2025 gelirlerinin %19’ unu temsil eden) Global Piyasalar is
kolu ve Varhk/Ytkiimliilik Yonetimi is kolu olmak iizere bazi is kollarinda uzun siireli piyasa hareketleri.
Ornegin, varlik fiyan diisiileri, piyasadaki faaliyet diizeyini azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilifz
BNPP bozulan pozisyonlarl zamanmda bir sekilde kapatamadig takdirde bu gelismeler nemli k‘ ]
yol agabilir. Bu, tabiati geregi likit olmayan varliklar igin dzellikle gecerlidir. Finansal kurumlar Smgaki
bazi tiirev s6zlesmeler gibi menkul kiymetler borsalarinda veya diger halka agik islem piyasalarfida ;@l
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gormeyen varliklar BNPP'nin kote edilen fiyatlardan gok modeller kullanmak suretiyle hesapladig
degerlere sahip olabilir. Bunlar gibi varliklarin fiyatlanindaki bozulmay: izlemek gogtiir ve Snemli
beklenmeyen kayiplara yol agabilir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025 tarihli Kiiresel Kayit Dokiiman:'mn
(Universal registration document) Boliim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakiniz).
BNPP'nin likidite riski, stres senaryosunda 30 giinliik net nakit gikislarinin karsilanma oramini analiz eden
kisa vadeli likidite orani (“Likidite Karsilama Oran1 — LCR™) ile degerlendirilebilir. BNPP'nin dénem sonu
LCR'si 31 Aralik 2025 itibariyla %134, ve likidite rezervi, 31 Aralik 2025 itibartyla 475 milyar Avro’dur.

BNPP; varliklarinmm vade, faiz orani veya para birimleri ile yitkiimliilliiklerinin vade, faiz oram
veya para birimierinin tam olarak eslesmiyor olmasi riskine maruzdur, BNPP varliklarinin bazilanna iliskin
ddemelerin zaman belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi takdirde
yiikiimliiliiklerine iligkin borglarni karsilamak igin ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmis oldugu risk yonetim siire¢lerinin pargasi olarak varlik ve yitkiimliiliikleri arasindaki bosluklara kat
limitler uyguluyor olmasina kargin bu limitlerin varlik ve yiikiimliilik uyumsuzluklarindan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olarmamaktadir.

7.3.2.1.3.3. BNPP’nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kirlihf iizerinde Snemli
etkiye neden olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNPP’nin likiditesi ve fonlama maliyeti lizerinde Snemli etkiye
sahiptir. BNPP, dért derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirilmis durumdadir: Standard & Poor’s,
Moody’s, Fitch ve DRBS'. 11 Nisan 2025’te Standard & Poor’s, BNPP’nin ihragg: kredi derecelendirme
notunu A+ ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak teyit etmistir. 15 Nisan 2025"te Fitch
BNPP’ye iliskin uzun vadeli mevduat ve birinci derecede 8ncelikli borg derecelendirmesini AA- ve kisa
dnem mevduat ve birincil bor¢ derecelendirmesini F I+ ve goriintimiinti duraggan olarak muhafaza etmistir.
11 Nisan 2025°te Moody’s BNPP nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu Al olarak teyit etmis ve kisa
vadeli derecelendirme notunu duragan bir goriiniimle P-1 olarak muhafaza etmistir. 14 Nisan 2025'te
DBRS, BNPP'nin 6ncelikli tercih edilen bor¢ notunu AA (diisiik) olarak ve kisa vadeli notunu duragan bir
goriinimle R-1 (orta) olarak onaylamistir. BNPP nin kredi derecelendirmesinde bir diisiis BNPP’nin
likiditesi ve rekabetgi pozisyonunu etkileyebilir. Bir diigiis ayni zamanda BNPP nin borglanma maliyetlerini
artirabilir, sermaye piyasalarina erisimi siurlandirabilir veya ipotek teminatli menkul kiymetleri
kapsaminda veya bazi alum satim, tirev veya teminath finansman sdzlesmelerindeki bazi iki tarafli
hiikiimler kapsaminda ilave yikiimliliikleri tetikleyebilir. Bu tiir bir not indirimi, BNPP'nin kontrolii
disindaki bir dizi faktérden kaynaklanabilir. Bu faktérler arasinda, derecelendirme kuruluslar tarafindan
kullamlan modellerdeki degisiklikier veya BNPP’nin baslica iilke pazar olan Fransa'nin kredi notunun
dilgiirlilmesi saytlabilir. Fransa’min kredi notunun diisiiriilmesi Fransiz finansal kurutuglarinin risk priminde
ortaya ¢ikabilecek artis nedeniyle BNPP ' nin kredi notunu ve fonlama maliyetini dolayli olarak etkileyebilir.
Ornegin, Moody’s, Haziran 2024°ten bu yana Fransa’da yasanan siyasi istikrarsizhik ve iilkenin artan borg
seviyelerine istinaden Aralik 2024’te Fransa’min kredi notunu diisiirmiis; bunu Eyliil 2025'te Fitch ve Ekim
2025'te S&P tarafindan yapilan kredi notu disiisleri izlemis ve bu durum, takiben bir kisim Fransiz
bankaciltk kurumunun notunun dtisiiriilmesine yol agmustir.

maliyeti de dogrudan kredi marjlan ile iliskilidir. Bunlar ise, belirli bir dlgiide, BNPP nig -'
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" DBRS tarafindan BNPP nin talebi fizerine yapilan derecelendirme notu tahsisi iglemleri. 30 Njsan 2026 tarihinde sofg crcg X -4
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derecelendirmelerine baglidir. Kredi marjlarimdaki artislar BNPP’nin fonlama maliyetini dnemli &lciide
artirabilir. Kredi marjlarindaki degisimler sireklidir, piyasa odakhdir ve zaman zaman &ngdriilmesi
miimkiin olmayan ve yiiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlar1 ayrnca BNPP nin kredi
itibarina iliskin piyasa algilarindan da etkilenir. Ayrica, kredi marjlari BNPP’nin borg yiikiimliiliiklerini
referans alan kredi temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu ytikiimliliklerin kredi kalitesinden hem de BNPP'nin kontrolli disindaki cok sayida pivasa
faktériinden etkilenmektedir.

7.3.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere lliskin Riskler
7.3.2.1.4.1. Yitriirliikteki kanun ve yonetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat gelismeleri

ve diizenleyici gelismeler BNPP’nin ve faaliyet gosterdigi finansal ve ekonomik ortam
dnemli dlciide etkileyebilir.

Ozellikle BNPP’nin faaliyette bulundugu yarg alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri’nde) yiiriirlitkteki kanun ve yonetmelikler 8nemli oranda degismis, ve BNPP gibi
finansal kuruluslarin faaliyet gosterdikleri ortamlarda gelecekte de ®nemli oranda degismeye devam
edebilecektir. Bu tedbirler 6zellikle asagidakileri kapsamaktadir:

» “lhtiyati” (6rn. Sermaye ddeme giicii, likidite) gerekliliklerde siiregelen artis, denetim otoritesinin, bir
istemle baglantili olarak veya bagka bir sekilde finansal kurumlara uygulanan sermaye oran
gereklilikleri {lizerindeki etkiyi azaltmak igin belirli indirimlerin uygulanmasina izin vermeyi
reddetmesi de dahil olmak iizere (durum bazinda onay gerektirir); 6zellikle BNPP gibi kiiresel sisterik
agidan dnemli bankalar igin saglanan ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi'nin 26 Haziran 2013 tarihli
Yonetmeligi (zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle CRR igin saglanan ve risk
agirliklandirma metodolojilerinde ve igsel modellerin kullanilmasina yonelik yéntemlerde sermaye
gereksinimlerinin artmasirun devamina yol agan ve agabilecek degisiklikler.

* CRR’de gevresel, sosyal ve yonetisim ("CSY™) konularina iligkin risk faktdrlerinin getirilmesi ve bu
risk faktdrlerinin denetimsel inceleme ve degerlendirme siirecine {SREP) entegre edilmesinin yan sira
26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi’'nde (degistirildigi veya eklemeler
yapilan sekliyle “CRD™) bu tiir konulara iligkin denetim yetkilerinin genisletilmesi de gelecekte
finansal kuruluglar igin daha yiiksek sermaye gerekliliklerine yol acabilir.

o Ozellikle asgari sermaye zorunluluklarina iliskin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021°de Avrupa
Komisyonu nun Merkez Yoneticileri ve Denctim Baskanlari Grubu (*GHOS™) tarafindan Basel Il
anlasmasinin Avrupa Birligi biinyesinde uygulanmasinin tamamlanmasina yénelik bir mevzuat paketi
onaylanmigtir. Bu mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Aralik
2020 tarihli bir Avrupa Bankacilik Komisyonu etki calismasina ve AB’deki bazi diizeltmeler
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayali olarak nihai Basel 3 standartlarinin
uygulanmasinin reformun tam olarak uygulanmast sonrasinda toplam asgari sermaye gerekliliklerinde
%6,4’den%8.4’e kadar bir artisa yol acabileceBi ongoriisinde bulunmustur. Yasama siirecinin
tamamlanmasmin ardindan, (i) | Ocak 2025°ten itibaren uygulanabilir olan CRR’yi degistiren bir
yonetmelik, gerekliliklerin 2030°a (ve belirli gereklilikler igin 2032’ye) kadar kademeli olarak
amrllacagl b1r agamali dénem ve (11) Uye Devlet]er tarafmdan ]1 Ocak 2026’dan itibaren (behrh

2024’te yurirllige girmis olup CRR nin yeni hiikkiimleri del Qcak 2025’ te yitriirliige gm‘mst iy B
halihazirda CET1 oramnda kademeli gegis géstermekte olsa da (AB bankalarinin p1yasa ki gn
Ozkaynak gereksinimlerinin hesaplanmasina yonelik Basel [l alim satim, defierinin temelden 8028
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gegirilmesi (FRTB) standartlarinin uygulanmasindan kaynaklanan ve 1 Ocak 2027"ye ertelenen etki
hari¢). BNPP'nin CET1 orani. gegis dénemi boyunca gereklilikler uygulandikea daha da diisebilir.

» Halihazirda var olan denetleme organlarnmin giiglendirilmesi ve BNPP’yi dogrudan Avrupa Merkez
Bankasr’min (dzellikle uygulanabilir mevzuat cergevesinde BNPP igin her yil bir kurtarma planinin
sunuldugu) denetimi altina sokacak olan Tek Tasfiye Mekanizmasi (“SRM™) altinda yeni denetleme
kurumlarinin kurulmasi.

* Kayiplarn agirhkli olarak alacaklilar ve pay sahipleri tarafindan kargilanmasim saglamak ve vergi
miikelleflerinin maruz kaldig maliyetleri asgari diizeyde tutmak ve dolayistyla bankacilik krizlerini
dnleme ve gdziimlemek iizere gelistirilmis kurtarma ve tasfiye rejimleri vetkilerinin giiglendirilmesi,
Ozellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “BCKD™Y nin benimsenmesi;

» Ticari bankalar tarafindan yiiriitiilen ve spekilfatif olarak degerlendirilen i¢ yeniden yapilandirmalar,
yapisal degisiklikler veya elden gikarmalara sebep olan ve dolayisiyla yasakll ya da istiraklerde
kullanimi belirli bir amaca ayrilmas: gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine tabi olan
bazi faaliyet tiirlerine (6zellikle kendi hesaplarina alim satum islemleri) iliskin BNPP’nin sermayesini
ve finansman kaynaklanni §zgiirce dagitma yeterliligini azaltabilecek kisitlamalar;

* Bazi finansal iirlin veya faaliyet tiirlerine iliskin ticretlerde, BNPP nin ilgili triinleri sunma veya ilgili
faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek yasak veya kisitlamalar;

+ BNPP tarafindan sunulan iiriin ve servislere iliskin talebi azaltabilecek veya malivetleri yitkseltebilecek
ulusal mevduat garanti planlarinin tesis edilmesi ve katilimer tilkelerin garanti planlariim tamami veva
bir kismini tedricen kapsayacak olan dneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plant veya mevduat
sigortasimin tesis edilmesi;

» llave diizenleyici sermaye gerekliliklerine yol agabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
degisikligi riski ile ilgili olanlar dahil} uygulanmasi [BNPP nin Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025
tarihindeki Kiresel Kayit Dokiimani (Universal registration document) (Boliim 5.7 deki Pivasa Riski
Stres Testine Hiskin Cerceve)];

e Ozellikle finans sektorii igin dijital operasyonel dayamkliliga iligkin Ocak 2025 tarihinde yiriirliige
giren, 14 Aralik 2022 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi Tiiz{igii (zaman zaman degistirilen veya
eklemeler yapilan haliyle *DORA™) kapsaminda, BNPP igin uyum maliyetlerini artirmasi muhtemel
olacak gekilde, belirli faaliyetlerle ilgili olarak i¢ kontrol ve risk yonetimi gereklilikleri ile raporlama
yukimliliklerindeki artigin yant sira 6zellikle 2025’ tefaaliyetlerine baslayan yeni bir Avrupa para
aklamayla ve terdriin finansmaniyla miicadele otoritesinin olusturulmas yoluyla, kara para aklama ve
terérizmin finansman: ile miicadele konusunda ilgili kurumlara daha fazla yetki verilmesi;

» Daha katt yonetisim ve isleyis kurallan ve kisitlamalart ve belirli diizeylerin iizerinde caligan
licretlerinin daha yiiksek vergilendirilmesinin yani sira BNPPnin yetenekleri cekme veva elde tutma
kabiliyetini etkileyebilecek sekilde Kurumsal Sirdirilebilirlik Durum Tespiti Yonergesi (zaman
zaman defistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CS3D") tarafindan Gngoriilen ve 2027 ve 2028
yilinda buyik 6lgekli sirketler igin ve 2029 yilinda kapsaminda bulunan diger sirketler igin

uygulanacak olan genel bir 6zen yiikiimliltigtiniin getirilmesi; e
- digg:r'c"' N\

118

gr'l‘ﬂ(}akrr ryg“ Sy R
Zry ekl Hukuk Biirosu_ VIR B BT TR

: -e1f3-4a59-9890-1
DOQruIamahﬁggvis%iggg\%ﬁd%?(umaan—dogruPam




islemlere iliskin diizenlemeler, kapsamli piyasa bozucu fiillere iliskin daha genis kapsamhi
diizenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman islemlerinin zoruniu bildirimi de dahil bazi finansal
tiriin tiirleri igin daha fazla diizenlemeler, tezgah iistll tiirev islemlerinin takasinin zorunlu olarak
gergeklestirilmesi veya bunlar ile iliskili risklerin sair sekilde azaftimas: konusundaki gereklilikler
(takasi merkezi olarak gergeklesmeyen tiirevlere iligkin olarak teminat yatinimasi yoluyla dahil};

+ Alim-satim platformlan, takas kuruluslari, merkezi kayit kuruluslan ve menkul kiymet dagitim ve takas
sisternleri gibi piyasa altyapilarina iligkin BNPP nin faaliyetlerini icra etmesini etkileyebilecek veya
finansal hizmetler sekt6riine yeni oyuncularin katilimmm kolaylastiracak diizenlemeler;

s (i) BNPP gibi varhk y8netim hizmetleri sunan bankacihk gruplarimin yatirm kararlan vermeleri
strasinda stirdiiriilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, strdirilebilir yatirim hedeflerini nasil entegre
edeceklerine veya yatinm Kkararlari vermeleri sirasinda gevresel veya sosyal konularin tesvik
edilmesine, (it} bankacilik gruplariim Avrupa Taksonomisinde tamimlandif iizere gevresel olarak
siirdtriilebilir olarak degerlendirilen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne dlciide finanse ettikleri veva
geligtirdiklerine ve (iii) siirdiirtilebilirlik agisindan; Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CSRD™)'ni aktaran metinler uyarinca,
bagimsiz iglincii bir tarafga BNPPnin ticari faalivetlerinin Cevresel Sosyal Y énetisim (“CSR™)
konularina etkisinin ve bu konularin ticari faaliyetleri etkiledigi bigimin, BNPP operasyonlarimin
sonuglarinin ve finansal durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Ocak 2024
tarihinden beri ileriye déniik uygulanabilir olacak sekilde onaylanmasina dair getirilen yeni actklama
gereklilikleri de dahil olmak iizere BNPP’nin uyum malivetlerini artrabilecek ve BNPP'nin
migteriterine sundugu belirli triinlerine olan talebi etkileyecek sekilde gelistirilmis agiklama
gerekliliklerinin getirilmesi:

iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil olmak Gizere CSR risk ydnetimine iliskin
seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin giiglendirilmesi ve bankalarin iklim riskini yonetmesi ve
agiklamasina yonelik tekliflerin yaymlanmasi da dahil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarinim risk
dlglim ve yonetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi:

Yatrim fonu sektdrilyle ilgili dnlemler veya "agik veri” erisimi gibi teknolojik yenilikleri tegvik eden,
finansal kuruluslar 6zelinde olmayan 6nlemlerde artis:

* BNPP’nin bazi faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek sekilde Sdeme hizmetleri, kitle
foniamasi ve finteklere iliskin diizenlemelerin gelistirilmesi;

* BNPP'nin faaliyette bulundugu bazi hukuk diizenlerinde, 8megin 2025 y1li finansmanina iliskin
yasada kararlagtirilan Fransa’daki biiyiik sirketlerin karlart {izerindeki istisnai katk: kurumu,
BNPP’nin sonuglan iizerinde olumsuz etkide bulunabilecek sekilde, vergi ve muhasebe mevzuatinin
sikilastirtlmasi.

Halihazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar (tanimi geregi tahmin edilemez)
olsun, bu tedbirlerin etkisi 6zellikle BNPP’nin sermayesini ve finansman kaynaklarin tahsis etme ve
uygulama yetenegini azaltabilir, riskleri ¢esitlendirme yetenegini sinirlandirma, bazi finansman ve likidite
kaynaklarinin erisilebilirligini azaltma, finansman maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma, iiriin ve
hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP nin dahili reorganizasyonlar, yapisal
degisiklikler veya yeniden dagilimlar gergeklestirmesini gerektirme, BNPP nin bazi faaliyetleri yiriit Mg

veya yetenekleri cekme ve/veya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sektériine yeni aktdgle igr.
t -

i

dahil olmasini kolaylastirma ve BNPP nin is modelini etkileme ve daha genel olarak BNPP nin z&kab
glicii {aym diizeyde diizenlemeye tabi olmayabilecek diger uluslararasi bankacilik gruplar: ile olar}% f- b
giicil de dahil olmak tizere) ve karhligim etkileyebilir. Bu durumlar BNPP nin ticari faaliyel]eri,:*f“ma,l.s
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durumu ve faaliyet sonuglari {izerinde dnemli etkiler dogurabilir.

7.3.2.1.4.2. BNPP; gecerli kanun ve yonetmeliklere uyulmamas: sonucunda 6nemli para cezalarina
ve diger idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaptinnmlara maruz kalabilir ve
ayrica dzel taraflar ile iliskili (veya iliskisiz) davalarda kayba maruz Kkalabilir.

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farkli iilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkll ve hatta birbiri ile celisen hukuki veya diizenlevici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlasmaktadir. BNPP BNPP’nin itibarina ve 6zel dava haklarina (toplu
dava dahil) gelebilecek zararin yam sira, uyumsuzluk ayrica énemli yasal islemlere, para cezast ve
masraflara (kayith karsihklari agan tutarda para cezalan ve masraflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin askiya
alinmasina veya asirt durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri cekilmesine yol agabilir. Bu
risk, diizenleyici gergevede finansal kuruluslann giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmasi nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalari ve cezalarn miktarindaki Snemli artislar nedeniyle daha da artmaktadir.
Ayrica, ozel taraflarca finansal kuruluslara kars: agilan davalarda son yillarda biyiik oranda artis olmustur.
Bu ¢ercevede BNPP faaliyetlerinde onemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarina karsi
davalar, diizenleyici islemler ve diger gekismeli yargilamalarin miktari ve bunlarda talep edilen tutarlar son
yillarda 6nemli dlgiide artmistir ve daha da artabilir. BNPP bu konuda 31 Aralik 2025 te sona eren déneme
tligkin denetlenmis yillik konsolide finansal tablolarin 4.n olaganistii masraflar ve giderlere iligkin
karsdiklar dipnotunda belirtildigi tizere karsilik ayirabilir.

Fransa Autorit¢ de contrdle prudentiel et de résolution (ACPR) ve ABD Federal Rezerv
Guvernérler Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014 te mistereken diizenlenen, BNPP’nin ABD kanunlan ve
ekonomik yaptirimlara iliskin diizenlemelerinin ihlali ile iliskili olarak {(diger hususlarin yam sira 8.9 milyar
Dolar cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karar1 hakkinda, Autorité de contrdle prudentiel et de
résolution Secrétariat Général®i tarafindan BNPP'ye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPPnin Durdurma ve
Cekme  karari  hiikiimlerine biitinyle uydugu kanaati ve BNPP'nin uyumunun izlenmesinin
siirdiiriilmeyecegi teblig edilmigtir. Ayrica 6 Subat 2024°te, ABD Federal Rezerv Guverndrler Kurulu
Durdurma ve Cekme Karari'nin ve ilgili bir icra sirecinin sona erdigini duyurmustur.

BNPP halihazirda, 31 Arahk 2025°te sona eren déneme iliskin denetlenmis yillik konsolide
finansal tablolarimin 8.c numarali ve “Davalar ve iahkim islemleri” baslikl dipnotunda $zetlenmekie olan
gesitli davalar ve sorusturmalara da dahil bulunmaktadir. Herhangi bir zamanda diger davalara ve
sorugturmalara dahil olabilir. S6z konusu hususlar, BNPP agisindan itibar kaybina, finansal zarara veya
diger titrde zararlara yol agabilir. Bu tiir davalarin biri veya daha fazlasmda olumsuz bir sonucun BNPP nin
beltrli herhangi bir déneme iliskin faaliyet sonuglar iizerinde dnemli olumsuz bir etki yaratmayacag)
konusunda herhangi bir giivence verilememektedir.

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklige maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
iglemine tabi olmasina veya tasfiyeden bagimsiz ve/veya dnce bir yeniden yaptlanmaya
yol a¢abilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler.

Her biri zaman zaman tadil edildigi haliyle BCKD (Bankalari Coziimleme ve Kurtarma
Direktifi), bunu aktaran 20 Agustos 2015 ve 21 Aralik 2020 tarihli yonetmelikler ve Avrupa B
Parlamentosu ve Komisyonunun 15 Temmuz 2014 tarihli Yénetmeligi, kritik islevlerin devamin sa@lz
sirayet risklerinden kaginmak ve kurulusun yeniden sermayelendirilmesi veya yasama kapasitesinf?
edilmesi amaci igcin ACPR veya Tek Tasfiye Kuruluna BNPP gibi bir bankaeilik kurulusu inn
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islemleri baslatma yetkisi vermektedir. Bu yetkiler bazi istisnalara tabi olmak kaydiyla zararlarin ncelikle
pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Ditzey 2 olarak
nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglar sahipleri tarafindan ve daha sonra
birincil dncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birincil dncelikli borg sahipieri tarafindan
ve timi normal ddeme aczi islemlerindeki iflas sira cetveline uygun sekilde iistlenmesi saglanacak sekilde
uygulanmalidir. Referans olmasi igin, BNPP’nin 31 Aralik 2025'te orta-uzun vade toptan finansmant
sunlardan olugmaktadir: hibrid Tier 1/ (stiper sermaye benzeri tahviller gibi) borg olarak 16,9 milyar Avro,
Duzey 2 ikinci derecede borg olarak 23,1 milyar Avro, 5,3 milyar Avro kendi fonlar dahil olmaksizin
sermaye benzeri borg, birinci derecede teminatsiz dnceliksiz borg olarak 74 milyar Avro, birinei derecede
teminatsiz Snceliksiz borg olarak 133 milyar Avro (MREL-secilebilir birinci derecede teminatsiz dncelikli
bor¢ olarak 25,2 milyar Avro dahil olmak iizere) ve birinci derecede teminatl bor¢ olarak 13,2 milyar Avro,

Tasfiye kurumlari; tasfiye islemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye
onlemleri uygulama konusunda genis yetkilere sahiptirter. Bunlarin arasinda sunlar da ver alabilir:
kurulugun igletmesinin tamamen veya kismi olarak bir iigiincii tarafa veya bir koprii kurulusa satilmasi,
varliklarin aynlmasi, borg senetleri bakimindan borglu sifatiyla kurulusun ikamesi veya degistirilmesi,
sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi ve/veya borg senetlerinin, ilave Diizey 1
senetlerin, Diizey 2 senetlerin ve/veya borg senetlerinin adi hisse senedi sahiplerine ait olan $zkaynak Diizey
1 senetlerine doniigtiiriilmesi, yeni 6zkaynak ihraci yoluyla sermaye araglarinin seyreltilmesi, borg
senetlerinin sartlarmda degisiklik yapilmasi (vadenin ve/veya 6denmesi gereken faiz tutarinin degistirilmesi
ve/veya Odemelerin gegici askiya alinmasi dahil). finansal araglarm kotasyondan ¢ikarilmas: ve islem
strasinin kapatilmasi, miidiirlerin azledilmesi veya &zel bir yonetici (adminisirateur spécial) tayin edilmesi.

Buna ek olarak, tasfiye makamlan, tasfiye siirecinin baglatiimast igin gerekli kosullarn
kargilanmasi halinde, tasfiye siirecinin baslatiimasindan énce sermaye araglarinin tamamen veya kismen
geri alinmasi veya Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi) olarak nitelendirilen ilave sermaye araglarinm Szkaynaga doniigtiirilmesi  islemlerini
gerceklestirmelidir.

[laveten, sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni dzkaynak
ihraci yoluyla sermaye araclarinin sulandirilmast veya Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve
Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglariin hisse senedine
ddnistiiriilmesi gibi bazi yetkiler, tasfiye islemleri éncesinde ve/veya bagimsiz olarak, &rmegin kurulugun
istisnai kamu finansal destegine ihtivag duymast halinde Avrupa Devlet Yardimi gergevesi uyarinca da
kullanilabilir.

Bu gere¢ ve yetkilerin BNPP ile iligkili olarak uygulanmas: BNPP’de snemli yapisal
degisiklige (varlik ve igletme satislan veya koprii kuruluslarinin tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacaklilarin taleplerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir. Bu tiir yetkiler ayrica BNPP’nin isinin tamami veya bir kisminin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varliginin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir
bir deger silmesi veya doniistiirme olmasa bile), geri kalan isi veya varhklart BNPP nin alacaklarinin
tamami veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye vetersiz kalan BNPP’nin alacaklilar ;»—‘fﬁ
kalmasina yol agabilir.
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7.3.2.2, Digier Riskler
7.3.2.2.1. Operasyonel Risk

BNPP’nin operasyonel riske tabi risk agirlikly varhiklar, 31 Arahk 2024 itibartyla BNPP'nin
toplam risk agirlikl varliklanmin %8'ini olusturan 65 milyar Avro, 31 Aralik 2025 itibartyla BNPP'nin
toplam risk agirlikli varliklarinin %1 4%ini olusturan 112 milyar Avro tutarindadir.

7.3.2.2.1.1. BNPP’nin risk yénetim politikalari, prosediirleri ve yontemleri; grubu tammlanmamis
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum Gnemli kayiplara yol acabilir.

BNPP'nin kendi siki yonetim politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yéntemlerini
gelistirmek icin &nemli kaynak ayirmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
Buna kargin BNPP'nin risk yonetim teknikleri ve stratejileri, BNPP’nin faaliyet gosterdigi tim ekonomik
¢evreler ve piyasa ¢evrelerinde risk acikliklarini hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler 6zellikle BNPP nin tamimlayamanus olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak {izere tiim risk
tiirleri kargisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan pivasa karmasasi veya benzer piyasa
kosullarinin sonucunda BNPP'nin tarafindan kullamlan modeller ve yaklagimlarim gelecekteki davramslar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri 6ngérmede eksik kalmasi durumunda BNPP'nin miisterilerinin
kredi itibarini, varliklarinm degerleri ve riskten korunma islemlerinin etkililigi gibi risk parametrelerini
degerlendirme veya riskleri 8lgme yeteneginde bozulma olabilir.

BNPP'nin risk ybnetimi ile ilgili nicel bazi geregleri ve 6lglim kriterleri gozlemlenmis geemis
piyasa davranislanini kullanimina dayalidir. BNPP'nin risk agikliklarinin sayisal olarak ifade edilmesi i¢in
istatistik ve diger geregler kullanur. BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadig1 kayiplart tahmin etmek
veya bazt varliklarin degerini tahmin etmek igin kullandig1 siireg; ckonomik kosullara iliskint tahminler ve
bu ekonomik &ngorillerin BNPP’nin kredi alanlarnnin aldiklart kredileri ddeme yeteneklerini nasil
etkileyebilecegi veya varhklarmm degerini nasl etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil giic, dznel ve
karmagsik degerlendirmeler yapilmasimi gerektirir. Piyasa aksamasi veya Onemli belirsizlik donemlerinde
dogru tahminde bulunulmas: miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin glvenilirligi etkilenebilir.
Bu gerecler ve 6lglim kriterleri, Srnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki bazi faktérleri dngérememesi
veya dogru degerlendirememesi veya geregler veya Slgiim kriterlerinin asin derecede diisiik olasilik olarak
degerlendirdigi bir olayin gergeklesmesi dahil olmak iizere, getecekteki risk acikliklarina iliskin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPP'nin risklerini y&netme yetenegini sinirlandirabilir. BNPP'nin
kayiplar1 bu nedenle gegmis Slgiilerin gdsterdiginden énemli lgiide daha biiyiik olabilir. Ayrica BNPP'nin
niceliksel modellemesi tiim riskleri dikkate almamaktadir. Bunun bazi risklerin yonetilmesine iliskin daha
niteliksel yaklagtmi yetersiz kalabilir ve BNPPyi énemli beklenmeyen kayiplara maruz birakabilir.

7.3.2.2.1.2. BNPP'nin veya iiciincii taraf hizmet saglayicilarinin bilisim sistemlerinde bir kesinti veya
bir ihlal miisteri bilgilerinde $nemli kayba, BNPP'nin itibarinin zedelenmesine ve
finansal zarara yol acabilir.

Diger bir¢ok banka gibi BNPP de faaliyetini yariitmek igin dnemli derecede iletisim ve biligim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimlilik mobil ve gevrim i¢i bankacihk ve deme hlzmetle"
yaygmlagmas), bulut bilisimin gelistirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullanimy ile g
artmugtir. Bu teknolojiler esas itibariyle dahili olarak gelistiriimistir ancak bir b&limii figlinei ”Araﬂarc
saglanmustir. Bu sistemlerdeki bir ariza veya kesinti veya bunlarm glivenligindeki herhang blr":
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BNPPnin misteri iliskileri yonetimi. defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon
sistemlerinde ariza veya kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada
dnemli maliyetlere maruz kalmasma yol agabilir. Ayrica, BNPP’nin bilgi sistemlerinin kisa bir siireligine
dahi olsa arizalanmasi durumunda; BNPP bazi miigterilerinin ihtiyaglarini zamaninda karsilayamayabilir ve
bu misterilerini kaybedebilir. BNPP bu tiir ariza veya kesintilerin gerceklesmeyecegi konusunda veya
gergeklestikleri takdirde bunlarin kendisi veya tigiincii taraf hizmet saglayicilar tarafindan yeterli sekilde
iistesinden gelinebilecefi konusunda glivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber glivenlik riskine veya BNPP'nin istirakleri, calisanlart, ortaklar
ve migterilerine dnemli zarar vermek igin veya harag elde etmek (fidye yazilimlar) igin bilginin (gizli veri.
bankacilik/sigortacilik verisi, teknik veya stratejik veri), siiregler ve kullamcilarin manipiilasyonu amaci ile
ve/veya politik veya ideolojik sebeplerle sanal ortamda islenen kétii niyetli fiil veya hile sonucunda
olugabilecek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil) ok sayida sirket son villarda bilgi teknolojileri
glivenligi ile ilgili girisimler veya hatta ihlallere maruz kalmugtir, Bunlarin bazist bilgisayar oldukga sofistike
ve yliksek derecede hedeflenmis saldinlari igermistir. Yetkisiz erisim elde etmek, hizmeti devre dis:
birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri calmak veya bilisim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
sofistike hale geldiginden. sik olarak degistiginden ve bir hedefe karss uygulanmas: sonrasina kadar genelde
fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin ligiincii taraf hizmet saglayicilart bu teknikleri tahmin edemeyebilir
veya bunlara kars1 etkili ve etkin kargi tedbirleri zamaninda uygulayamayabilir.

BNPP'nin biligim sistemlerinde veya saglayicilarinin sistemlerinde herhangi bir ariza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin migterileri, karg: taraflart veya galisanlan (veya diger herhangi biri
kisi) ile ilgili gizli bilgilerin ifsasi veya BNPPhin iletisim sistemine veya {i¢lincii taraf hizmet
saglayicilarinin iletisim sistemlerine yapilan herhangi bir miidahale veya saldiri 6nemli kayiplara yol
agabilir ve BNPP'nin itibari, finansal durumu ve faaliyet sonuglar fizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Diizenleyici kurumlar artik siber suglari finansal sektdr igin biiyityecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlarm dahili IT izleme ve kontrol prosediirlerini giiglendirmek
suretiyle siber saldirilara karst direnglerini gelistirmeleri gerektigi hususunu vurgulamislardir. Bu nedenle
basanli bir siber saldin, ozellikle herhangi bir kisisel miisteri verisinin kaybolmast halinde BNPP’ye
diizenleyici para cezasi uygulanmasina neden olabilir.

Ayrica BNPP, bir takas kurulusunun. yabanci piyasanin, takas kurumlannin, saklama
kuruluglarimin veya BNPP'nin finansal iglemleri yiiritmek veya kolaylastirmak i¢in faydalandig diger
finansal aracilar veya harici hizmet saglayicilarindaki operasyonel bir ariza veya kesinti riskine de
maruzdur. Misterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNPP aym zamanda miisterilerinin bilgisayar
sistemlerinde operasyonel ariza riskine maruzdur. BNPP'nin iletisim ve veri sistemleri ve miisterileri,
hizmet saglayicilan ve karsi taraflarin iletigim ve vert sistemleri de siber suglar ve siber terrizm sonucunda
ariza veya kesintilere konu olabilir. BNPP; kendi sistemlerinde veya diger taraflarin sistemlerinde bu tiir
ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi veya bir siber saldirt durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli
olglide ¢éziimlenebilecedi konusunda bir garanti verememektedir.
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7.3.2.2.1.3, ltibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabilir ve miisterilerin ve kars:
taraflarin BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir,

Finansal hizmetler sektSriiniin yilksek derecede rekabetci yapisi degerlendirildiginde finansal
gli¢ ve biitiinlik alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin miisteri gekme ve miisterileri elde tutma yetenegi
agisindan kritik Snemdedir. BNPP'nin iiriin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak i¢in kullandig: araglarin
milsterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde BNPP'nin itibar1 zarar gdrebilir. Aynca,
miigteri tabanini ve iglerinin Slgegini artirmasi ile birlikte, menfaat catismalar ile ilgili genel prosediirleri
ve kontrollerinin bunlan uygun sekilde ele almada basarisiz olmasi veya basarisiz olarak gdriinmesi
durumunda da BNPP’nin itibari zarar gorebilir. Ayrica galisanlarin kusurlu hareketleri, grevler veya diger
uyugmazliklar, BNPP’nin maruz oldugu finansal sektor katiflimeilan tarafindan hile veya kusurlu hareket,
BNPP'ntin sonuglarinin yeniden beyan edilmesi veya bunlarda bir diisiis veya diizeltmeler sonucunda da
BNPP’nin itiban zarar gérebilir. BNPP'nin itibarimn zarar gérmesi sonucunda olusabilecek i kaybn
BNPP'nin faaliyet sonuglar ve finansal durumu iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.2.2. Makroekonomik ortam ve pivasa ortamu ile iliskili riskler

7.3.2.2.2.1. Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faaliyet gisterdigi
pazarlarda gecmiste 6nemli Glgiide etkili olmus ve gelecekte de olabilir.

BNPP’nin faaliyetleri finansal piyasalardaki degisimlerden ve daha genel olarak Fransa® daki
egilimlerden (31 Aralik 2025 itibariyle BNPP gelirlerinin %26°s1), diger Avrupa iilkelerindeki (31 Aralhk
2025 itibariyle Grup gelirlerinin %50°si) ve diinyanin geri kalan kismuindaki (31 Arahik 2025 itibariyle,
BNPP gelirlerinin %24°(i) ekonomik kosullardan etkilenmektedir. BNPP’nin faaliyet gosterdigi ve/veya
gegmiste faaliyet gdstermis olup gelecekte yeniden faaliyet gosterebilecepi iilkelerdeki piyasalardaki ve
ekonomik veya politik ortamdaki dalgalanmalarim, bozulmanin veya calkantinin gelecekte agagidakiler de
dahil olmak lizere ¢egitli etkileri olabilir-

. Olumsuz ekonomik kosullar BNPP'nin miisterilerinin islerini ve faalivetlerini etkiler, misterilerin
kredi taleplerini ve islem hacimlerinin azalmasina neden olur ve 2024’te gozlemlenen ve Fransa'da
2025 yilinda da devam eden kurumsal temerriitlerdeki artisin da ortaya koydugu gibi kismen
sirketler ve hane halklarinin finansal kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve diger miisteri
alacaklarinda artan bir temerriit oramina yol agar., 2024’{in basindan itibaren, bu risk, minhasir
etkilerin (Cin’deki gayrimenkul krizi ve ABD’deki ticari gayrimenkul krizi) yani sira dzellikle 2022
ve 2023 faiz oram artislar sonucu olarak diinyanin gesitli bolgelerinde yavas veya zayif biiylime ve
bazi bblgelerde (Euro bélgesi dahil) resesyon riski bigiminde somutlasmistr. Sonug olarak,
BNPP"nin Ekonomik Aragtirma birimi tarafindan ¢izilen (2 Subat 2026, 2026 igin Euro bilgesi ve
ABD GSYH’sinde biiytimesini , sirasiyla %1,6 ve %2.9 biiyiime 6ngdren merkez senaryoya uygun
bir bigimde 2025'te, 2024°te ve 2023°te oldugu gibi, global ekonomilerin ve Euro bilgesi
¢konomilerinin jeopolitik olaylarin etkilerinin yam sira 6zellikle enflasyon trendleri, para
politikalart ve sonucunda faiz oranlan karsisinda hassas olmasi beklenmekteydi. Ayrica, belirli bir
is sektdrii veya genel olarak ekonomi igin elverisli bir ekonomik ortamin sona ermesi de BNPP nin
sonuglar lizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

. Tahviller, hisse senetleri ve emtianin piyasa fiyatlarinda (veya volatilitede artis) bir distis, dzellik .;*‘-\\
g

alim satim iglemleri, Yatinm Bankaciligi ve varlik yonetim gelirieri dahil, BNPP nin faaliyesgéri * A

etkiler. Yam sira, uzun siireli yiiksek volatilite finansal piyasa diizeltmelerine vol agabilir (6gellikle

en riskli varliklarda) ve sonug olarak BNPP igin kayiplar getirebilir. Buna ek olarak. volatiliIh yag‘;’ : ¢$
ve diizeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siirede giiclii piyasa yiikselisleri ve diis lslerRi H
- -
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hizl1 bir bigimde birbirini izlemesi, BNPP i¢in kayip riskini artirarak bazi yapilandirilmus iiriinlerin
riskten korunmasimi zorlagtirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

Ozellikle faiz oranlan ve déviz kurlan gibi piyasa parametreleri olmak iizere, fiilen mevcut olan
veya gerceklesmesi beklenen ekonomik kosullara yamit olarak benimsenen makroekonomik veya
parasal politikalarin beklenen veya beklenmeyen sonuglar olabilir. Bunlar BNPP nin piyasa riskine
en ¢ok maruz olan is kollarim etkileyebilir. Bu risk, Avrupa Merkez Bankas: ve ABD Federal
Rezerv tarafindan 2022 ve 2023te gergeklestirilen belirgin ve izl parasal stkilagma sebebiyle
2023 ve 2024 i¢in belirtilmis olup, anahtar faiz oranlar yoriingesinin, etkide bulunan gesitli
ekonomik gostergeler (enflasyon. GSYH ve isgiicii piyasasi trendleri) sebebiyle tahmin edilmesi
zor olsa dahi 2026 igin de gecerliligini korumaktadir.

. Global veya belirli sektérlerde avantajli ekonomik kosullar algisi, spekiilatif balonlar olusumuna
yol acabilir ve sartlar degistiginde piyasa diizeltmeleri yasanabilir. Bu risk yakin tarihli parasal
sikilagmay takiben 2026°da, 6zellikle ticari gayrimenkul ve kaldiragh finans (31 Aralik 2025 tarihii
Ingilizce BNPP Kiiresel Kayit Dokiimanpun 5.2 boliimine bkz. Onemli faiz orant artislar: ve
dugtisleri, BNPP 'nin gelirini, kdrliligou ve finansal sartlarim olumsuz etkileyebiliv.) gibi belirli
sektdrlerde olmak fizere siirecektir. Ornegin diisen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektériinde
daha az islem gergeklesmesi finansal kosullari sikilastirmakta ve sz konusu piyvasadaki vatirimci
belirsizligini arttirmakta, ve bu durum piyasa katilimeilarinin finansal glicinil ve dolayisiyla varhik
niteligini etkileyebilmektedir. 31 Aralik 2025°te BNPP nin ticari gayrimenkul kargisinda briit
bilango i¢i ve bilango disi agiklik toplam bilango agikligimin %3.4’tinii olusturmaktadir.

. Cesitli olumsuz siyasi veya jeopolitik olaylaria ilgili 6nemli miinferit ekonomik aksakhklar veya
bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 201 1 Avrupa devlet
borcu krizi veya 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olusan resesyon veya yiiksek
enflasyon ve yiikselen faiz oranlari ve dnemli jeopolitik olaylar; rnegin 2022 yilinda Ukrayna’nin
isgal edilmesi, Orta Dogu’da 2023’ten itibaren yaganan catismalar ve Haziran 2024°ten beri
Fransa'da stiregelen politik istikrarsiziik) BNPP nin tiim faaliyetlerinde, 6zel olarak da &zellikle
volatilite ve fonlama kaynaklan maliyetleri artis1, varlik kalitesinde bozulmalar, finans piyasalan
diizeltmeleri (Piyasa likiditesinin azalmas: ve dolayistyla belirli kategorilerdeki varliklarn adil
piyasa degerleri zerinden veya herhangi bir sekilde satilamamasi nedeniyle, daha da kitilye
gidebilir.) &nemli bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar. jeopolitik olaylarin BNPP nin faaliyet
gisterdigi ekonomik kosullardaki gegici veya kalici etkisiyle @zellikle islem komisyonlar ve
titketici kredilerinde diisiise de neden olabilir;

Tanm itibariyle 6z konusu olumsuz jeopolitik olaylarn yasanmasin dngérillmesi zor
olmakla birlikte 2026 yih igerisinde, Ukraynadaki savasin veya Orta Dogu’daki ¢atismalann, veya Cin
veya Amerika Birlesik Devletleri'nin dahil oldugu ya da bu iilkeler tarafindan atilan adimlardan kaynak lanan
ticari ve jeopolitik gerilimlerin, sonuglarmin kétiilesmesi veya genislemesi bunlara dahil olabilir ve bu
durum da Avrupa Birligi'ni ve diger iilkeleri de kapsayacak sekilde genisleyebilir ve glimriik tarifelerinin
getirilmesi ve misilleme giimriik tarifeleri de dahil olmak fizere ticaret veva diger politikalardaki
degisiklikler ve bunlardan her biri enflasyon baskisina sebebiyet verebilir, zellikle enerji piyasalarini
ve/veya tedarik zincirlerini, bagimsiz bir borg krizini ( yiiksek seviyeli kamu borclan, yeniden finansman
maliyetlerindeki hizli artigi, 6zellikle ABD dolart borglananlar igin olmak izere agirlasan déviz kuru
etkileri), ckonomik bilylimeyi negatif etkileyebilir ve ¢esitli siyasal risklerin somutlasmasina _,:;--"‘F c
verebilir. Politik istikrarsizliklar ve ayrismalarin veya hatta érnegin siyasi partiler veya yeni ygictinfers * %

arasindaki gii¢ dengesindeki degisimlerden kaynaklananiar gibi dncelikierde veya politikalarda/meydup (
&
*

gelen degisiklikler, piyasa volatilitesi; tiiketimde, yatinmda (yabanct yatipm dahil) ve genel : )
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performansta azalmalar gibi benzer olumsuz etkileri olabilir. Ornek olarak, Fransa'da Ulusal Meclis’in 9
Haziran 2024’te feshini takiben yapilan erken yasama secimleri, 4 Aralik 2024’te Fransiz hiitklimeti igin
oylanan gensoru ve Aralik 2025'te Fransa biitcesi izerindeki miizakerelerin basarisizlikla sonuglanmasi,
ozellikle finans sektoriinde piyasa volatilitesi yaratmustir. Devam eden siyast ayrisma, Fransa’nin yiiksek
kamu borcu seviyeleri i¢in dnlem alma yeterliligini de etkilemektedir ve Fransa’mn ekonomik biiylime
gerceklestirme yeterliligini etkileyebilir ve Fransiz varlik kalitesinin bozulmastna neden olabilir. Bu tir
olaylarin BNPP'nin faaliyetleri, isletme sonuglart ve finansal durumu iizerinde Snemli olumsuz etkiler]
olabilir.

7.3.2.2.2.2. Faiz oranlarinin énemli Glciide artmas: veya azalmas) BNPP’nin gelirini, kirhhigim ve
finansal durumunu elumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlan, diisiik faiz oranlariyla gegen villarin ardindan 2022 ve 2023 yillarinda dnemli
Ol¢lide artmistir ve sonrasinda 2024’iin ikinci yarisinda dismeye baslamistir. Bu bagiamda BNPP’nin
sonuglan gesitli sekillerde Gnemli 6l¢iide etkilenmistir ve etkilenmeye devam edebilir. Net faiz geliri 2025
yilinda 21.203 milyon Avro ve 2024 yilinda 19.524 milyon Avro olarak gerceklesmistir (bkz. 31 Aralik
2025 tarihinde sona eren yila iliskin denetlenmis konsolide finansal tablolarin 2.a Faiz marj1 dipnotu).

Yiiksek faiz oranlar, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller gibi yiklimiiiliiklerdeki
yuksek faiz oranlarinin yam sira migterilerin faiz getirmeyen mevduatlar ile faizli mevduatiar {bankalarin
aym mevduatlardan elde ettigi getirilerin tizerindeki seviyeler de dahil olmak iizere, diizenlenmis tasarruf
oranlarimi artirmaya yonelik politika kararlariyla Fransa’da birlestirilmistir) arasinda arbitraj yapma riski
nedeniyle BNPP'nin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu artis, BNPP nin diisiik
faizli bir ortamdan dahilindeyken nemli bir kredi portféyiine sahip olmasimin bir sonucu olarak bir
dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir, BNPP ayrica, miigteri mevduatlarimin maliyeti ve
riskten korunma maliyetlerinin daha izl bir sekilde artmas: karsisinda yeni ipotek veya difer sabit faizli
tiiketici veya kurumsal kredilerdeki yiiksek faiz oranlarini derhal yansitmada zorluk (&zellikle Fransa’da
uygulanan agiri taiz oranuindan dolay1) yasayabilir.

Ayrica, uzun siireli diigiik faiz oranlarinin bir sonucu olarak énemli miktarda disiik faizli
krediler ve sabit getirili varliklardan olusan bir portfoyiin (hizla ylkselen piyasa faiz oran1 ortaminda) degeri
diigebilir. BNPP’nin riskten korunma stratejileri etkisizse veya bu tiir bir deger degisikligine kars yalnizca
kismi bir koruma sagliyorsa, 8nemli kayiplara maruz kalabilir.

Daha yiiksek faiz oranlan ayrica borglularin mali masraflarim artirir, borg yilkiimlilliklerini
yerine getirme kabiliyetlerini zorlayabilic, BNPP nin kredi ve tahvil portidylerinin dayamklihgim
sinayabilir ve bu da dolayisiyla siipheli kredilerde ve temerriitlerde artiga yol agabilir. Daha genel olarak,
dzellikle Avrupa Merkez Bankasi’'nin ve ABD Federal Rezerv’in destekleyici para politikalarina son
vermesi. dzellikle uzun vadeli diigiik faiz siireglerinden ve yiiksek likiditeden yararlanan belirli pivasalarda
veya varliklarda keskin diizeltmelere yol agmustir, yol agmayi siirdiirebilir. Ornegin 2024%iin erken
donemlerinde, bazi bilyiik gayrimenkul iireticilerinin finansal kosullarinin yani sira, ticari gayrimenkul krizi,
pek ¢ok ABD bdlgesel bankasinin hisse fiyatlarini da etkilemistir. Daha genel olarak bu tiir diizeltmeler,
volatilitenin 6nemli 8lgiide artmasi ve biiyiiyen yatirime: glivensizliginin etkisiyle olmak iizere, genel ol 1=
veya ticari gayrimenkul piyasasi. kaldiragli finansman agikligi sebebiyle bankacilik sektdrii ve bzelss
yitkselen faiz oranlarindan etkilenen sektdrler de dahil olmak tizere bazi sektérlerle iligkili olara ﬁnagsa
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kesintiye ugrayabilir ve isleri, faaliyet sonuglari ve mali durumu iizerinde snemli bir olumsuz etk
dogurabilir.

Buna karsihk, 8zellikle merkez bankalarinin parasal genisleme karart, zayif bllylime veya diger
ekonomik fakirler nedeniyle diigiik faiz oranlari ortaminin yeniden ortaya ¢ikmast halinde, BNPP’nin
karhlig da olumsuz etkilenebilir. Faiz oranlarinin diisiik oldugu dénemlerde, faiz orani marjlan (spread)
daralma egilimindedir ve BNPP, mevduat faiz oranlarin, diigiik faiz oranlarinda bor¢ vermekten dolay: elde
edien gelirdeki azalmay1 dengelemek amaciyla yeterince diisiiremeyebilir, Buna ek olarak, BNPP,
misterilerin diisiik bor¢lanma maliyetlerinden yararlanmalar nedeniyle ipotek ve diger sabit oranh tiiketici
kredilerinin ve kurumsal kredilerin erken geri denmesi ve yeniden finansmaninda artigla karsilasabilir. Bu
durum, yeni kredilerin dilgiik piyasa faiz oranlariyla verilmesiyie birlikte, BNPP nin kredi portfdyliniin
ortalama faiz oraninin dilsmesine ve dolayisiyla kredi verme faaliyetlerinden clde edilen net faiz gelirinin
azalmasina neden olabilir. Diisiik faiz oranlari, 6zellikle diger yatinm firiinleri ile rekabet edebilmek icin
yeterli getiriyi saflayamayabilecek Avro cinsinden fonlarla desteklenen hayat sigortast sézlesmelerinin
piyasadaki yayginlifi sebebiyle, BNPP nin sigortacihik faaliyetlerinin karhiligin ve hatta ddeme giiclini
etkileyebilir. Diistik faiz oranlari, BNPP nin varlik yénetimi istiraklerinin para piyvasasi ve diger sabit getirili
irtinlerden aldigi komisyonlari da olumsuz etkileyebilir. Ayrica, kredi marjlarinm {spread) daralmasi ve
portfdy faiz oranlarindaki diisiise bagli olarak perakende bankacilik gelirlerinde yasanacak azalma,
BNPPnin perakende bankactlik operasyonlarinin karliligini olumsuz etkiteyebilir.

7.3.2.2.2.3. Faaliyetlerinin global kapsami degerlendirildiginde BNPP iilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baglamlarindaki degisikliklere maruz
kalmaktadir.

BNPP; iilke riskini izler ve gergege uygun deger diizeltmeleri ve konsolide finansal
tablolarinda kayitli risk maliyeti bakimindan iilke riskini dikkate alir. Bununla birlikte siyasi veya
makroekonomik ortamlardaki énemli bir degisiklik BNPP’nin daha nce konsolide finansal tablolarinda
yazilan miktarlarin tizerinde zarara ugramasina veya ilave masraflara maruz kalmasina neden olabilir. Buna
¢k olarak BNPP'nin faaliyet gosterdigi bir iilke veya bolgeye 6zgii faktorler BNPP nin faalivetlerini
yliriitmesini gii¢lestirebilir ve zarara veya varliklann deger disiikliigiine neden olabilir.

31 Aralik 2025’te” BNPP'nin kredi portféyii Fransa'da (%26), Belcika ve Litksemburg’da
{(%14), ltalya'da (%11), diger Avrupa iilkelerinde (%23), Kuzey Amerika’da (%]11), Asya’da (%9) ve
diinyanin geri kalan kisminda (%6) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olusmaktadir. Bu tilkeler ve
bolgeleri etkileyen olumsuz ekonomik, politik veya diizenleyici kosullar BNPP iizerinde énemli etki
yaratabilir. Ornek olarak 31 Aralik 2025°te Polonya'da BNP Paribas Bank Polska araciligiyla faaliyet
gbsteren BNPP, Polonya’daki Isvigre frangi cinsinden veya isvigre frangima endekslenen ipotek kredileri ile
ilgili finansal araglann risklerine iligskin,118 milyon Avroluk kismi finansal araclar fizerindeki risklere
iligkin diger net zararlar kalemi altinda olmak iizere, toplam 203 milyon Avro tutarinda bir gider kaydetti.
Bir diger ornek olarak, Tiirkiye’deki hiperenflasyon ve UMS 29 muhasebe standardinin uygulanmas:
BNPPnin 2023 ve 2024 sonuglarini olumsuz etkilemistir. Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizlik, dngdrillemez
diizenleme ve vergilendirme. kamulastirma ve daha gelismis iilkelerde daha az glindeme gelen diger riskleri
de igeren risklere konu OECD dist iilkelerde snemli risklere maruzdur.

+T.Cx

Aynica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (%40) ile birlikte ndiginip
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?
%60 hisseye sahip oldugu istiraki UkrSibbank aracihigiyla varhinm siirdiirmektedir. Ukrayny Mfr X -3
i = 5
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Bankasi tarafindan daha énce getirilen bazi kisitlamalar kaldirilmss ve béylece BNPP’ nin | Ocak 2024
tarihinden itibaren UFRS 10°da tanimlanan kontroliin tesis edilmesi i¢in gerekli kosullan bir kez daha yerine
getirmesine izin verilmistir. Bu durum, UkrSibbank igin konsolidasyon yonteminin 1 Mart 2022°den
itibaren uygulanan &zkaynak ydnteminden tam konsolidasyon yontemine dedistirilmesi sonucunu
dogurmustur.

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan genis kapsamli
ekonomik yaptinmlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak. BNPP’nin bu iilke bakimindan briit bilango ici ve
bilango dig kredi riski maruziyetleri, 31 Aralik 2025'te BNPP'in briit bilango ici ve bilango dist risklerinin
%0,03’inden azim temsil etmektedir. Mart 2022°de BNPP, Rusya’da bitiin yeni finansmani ve
operasyonlar durdurma karan almigtir. BNPP. ilgili makamlarta birlikte durumdaki gelismeleri ve 6zellikle
ekonomik yaptinmlara iligkin uluslararasi toplumun tepkilerini &zenle izlemektedir.

7.3.2.2.3. BNPP’nin mevcut ortamda biiviimesi ile iliskili riskler
7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamasi veya yaymladifi finansal hedefleri

gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonuglart beklenen egilimlere uymadid
takdirde menkul kiymetlerinin alim satim fiyati olumsuz etkilenebilir,

Sonuglarinm yayimiamasi ile baglantili olarak BNPP bazi finansal yahut diger hedefler
helirlemektedir ve gelecekte de belirleyebilir. Ornegin BNPP, 31 Aralik 2025 itibartyla sonug¢larinin sunumu
kapsaminda, kurum genelindeki 2026 bilyiime rotasini onaylamis ve 2028 rotasini belirlemistir. BNPP nin
fiili sonuglart; bu béliimde agiklanan risklerden bir veya daha fazlasimn gergeklesmesi de dahil olmak tizere
cesitli nedenlerle bu egilimlerden Snemli dlgiide sapabilir. BNPP’nin sonuglart bu egilimlere uymadig
takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlar1 ve finansman maliyetleri etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, BNPP dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) politikas
uygulamaktadir ve somut taahhiitler ve hedefler ile toplum Uzerinde pozitif bir etki yaratma hedefine
baghidir. Eger BNPP kismen kendi kontrolii diginda olan faktdrlere dayanan bu taahhiitleri ve hedefleri
karsilayamamast durumunda itiban etkilenebilir.

7.3.2.2.3.2. BNPP devralma iglemleri sonrasinda igletmelerin entegre edilmesinde giicliiklerle
karsilasabilir ve bu tir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalan
gergeklestiremeyebilir.

BNPP; diizenli olarak devralma ve birlesme islemlerinde yer almaktadir.

2023’te Kantox’un devralinmasi ve 2024°te BCC Vita SpA ve Neuflize Vie'nin devralinmalan,

aym zamanda | Temmuz 2025'te gergeklesen AXA Investment Managers’m %100 iiniin satin alinmasma
iliskin satin alma anlagmasinin imzalanmasi ve uzun dénemli arag kiralama sektdriinde Arval'in Athlon'u
satin almasina ydnelik miinhasir miizakerelere baglanmasi’ BNPP’nin en son gergeklesen bu tiir nemli
nitelikteki islemleri arasinda yer almaktadir. Bagarili entegrasyon ve sinerjilerin gerceklestirilmesi baska
unsurlarin yam sira is gelistirme ve pazarlama ¢alismalarimin uygun sekilde koordinasyonunu, kilit yonetim
iiyelerinin elde tutulmasum, etkili ise alma ve egitim politikalarinin sirdiiriilmesini ve bilgi ve bilgisayar
sistemlerini adapte etme yetenegini gerektirir. Operasyonlarin birlestirilmesinde karsilagilan gi
beklenenden daha yiiksek entegrasyon maliyetlerine ve daha diisiik tasarruflara veya gelirlere yol, ;abﬂi :
1 & Z2=\
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Bu cercevede, beklenen sinerjilerin ne boyutta gergeklesecedi ve bunlarin gergeklesecei zaman konusunda
belirsizlikler olacaktir. Ayrica BNPP nin mevcut operasyonlarmin devralinanlar ile entegrasyonu BNPP nin
iglerini engelleyebilir ve ydnetimin dikkatinin BNPP nin diger konularindan sapmasina neden olabilir ve bu
durum BNPP’nin isi ve sonuglari tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Ayrica bazi durumlarda
devralmalar ile ilgili ihtilaflar entegrasyon siirecini olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuglart da
igerebilecek bagka olumsuz sonuglara yol agabilir. Ayrica, belirli sirketlerin satin alinmas;, BNPP nin
sermaye oranlarinin diisiirlilmesi veya gecerli asgari sermaye orami gerekliliklerinin artirdmasina etki
edebilir. Bu da, BNPP'nin sermaye ve finansman kaynaklarini tahsis etme ve uygulama kabiliyetini
azaltabilir.

BNPP "nun devralmay: planladig sirketlerin detayli bir analizini gergeklestiriyor olmasina
karsin bu analizlerin tiim hususlan igeriyor olmasi miimkiin degildir. BNPP’nin bir devralma dncesinde
kapsamli bir inceleme ¢aligmasi yiriitememesi durumunda kirsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gerceklesen bazi potansiyel riskler barindiriyor olabilecek siipheli veya sorunlu varhiklar veya
faaliyetleri devralmasi durumu s6z konusu olabilir. Karsiz bir isletme veya gerceklesmis riskleri olan bir
isletmenin devralinmasi BNPP'nin genel karliigimt énemli dlgiide olumsuz etkileyebilir ve BNPP nin
yitkiimliliiklerini artirabilir.

7.3.2.2.3.3. BNPP’nin mevcut ortamn bankacihk ve bankacihk disi isleticiler arasindaki yogun
rekabetten etkilenebilir ve bu durum BNPP’nin gelirleri ve kirlihgini olumsuz
etkileyebilir.

BNPP’nin Fransa'da ve faaliyetlerinin dnemli kismm yirttmekte oldugu. diger Avrupa
tilkeleri ve Amerika Birlesik Devletleri de dahil, diger iilkelerde ana is kollarinin tiimiinde yogun bir rekabet
s0z konusudur. Finansal hizmetler alaninda konsolidasyon trendleri, belirli bankacilik trriinleri veya finansal
araglar konusunda artan rekabet, édeme ve finansman hizmetleri alaninda yeni oyunculanin varhg veya
kitlesel fon platformlannin gelismesi ve ayrica bankacilik sektériinde tiiketici aliskanliklarimin siirekli
degigsmesi sonucunda bankacilik sektériinde rekabet yogunlasabilir. BNPP; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel
ve Floa’y1 devralimi gibi bu alanlarda cesitli inisiyatifler yiiriitmeye devam ederken karsin daha az kapsamli
diizenleyici gerekliliklere veya daha az kat1 sermaye gerekliliklerine (6rnegin, borg fonlar1, gélge bankalar)
tabi olan veya &lgek ekonomilerinden, veri sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (&rnegin, internet ve
mobil operatdrler, dijital platformlar, fintekler) veya miigteri finansal verilerine serbest erisimden yararlanan
rakipler daha digiik fiyat teklifleri ve yeni tiiketici ihtivaglarina y&nelik daha yenilikgi hizmetler sunmak
suretiyle daha rekabetgi olabilirler. Blokzincir teknolojileri ve iliskili hizmetler gibi islem siireclerini ve
Odeme sistemnlerini kolaylastiran veya doniistiiren veya merkez bankas1 dijital para birimleri gibi bankacilik
sisteminin temel mekanizmalarim Snemli Siglide etkileyebilecek yeni teknolojiler son villarda
geligtirilmigtir veya yakm gelecekte gelistirilebilir. Bu gelismelerin ve bunlarin tabi olacagi vyasal
dizenlemelerin etkilerini 6nceden tahmin etmek gii¢ olsa da bu tiir teknolojilerin kullanimi BNPP de dahil
bankalarin pazar paylarim azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi daha yerlesik finansal kuruluslarin kullandig
teknolojiyi kullanmis olacak olan yatirrmlan gekebilir veya daha genel olarak BNPP gibi yerlesik finansal
kuruluglart kullanmanin cazibesini etkileyebilecek farkli bir parasal sistemin dogmasina neden olabilir. Bu
tiir gelismeler 6zellikle de hiikiimetler ve merkez bankalannin destegi ile hiz kazanmaya devam ettigj
takdirde, BNPP Fransa’da veya diger 5nemli pazarlarda rekabetgi ortama meveut rakipler veya piyag
giren oyuncularin sunduklarindan daha cazip, yenilik¢i ve karh iiriin ve hizmet ¢dziimleri sunmak;'ureﬁgle Rl

129
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yhtirim Menkul Fags
/ ATV MERHAH
{7 - inktlep Mol gaaslu Taa. N 7h
j aran caklr ev‘ S ‘}t "u + Hhe M—,-:! ;21? [ EBRRE Y 1/
' kii Hukuk Biirosu Ery u urosu Ruyik Min ik u.n;.::—’f‘ -

eci  ving

e 5 : - - - 19483 !
% Dogrulaims fod, 599004602 5utas0 0. 12 sa0T



v

-

yurltiilecek olmast halinde BNPP kilit faaliyet alanlarinda pazar pay1 kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir
kismi veya tamaminda zarara ugrayabilir. Buna ek olarak BNPP nin faaliyet gosterdigi baslica pazarlann
ekonomilerindeki bozulmalar, Srnegin, artrms fiyat baskisi ve BNPP ve rakipleri icin daha diisiik is
hacimler! yoluyla rekabet baskisina katki yapabilir. Ayrica yeni oyuculara degil de daha bilyiik veya
sistemik &neme sahip finansal kuruluslara uygulanmasi séz konusu olabilecek daha kati gereklilikler
(6zellikle sermaye gereklilikleri ve is kisitlamalar olmak tizere) BNPP gibi biiyiik 6zel sektdr kuruluslar
agisindan olumsuz olacak sekilde rekabette bozulmalara yol agabilir.

7.3.2.2.3.4. BNPP ozellikle iklim degisikligi ile ilgili ¢cevresel, sosyal ve yinetisim (“CSY"”) ile ilgili
riskler nedeniyle gecis riskleri, fiziksel riskler veya yiikiimliliik riskleri gibi is aksamasi
ve kayiplar yasayabilir.

CSY ile ilgili riskler tek bagina bir risk kategorisi olarak degerlendirilmemektedir. Bunun
yerine, kredi riskleri, piyasa riskleri, operasyonel riskler veya likidite riskleri gibi ¢esitli risk kategorilerini
etkileyebilecek ve BNPP’nin finansal performansi fizerindeki baskiy! artirabilecek faktérlerdir. Bu
dogrultuda BNPP, bu risklerin degerlendirilmesini mevcut risk ydnetimi sistem ve siireglerine asamal
olarak entegre etmektedir. Ozellikle iklim degisikligi riskleri, dogayla iigili riskler, sosyal riskler ve
yonetisimle ilgili riskleri kapsayan yirmi CSY risk faktorii 2024 yilinda entegre edilmistir. Buna ek olarak,
risk tammlama sireclerini iyilestirmek igin BNPP, 31 Arahk 2025 tarihli BNPP Kiiresel Kaynt
Dokiimani’nin (ingilizee) 5.11 Cevresel. sosyal ve yonetisim riskleri hdliimiinde ve B&lim 7.1.2 iklim
degisikligi, Bolim 7.1.4 Kendi isgilicli, Bolam 7.1.5 Tiiketiciler ve son kullanicilar ve Bslim 7.1.6 Is
davramglar dahil olmak Gzere siirdiirilebilirlikle ilgili bolimlerde ayrinuli olarak agiklanan belirli
eylemleri uygulamaya koymustur.

BNPPnin yiiksek risk agirlikli varlik miktarmi artirmasi durumunda (gerek toplam wvarlik
portfdyt i¢indeki yiiksek risk agirlikli varliklarin oramini artirarak gerekse bu varliklara uygulanan yasal
risk agirh@inm artmasi nedeniyle), sermaye yeterlilik rasyolan diisebilir.

Buna ek olarak, CSY ile ilgili diizenleme gerekliliklerinin gelistirilmesi, finansal kuruluslarin
kargilastifi davalarda artisa yol agabilir. Tklim degisikligi ve siirdiriilebilirlik ile ilgili olarak Avrupa
diizenlemeleri ve uluslararas: diizeylerdeki diizenlemeler ve girisimler ve endiistri ittifaklari aracilifiyla
goniilli ve ortak taahhiitler dahil olmak (izere, bunlarin sonucu olarak artan yasal. diizenleyici ve itibari
riskler yaratmaktadir. CSY diizenlemelerinin gercevesi siirekli degismekte ve kurumsallagmakta, diger
geylerin yani sira, iklim risklerinin agiklanmasi ve risk 8l¢iim ve yonetim sistemierine entegrasyon ile genel
bir 6zen yikiimliliigli icermektedir. Bu girisimler ve cergeveler bazi acgilardan driiismekle birlikte
hedeflerinde her zaman tutarlt degildir ve bu da diizenlemelerde karmagikli ga ve baz) durumlarda yeterince
agiklik getirmemekte ve yorumlama konusunda zorluklan beraberinde getirmekiedir.

Bununla beraber, BNPP'nin iklim degisikligiyle miicadele etmek ve bununla ilgili riskleri
izlemek, iklim degisikligiyle ilgili fiziksel, gegis veya sorumluluk riskleri veya CSY risk ybnetiminin
uygulanmasindaki herhangi bir gecikme veya basansizitk, BNPP’nin ticari veya finansal faaliyetleri ve
itibar tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.
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7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluslart veya finansal kuruluslarda sahip olunan baz pay sahipliklerindeki
degisiklikler BNPP’nin finansal durumu iizerinde etki yaratabilir.

Bazi varlik siuflart %250 oraninda yiiksek risk agirlif tastyabilmektedir, Bunlar arasinda
sunlar da bulunmaktadir: thtiyatlilik kapsaminda (sigorta haric) Gzkaynak yontemi altinda konsolide olan
kredi kuruluslar veya finansal kurulusular; BNPP’nin %10 un iizerinde paya sahip oldugu kredi veya finans
kuruluglaninda 6nemli finansal menfaat, ve gelecek karliiga dayanan ve gegici farklardan dogan ertelenmis
vergi varhklari. 2025 mali yilindan itibaren, mahsup (indirim) esiklerinin altinda kalan tutarlardaki risk
agirhikle varliklar artik kredi riski kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu yeni sunum bigimi, toplam risk
agirhikh varlik tutarime etkilememektedir.

BNPP’nin yiksek risk agulikli varliklannin miktarnini artirmas) durumunda (séz konusu
yiiksek risk agirlikli varhklarin BNPP nin genel varlik portféyii igindeki oranint artirmak suretiyle veya bu
varliklar igin gegerli yasal risk agirhiginda bir artis nedeniyle) BNPP nin sermaye veterlilik oranlan
diigliriilebilir.

7.3.2.3. Garantiriin risk vinetim politikas1 hakkinda bilgi

BNPP'nin risk y&netimi politikalar, prosediirleri ve yontemleri, onu maddi kaytplara yol
agabilecek, tammlanamayan veya 8ngériilemeyen risklere maruz birakabilir,

BNPP, risk y@netimi politikalarim, prosediirlerini ve degerlendirme yéntemierini gelistirmeye
onemli kaynaklar ayirmaktadir ve gelecekte de béyle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. Bununla
birlikte, BNPP'nin risk y&netimi teknikleri ve stratejileri, BNPP nin faaliyet gdsterdigi tim ekonomik ve
piyasa ortamlarinda veya bu teknikler ve stratgjiler BNPP'nin tammlayamadif veya tahmin edemedigi
riskler olmak fizere tiim risk tiirlerine karst maruz kaldig1 riski azaltmada tam olarak etkili olmayabilir.
BNPP'nin miisterilerinin kredibilitesini degerlendirme veya varliklarimin degeri gibi risk parametrelerini,
riskten korunmalarinin (hedge) etkinligi veya riskleri geregi gibi slemelerini degerlendirme yetenegi, son
yillarda bazt piyasa ortamlarinda yagananlar gibi piyasa calkanttlarimin bir sonucu olarak, kullandig
modeller ve yaklagimlarin gelecekteki davranuslar, degerlemeler i¢in daha az tahmin edici hale gelebilir,
Varsayimlar veya tahminler. BNPP'nin risk yonetimine yonelik niteliksel araglarindan ve leitlerinden
bazilari, gdzlemlenen tarihsel piyasa davranigi kullanimina dayanmaktadir. BNPP, maruz kaldigi risklerin
sayisallagtirllmasina ulasmak igin bu gdzlemlere istatistikse! ve diger araclan uygular. BNPP'nin kredi
riskinin dogasinda var olan kayiplan tahmin etmek veya belirli varliklarin degerini tahmin etmek igin
kullandig) sitreg, ekonomik kosullarin tahminleri ve bu ekonomik tahminlerin borglularimin kredilerini veya
piyasanm bozuldugu veya énemli lgiide belirsiz oldugu dénemlerde dogru tahmin edilemeyen varliklarin
degerini etkileyebilir ve sonug olarak stirecin glivenilirligini etkileyebilir. Bu araglar ve lgtimler, Srnegin
BNPP'nin istatistiksel modellerinde belirli faktérleri tahmin etmemesi veya dogru bir sekilde
degerlendirmemesi veya araglar ve lgiimler tarafindan son derece olas goriillmeyen bir olayin meydana
gelmesi durumlarinda da olmak tizere, gelecekteki risk maruziyetlerini tahmin etmede basarisiz olabilir, Bu,
BNPP'nin risklerini yonetme yetenegini simirlayacaktir. Bu nedenle BNPP'nin kayiplar, tarihsel 8lgiimlerin
gosterdiginden onemli Slglide daha bitytik olabilir. Ayrica, BNPP'nin sayisallastirilmis modeilemesi tim
riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri yonetmeye yonelik daha niteliksel yaklasim yetersiz kalabilir ye=
beklenmeyen dnemli kayiplara maruz kalabilir.
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7.3.2.3.1.

Risk Yinetimi (Denetlenmis)

Yonetisim

Yénetim Kurulu’nun BNPP Slgegiinde alinan riskleri ve risk politikalarini inceleyen &zel komiteleri
(Ingilizee dilindeki BNPP 2025 Ktiresel Kayit Dokiimani’nin B&lim 2 Kurumsal Yonetisim ve i¢ Kontrol

Boliim 2.1.2. BNPP’nin Kurumsal Y@netisimi — bakiniz) agagdaki gibidir:

. I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi (*CCIRC™);

. CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite.

. Kurumsal Y&netigim, Etik, Aday Gésterme ve CSR Komitesi (*CGEN”)

BNPP’nin Risk Istah1 Beyani ile uyumlu olarak, Ust Yénetim, agagidaki semada 6nde gelenleri gosterilen

BNPP seviyesindeki yonetisim organlan araciligiyla risk yonetimi igin genis yonergeler saglar,

Uzman Kurul Tazminat I¢ Kontrol, CCIRC ve Finansal Kurumsal

Komiteleri Komitesi Risk Ydnetimi Finansal Tablolar Y Snetim. Etik,
ve Uyum Tablolar Ortak Komitesi Adayliklar ve
Komitesi Toplantisi CSR Komitesi
{CCIRC) Komitesi

Riskle ilgili Uyum Riski Hukuki Risk | Kredi, Pivasa | Faiz Oram ve

konularin Riskleri ve Likidite Riski

Genel Operasyonel

Yonetim Riskler

tarafindan ele

alimmasi

Grup icra Komitesi

Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC)

ALCo Grup

Satin Almalar Komitesi

Uyum, Risk ve Finans
Komitesi (CRIF)

Surdlriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC)

Genel Ydénetim Kredi Komitesi (CCDG)

Genel Yonetim Siipheli [slemler Komitesi (CDDG)

Finansal Marketler Risk Komitesi (FMRC)

Risk ve Gelisme Politikas: Komitesi (RDPC)

Grup Yapay Zeka Komitesi (GAIC)

Ulke Stratejik RDPC

BNP Paribas [ssuance B.V.
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Grup Bilisim
Teknolojileri
Risk Komitesi

Sermaye Komitesi

Biitcesel Komiteler

Ana Grup seviyesindeki yonetisim organlar asagidaki rollere sahiptir:

. Sermaye Komitesi: Ingilizce BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’nin 5.2. béliimiinde sermaye
ybnetimi bashgi altinda tanimlandigi gibi: Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi, BNPP’nin 8deme
glicii oraniar1 ve Toplam Kayip Kargilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak BNPP nin
hedeflerini ve bu hedeflere ulasmak i¢in izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldugunda diizelme
onlemlerini Snerir. Dahili kredi ve operasyonel model ile iligkili tiim konular igin BNPP’nin yetkili
icra Heyeti kurumu olarak Sermaye Komitesi MARCo Komitesinde {(Model Onaylama ve Inceleme
Komitesi) alinan kararlar konusunda bilgilendirilir;

. Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): tiim BNPP nin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
oranu riski ve yapisal déviz riskinin yonetiminden sorumudur.

. Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) lcra Heyeti diizeyinde BNPP’nin kontrol
departmanlarini bir araya getirir ve maruz olunan finansal olmayan riskler ile ilgili tim hususlarin ele
alinmasinda Grup ¢apinda bir yaklasim benimser.

. Devralma Komitesi BNPP*nin genel yatirim onay prosedirii kapsaminda vetki alani dahilinde olan
faaliyetler igin devralmaya, elden gikarmaya ve dis ortakliklara karar verir. Devralma Komitesi,
gnerilen projelerin stratejik 6nemini BNPP bakis agisindan ve ayrica is planlarimin es etkinlik ve
uygulama riskleri dahil olmak iizere esitli bilesenlerini inceler. Ozellikle, projelerin igsel karliligim
(Yatiim Getirisi ile 6lgiilen) ve BNPP'nin 6deme giicii, likidite ve karlihdi iizerindeki etkisi ve
bunlarin BNPP'nin Risk Igtahi Beyani ile yeterliligini saglar;

. Surdiiriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP’nin Siirdiriilebilir Finans
stratejisini ve temel taahhitlerini dogrulamay! amaglamaktadir. Stratejinin tamarmm, stirdirilebilir
finans agisindan onaylar. stirdiiriilebilir finansin ticari politikalarinin ana odak noktalarina karar verir
ve bunlarin operasyonel uygulamalarini izler. Komite; siirdiiriilebilir finansa iliskin temel dizenleyict
gelismeler ile bu gelismelerin stratejik ve operasyonel sonuglart hakkinda bilgitendirilmektedir.
Gerekli oldugu yerlerde, BNPP'nin siirdiirilebilir finansla ilgili iglevler arast altyapi secimlerini
(yontemler, risk y&netimi, normlar ve raporlama vb.) dogrular.

. Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDG), kredi ve karsi taraf riskleri ile ilgili olarak BNPP’nin en
yitksek otoritesidir. Bu komite, ncelikle ayrim ve ilgili is kollarma atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarim asan veya belirli nitelikteki islemlere iliskin veya Genel Kredi Politikas: esastarindan
farklihik arz edecek kredi taleplerini karara baglar. Bir Uyum temsilcisi. finansal giivenlik halg
bir goriige ihtiyag duyuldugunda CCDG toplantilanna katilabilir;
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. Genel Yénetim Siipheli Islemler Komitesi (CDDG), BNPP’nin miisteri risklerine iligkin &zel
provizyon ve kayiplarin taninmasi agisindan BNPP nin en tist diizey karar alma komitesidir;

. Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), BNPP nin sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin risk
profilini ydneten organdir; gorevleri, digerlerinin yani sira, pivasa ve karsi taraf risklerini analiz
etmek ve sermaye piyasalan faaliyetleri igin limitler belirlemektir;

. Risk ve Kalkinma Politikas: Komitelerinin (RDPC), bir ticari faaliyet, bir firiin, bir cofrafl bolge
{bdlge veya iilke), bir miisteri segmenti veya ekonomik sektor olabilecek herhangi bir konu igin uygun
bir risk politikas: tarumlama gibi ikili bir amaci vardir. ve séz konusu konuyla ilgili gelisme
firsatlarim aragtirmak;

. Ulke Stratejik RDPCleri. iilke riskini, piyasa kosullarmy, is stratejilerini ve uyum veya iklim riskiyle
ilgili olanlar gibi diger konular1 dikkate alarak orta ila viiksek riskli tlkeler icin idilke limitleri
belirleyerek BNPP’nin risk istahini belirler.

. Grup Yapay Zeka (YZ) Komitesi (GAIC); Grup’un YZ Stratejisinin gelistirilmesini ve onaylanmasim
denctlemekte, ayrica bu stratejinin BNPP genelinde uygulanmasim ve operasyonel yayilumim
yonetmektedir. GAICin gérevleri sunlardir:

* YZ alamndaki 2026-2027 stratejik planimiin gelecek hedeflerini belirlemek amaciyla;
kazammlardan ve kaydedilen ilerlemelerden yararlanarak, risk temelli bir yaklasima dayali orta
vadeli yonelimleri tamimlamak,

* Bolumler ve Fonksiyonlar arasindaki YZ girisimlerinin yonetimini ve koordinasyonunu
saglamak,

¢ (Gapraz ve yapisal projeleri dikkate alarak, zorlu bir diizenleyici baglamda BNPP istirakleri
biinyesindeki stratejik YZ meselelerine iliskin kararlar almak,

¢ Tamimlanan BNPP YZ stratejisi ¢ergevesinde, Is Kollar1 ve Fonksiyonlar i¢in temel girigimler
dnceliklendirmek,

* Bolimler ve Fonksiyonlar tarafindan tamimlanan kullanim  &rmeklerini ilgili risk
degerlendirmeleri 1s131inda degerlendirmek,

* YZileilgili geligmelere iligkin en iyi uygulamalari ve tavsiyeleri yaygmlastirmak;

. Grup BT Risk Komitesi (GITRC). BNP Paribas Group'un BT risk profilini tammlar ve denetler. Bu,
teknolojik ve siber giivenlik risk yénetimi agisindan en yiiksek otoritedir.

7.3.2.3.2. Risk Yonetim Organizasvonu

a}  Kontrol fonksiyonlarinin konumu

Risk yonetimi bankacihik faaliveti ag:lsmdan merkezi 6nemdedir ve BNPP ic;in operasyonlarnn temel
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Kurumsal yonetisim ve ic konirol baghkh 2 numarali bsliimiinde yer alan i Kontrol bashk Baélim 2.47¢
bakinuz):

. [lk savunma hatti olarak, i¢ kontrol her ¢alisarun igidir ve operasyonel faalivetler amirleri ikinci bir
savunma hatti olarak bagimsiz kontrol uygulayan departmanlar tarafindan tanimlanan standartlara
gore risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve yonetilmesi konusunda bir sistem tesis etmekten ve
bu sistemi ¢alistirmaktan sorumludurlar;

. BNP Paribas igersinde ikinci bir savunma hatti saglayan ana kontrol departmanlan Uyum, Risk ve
Hukuk departmanlaridir, Bunlarn amirleri dogrudan iera Heyeti Baskanina rapor ederler ve
gérevlerinin ifas1 konusunda ihtisaslarmis komiteleri vasitasiyla Yonetim Kuruluna hesap verirler;

. Genel Denetim iiglincii bir savunma hatti saglar. Periyodik kontrolden sorumludur.
b)  Risk ve Uyum Departmanlartun genel sorumluluklar

Riskleri ydnetme sorumluiugu oncelikle merkezindeki boliimler ve is kollarina aittir. Risk birimi
BNPP’nin kredi ve karg: taraf riski, piyasa riski, bankacilik defieri tizerindeki faiz orami ve déviz riski,
likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber giivenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri, veri koruma
riskleri, modelleme riskleri ve gevresel sosyal risk faktérleri ile ilgili yonetim riskleri konusunda siirekli
olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu gérevinin pargas: olarak ticari is gelistirmelerin saglam ve
stirddriilebilir olup olmadigini ve bunlarin BNPP tarafindan olusturulan risk istahi hedefine genel olarak
uyumlulugunu tespit etmelidir. Risk biriminin yetki alani risk politikalarna iliskin tavsiyeler formiile
edilmesini, ileriye doniik esasta risk portfSyiiniin analiz edilmesi, miisteri kredilerinin ve islem limitferinin
onaylanmas, izleme prosediirlerinin kalitesi ve etkililifinin garanti edilmesi, siireclerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini Slgmek igin kontroller yapmak ve risk &lgiim yéntemlerinin validasyonunu
kapsamaktadir. Risk birimi ayni zamanda yeni isler veya (iriinlerin tiim risk olasiliklarinin yeterli derecede
degerlendirilmesini saglamaktan sorumludur.

Uyum, finansal giivenlik (kara para aklama, terdriin finansmani, yolsuzluk ve niifuz ticareti}, pivasa
biitinliigii, miigterileri korunmasi, mesleki etik. miisterilere uygulanabilir vergi mevzuati ve bankacilik
faaliyetlerini diizenleyen yasalar ile ilgilenir. Grevi, gdzetim ve ikinci seviye kontrollerinin yam sira, goriis
ve kararlan vasitasiyla, gézetim ve ikinci seviye kontroller gergeklestirerek, uyum sisteminin faaliyetler ve
itibarin korunmast tizerindeki etkinligi ve tutarliligi konusunda makul giivence saglamaktir.,

c) Risk ve Uyum Departmanlarimin Organizasyonu
Yaklasim

Risk biriminin organizasyon yapisi, Grup Y&netiminin BNPP’nin ana kontrol departmanlari (Uyum birimi,
Risk birimi, Hukuk birimi ve diglincli savunma hatti olarak Genel Denetim birimi) i¢in diizenledigi
bagimsizhk, dikey entegrasyon ve ademimerkeziyet ilkeleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle Risk
birimi;

. Faaliyet halmdekl kuruluslardakl]er de dahil risklerden sorumlu tiim eklpler bu kuruluslarm RIS
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Bu organizasyon yapisi, dogrudan, risk metodolojileri ve modellerinin bagimsiz incelemesinden sorumlu
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bas Yonetici’ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimsiz inceleme
ve Kontrol (RISK IRC) ekibi araciligiyla &ézellikle model risk yénetimi saglar. Bu ekip ayrica, ingilizce
BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiiman’nin Operasyonel risk baslikli 5.9 Bslimii’nde agklanan organizasyon
yapisi ile Risk biriminin operasyonel riskin bagimsiz incelemesi alaminda risk yonetim faaliyetleri
ybnetisiminin giiglendirilmesini saglarmistir.

Uluslararas1 standartlar ve Fransa yonetmelikleri uyarinca Uyum Departmari BNPP’nin Fransa’da ve
yurtdiginda tim faaliyetlerine iliskin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini yonetir. Uyum ve itibar
risklerini izleme sistemi Ingilizce BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiiman'min 5.9 Bélimii'nde
aciklanmaktadir.

Kiiresel bazda bagimsiz ve hiyerarsik olarak entegre olan Uyum Departmant, tiim ¢alisanlar: fonksiyona
raporlayarak bir araya getirir. Organizasyonu, yerel ekipler (operasyonel bslimler, CPBS, IPS ve CIB).
uzmanlik alanlari ve gapraz gorevierden sorumlu departmanlar aracilifiyla yol gbsterici ilkelere
(bagimsizlik ve entegrasyon, sorumlulugun dagitilmas: ve baglilig, isletmelerle diyalog) dayalidir.

Riskten Sorumlu Bas Yneticinin Rolii

Risk birimi, gorevlerini yerine getirmek i¢in ve mevzuatin yani sira bankacilik sektoriindeki en ivi
uygulamalara uygun olarak 8zerk, hiyerarsik olarak entegre ve merkezi olmayan bir birimdir.

Grup Bas Risk Gorevlisi, BNPP nin daimi kontroliiniin tutarlihig: ve etkinliginden sorumlu “Fiili Y&8netici”
tarafindan atamir ve “Fiili Y&netici” tarafindan bu durum yénetim kuruluna bildirilir. $6z konusu “Fiili
Yonetici”, dogrudan erisimi olan y6netim kurulunun 6n onayint almasini takiben Grup Bas Risk Gorevlisini
gorevden alabilir.

Grup Bas Risk Gérevlisi yetkisini bu “Fiili Yonetici”den alir ve dogrudan ona raporlama yapar. Ayni
zamanda Grup Icra Komitesinin bir tiyesidir.

Gerektifinde, Grup Bag Risk Gérevlisi’nin BNPP ydnetim kuruluna (6zellikle ilgili ihtisas komitelerine)
dogrudan ve bagimsiz erisimi de vardir. Ozellikle. ig Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi (CCIRQ),
Grup Bag Risk Gorevlisi ile “Fiili Yénetici”nin hazir bulunmadig toplantilar diizenler.

Bu konumlandirma agagidaki amaclara hizmet eder:
. ticari iligkilerdeki tim rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontroliiniin nesnelligini saglamak;

. tist y&netimin riskteki her tiirlii $nemli bozulma konusunda uyarldigindan ve risklerin durumu
hakkinda nesnel ve kapsamli sekilde bilgilendirildiginden emin olmak;

. BNPP aracihgiyla yiiksek ve tekdiizen risk yonetim standartlan ve uygulamalarnin yayilmasin
saglamak;
. uluslararasi rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar 1s1ginda bu yéntem ve prosediirleri

degerlendirmek ve gelistirmekten sorumlu profesyonel risk yoneticilerine bagvurmak suretiyle pid
degerlendirme ydntem ve usullerinin kalitesini giivence altina almak.
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Uyumdan Sornmlu Bas Yoneticinin Rolii

Uyumdan sorumlu Bas Yonetici lcra Heyeti Baskanma rapor eder ve BNP Paribas icra Heyeti'nin bir
dyesidir. Yonetim Kuruluna ve 6zellikle onun vzmanlagmis komitesi I¢ Kontrol, Risk Y &netimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC) dogrudan ve bagimsiz erisime sahip olup, BNPP iizerinde dnemli etkisi olmas
muhtemel olan olaylar hakkinda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC, etkili ydneticiler olmadan,
Uyumdan Sorumlu Bag Y dnetici ile periyodik olarak gériismeler yapar.

Uyumdan Sorumlu Bag Yonetici, uyumsuzluk ve itibar riski ydnetimi gergevesi disinda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari aktivitesi yokwur. Bu onun eylemlerinin bagmsiz
niteligini garanti eder. Cesitli is tiniteleri, cofrafi bélgeler ve departmanlardaki tiim uyum takimlar {izerinde
hiyerarsik denetim uygular.

7.3.2.3.3. Risk Kiiltiirii
a)  Grubun Temel Kurucu Iikelerinden Biri

Giiglii ve kapsamli bir risk ve uyum kiiltiirii BNPP’nin temel degerleri ve isletme ilkelerine derin bir bicimde
yerlesmisgtir.

fcra Yonetimi risk kiltiiriing i kilit kurumsal kiiltiic dokiimanina dahil etmeyi secmistir:
. Davrams thzigi:

Tum galisanlari kapsamaktadir ve BNPP’ye y8n veren degerler cergevesinde davrams kurallaring
tanimlamayi amaglamaktadir. Davrams Tiiziigil; Smegin, BNPP’nin korunmasinn, ¢alisanlarin siki
bir kontrol gercevesi igerisinde sorumluluk bilinciyle risk alma yetileri sayesinde saglandigini
hatirlatmaktadir. En son 2024 yilinda giincellenen Davrams Tiiziigii; miisteri ¢rkarlarma saygl,
finansal givenlik, piyasa diiriistligii, mesleki etik ile yolsuzluk ve niifuz kutlanarak is viiriitmeye
milcadeleye iliskin kurallar1 da belirlemekte olup, tiim bunlar uyumsuzluk risklerinin ve itibar
kaybinin azaltilmasina yardimet olmaktadir.;

. Sorumluluk Tizigi:

Icra Yonetimi BNPP nin temel degerlerinden (“BNP Paribas Y&ntemi”), yonetim ilkelerinden ve
Davranis Tiziiglinden esinlenen resmi bir Sorumluluk Tiizigii hazirlamistir. Drt taahhiitten biri
“yakin risk kontrolii uygulamak suretiyle risk almaya hazirlikli olmak™dir.

BNPP siki risk kontroliinii hem miisterilere hem de bir biitiin olarak finansal sisteme kargi
sorumlulugunun bir pargas: olarak gériir. BNPP nin yaptifi taahhiitlere iliskin kararlarina, Grubun
tiim seviyelerinde hakim olan gii¢lii, ortak bir risk killtiiritne dayalt olarak 6zenli ve ortak yiiriitillen
bir siire¢ sonrasinda varilir. Bu siire¢, kredi alanin durumu ve finansmana konu projenin detayli
analizi sonrasinda kredilerin verildizi kredi verme faaliyetleri ile baglantilt riskler i¢in ve aym
zamanda migteriler ile islemlerden dogan piyasa riskleri igin gegerlidir. Bunlar giinliik olarak
degerlendirilir, stres senaryolarina karst ve limitlere tabi tutularak test edilir.

oy
Hem cografi hem de is olarak gii¢lii bir ¢esitlilik barindiran bir Grup olarak BNP Paribas riskfé rhT.
gergeklestiklerinde bunlarin sonuglari dengeleyebilme yetenegine sahiptir. Grup, bir is ges“i’nde :
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dogan giigliklerin BNPP’nin diger bir is bolgesini tehlikeye diisiirmemesi saglanacak sekilde
organize edilmekte ve y8netilmektedir;

) BNPP’nin amac1 ve taahhitleri:

BNP Paribas’in amaci1 ekonomiyi finanse etmek ve miisterilerine, projelerinde, yatinmlarinda ve
tasarruflarinin yonetiminde destek sunmak yoluyla gliglii etik ilkeler ¢ercevesinde yol géistermektir.
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaslar ve toplum tizerinde olumlu etki yaratmak ve sekttrde
en giivenilir oyunculardan biri olmak istemektedir. BNP Paribas’in sorumlu bir banka olarak 12
taahhiidii arasinda, dzellikle, en yiiksek etik standartlan uygulama ve gevresel. toplumsal riskler ve
yonetisim risklerini 8zenli sekilde yonetme taahhiitleri de bulunmaktadir (Ingilizce dilindeki 2025
yih Kiiresel Kayit Dokiimant’nin Ekonomik Sorumiuluk: ekonomiyvi etik bir sekilde finanse etme
baslikl Boltim 7.2°ye bakimz).

b)  Risk Kiiltiiriiniin Yayimast

Giiclil risk ydnetim ve kontrol kiiltiirii BNPP nin her zaman baslica dncelikleri arasinda ve ilkelerinin
ayrilmaz bir pargasi olmustur.

Bu istaht destekleyen c¢esithi egitim programlarina ek olarak. farkli kuruluslar biinyesinde global ve verel
diizeylerde cok sayida farkindalik ve kiiltiirlesme girisimlerinde bulunulmustur. Bu galismalar istirakler
genelini kapsamakta olup, BNPP uzmanlanmin risk yénetimindeki en son gelismeleri genis bir ¢ahisan
kitlesiyle paylagtigr siber riskler, operasyonel riskler, kredi ve kars: taraf riskleri, CSY riskleri ve yasal
riskler gibi konulan odagina alan programlar igermektedir.

Ayrica, Risk Kiiltiirli, Grup ¢apinda bir girisim olarak, BNPP’nin tiim ¢alisanlarina hitap eden ¢apraz bir
boyut kazandirarak risk yonetimindeki en iyi uygulamalarin yayginlastirilmasim  giiglendirmeyi
amaglamaktadir. Uyumluluk, Hukuk. Insan Kaynaklar (1K) ve Risk birimlerinin destegiyle yiriitiilen bu
¢apraz program, BNPP’nin maruz kalabilecegi kredi, piyasa, likidite, operasyonel, uyum, diizenleyici.
gevresel ve sosyal risklerde dahil her tiirlii riski ele almakiadir.

Uyarlanabilir ve katilimei bir yaklagim benimseyen Risk Kiiltiiri, 9megin déniisiim projelerinde veya yeni
¢ahisanlart ise ahirken is kollarinin ve birimlerin risk farkindaligini tesvik etme cabalarmi destekler. Risk
Kiilttril, kuruluglar tarafindan hali hazirda paylagilan bilgilere dayanarak, temel kavramlart herkesin
erigiminc agmaya amaglamakta ve davrams standartlarinin bu bilgi aktarinu uygulamasina tam olarak
entegre edilmesini saglamaya biiyiik Gnem vermektedir. Risk Kiiltiirli, ekiplere risk kiiltiir{in{in her yéniiyle
itgili olarak ¢alisanlarin becerilerini ve anlayisini gelistirmek igin kullanabilecekleri kaynaklar saglar.

Faaliyet gbsteren kuruluslarla is birligi halinde, Risk Kiiltiirli eylemleri asagidakilere odaklanir:

. Konferanslar ve egitici makaleler veya videolarin yayinlanmasi yoluyla risk yonetimi alamnda
bilginin dagitimi ve profesyonel gelisimin desteklenmesi;

. Banka ile paydaslar arasinda, is kollarindaki degisiklikler, mevcut gelismeler ve yeni galisma
bigimleri hakkinda bilgi paylagiminin kolaylagtirilmas:. BNPP nin uzmanlan, calisanlarin BNPE
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. Diger kuruluglanin girisimlerinde uygulanan iyi risk uygulamalarinin farkindaligini arttirmaya
yonelik faaliyetleri aktarmak ve gerekli oldugu takdirde bir kurulugtan digerine uyarlayarak
uygulamak.

Risk Kiiltiird, tim faaliyetler genelinde giiglit bir risk kiiltiirQi gelistirilmesinde kilit 5neme sahip alti temel
risk yonetim uygulamasini tegvik eder. Bu uygulamalar, personele, uzun vadeli bir bakis agist ile risklerin
acik sekilde anlagiimasi ve ongoriilmesi, alinan riskler konusunda disiplinli olunmasi ve risk yonetiminin
zamaninda ve seffaf sekilde raporlanmasi konularinin 8nemini hatirlatmaktadir.

Son olarak. risk kiiltiiri, 2015 yihndan beri, kararlan &nemli risk unsurlari igeren ¢ahsanlar igin
gii¢lendirilen bir sistem altinda iicretlendirmeyi hem performansa hem riske baglayarak (bakiniz Ingilizce
dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani'min bbliim 7, kisim 7.3 rekabetgi bir tazminat politikast)
BNPP igerisinde yayginlagtinlmaktadir.

7.3.2.3.4. Risk istal
a) Tanim ve hedefler

BNPP’nin; belirli bir risk istahs hedefi olmamakla birlikte bazi riskler iginin dogasinda vardir ve bu nedenle
de bu riskler stratejik hedeflerinin basarilmasimin $ziinde mevcuttur. BNPP, BNPP’nin stratejisini
uygulamasi sirasinda maruz eldugu risklere karsi toleransinin resmi bir beyani olarak gériilmesi gercken bir
Risk Istah1 Beyani ve Risk istah1 Cercevesi hazirlamistir,

Risk Istahi Beyani icra Yonetiminin teklifi tizerine Y 6netim Kurulu tarafindan yillk araliklarla veya gerekli
olmasi halinde daha sik olarak onaylanir, BNPP stratejisi ile tutarli sekilde ve BNPP’nin faaliyet gosterdigi
ortamin ig1ginda, BNPP'nin 2025 Kiiresel Kayit Dokiimam BNPP’nin ticari faaliyetlerinde izlemeyi
amagcladig1 niteliksel risk ilkelerini ve aym zamanda BNPP nin risk profil géstergelerinin sayisal 8l¢ttler
ve egik degerler yoluyla denetlenmesine iliskin niceliksel bir mekanizmay: ortaya koymaktadir. Bu sistem
BNPP’nin maruz oldugu hem 6lgiilebilir hem de olgiilebilir olmayan riskleri kapsamaktadir. Grup Risk
Istahi Beyant; Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanan nicel metriklerin yant sira, Ust Yanetim Komitelerinde
onaylanan ve izlenen bazi metrikleri de icermektedir.

BNPPnin risk istahi Icra Yonetiminin bagkanlik yaptigi, BNPP nin farkli risk tiirlerinin ydnetilmesi ile
gorevli gesitli komiteler (CCDG, FMRC. Grup ALCo. Sermaye Komitesi) vasitasiyla belirlenir. BNPP’ nin
biiige, sermayc ve likidite yonetimi gibi stratejik siiregleri Risk Istahi Beyanina uygundur. Bazi Risk istah
Beyani gostergeleri biitge uygulamasi i¢inde yer almaktadir ve bunlarin biitgedeki beklenen degerleri Risk
Istahi Beyanindaki egikler dikkate alinarak ¢apraz kontrole tabi tutulur.

BNPP’nin Risk Istaht Beyani BNPPnin risk kiiltiiriiniin temel degerlerini yansitir, BNPP’nin sorumtu bir
banka olarak risk kiiltiiriiniin ve taahhiitlerinin BNPP stratejisinin 6ziin olusturdugunu belirtir. Beyan,
BNPP’nin amacim teyit eder: ckonomiyi finanse etmek ve giglii etik ilkeler gergevesinde miisterilerine
damgmanlik sunmak ve projelerini finanse etmeye yardim etmek. BNPP’nin risk istahii destekleyen
stratejisinin temelini BNPP’nin gelisiminde yol gostermis olan temel ilkeler olusturmaktadir; karhlik ve

139 » AN
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatirrm Menku b riNy ';'A,yg.’l’al" :E:"\ -
Ny 2026 14
TEE YATION T FIERKY e
o ) inkiip Mah Zomiu T ha, Mg
d’; n gakrr Av. - Tol G2. 6 BrE 41 4
{iref Hukuk Birosu _ ETy, ukuk/Blirosu S A o A

b Bogrulama ey, 529090c0-e112-4a50. 9800 1 o



b)  Risk ilkeleri

Risk ilkeleri BNPP nin is stratejisini desteklemek igin Gistlenmeye hazir oldugu risk tiirlerini tanimlamayi
amaclar.

Bunlar ¢zellikle asagidakileri igermektedir:
. Cesitlendirme ve riske gére diizeltitmis karlilik;

BNPP; siirdiiriilebilir, miisteri odakli, riske gore diizeltilmis kar elde etmeyi amaglar. Siirdriilebilir karlilik;
segicilik ve BNPPnin varhiklarinin kontrollii olusumu ve gesitlendirilmis bir is modeli arayisina dayalt
olarak elde edilecektir. BNPP belirli bir diizeyde kazanglarda volatiliteyi kabul ediyor olmakla birlikte
olumsuz bir senaryoda azami potansiyel kayip diizeyini her zaman karsilayabilme konusunda dikkat
gdstermektedir;

. Odeme giicii ve karlilik:

BNP Paribas; stres senaryolari ile basa ¢ikmak ve yiiriirlikieki yasal sermaye standartlarim karsilamak igin
yeterli sermayeye sahiptir. Miisterilerine hizmet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebilir bir zaman
dilimi igerisinde uygun bir getiri sagliyor oldugunda ve bunlann potansiyel etkileri kabul edilebilir
goriindiigiinde risklere maruz olmay: kabul etmektedir;

. Fonlama ve likidite:

BNPP; kaynakiarmin cesitliligi ve fon kaynaklar ve kullamimlan arasindaki dengenin BNPP nin olumsuz
likidite senaryolarinda direngli kalmasina izin veren muhafazakar bir fonlama stratejisine karsilik
geldiginden emin olur. BNPP yiiriirlitkteki yasal likidite oranlarina uydugundan emin olur;

. Kredi ve karg taraf riski:

BNPP yalmizca kapsamlt bilgiye dayah olarak iyi tanidigi miisterilerden kaynaklanan riskleri kabul eder ve
verdigi finansmanin yapisina dikkat eder. BNPP genis yogunlagsmalardan (&zellikle tekil isimler, sektérler
ve lilkeler) kaginarak gesitlendirilmis bir risk portfSyii insa eder ve siirdiiriir ve yiiriirlilkteki yogunlasma
politikalarina uyar. Ayrica, kargi taraf riskini miisteri odakl bir is modeliyle orantili bir seviyede tutmaya
¢abalamaktadir;

. Piyasa riski:
BNPP piyasa risklerini asagidaki ¢ergevede yénetir (faiz oranlari, dzkaynaklar, para birimleri, emtia):

o Misteri odakli sermaye piyasalarindaki aktiviteler icin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu miisteri odakli is moduna uygun tutmayt amaglar,

o Sonuglarmm kabul edilebilir limitler dahilinde siireklilik esasina dayali olarak istikrarli hale
getirilmesi amact ile bankaecilik defiteri ile iligkili faiz orani riski;

. Operasyonel risk:
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yonelik nlemlerin belirlenmesine dayali bir risk ydnetim altyapist gelistirmistir. Bazi belirli riskler
bzellikle asagidakiler olmak iizere dzel ilkelerin tammlanmasina neden olmustur:

o Uyumsuzluk riski:

BNPP; tiim gecerli kanun ve ydnetmeliklere uyma ilkesine baghidir. isi i¢in en Gnemli
diizenlemelere ayrtlmis 6zel programlar da dahil olmak iizere uyumsuzluk riskini ydnetmek
i¢in bir sistem uygulamay! taahhiit etmektedir.

o Bilgi, iletisim ve Teknoloji riski:

BNPP; ¢esitli farkindalik aktiviteleri, disarindan hizmet alhmi yoluyla yiiriitillen faaliyetlerin
daha yiiksek diizeyde denetimi, terminallerin yitksek derecede korunmasi, olay izleme ve IT
zafiyctleri ve saldirilara iliskin bir teknoloji gézetimi yoluyla bilisim giivenligi ile riskleri
azalmay1 amaglar;

. Sigorta faaliyetleri:

BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracilik yiiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kurulus, riskierini
ve Gdeme giicll kurallan agisindan sermaye yeterliligini dikkate almak suretiyle risklerini ve karhhigim yakin
bir sekilde izlemektedir. Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplart kabul edilebilir diizeylerde tutmayi
amaglamaktadir.

. Toplumsal ve ¢evresel sorumluluk ile iliskili risk:

BNPP; miisterilerinin toplumsal ve gevresel sorumluluk konusundaki performansina dzellikle duyarlidir.
Bunun dnemli bir itibar riski olmasinin yani sira misterilerin risk profili ve dolayisiyla miisterilerin ddeme
giicli lizerinde Onemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas miisteriler ile iligkili riskleri
degerlendirmesi sirasinda toplumsal ve cevresel riskleri gdz 6niinde bulundurur. BNPP ayrica isini
yUrltmesinin bir pargasi olarak kars: taraflann is yiiritme seklini ve kendi adina ve tigiincii sahislar adina
yatinmlarinin yiiriitillmesini izler.

c) Risk profili gostergelerinin denetlemesi

Risk Istabt Beyami BNPP'nin risk kategorileri bakimindan BNPP nin risk profilini dlcen gostergeleri
belirlemekte olup bu gistergelerin bir kisrm Yénetim Kurulu, digerleri ise Genel Mildirliik tarafindan
onaylanmaktadir.

Her bir &lgtite risk diizeyi esikleri tayin edilir. Bu esiklere ulasildiginda icra Yonetimini ve Yonetim
Kurulunu bilgilendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon planlarini uygulamak igin tesis editmis bir siireg
tetiklenir.

Bu gdstergeler grup Comex ve CCIRC ye sunulan risk gosterge panosunda ii¢ aylik araliklarla izlenir.

Ornegin, (Ingilizce Dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’mn 5.1 Yilhk risk arastirmasi
bdliimiinde agiklandig: iizere) agagidaki oranlar Risk Istahi Beyanlar gostergeleri arasinda ver almaktadir:

° Risk agirhkh vartiklann is koluna gore kirtliminin dengesi;
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. Odenmemis kredilerde risk maliyeti (yilhk hale getirilmis baz puanlar seklinde) ve siipheli kredilerin
brit 6denmemis kredilere orani;

. Likidite karsilama rasyosu (LCR ve NSFR).

7.3.2.3.5.  Stres testleri

Dinamik risk denetimi ve y8netimi icin BNPP kapsamD bir stres testi ¢ergevesi olusturmustur.
a) Stres testi cercevesi

Stres testi ¢ergevesi risk ydnetimi ve finansal izleme sisteminin ayrilmaz bir pargasim olusturur ve dzellikle
BNPP'nin ve ana kuruluslanmin ICAAP ve 1LAAP sireglert yoluyla ileriye doniik risk ydnetimi,
diizenleyici kaynaklarin ve likidite gereksinimlerinin planlanmasi ve bu kaynaklann BNPP iginde
konumlandirilmasinin optimizasyonu seklinde ficlil bir hedef ile birlikte kullarlir.

Farkl: stres testi tiirleri
Iki tiir stres testi vardir:
. Diizenleyici stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankasi ve diger denetleyici kurumlar
tarafindan gerekli goriilen stres testlerini igerir.2025 yilinda BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA) ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan diizenlenen AB genelindeki stres testine katilmustir. Bu ¢alisma;
Avrupa Birligi bankacilik sistemi toplam varliklarinin %75’ ini temsil eden yaklagik 60 bankadan olugan bir
panel kapsaminda yuriitdlmiistiir. Onceki yillarda oldugu gibi, karsilastirma amagli olarak tiim bankalara
makroekonomik senaryolar ve belirli sayida metodolojik varsavimlar uygulanmigtir. Kredi. piyasa ve
operasyonel risk maruziyetleri ile gelirler (net faiz geliri ve komisyonlar) iizerindeki etkiyi test etmek
amaciyla olumsuz bir makroekonomik stres senaryosu kullanilmis; bu senaryo kir-zarar (P&L) hesabina,
risk agirlikl varliklara ve sermaye biyiikliiklerine uygulanmistir. Calisma; 31 Aralik 2024 itibaniyla CRR3
kurallar uyarinca yeniden dilzenlenen risk agirhikli varhiklarin hem baslangic degerlerine hem de temel ve
olumsuz senaryolardaki projeksiyonlara CRR3 kurallarinin uygulanmasiyla gergeklestirilmistir.

2024 yilinda BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi’nin Avrupa Komisyonu'ndan EIOPA ve ESMA ile
ortaklaga aldigi yetki kapsaminda Avrupa finang sektériiniin enetji déniigimiiniin finansmanma katilma
kabilivetini ve daha spesifik olarak Avrupa Birligi’nin sera gazi emisyonlarim 2030 yilina kadar %55
oraninda azaltma taahhlidiinii yerine getirmesi icin gereken yatirnm seviyesini degerlendirmek iizere
diizenledigi tek seferlik Fit-for-35 iklim riski senaryo analizine katilmigtir. BNPP nin tatbikata katihmu,
tatbikata katilan diger 110 bankaninki gibi, segilen kredi riski ve piyasa riski maruziyetlerinin yam sira iklim
riskine iligkin gelirler (kurumsal miigterilerin sera gaz1 emisyonlari. enerji performans sertifikalari ve segilen
konut ve ticari gayrimenkul portféyleri icin finanse edilen varliklarin varhk konumu) hakkinda bilgi
saglanmasi ile ilgilidir. BNPP, Avrupa Bankacihk Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan
bankacilik sektoril igin gerceklestirilen ve sonuglan 19 Kasim 2024 tarihinde Avrupa Bankacilik Otoritesi,
EIOPA, ESMA ve Avrupa Merkez Bankas: tarafindan kamuoyuna agikianan projeksiyon ¢aligmasina
katilmamistir. BNPP, 2024 yilinda Avrupa Merkez Bankas tarafindan diizenlenen siber dayaniklihj#

testi tatbikatina da katilmugtir. 4
& 2
oy
BNPP, 2026 yilinda Avrupa Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen jeopolitik ters stres testine k}itlla(".'i t@-{z E
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BNPP kuruluglart ayrica yerel denetleyiciler tarafindan diizenlenen stres testi tatbikatlarina da katilmaktadir.
2025 yilinda, BNPP’nin Endonezya ve Malezya subeleri, yerel yetkililer tarafindan diizenlenen iklim stres
testi tatbikatina katilmigtir. BNPP nin Hong Kong Subest de 2024 yilinda Hong Kong Para Otoritesi
tarafindan diizenlenen iklim stres testi tatbikatina géndllti olarak katimustir.

. Dahili stres testleri:

o Risk tahminine dzgiilenen stres testleri: ©zellikle kredi, piyasa, karsi taraf. bankacilik
defterindeki faiz oranlari, operasyonel. faaliyet ve likidite riskleri olmak fizere ilerive doniik
risk yénetimine katkida bulunurlar. Capraz stres testlerinin sonuglari, diger amaclarin yani sira,
BNPP'nin risk istahinit formiile etmek ve risk profilini perivodik olarak dlgmek i¢in kullanilir.
BNPP Ust Yénetimine ve yonetim kurulunun I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesine
{CCIRC) periyodik olarak {i¢ ayda bir BNPP risk panosu araciligiyla sunulurlar. Ayrica,
BNPP’nin portfoylerindeki kirllganhk alanlarint belirlemek ve degerlendirmek icin Risk ve
Kalkinma Politikas: Komitelerinde, portféy incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde
uygun oldugunda gegici stres testi yapilir,

o Biitge siireci igin stres testleri: bu testler, iig ytllik sermaye planlamasina katkida bulunur. Stres
testleri biitge siirecinin bir parcasi olarak yillik araliklarla yiiriitiiliir ve ICAAP ve ILAAP ye
dahil edilir. Bunlar Bankanin sermayesi, likiditesi ve kazanglari iizerinde kapsamli etki
degerlendirmesi saglamak tizere Grup seviyesinde konsolide edilmeden dnce divizyon ve is
kolu seviyesinde gbzden gegirilir.

o Hesaplanan nihati ¢ikti, kapsamli olarak bir dizi éngorillen BNPP édeme giicii oranlarinin yam
sira olas1 diizeltme énlemleridir. Kuilanilan senaryolar, stres testlerinin sonuglan ve énerilen
muhtemel diizeltme tedbirleri (bir alt segmente maruz kalmanin azaltilmasi maliyetlerin
disstiriilmesi tesvikleri veya fonlama veya likidite politikalarindaki degisiklikler vb.) biitge
stirecinin sonunda BNPP Ust Yénetimine ve Yonetim Kuruluna sunulan biitce sentez raporuna
dahil edilmektedir. Ek olarak, BNPP'nin ISEDES'inde 8deme giicii, BNPP tarafindan zaman
zaman tammlanan risk konulan ile tanimlanan olumsuz bir biltge senaryosu disindaki olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir.

o Ters stres testi: BNPP'nin iyilestirme ve ¢6ziim plaminin ve ICAAPnin bir pargas: olarak
gerceklestirilir. Ters stres testleri, stz konusu kullamm yéntemleri dogrultusunda BNPP'nin
tdeme giicli oranlarinin dnceden belirlenen seviyelere diismesine neden olabilecek
senaryolarin belirlenmesinden olusur. Bu tatbikatlar, BNPP'nin belirli risk fakttrlerindeki
degisiklikler agisindan kirlgan oldugu tiim alanlarin tespit edilmesini saglar ve is kollan
tarafindan veya Grup ¢apinda uygulanabilecek iyilestirici eylemlerin derinlemesine
analizlerini kolaylastirir,

Yonetisim ve uygulama

Bu stres testi cergevesi; Gzel olarak operasyonel entegrasyon ve uyumlulugu tesvik etmek icin
sorumluluklarin BNPP ile faallyet gosteren kuruluslar arasinda paylas,:l]dlgl 1y1 tanimlanmis bll‘ yonetl e

uygulamalanm gelistirmektir,
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Finans, RISK ve ALM Hazine fonksiyonlar; BNPP kuruluslar ve faaliyetleri {izerinde stres testi
gelistirmek, ICAAP, i¢ sermaye ve finansal simtlasyonlar yeterliligi planlamasindan sorumiu ortak bir ekip
— Sizin i¢in Modelleme ve Simiilasyon (“MS4U™) ekibini kurmuslardir.

MS4U ekibi dzellikle asagidakilerden sorumludur:

. Stres testi agisindan BNPP’nin hedef yapisinun, iligkili organizasyonel konular, modelizasyon, IT
sistemleri ve yonetisimi de kapsayacak sekilde tanimlanmasi ve uygulanmasi;

. Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksiyonlan igerisindeki mevcut ekiplere dayanilarak BNPP nin
tiim stres testi uygulamalarinin yiiritiilmesi;

. Grup capinda tutarlilik ve uyumluluk prosedirleri saglamak lzere BNPP'nin is kollan ve tiizel
kisilerinin stres testi ve ICAAP inisiyatiflerinin destek lenmesi;

. Diizenleyici modelleme ve dilzenleyici direktiflerin normatif yorumlanmast;

. BNPP’nin finansal simiilasyonunun koordinasyonu ve bunun SREP zorluklarma uyumlu hale
getirilmesi.

. BNPP’nin risk tammlama siireci.

. BNPP’nin ISEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmasi ve belirli riskler i¢in dahili sermayenin
miktarimn belirlenmesi,

Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gore uyarlanir ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur.

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiiriine dayal olarak ve amaca bagl olarak gok sayida degiskene dayal:
olarak Grup, is kolu veya portidy diizeyinde yiiriitilebilir, Uygun oldugunda niceliksel modellerin sonuglar
uzman gériisit dogrultusunda diizeltmeye tabi tutulabilir.

11k olusturuldugu zamandan bu yana BNPPnin stres testi cercevesi, metodoloji bakimindan veya BNPP nin
yOnetim siireclerine daya iyi operasyonel entegrasyon bakimindan en yeni gelismeleri stres testlerine
entegre etmek lizere siirekli olarak geligtirilmigtir. Risk tiiriine gore stres testi gergevesi Ingilizce dilindeki
2024 yili Kiiresel Kayit Dokéimani’nda Kredi riski baghikh Boliim 5.4te, Kars: taraf kredi riski bashikli
Bo&liim 5.6°da ve Piyasa riski bashkl Bélim 5.7’ de ayrintilanyla aciklanmaktadir. Bu baglamda BNPP,
senaryolan (asagiya bakiniz), verileri ve modelleri ve metodolojileri kapsayan ve ayrica iklim riskinin
materyal haline geldigi iki ana risk tiiri olan hem gegis hem de fiziksel riskleri kapsayan bir iklim stres testi
altyapisinin gelistirilmesi ile ilgilidir.

b} Dahili stres testi senaryosu tantmi

Stres testi ¢aligmalarinda, referans senaryoyu bir veya birkag alternatif senaryodan ayirmak igin yapilmas
yaygin bir uygulamadir. Makroekonomik bir senaryo normalde gelecekteki belirli bir periyotta tahmini
yapilan bir dizi makroekonomik ve finansal degisken setidir (gayrisafi yurtigi hasila ve bilesenleri,
enflasyon, istihdam ve igsizlik, faiz ve d8viz kurlan, hisse senedi fiyatlar, emtia fiyatlari, vb.).
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Makroekonomik stres testleri
Referans senaryo

Referans senaryo projeksiyon ufkunda en olasi senaryo olarak degerlendirilir, Referans senaryo Grup
Ekonomik Arastirma taratindan 6zellikle asagidakiler olmak izere belirli bir konuda uzmanhga sahip gesitli
departmanlar veya is kollari ile igbirligi halinde dizayn edilir:

. faiz oranlan konusunda Grup ALM Hazine;
. hisse senedi endeksleri konusunda Servet Yénetimi;
. ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul;

. bodlgesel uzmanliga ihtiyag oldugunda yerel ekonomistler (BNP Paribas Fortis, BNL, TEB, BNP
Paribas Polska);

. senaryonun koordinasyonu ve genel tutarlthigi bakimindan Sizin igin Modelleme ve Simiilasyon
Departraant (“MS4U™).

Global senaryo birbiri ile tutarl bolgesel ve ulusal senaryolardan olusur (Avro bdlgesi, Fransa, italya,
Belgika, [spanya, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin,
Hindistan, Rusya, vb).

Alternatif senaryolar

Uygulamaya bagli olarak, stres testleri i¢in bir veya daha fazla alternatif senaryo kullanilabilir. MS4U, temel
senaryonun tantmlanmasinda yer alan fonksiyonlar ve ig kollari ile isbirligi iginde diizenli olarak iig tiir
alternatif senaryo Uretir: Bunlar; olumsuz senaryo, siddetli olumsuz senaryo ve olumlu senaryodur.

*  Olumsuz senaryo projeksiyon ufkunda ekonomik ve finansal ortamda sz konusu olabilecek bir veya
birden fazla potansiyel soku, dier bir ifade ile, referans senaryoda bir veya birden fazla riskin
gergeklesmesi durumunu anlatir. Olumsuz senaryo bu nedenle her zaman referans senaryo ile iliskili
olarak tasarlanir ve olumsuz senaryo ile iligkilendirilen soklar yukarida listelenen sekillerdeki
makroekonomik ve finansal degiskenler setinde referans senaryodaki degerlerinden sapmalar olarak
gevrilir.

e Siddetli olumsuz senaryvo, olumsuz senaryonun agirlasurilimig versiyonudur.
¢ Olumlu senaryo risklerin ekonomide pozitif bir etkiyle somutlasmasinin etkisini yansitr.
Senaryolarin olugturulmasi

Temel. olumsuz, siddetli olumsuz ve olumlu senaryolar Bankanin risk istahi dlciitlerine iliskin inceleme ve
UFRS 9 ¢ergevesinde kredi karsihin hesaplamalan igin iiger ayvlik araliklarla revize edilir.

Bunlar, Grup Icra Yfinetimi'nin katildig1, BNPP’nin biitge siireci icin kullamlan senaryo toplanularmda
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Senaryoiar bundan sonra tim BNPP portfoyleri i¢in yil boyunca beklenen kayiplar (veya piyasa riskleri
durumunda kér ve zarar etkisini) hesaplamak icin kullanilir:

. kredi ve kars taraf riskine maruz olan portfSyler igin ve bankacilik defterinin hisse senedi portfyii
i¢in: bu hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sonucunda portfty kalitesinde bozulma veya
hisse senedi fiyatlarinda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk agilikli varhklar
tizerindeki etkisini dlger. Kredi riski stres testleri; tim b&lgeler ve Bireysel, Kurumsallar ve Kurumlar
olmak iizere tiim ihtiyati portfoyler olmak {izere Bankanin tiim portfoyii tizerinde uygutamr;

. piyasa portfoyleri igin: deger degisimleri ve bunlarin kir ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarl bir
kereye mahsus bir sokun simiilasyonu yoluyla hesaplanir.

Kredi ve piyasa riskleri izerinde stres testlerine iliskin yukandaki hesaplamalar ve iligkili metodolojiler
MS4U ekibi tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar aym zamanda
uygulanmalari ve tasarlanmalarmda Grup ve bélge diizeylerinde ¢esitli uzman ekiplerini igerir.

Son olarak olumsuz bir biitge senaryosunda BNPP’ye ve ticari faaliyetlerine ait olan ve olumsuz
makroekonomik senaryonun bir pargasim olusturmayan riskler eklenir. Bunlar BNPP’nin is {niteleri
tarafindan veya bir biitiin olarak BNPP'yi etkileme olasiligr olanlar i¢in merkezi olarak belirlenir ve nicel
hale getirilir.

klim stres testi

Makroekonomik stres testinin §tesinde, iklim stres testleri alar hizla gelismektedir. Bu kapsamda BNPP,
gecis ve fiziksel risk senaryolarinin analizi. uyarlanmas: ve olusturulmas ile ilgilenmektedir.

Gegis riskine iligkin olarak, analiz ve uyarlama ¢aligmalari bu alanda referans olan NGFS™min (Finansal
Sistemi Yegillestirme Agr) ¢alismalarina dayanmaktadir. BNPP’nin iklim stres testleri acisindan dahili
zorunluluklar: i¢in, NGFS senaryolari, en son gelismelerle daha baglantili olacak sekilde (6rnegin
makroekonomik diizeyde) veya BNPP nin portfoylerine daha 6zel olarak uyarlanacak sekilde ayarlamur ve
adapte edilir. Buna ek olarak, BNPP, diger sirket ve kurumlarla isbirligi iginde, gegis riskini degerlendirmek
agisindan 6nemli olan ve sektorel boyutlart daha ayrintili bir sekilde ele alan gegis senaryolarin belirlemeye
yonelik bir girisime kattlmaktadir.

BNPP tarafindan kullanilan fiziksel risk senaryolari. bu asamada Avrupa'daki énemli diizeyde bireysel
bankacthik faaliyetleri bulunan cografyalara odaklanmaktadir.

7.3.2.4. Risk Bildirim Formuna iliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinimeilar, yatinm kurulusu varanti yatirimlarinin tamamini veya
duruma gore bir béliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RISK BIiLDIiRIiM FORMU

Onemki Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglari alim
satim iglemleri sonucunda kér elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenlgg:

yapmaya karar vermeden 8nce, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumg
kisitlarmz: dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir,
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Bu amagla VII - 128.3 sayitli Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar Tebligi’nin 9°uncu maddesinde
Ongdrildiigli iizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglar Risk Bildirim Formu®”nda yer alan
asagidaki hususlan anlamamz gerekmektedir.

Uyan

islem yapmaya baslamadan &nce calismayr disiindiiginiz kurulusunun “alim satim aracihgr yetki
belgesi"ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www.spk.gov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden &grenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisive, dayanak varhg ya da gistergevi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullamldigs varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhigini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak g@stergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa istanbul™)
tarafindan olugturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul}) tarafindan uygun gériilmesi hatinde, vukarida belirtilen dayanak varlik ve
gdstergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda ver alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araclan (varant benzeri) icin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye pivasasi araci
alim satim islemini gerceklestiren yatinm kurulusu, séz konusu sermaye piyasasi aracinin ozellikleri
hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Igleme baslamadan Once bu bilgileri edinmeniz
dnemlidir. Yatinm kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslari, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satim1, Kurulun onay iizerine Borsa [stanbul mevzuati cergevesinde belirlenecek
islem esaslari kapsaminda Borsa Istanbul®un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayal
olarak yapilir. Piyasa yapicilifi kapsaminda, piyasa yapicisi yatinm kurulusu likidite saglamak lizere,
ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satun kotasyonu vermek zerundadir, Piyasa
yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun gériigii iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satiginin yatinm kuruluslan vasitasiyla yapilmast ve Borsa [stanbul’da islem gormesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem géren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iligskin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlig: veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas bigimi kaydi teslimat veya nakj

ise nakit uzlas1 esaslarinin uygulanma51 zorunludur.
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5. Varant ihracindan dogan uzlagi yiikiimliiltigiiniin yerine getirilmesinden thraggi sorumludur, Garantér
bulunmasi halinde, ihrager ile garantér miiteselsilen sorumlu olur,

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ithraggimin MKK iiyesi olmast zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimz yatirim kurulusu ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen hususiara ek olarak,
agagidaki hususlan anlamaniz ¢ok dnemlidir:

1. Yatirim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim islemler
i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tirlit mevzuat ve benzeri tim idari dizenleme hilkiimleri uygulanacakur.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatinm
kurulusuna yatirdifimz paranin tiimiinil kaybedebileceginiz gibi. kayiplarimiz yapacaginiz islemin
tlirline gore yatirdiginiz para tutarint dahi agabilecekrir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin pivasada lehe galisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldira¢ etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladigi dayanak varligt ya da gdstergeyi énceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele {icreti ile stmrlamaniz mimkiindiir.

5. Yatinim kurulusunun piyasada islem yapacaginiz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracag
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimzca dikkate
alinmalhdir.

6. Varant alim satimina iligkin olarak yatinm kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kisiden kisiye farklidik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngériilerin kesin olarak
ger¢eklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihract nedeniyle ihraggimim maruz kaldign risklere iliskin risk yénetim politikasimin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragci ile pivasa yapicirun internet
sitesinde yayinlanir, Thragginim risk yonetim politikasi. yatinm kararimzi vermeden once dikkatle
okunmalidir,

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlanin dayanak varliginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan énce, yatirim kurulusunuzdan yikiimlii olacagmiz bittiin komisyon
muamele Ocretleri konusunda teyit almahisimiz. Eger lcretler parasal olarak ifade edilp
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ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir drnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

fsbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmeiy: genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarintzi bu tip yatirnmlara ydnlendirmeden once dikkatli bir sekilde
arastirma vapmalisiniz.

7.3.3.  Garantor’e iliskin Genel Bilgi
7.3.3.1. Garantor’iin Ticaret Unvani
Garantdr’tin kurumsal unvan1 BNP Paribas SA’dur.
7.3.3.2. Garantor’iin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numarasi

Garantdr Paris, Fransa merkezli olup kayith ofisi 16, boulevard des Italiens, 75009, Paris, Fransa
adresindedir. Garantdr, Paris Ticaret ve Sirketler Sicilinde (Registre du commerce et des sociétés de Paris)
RCS Paris 662 042 449 sicil numarasi ile kayitlidir.

7.3.3.3. Garantériin Kurulusu Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongoriilen Siiresi

Garantdr 26 Mayis 1966 tarihli bir kararname uyarinca kurulmustur. Yasal siiresi 17 Eyliil 1993
tarihi itibariyle 99 yila uzatimustir.

7.3.3.4. Garantsr’iin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Garantériin Kuruldagu Ulke, Kayith
Merkezinin ve Fiili Yénetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ile Telefon ve Faks
Numaralan

Hukuki Statii : Halka Acik Anonim Sirket {Socidté Anonyme)
Tabi Oldugu Mevzuat : Fransiz Hukuku
Kurulus Ulkesi : Fransa

Merkez Ofis Adresi  : 16, Boulevard des ltaliens, Paris

Internet Sitesi : www.invest.bnpparibas.com
Telefon Numarasi 33 (0140 14 45 46

Fransa'da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortakhigimiz; Kurul'un yatirim kurulusu
varantiarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satitsi yapilacak yatimm kurulusu varantlarimin hukuki
niteliginden, halka arzindan veya satigindan ve garanti veya piyasa yapiciligi sézlesmesi veya ihrag ile ilgili
diger sdzlesmelerden dofan her tiwlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacag ve
uyugmazliklarm ¢éziimiinde Tlirk Mahkeme ve yargi organlarinin yetkili oldugunu 29/04/2025 tarihli yazisi
ile beyan etmistir,
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7.3.3.5. Garantériin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi i¢in Onemli Olan Son Zamanlarda
Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi

Garantér’iin 6deme giicliniin degerlendirilmesi bakimindan énemli &lgiide ilgili olabilecek 31
Aralik 2024°ten beri gergeklesmig bir olay bulunmamaktadir.

7.3.4. Idari Yap

7.3.4.1. Garantér’iin Yonetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi

BNP Paribas Issuance B.V.

Dogrularma s 5

uman-dogru

i
Byl Mg

988\9({?%60 ?(f3-4a59-989

a

Adr Soyads Gorevi Son 5 Yilda Gdrev | Sermaye Payi
Garantir’de Siiresi/ Adet
Ustlenilen Gorevler | Kalan Gérev
Siiresi
Jean LEMIERRE Ydnetim Kurulu Bagkan 2026 47.700
Bagkani
Jean-Laurent Direktor ve lcra Direktor ve fcru 2028 116.764
BONNAFE Heyeti Bagkam Heyeti Bagkam
Jacques Direktor Direktor 2026 1.000
ASCHENBROICH
Juliette BRISAC Calisan hissedarlar: | Direktor 2027 -
temsil eden Direktor
Valérie CHORT Direktiir - 2028 0
Monique COHEN Direktor Direkiir 2026 9.620
Hugues EPAILLARD | Calisanlar: temsil Dirvektior 2027 -
eden Direktor
Vanessa Caliganlart temsil Direktor 2027 -
LEPOULTIER eden Direktir
Lieve LOGGHE Direktor Direktor 2028 1.000
Marie-Christine Direktor Direkicr 2027 1.000
LOMBARD
Bertrand DE Direktor - 2028 465
MAZIERES
Christian NOYER Direkicr Divektir 2027 2.000
Nicolas PETER Direktor - 2028 1.000
Guillaume Direktir - 2028 1.000
POUPARD
Daniela Direktar Direktior 2026
SCHWARZER
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Annemarie Direktor Direkior 2027 1.000
STRAATHOF

BNPP disinda sirketlerde sahip olunan gdrevier:

Adi Soyada Gorevi

Jean LEMIFRRE BNP Paribas Grubw’nda, Fransa'da veva vurt disinda borsava kote veya
borsaya kote olmavan sirketlerde yiiriitiilen gorevler'”

— BNP Paribas®™-Y&netim Kurutu Baskani

_ TEB Holding A.S., Direkior
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen girevler'!

— Pernod Ricard™, Direktér

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilm‘"

- Pernod Ricard, Strateji Komitesi Uyesi

Diger
—  Paris Europtace, Baskan Yardimeis:
—  Fransiz Ozel Sirketler Dernegi (Afep), Yénetim Kurulu Uyesi
— Strdirtilebilir Finans Enstitiisii (IFD), Y 8netim Kurulu Uyesi
—  Uluslararas1 Finans Enstitisii (11F), Uye
—  Cin Yatinm Sirketi Uluslararasi Damisma Konseyi (CIC), liye
- Singapur Para Otoritesi'nin (MAS) Uluslararasi Danisma Paneli
(IAP), liye
31 Aralik 2025 'te
Halka acik sirket
Jean-Laurent BNP Paribas Grubu'nda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veva
BONNAFE borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitillen girevler”

— BNP Paribas ), Yonetim Kurulu Baskan Yardimgisi

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen difer gorevler"

Pierre Fabre Grup:
— Pierre Fabre SA, Direktor
- Pierre Fabre Participations, Direktér

Hermés Internationalt™., Denetleme Kurulu Uyesi

Fransiz veva yabanca sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"

—  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi f
- Hermés International, Ucretlendirme, Aday Belirleme ve Kugdims#

Yonetisim ile CSR Komitesi Oyesi I &

»
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Diger'"
—~  Fransiz Bankalar Birligi (AFB), Yénetim Kurulu Bagkan

— Fransiz Bankacihik Federasyonu {Fédération Bancaire Frangaise -
FBF), icra Kurulu Uyesi

— Paris Operasi Sosyal Yardimlagma Demegi, Bagkan

— Entreprises pour 1’Environnement, Ydnetim Kurulu Bagkan
Yardimeisi

- La France s’engage Dernegi, Yonetim Kurulu Uyesi

31 Aralik 2025 'te
MHalka agik sirket

Jacques BNP Paribas Grubuw’nda, Fransa'da veva vurt disinda borsava kote veva
ASCHENBROICH borsava kote olmavan sirketlerde yiiriitiilen girevler
— BNP Paribas™Direktér
Asil fonksiyon kapsaminda yiiriitiilen girevler'"
—  Orange®™, idari Kurul Baskam
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda halka acik veva
listelenmemis sirketlerde viiriitiilen gorevler'"
—  Total Energies™, Bas Direktor
Fransiz veva vabanc sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katthm‘"
-~ BNP Paribas, Kurumsal Yénetim, Etik, Aday Gdsterme ve KSS
Komitesi ve Mali Tablolar Komitesi {iyesi
— Total Energies, Kurumsal Ydénetisim ve Etik Komitesi Bagkan: ve
Ucretlendirme Komitesi ve Strateji & CSR Komitesi iiyesi
— Fransiz-Amerikan Dernegi Baskani
31 Araltk 2025 'te
™ Halka Acik Sivket
Juliette BRISAC BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya

horsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gorevler'"
—  BNP Paribas""Calisan Hissedarlar temsil eden Direktdr

—  Grup kar paylasumi semasi ortak fonu "BNP Paribas Accionnariat
Monde " Gdzetim Komitesi Bagkam

Fransiz veva yabanei sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"
—  BNP Paribas. Mali Tablolar Komitesi Uyesi

Diger
— BNP Paribas biinyesindeki Bénévolat de Compétences et Solidarité
(BCS), Direktor

(4 31 Aralik 2025 'te
™ Halka Agik Sirket
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Valérie CHORT BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yurt disinda borsava kote veva
borsaya kote olmavyan sirketlerde viiriitillen gérevler!

— BNP Paribas™ Direktor

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda borsava kote veva
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen diger girevler'

~  Legrand SA™. Direktdr
— Transat AT™. Direktér
—  North West Rubber Investment Holdings Inc., Direktor

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasms komitelerine katilim'"

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uvesi ve Ucretlendirme
Komitesi Uyesi

—  Legrand SA, Denetim Komitesi Uyesi, Ucretlendirme Komitesi
Uvyesi ve Taahhiitler ile CSR Komitesi Uyesi

— Transat AT, Risk Y&netimi ve Kurumsal Sorumluluk Komitesi

Uyesi
— North West Rubber Investment Holdings Inc., Saghk ve Giivenlik

Komitesi Uyesi

Diger"
—  Women's College Hospital Foundation (Kadm Kolej Hastanesi
Vakf1), Yénetim Kurulu Uyesi ve Yénetisim Komitesi Uyesi
— Institut international du développement durable (Uluslararas
Surdiriilebilir Kalkinma Enstitiisii). Yonetim Kurulu Uyesi ve
Denetim Komitesi Uyesi
31 Aralik 2025 'te
") Halka acik sirket

Monique COHEN BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen gérevier®

— BNP Paribas”) Direktor

BNP Paribas Grubu diginda, Fransa'da veya yvart disinda borsava kote veva
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiillen difer gorevier'"

— Hermés International®™ | Danisma Kurulu Es Bagkani
—  Safran®™, Direkttr
— Proxima Investissement SA, Y dnetim Kurulu Bagkan:

Fransiz veva vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katithm‘"

—  BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi
Baskan, Yénetisim, Ftik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi Uyaesi

— Hermés International, Denetim ve Risk Komitesi Baskani

—  Safran, Aday G&sterme ve Ucretlendirme Komitesi Baskam )
31 Aralik 2023 'te

 Halka agik irket o
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Fugues EPAILLARD | BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yurt disinda borsaya kote veva

borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gorevier'”

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa’da veya vurt disinda borsava kote veya

BNP Paribas'** Direktor

kote olmavan sirketlerde viiriitiilen girevier"

Digier'!

Fransiz veva vabanci sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katihm'"

N3] Aralik 2025 'fe.

Action Logement Services, Direktor

BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi iiyesi.
Ucretlendirme Komitesi Uyesi
Action Logement Services, Risk Komitesi Bagkam

Institut francais des administrateurs (IFA), Direktor
Marsilya Is Mahkemesi, Yonetim Bolumiinde Hakim

Commission Paritaire de la Banque (AFB — Recourse Commission),
Uye

™ Halka actk sirket
Vanessa BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsava kote veya
LEPOULTIER borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gérevier!!

Fransa’da veva yurt disinda borsaya kote veya kote olmayan BNP Paribas
Grubu digi sirketlerde viiriitiilen girevler'!

BNP Paribas” Direkttr

Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasms komitelerine katilim'"

Action Logement Services, Vekil Direktér

31 Aralik 2025 'te
™ Halka agik sirket

BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

Lieve LOGGHE BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veva

borsava kote olmavyan sirketlerde viiriitiilen gorevler™”

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda halka acik veva

BNP Paribast"* Direkiét

halka acik olmavan sirketlerde yiiriitiilen difer gérevler'"

Fransiz veya vabanc sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'"

TINCC BV, Direktor

(3

Diger'"

N3] Aralitk 2023 'te
™ Halka agik girket

BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi, Kurumsal Y dnetisim, Etik,
Aday Belirleme ve CSR Komitesi Uyesi
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Marie-Christine BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
LOMBARD borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gorevler®

—  BNP Paribas® Direktor
Asil fonksivon kapsaminda viiriitillen gorevler'"
—  Geodis SA, Yonetim Kurulu Baskant

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka acik veva

halka acik olmavan sirketlerde viiriitiilen gorevler'"
—  Vinci™, Direktdr

Fransiz veyva vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'"

— BNP Paribas, Ucretlendirme Komitesi Baskani
- Vinci, Ucretlendirme Komitesi Baskam, Adaylik ve Yénetim
Komitesi Uyesi
m‘;ﬂ(l)
—  SCNF, lcra Kurulu Uyesi
W31 Arahk 2025 'te

™ Halka actk sirket
Bertrand DE | Yabanci_sirketler de dahil, borsaya kote veya borsaya kote olmayan
MAZIERES sirketlerde viiriitiilen gorevler!”

—  BNP Paribas"” Direktor

BNFP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka agik veva
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gérevler' n

—  Agence France Locale, Denetleme Kurulu Uyesi
Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve ¢ Kontrol, Risk Y&netimi
ve Uyum Komitesi Uyesi

- Agence France Locale, Denetim Komitesi Uvesi

Diger'"
— International Finance Facility for Immunisation, Yo6netim Kurulu
Uyesi ve Denetim Komitesi Bagkani
—  Agence France Trésor (Fransa Borglanma idaresi), Strateji Komitesi
Uyesi
W3] Aralitk 2025 'te
™ Halka aqik sirket

Christian NOYER BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veva
borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiillen gorevler!!

-~  BNP Paribas"" Direktor
Fransiz veya vabanci sirketlerin nzmanlasmis komitelerine katlllm”)/

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Baskant ve Ic¢ Kontrg¥, Ri
Yonetimi,Uyum ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi }'/ g
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Diger
— Kamu Mali Egitim Enstitiisii (IEFP),Bagkan
—  Fransiz Uluslararast iliskiler Enstitiisii(IFRI), Yénetim Kurulu
Uyesi
— Avrupa Biliyiime Sirketlerinin Finansmaninin Gliglendirilmesine
iliskin Fransiz-Alman Gérev Giicii ( Taskforce), Es Baskan
- Group of Thirty (G30), Uye
31 Arahk 2025°te
™ Halka agik sirket
Nicolas PETER BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva vurt disinda borsava kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gorevier!"
- BNP Paribas™” Direktor
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gérevier'"
—  BMW AG™, Denetleme Kurulu Bagkam
Fransiz veya yabanci sirketlerin nzmanlasmis komitelerine katlim'"
- BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi
Diger"
—  BMW Foundation Herbert Quandt (Herbert Quandt BMW Vakfi),
Miitevelli Heyeti Baskant;
— Alman Kurumsal Yénetisim Koduna Iliskin Alman Hiikiimet
Komisyonu, Uye
131 Aralik 2025 'te
™ Halka acik sirket
Guillaume BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veva
POUPARD borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen girevier®
— BNP Paribas”"" Direktér
Fransiz veva yabanci gsirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'®
— BNP Paribas, I¢ Kontrol Komitesi, Risk Yénetimi Komitesi ve
Uyum Komitesi Uyesi
”D-'i'gg-[l?.l
—  Ecole Polytechnigue, Dircktor
— Sekoia.io, Oy Hakki Bulunmayan Direktdr
—  SeclLab, Oy Hakk: Bulunmayan Direktor
—  Ulusal Yapay Zeka ve Dijital Teknoloji Konseyi, Es Bagkam
31 Arabk 2025 'te
! Halka agik sirket
156
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatyrim Menkul Dg§
i gl TR AT BTN O
FEuran Gakir Av. Sy u . BARRY A AR
Fe¥li Hukuk Birosu  Eryjifats lrcsu CRWIRRR ¥ R

u
Dog rulamahiégg:lﬁSSP?(QOQdct:ﬁa% ?(f3-4a59-989?a— r1n2a

.gov. uman-dogru




Daniela BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veva
SCHWARZER borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitillen gérevier"

—  BNP Paribas™" Direktdr
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka agik veya
haltka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gorevler'’

—  Covivio™, Direktsr

Fransiz veva yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'!

— BNP Paribas, Kurumsal Yd&netisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR
Komitesi ve I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi Uyesi

mge_r(l)
~  Das lliskiler Enstitiisii, Baskan
— Jacques-Delors Enstitiisii, Y&netim Kurulu Uyesi
— Alman Dis Politika Toplulugu, Yénetim Kurulu Uyesi
— Jean Monnet Enstitiisii, Y6netim Kurulu Uyesi
W31 Aralik 2025 'te

™ Halka agik sirket
Annemarie BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
STRAATHOF borsava kote glmayan sirketlerde viiriitiilen gorevier'!

— BNP Paribas”* Direktor

Fransiz veya yabanc sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm''’
— BNP Paribas, Direktsr, I¢ Kontrol, Risk Y&netimi ve Uyum
Komitesi Uyesi
3] Avalik 2025 te’
™ Halka agtk sirket

7.3.4.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Garanttr’de Ustlenilen Sermaye Payl

Gorevler Adet
Juliette direktor Temel islevi: BNPP Grup Kurumsal iliskiler -
BRISAC Basgkan1 Kidemli Danigmam

Fransa’da veya yurt disinda BNPP Grubu ' nun
borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
- BNPP, pay sahibi caligsanlart temsil eden
direktér,

- Grup kar paylasimi semasi ortak fonu “BNP
Paribas  Accionnariat  Monde”  Gozetim
Komitesi Bagkani
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- BNP Paribas Bénévolat de Compétences et
Solidarité {BCS), Direktor

Hugues direktdr

EPAILLARD

Temel iglevi: Gayrimenkul isletme miidiirl; -

Fransa’'da veya yurt disinda BNPP Grubu’nun
borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
BNPP, Direktér;

Fransiz veva yabanci sirketlerin uzmanlagmis
komitelerine katilim:

BNP Paribas; [¢ Kontrol, Risk Y&netimi ve
Uyum Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi.

7.3.5. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakk: icindeki
pavlar dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayri olarak
gisterilmek kaydevla ortaklik vapisi:

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle BNPP'nin sermayesi 1.130.810.671 adet paya bolinmiis 2.261,621.342
EUR’dur. 2025 yilinda piyasadan yapilan pay geri alimlar1 sonrasinda 14.025.914 adet payin iptal edilmesi sonucunda,
BNPP’nin sermayesi, 31 Aralik 2025 tarihinde, het biri 2 EUR itibari degere sahip 1.116.784.757 paya béliinmiis
2.233.569.514 EUR’dur. Mevcut pay sahiplerinin higbiri dogrudan veya dolaylt olarak BNPP Uzerinde
kontrole sahip degildir. 31 Aralik 2025 itibariyle, baslica pay sahipleri sermayenin %35,7"sini elinde
bulundurmakta olan Belgika hiikiimeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka agik limited sirket olan
Sociéié Fédérale de Participations et d'Investissement (“SFPI™), sermayenin %7'sini elinde bulunduran
BlackRock Inc. ve sermayenin %1,17ini elinde bulunduran Litksemburg Biyik Dukaligi’dir. BNPP’nin
bildigi kadariyla 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla SFPI ve Blackrock Inc’den baska hicbir pay sahibi sermaye
veya oy haklarinin %5’ inden fazlasina sahip depildir.

31/12/2024 31/12/2025
Pay Sahibi Pay Sahipligi Oy Orant Pay Sahipligi Oy Oram
(milyon pay (%) {milyon pay {%)
cinsinden) cinsinden)
BlackRock Inc. 67,91 %06,0 78,34? 7,1%
SFPI* 63,22 % 5,6 63,22 5,7%
Amundi 55,95® %5,0 - -
Liksemburg  Biiyiik 12,87 %1,1 | 12,87
N 1,2%
Dukahg
Cahsanlar 50,91 %4,5 48,40 4,4%
- Grup FCPE yoluyla 40,27 %3,6 38,59
sahip olunan'®
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- dogrudan sahip 10.64 20,9 9,81 0,9%"
olunan

Kurumsal Ydneticiler 0,30 NS -@ -
Hazine Paylan®? 1,53 - 16,63 -
Bireysel 79,89 %7,1 80,19 7.3%
Yatirimeslar!™

Kurumsal 798,52 %70,7 817,13 74,3%
Yatinmeilar'!

- Avrupa 421,77 %37.3 463,41 42.1%
- Avrupa Disi 376,76 %333 353,72 32,2%
Diger ve - - -

Tanimlanmamis

TOPLAM 1.130,81 %100 1.116,78 100%

(1) BlackRock 'un I Kasim 2024 tarikli beyanina gore.

{2) BlackRock 'un 16 Ekim 2025 tarihli beyanina gore.

(3) Société de Fédérale Participations et d'Investissement: Belgika devieti adma hareket eden bir kamu menfaati
limited girket (société anonyme).

(4) SEPInn 7 Ocak 20235 tarikii beyamna gore.

(3} SFPInm 6 Ocak 2026 tarikli bevamna gire.

(6} Amundi 'nin 5 Aralik 2024 tarihii bevanina gire.

(7} 31 Arahk 2025 itibarvla Ammundi’ min pay sahipligi ovam, yasal esiklerin alting diigmesi nedeniyle "Avrupali
Kurumsal Yatiromedar® kategorisine dahif edilmigtir.

(8} (Kdr paylagim plany) FCPE nin oy haklar:, Denetim Kurulunun karart sonrasinda Denetim Kurulu Bagkan:
tarafindan kullamimaktadsr.

(%) Ust Diizcey Yoneticiler (Kurumsal Yetkililer) tarafindan sahip olunan 0,3 milyon adetl pay, 2024 yilindan
itibaren “Calisanlar” ve “Bireysel Yatirimcdar” kategorilerine dahil edilmistir.

(1) Islem birimlerinin envanter pozisyoriar: haric ve 2023, 2024 ve 2025 yillarinda hisse geri alim programiar:
kapsaminda geri alinan hisseler dahildiv (Not: Sonuncular iptal edilmigtiv veya iptal edilecektir).

(11 SRD 2 aragtrmalarindan elde edilen analizlere dayanmaktadir — BlackRock (2023, 2024 ve 2023 te) ve
Amundi (2023 ve 2024 'te) harig kurumsal yatrumetar.

(*) Bunun %4, asimast halinde ¢aligan pay sahiplerini temsil eden bir Divektor tayininin teklif edilmesini
gerektiren egik degerin sonlandiriimasma izin veren Fransa Ticaret Yasasimn L.223-102 no.lu maddesinde amlan
payiar ile ilgilidir.

7.3.6. Garantdr’iin Derecelendirmesi Hakkinda Bilgi ve Derecelendirmenin Anlami Haklkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkul kiymet alimui, satimm veya elde tutulmast konusunda
bir tavsive degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulugu tarafindan herhangi bir zamanda
askiya alinabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirme notlari yapi, piyasa riskleri, yukanda
“Risk Faktérleri” boliimiinde tartisilan ilave faktdrler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek di
faktérierin potansiyel etkisini yansitmayabilir.
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BNPP’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu; duragan gériiniim ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor's™), duragan gorinim ile Al (Moody's Investors Service Lid.
(*Moody's”)) ve duragan giriiniim ile AA- (Fitch Ratings Ireland Limited (“Fitch™)) (Fitch tarafindan
BNPP’nin birinci derecede oncelikli borcuna verilen uvzun vadeli derecelendirme) ve AA (diisiik) ve
istikrarli gériinim (DBRS Rating GmbH (*DBRS Morningstar”™). BNPP'nin kisa vadeli kredi
derecelendirme notu A-1 (“Standard & Poor's™), P-1 (*Moody’s™) F1+ (Fitch) ve R-1 (orta) (“DBRS
Morningstar™).

Standard & Poor's, Fitch ve DBRS Morningstar’in her biri Avrupa Birligi’nde kuruludur ve (tadil
edildigi haliyle) 1060/2009 sayili (AT) Y&netmeligi (“CRA Ydnetmeligi”) uyarinca tescil edilmistir.
Moody’s tarafindan verilen derecelendirme notlari Moody’s Fransa tarafindan CRA Ydnetmeligine uygun
sekilde onaylanmistir. Moody's France SAS ("Moody’s Fransa™) Avrupa Birligi’nde kurulu olup CRA
Y&netmeligi uyarinca tescil edilmistir. Standard & Poor's, Fitch, Moody's France ve DBRS Momingstar’in
her biri, CRA Y&netmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu tarafindan
(https;//www.esma.europa.eu/credit-rating-agencies/cra-authorisation  adresindeki) internet sitesinde
vaymnlanan kredi derecelendirme kuruluslan listesinde yer almaktadir. Moody's Birlesik Krallik’ta
kuruludur ve 2018 tarihli Avrupa Birligi (Geri Cekilme) Yasasi (“Birlesik Kralhk CRA Ydnetmeligi”)
nedeniyle yerel hukukun bir pargasimi olusturmakta oldugundan 1060/2009 sayili (AT) YoOnetmeligi
uyarinca tescil edilmistir. Moody’s, Birlegik Krallik CRA Y&netmeligi uyarinca Finansal Yiiriitme Otoritesi
tarafindan internet sitesinde (https://fca.org.uk) yayinlanan kredi derecelendirme kurumlar listesinde yer
almaktadir. Standard & Poor's, Fitch veya DBRS Morningstar’in higbiri, Birlesik Krallik'ta kurulu degildir
fakat bunlarin her biri, tegebbiislerinden biri (1) Birlesik Krallik’ta kurulu olan ve (ii) Birlesik Krallik CRA
Yoénetmelifi uyarninca tescil edilmis olan bir grubu bir par¢asidirlar. Bu itibarla, Standard & Poor's, Fitch ve
DBRS Morningstar tarafindan verilen notlar Birlesik Krallik'ta Birlesik Krallik CRA Y&énetmeligine uygun
olarak diizenleyici amaglarla kullanilabilir.

7.4. incelemeye Agik Tutulacak Belgeler

Garantor’iin konsolide yillik finansal tablolar internet sitesinde
{(https://invest.bnpparibas.com/en/registration-documents-annual-financial-reports) yatirmmetlarn
incelemesine agik tutulmaktadir.

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka Arz Siirecinde Thra¢¢iya Damismanhk Yapanlar Hakkinda Bilgiler

Erytirekli Hukuk Biirosu, Thraggi tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasast
aract notunun, ihraggr bilgi dokiimamimin ve zetin hazirlanmas: ve Tirk hukukuna iliskin konularda
damsmanlik hizmeti vermistir.

Allen & Overy LLP, bu sermaye piyasasi araci notunun, ihraggr bilgi dokiimaninin ve dzetin
hazirlanmasinda ve Thrage: tarafindan temin edilen bilgiler 1518inda Fransiz hukuku ve Hollanda hukuku ile
ilgili konularda danismanhik hizmeti sunmustur.
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8.2. Uzman ve Bagimsiz Denetim Raporlari ile Ugiincii Kisilerden Alnan Bilgiler

Isbu sermaye piyasas araci notunda ligiincii kisilerden saglanarak yer verilen bilgiler dogru sekilde
aynen alinrmus olup Thraggi’min bildigi veya sdz konusu iigiincii kisilerin yayinladig) bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, agitklanan bilgileri vanlis veya vaniltict hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir, bilgiler glivenilir oldugu varsayilan kaynaklardan edinilmistir fakat s6z konusu bilgilerin
dofru  veya tam  oldugu konusunda  garanti  verilememektedir.  (Bilginin  kaynag:
https://invest.bnpparibas/en/search/reports/documents/financial-reports)

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denetginin adi ve
soyadi

Ihraggimin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara iligkin bagimsiz denetim
kurulusu Hollanda Finans Piyasalar Otoritesi (Auforiteit Financiéle Markten) nezdinde kayith bagimsiz
serbest muhasebeci mali miisavirlik firmasi Deloitte Accountants B.V."dir. ihraggmin 31 Arahik 2023 ve 31
Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara iliskin finansal raporlarna dair bagimsiz denetim raporiarim
imzalayan Deloitte Accountants B.V. nin ilgili denetgileri, Hollanda Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Kraliyet Enstitiisii (Kowinklijke Nederlandse Beroepsorganisatie van Accountanis) liyeleridir. Deloitte
Accountants B.V. nin ticari adresi Gustay Mahlerlaan 2970, 1081 LA Amsterdam’dir.

Sorumlu ortak bas denetgi Ronald Spijker’dir.

8.3. Ibracciya Iliskin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarinin Anlami Hakkinda Bilgi

Bir menkul ktymet derecelendirmesi menkul kiymet alim, satimi veya elde tutulmas: konusunda bir
tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda askiya
alinabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirmeler yaps, piyasa ile ilgili tim riskler, yukarida
“Risk Faktorleri” bolimiinde tartigilan ilave faktorler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger
faktdrlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPPI S&P Global Ratings Europe Limited (“Standard & Poor's”) tarafindan derecelendirilmistir.

Standard & Poor's Avrupa Birliginde kuruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey’in (tadil edildigi
haliyle) 16 Eyliil 2009 tarihli 1060/2009 tarihli (AT) Yénetmeligi (*CRA Yonetmeligi”) uyarinca tescil
edilmistir. Standard & Poor's CRA Yonetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
tarafindan  (https://www.csma.europa.ew/credit-rating-agencies/cra-authorisation) adresindeki internet
sitesinde yayinlanan kredi derecelendirme kuruluslan listesinde yer almaktadir.

BWPPI’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan goriiniim ile A+ dir (Standard & Poor's)
ve BNPPI'nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1"dir (Standard & Poor's).

8.4. Diger Hususlar

BNPPI'nin 31 Aralik 2023 ve 31 Arahik 2024 te sona eren yillara iliskin bagimsiz denetimden gegmis
senelik finansal raporlanni da i¢eren, 2023 ve 2024 yillarma ait senelik yasal raporlar ve ilgili bagimsiz

Menkul Degerler A.$. nin www tebyatirim.com.tr adresindeki internet sitesinde ve Kamuyu Ayd
Platformu’nda (www.kap.org.tr) yaymlanmstir. I & ?
't
!
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9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI iLE ILGiLI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1. Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

A.  Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca Stopaj Vergisi

Tiirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tirkiye’de kurulu menkul
kiymet ve vadeli iglem ve opsiyon borsalarinda iglem goren menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast
araclarindan elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tiir kazang 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vergisine tabi
olacaktir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 67. Maddesi 31.12.2025"e kadar gegerlidir.

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanunu’nda yer alan Gegici Madde 67 kapsaminda
varantlarin vergilendirmesi konusunda detayli bilgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edilen kazanglara
uygulanan stopaj vergisi oranlari dayanak varliga ve yatinmcilarin hukuki statiisine (gercek kisi, tiizel kisi,
mukim, mukim olmayan) gore degismektedir.

Borsa Istanbul’da islem goren paylara veya pay endekslerine dayali varantlardan elde edilen kazanglar %0
stopaj vergisine tabidir. Borsa Istanbul’da islem géren paylar veya pay endeksleri disinda dayanak varliga
dayall varantlardan elde edilen kazanglar varant sahibinin statlstine bagl: olarak %0 veya %10 oraninda
stopaj vergisine tabidir, Stopaj nihai vergilendirmedir ve baska bir beyan gerekli degildir. Tiirk kurumsal
vergi mikellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumlar
vergisi ylikimliiliigtinden mahsup edilebilir.

Gegici Madde 67 kapsaminda zarar mahsubu amaglart bakimindan. aym tiirden alim-satima konu menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alim satimindan kaynaklanan kayiplar, ayni y1l i¢inde miiteakip
dénemlerin stopaj vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Aym tiir alim satima konu menkul kiymetler veya
diger sermaye piyasasi araglarinin siniflandirmasi asagidaki sekilde dikkate alinmalidir:

I. Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler,

1l Degisken getirili satilabilir menkul kiymetler,

III.  Diger satilabilir menkul kiymetler ve sermaye piyasasi araglari

IV.  Yatinm fonlarnm katilm sertifikalar: ve satilabilir menkul kiymet yatirim birliklerinin paylarn

Borsa Istanbul’da islem gdren paylar ve pay endekslerine dayali varantlar “degisken getirili pazarlanabilir
menkul kiymetler” grubu kapsaminda degerlendirilecektir. Borsa [stanbul’da islem gdren pay ve pay
endeksleri disinda dayanak varliklara dayal varantlar digiincii grup igerisinde simflandimlacaktir.

B. Damga Vergisi

Genel uygulamada, sézlesmeler sozlesmede belirtilen parasal meblag iizerinden % 0.948 (binde 9.48)
oraninda damga vergisine tabidir. Bununla birlikte, baz1 iglemler igin bazi muafiyetler s6z konusudur.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2°de yer alan Madde 1V/19 uyannca, bankalar / aract kuruluslar ile
akdedilen tiirev sdzlesmeleri veya bankalar / aract kuruluslarin taraf oldugu durumlar damga vergisindgn
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C.  Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayih Gider Vergileri Kanunu'nda
taimiandifl lizere Tirkive’de mukim BSMYV vergi miikelleflerinin kazanglarindan alinir. Gider Vergileri
Kanunu’nda yer alan Madde 29(p) uyarinca vadeli iglem ve opsiyonlardan (varantlar dahil) elde edilen
kazan¢lar BSMV'den muaftir.

D. Katma Deger Yergisi (KDV)

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4 —g maddesi uyarinca Tirkiye’de kurulu borsalarda iglem
gbren sermaye piyasasi araglarinin teslimi katma deger vergisinden muaftir. Varantlar borsada islem goren
sermayec piyasas! araglari oldugundan herhangi bir KDV kiilfetinin dogmasi beklenmemektedir.

E.  Veraset ve intikal vergisi
Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tiirkive’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Potansiyel Varant yatinmeilan Tirkiye Cummhuriyeti'nin kanun ve teamiilleri gerefince damga vergisi ve
sair belge har¢lari 8demelerinin gerekli olabilecegi hususunu dikkate almalidirlar.

Varantlara iligkin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin 6denmesi ve/veya teslimi bazi vergiler,
resimler ve/veya masraflarin 6denmesi sartina bagh olacaktir,

Kendi vergi pozisyonlar konusunda siiphe duyan potansiyel yatrimeilar kendi bagimsiz vergi
damismanlarina damismalidirlar. Ayrica potansivel yatirimeilar vergi dizenlemelerinin ve bunlarn ilgili
vergi kurumlan tarafindan uygulanma seklinin  zaman zaman degisebildigini gdz ©Oniinde
bulundurmalidirlar. Bu nedenle belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini Snceden
tahmin etmek miimk{in olamamaktadir.

9.2. Yabana Dizenlemeler Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

9.2.1. Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlarin igerdigi sartlar uyarinca Varantlann elden ¢ikarilmasi, kullammi ve
uzlasisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gire) dogan gecerli saklama ficretlert,
islem veya kullamm icretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil, menkul kiymet
devir vergileri ve/veya sair vergiler veya harglar da dahil olmak tzere, yukanda diizenlendigi tizere séz
konusu Varantlar ile iligkili tiim vergiler, har¢lar ve/veva masraflan Sdemelidir.

thraggt; Varant Sahiplerine 6denmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi gereken
varliklardan, Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle
Varantlardan kaynaklandifint tespit ettigi, Varant Sahiplerine &denmis tutarlar veya teslim edilmis
varliklardan daha 6nce diistilmiis olmayan tiim iligkili Masraflar: diisecektir.

Siipheye mahal vermemek adina, [hraggi [ligkili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduklari Varantlardan kaynaklanan Iliskili Masraflari 6demekle yiikiimlii olacaklardir.

“Masraflar” Varant Masraflar ve iliskili Masraflar anlamina gelir.

“iliskili Masraflar™ her bir durumda asagidakilere iliskin veya asagidakiler ile baglantih olmaljl%ayd;
{a) herhangi bir devletin (veya bu tiir bir devletin siyasi bir alt birimi veya kurumunun) n@l
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yonetmelikleri veya idari teamiilleri ¢er¢evesinde kesilen veya ddenmesi gereken (veya kesilebilecek veya
Odenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya ddenmesi gerekmis olan (veya kesilmis veya
ddenmesi gerekmis olabilecek) tiim mevcut, gelecege iliskin, olasi, sarta bagh veya beklenen Vergiler ve
(b) 6denmesi gereken (veva ddenmesi gerekebilecek olan) veya Sdenmesi gerekmis olan (veya ddenmesi
gerekmis olabilecek) diger her tiirli mevcut, gelecege iliskin veya sarta bagh masraflar (simrlama
olmaksizin gegerli saklama ticretleri, islem harglan, ihrag tescil. menkul kiymetler devri veya sair masraflar
dahil) anlarmina gelir:

(i) Varantlarin ihract, devri veya icrasi;
(ii) Varant Sahiplerine herhangi bir ddeme (veya varlik teslimi);

(iii)  1iyi niyetli ve ticari acidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu'nun Varantlar ile
baglantih olarak bir riskten korunma unsuru veya iligkili iglem pozisyonu olarak uygun olduguna karar
verebilecedi sayida olmak iizere, bir kisinin veya onun temsilcisinin varliklar veya séz konusu varliklara
iligkin temettil dagitimi (sdz konusu yatirumcet (veya temsilcisi) varliklart satin almig, bunlarin miilkiyetine
sahip olmus, bunlar elde bulundurmus, paraya ¢evirmis, satmis veya sair sekilde bunlar1 elden ¢ikarmig
olsaydi); veya

(1v) lhrager’'mn  (veya Bagh Kuruluslari’mn) Varantlar ile baglanti diger riskten korunma
diizenlemeleri.

“Vergiler” (damga, tescil veya devir vergisi. resimleri veya sair harclar veya gelir, 8demeler (veya varlik
testimi), kér, sermaye kazancmna iliskin vergiler veya siipheye mahal vermemek adina (i) ABD Dahili Gelir
Yasasi (Yasa) Madde 1471(b) de agiklanan bir sizlegme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsamindaki sézlegmeler veya ydnetmelikler, bunlarin resmi yorumlamalar
veya bunlarla iliskili bir hitkiimetleraras: yaklasim uygulayan herhangi bir kanun ve (ii) Yasa Madde
871(m) uyarinca yapilmasi gereken kesinti veva tevkifatlar dahil), vergiler, harglar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger ticretleri (vergiye iliskin faiz, ilaveler veya cezalar ile birlikie) ifade eder.

Buna ek olarak Varantlarin Yasada yer alan Madde 871(m) amaclan i¢in sermaye piyasasi aract notunda
Belirlenmis Varantlar olarak belirtilivor olmas: halinde Yasa Madde 871(m) uyarinca, Varantlara iliskin
tdenmesi gereken tutarlara iligkin olarak yapiimasi gereken tevkifat veya kesinti tutarinin belirlenmesinde
lhragg1 (Yasa Madde 871(m) amaglari igin tanimlandig1 tizere) herhangi bir “temettii esdegeri” ddemesinden
ylizde 30 oraninda bir tevkifat gerceklestirme hakkina sahip olacaktir.

ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul kiymetlerini i¢eren bir endeksi referans alan Varantlara iligkin
tdemeler s6z konusu ABD menkul kiymetleri i¢in ddenmesi gereken net temettitye veva sdz konusu
endeksin ABD bilesenlerinin net toplam getirisine auf yoluyla hesaplanabilir. 11gili ddeme tutarimin
hesaplanmasinda, Thragel, duruma gore ilgili ABD menkul kiymetleri veya ABD temettii §demeli endeks
bilesenlerine iliskin olarak (Yasa Madde 871(m)’de tammlandif {izere) “temettii esdegeri” ddemelerin
yiizde 30’unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir. Ihragg1 tevkif edilmis
addedilen Madde 871(m) tutart nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bir meblag édemeyecektir.
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9.2.2. ABD Temettii Esdegeri Tevkifat:

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasasi Boliim 871(m) bir “temettii esdegeri” ddemeyi, genel olarak,
yararlanma hakky sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (“IRS™) zamaninda sekilde alacak veya iade talep
etmesi kaydiyla difer ABD vergi yiikiimliiliklerine karst alacak kaydedilmeye uygun, gegerli bir vergi
antlasmasi yoluyla indirilebilecek veya iade alinabilecek, yiizde 30 oraminda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Birlesik Devletleri igerisindeki kaynaklardan bir temettii olarak addeder. Bir “temettii esdegeri”
tdeme (1) Amerika Birlesik Devletleri igindeki kaynaklardan bir temettti 8demesi sartina (dogrudan veya
dolayli sekilde) bagh veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet diing veya satim-geri
alim islemi uyarinca vyapilan bir ikame temettii ddemesi, (ii) Amenka Birlesik Devletleri igindeki
kaynaklardan bir temetill demesi sartina (dogrudan veya dolayli sekilde) bagli veya buna referans yoluyla
tespit edilen, bir “belirlenmis itibari ana stzlesme™ uyarinca yapilan bir ddeme ve (iii) IRS’ nin (i) veya
(iiy de agiklanan bir 8demeye esasli 8lgiide benzer nitelikte oldugunu belirledigi sair bir 6demedir. Madde
871(m) tahtinda yayinlanan ABD Hazine yonetmelikleri ve bunlara iliskin kilavuz (“Madde 871(m)
Diizenlemeleri”) temettii esdegeri ddeme olarak addedilen tutarlar ile ilgili olarak Varantlarin bazi ABD
dis1 sahiplerine tevkifat uygulanmasini gerektirmektedir. Madde 871(m) Dizenlemelerinde. yalnizca,
Madde 871(m) Diizenlemelerinde belirtilen testlere dayah otarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
benzer bir beklenen ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde 871(m) tevkifat rejimine tabi olacaktir
{ve bu durum s8z konusu Varants bir “Belirlenmis Menkul Kiymet™ haline getirecektir). Ozellikle bazi genis
tabanh endeksler ile baglantili araglar olmak (izere bu tevkifat gerekliligine iliskin bazi istisnalar stz
konusudur.

Temettii esdegerlerine iliskin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iliskin nakit ddemeler
yapildiginda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu iizerine nakit
ddemeler yapildiginda gerekli olacaktir. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul kiymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin siiresi iginde temettii 8demesi bekleniyor ise, Belirlenmis Menkul Kiymet
actkea temettiilere bagli nakit Sdemeler dngérmiiyor olsa bile yine de gerekli olacakur. Thraggr; Varanlara
iliskin olarak dogan herhangi bir temettii esdegerine iliskin olarak stz konusu Varantlar igin yapilan
herhangi bir 6demeden, gecerli mevzuat uyarinca ilgili tevkifata iligkin sair sekilde gegerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakilmaksizin {siipheye mahal vermemek adima ABD dis1 bir Varant sahibinin
Amerika Birlesik Devletleri ile mevcut bir vergi antlasmasi kapsaminda indirimli bir vergi oranindan
faydalanabilecek oldugu durumlar dahil), tam yiizde 30 oramindaki vergiyi tevkif etmeyi planlamaktadir.
Thragginin séz konusu tevkifattan bu tiir bir muafiyeti veya sdz konusu tevkifattaki bu tiir bir indirimi
uygulayamamasi; birgok merkezi menkul kiymet saklama kurulusunun Belirlenmis Menkul Kiymetlerin
yararlanma hakkz sahipleri ile ilgili kimlik tanimlama bilgilerini temin etmiyor olmasindan ve Ihrag¢t’nin
58z konusu belirlenmis Menkul Kiymetlerin takasini gergeklestiren ilgili takas sistem{ler)inin sz konusu
bilgileri temin etmesini beklemiyor olmasindan kaynaklanmaktadir. Bir 8demenin yararlanma hakk: sahibi
bir vergi antlasmasi kapsaminda daha diisiik bir tevkifat oram hakkina sahip oldugu takdirde, bu durum.
fazla tevkifat yapilmasina yol agabilir ve yararlanma hakki sahibi bir iade alamayabilir. Ayrica ihraggi iade
talepleri konusunda yardime: olamayacakur. Thraggi veya herhangi bir tevkifat temsilcisi tevkifatin gerekli
olduguna karar verdigi takdirde Ihraget veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu sekilde tevkif edilen

danismanlarina damgmabidirlar,
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Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda ihrag edilen Belirlenmis
Menkul Kiymetler bakimindan gegerlidir. Bir Varantin gartlan, (ABD vergi amaglan igin) “6nemli bir
degisiklige™ tabi oldupu takdirde, Varant genel olarak geri ¢ekilmis ve séz konusu degisiklik tarihinde
gegerli olan ekonomik sartlara dayali olarak sdz konusu Varantin Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadiginin belirlenmesi amaci igin séz konusu degisiklik tarihinde yeniden ihrag edilmiy olarak
addedilecektir. Benzer sekilde, orijinal ihrag tarihinden sonra ayni seriden ilave Varantlar ihrag edildigi
(veya bazi envanterden Varant satiglar gibi, ABD vergi amaglan igin ihra¢ edilmis addedildigi) takdirde,
IRS mevcut Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadifinin belirlenmesinde ihrag tarihini s6z
konusu miiteakip satis veya ihracin tarihi olarak addedebilir. Dolayisiyla, daha &nceden kapsam dist olan
bir Varant stz konusu degisiklik veva yeni ihracin ardindan Belirlenmis Menkul Kiymet olarak
addedilebilir. Gegerli sermaye piyasasi araci notunda, [hrag¢r’nin Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet
olduunu tespit edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)'nin séz konusu Varantlara uygulanmast
hakkinda ilave bilgi edilmesi igin irtibat detaylara yer verecektir.

Gegerli sermaye piyasasi araci notunda; ayni zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iligkin
Odemelerin “Net Temettii"ye (diger bir ifade ile, bir ihrag¢: tarafindan yiizde 30 oraninda ABD federal stopaj
vergisinin diiglilmesi sonrasinda Sdenen temettil) atif yoluyla m: yoksa “Net Toplam Getiri"ye (diger bir
ifade ile, bir endeks ile ilgili olarak, bilegeni olan bir menkul kiymetin ihraggis: tarafindan 6denen ABD
kaynakli temetiiileri veniden yatrnmda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponseru tarafindan
hesaplandigi haliyle, ABD kaynakli temettii ddeyen bilesenlerinin, sz konusu ABD kaynakh temettillerden
yiizse 30 oraminda ABD stopaj vergisinin diigiilmesi sonrasindaki net toplam getirisine) atif yoluyla mu
hesaplandig1 belirtilecektir. Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymetler oldugu durumlarda, séz konusu
Varantlarin ABD digt bir sahibi, séz konusu Varantlarin dayanagim olugturan, temettii 6demesi olan ABD
menkul kiymetlerine iliskin olarak stopaja tabi olacaklan beklentisinde olmalidirlar. Thraggr’ min tespiti
Varantlarin ABD dis1 sahipleri iizerinde baglayicidir; fakat IRS iizerinde baglayici degildir. Madde 871(m)
Diizenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine bagh Varantlar ile ilgili olarak karmagik hesaplamalar
yapilmasim gerektirir ve bunlarin belirli bir Varant ihracina uygulanmasi belirsizlikler igerebilir. Olast
yatirimedar Madde §71(m) nin Varantlara potansiyel uygulanmasi konusunda kendi vergi danmsmanlarina
danismalidirlar,

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Herengracht 595, 1017 CE, Amsterdam, Hollanda adresindeki ihragoinin
merkezi veya Piyasa Yapicist TEB Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin Inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b
Umranive 34768, istanbul adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihragginin internet sitesi
(www.varant.bnpparibas.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasas! aract notunda yer alan bilgilerin dayanagint olusturan her tlrlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

Bu béliim asagida ver alan EK-1 ve EK-2 olmak lizere iki ayn ekten olugmaktadir.
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EK-1

17/07/2025 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan ihragg: bilgi dokiimani kapsaminda
daha 6nce ihrag edilen yatirm kurulusu varant ve sertifikalarina iliskin bilgiler asagida gosteritmektedir.

KAP’ta
Daha Once Yayrmlanan
ihrag Edilen Tiird f,‘l‘,tz; Vade Y:::f;ni ihrag Tarihi Sermaye
Toplam Tutar Piyasasi1 Araci
Notw/Ozet
Tarihi
Yatinm
) 30 Temmuz 24 Temmuz 2025
1. Tertip Kurulusu 1.800.000 31.10.2025 | Hatka Arz 2025 20 Temmuz 2025
Varanti
28.11.2025
Yatinim 025
2. Tertip Kurulusu 49.300.000 ;2:;3025 Halka Arz 25 Eylil 2025 23 Eylul 2025
Varanti 27.01.2026
30.12.2025
31.12.2025
Yatirim 16.01.2026
3. Tertip Kurulusu 52.300.000 27.01.2026 | Halka Arz 27 Ekim 2025 24 Ekim 2025
Varanti 28.01.2026
30.01.2026
24.02.2026
30.01.2026
Yaurum 20.02.2026
4. Tertip Kurulusu 49.000.000 Halka Arz | 27 Kasim 2025 25 Kasim 2025
Varanti 24.02.2026
27.02.2026
Yatirim
5. Tertip Kurulusu 800.000 27.02.2026 | Halka Arz 04 Aralik 2025 02 Aralik 2025
Varant
25.02.2026
27.02.2026
Yatirim 13.03.2026
6. Tertip Kurulusu 61.500.000 26.03.2026 | Halka Arz | 22 Aralik 2025 18 Arahik 2025
Varant: 27.03.2026
31.03.2026
27.04.2026
Yatrm 31.03.2026
7. Tertip Kurulusu 55.500.000 17.04.2026 Halka Arz 29 Ocak 2026
Varanti 24.04.2026
27.04.2026
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30.04.2026
26.05.2026
30.04.2026
15.05.2026
Yaurim 22.05.2026
8. Tertip Kurulusu 55.000.000 26.05.2026 Halka Arz 24 Subat 2026 20 Subat 2026
Varanu 19.06.2026
25.06.2026
26.05.2026
Y atirim 18.06.2026
9. Tertip Kurulugu 53.300.000 25.06.2026 | Halka Arz 17 Mart 2026 13 Mart 2026
Varanti 26.06.2026
30.06.2026
Vatrim 30.06.2026
10. Tertip Kurulusu 54.100.000 ;;8;;832 Halka Arz 15 Nisan 2026 13 Nisan 2026
Varanti 31.07.2026 ]
TOPLAM 432.600.000
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