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Novo Nordisk A/S NOVO B DK0062498333 www.nasdaqomxnordic.com
NVIDIA Corp NVDA US67066G1040 www.nasdag.com
Netflix Inc. NFLX US6e4110L1061 www.nasdag.com
Palantir Technologies Inc. PLTR US69608A 1088 www.nasdag.com
RENK Group AG R3NK DEOOORENK730 www.deutsche-boerse.com
Rheinmetall AG RHM DE0007030009 www.deutsche-boerse.com
Super Micro
Computer Inc. SMCI US86800U 1043 www.nasdaqg.com
Tesla Inc. TSLA US88160R1014 www.nasdaqg.com
b) Dayanak Varlik Bir Menkul Kiymet ise Thraggisimin Unvani ile ISIN Kodu
Dayanak Varhgm ihra¢gisinin Unvam Borsa listanbul (BIiAS) | ISIN Kedn
Kodu
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.§. | AEFES TRAAEFES91A9
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK9ING
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ASELS TRAASELS91H2
Astor Enerji A.S. ASTOR TREASTR0O0013
BiM Birlesik Magazalar A_S. BIMAS TREBIMM00018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortaklif | EKGYO TREEGYOQ00017
AS.
Enka [ngaat ve Sanayi A.S. ENKAI TREENKA(0011
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSNO1H6
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. GARAN TRAGARAN9INI
Giibre Fabrikalan T.A.S. GUBRF TRAGUBRF91E2
Turkiye [s Bankas1 A_S, ISCTR TRAISCTR9IN2Z
Kog¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOLI1Q8
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve | KRDMD TRAKRDMR9O1G7
Ticaret A.S.
Migros Ticaret A.S. MGROS TREMGTI00012
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91ED
Pegasus Hava Tasimacilifii A.S. PGSUS TREPEGS00016
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91QS
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWY LF4
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Tiirkiye Sigse ve Cam Fabrikalar1 A.S. SISE TRASISEW91Q3
TAV Havalimanlar Holding A_S. TAVHL TRETAVHO00018
Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELLS1MI
Tiirk Hava Yollarn A.O. THYAQ TRATHYAO91M5
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas: A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirk Altun Isletmeleri A.S. (eski unvamyla | TRALT (eski koduyla TREKOQAL0O014
Koza Altin Isletmeleri A.S.) KOZAL)
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLK00013
Tiipras Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91ES
Yap1 ve Kredi Bankast A.S. YKBNK TRAYKBNK91N6
Dayanak Varlik Borsa Kodu ISIN Kodu
Apple Inc. AAPL US0378331005
Advanced Micro Devices Inc. AMD US0079031078
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067
ASML Holding NV ASML NLO0010273215
Broadcom Inc. AVGO US11135F1012
Bayer AG BAYN DEOOCBAY0017
BioNTech SE — Amerikan Depo Sertifikas1 | BNTX US09075V1026
Comnbase Global Inc. COIN US19260Q1076
Deutsche Bank AG DBK DE0005140008
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079
Hensoldt AG HAG DEOOOGHAGO005
Thales SA HO FR0O000121329
Leonardo S.p.A. LDO [T0003856405
Meta Platforms Inc. METPL US30303M1027
Microsoft Corp MSFT US5049181045
Novo Nordisk A/S NOVO B DK0062498333
NVIDIA Corp NVDA US67066G 1040
Netflix Inc. NFLX US64110L.1061
Palantir Technologies Inc. PLTR US69608A 1088
RENK Group AG R3NK DEOOORENK730
Rheinmetall AG RHM DE0007030009
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Super Micro Computer Inc. SMCI US86800U1043
Tesla Inc. TSLA US88160R1014

c) Dayanak Gosterge bir endeks ise endeksin adh ve endeksin ihrace: tarafindan olusturulmus
olmasi durumunda endeksin tamm ile endeksin ihragei tarafindan olusturulmadig
durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden

edinilebilecegi

Endeksin Ad1 Endeksin Kimin Tarafindan | Endekse iligkin Bilginin
Olusturuldugu Nereden Edinilebilecedi

BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa [stanbul A.S. www.borsaistanbul.com

DAX® Deutsche Borse AG www.deutsche-boerse.com

EuroStoxx 50 STOXX Ltd. WwWw.qontigo.com

S&P 500® S&P Dow Jones Indices LLC www.spgiobal.com

Nasdaqg-100 ® Nasdaq Inc. www.nasdag.com

Dow Jones Industrial Average® | S&P Dow Jones Indices LLC www.spglobal.com

d) Dayanak varlhik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul Kiymetin

agirhg ve menkul kiymetlerin ihra¢gilarimn unvanlari ile ISIN kodlan

YOKTUR.
e) Dayanak varlik/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hichirine girmiyor ise konuya
iligkin bilgi
Dayanak Referans Kaynak Bilginin Nereden Edinilebilecegi
Yarhk/Giisterge Adi
Altin ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
Giimiig ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
NYMEX WTI Hafif | New York www.cthegroup.com/trading/energy
Tath Ham Petrol Mercantile Exchange
Vadeli Islem (NYMEX)
Sozlesmesi
Bakir Vadeli Islem CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.html
Stzlesmesi
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ICE Brent Ham Petrol
Vadeli Islem

Intercontinental
Exchange (ICE)

www.theice.com

Stzlesmesi
London Metal
Paladyum Exchange (LME) www.lme.com/metals/precious-metals/palladium/
London Metal
Platin Exchange (LME) www.Ilme.com/metals/precious-metals/platinum/
USD/TRY Déviz Bloomberg Index www.bloomberg.com
Kuru Services Limited

EUR/USD Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/TRY Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/IPY Dé&viz Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/CHF Déviz Bloomberg Index www.bloomberg.com
Kuru Services Limited
GBP/USD Déviz Bloomberg Index www.bloomberg.com
Kuru Services Limited
EUR/GBP Doviz Bloomberg Index www.bloomberg.com
Kuru Services Limited
USD/JPY Doviz Kuru | Bloomberg Index www.bloomberg.com
Services Limited
42.3. Dayanak Varhg/Gostergeyi Etkileyen Piyasa Dalgalanmasi veya Odeme

Dalgalanmalar/Karsikhklarina Neden Olan Olaylarin Agiklanmas:

Thraggrrnmin  kendi

kontroli ~ digindaki

nedenlerden  dolayi

Varantlardan  kaynaklanan

yilikimliiliiklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykiri veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihraggimm yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlara iliskin
riskten korunma diizenlemelerini (hedging) siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasaliinin veya
uygulanabilirtiginin kalmadigini belirlemesi halinde Ihragei kendi takdirine bagii olarak ve yiikiimliiliik
altinda olmaksizin Varant sahibine bildirimde bulunmak suretiyle Varantlari zamanindan dnce kullanabilir,
itfa veya feshedebilir.

Ihrage tarafindan Varantlarnin erken feshi durumunda ihragei, yiiriirliikteki kanunlarn izin verdigi
dlgiide, bu tiir her bir Varantin sahibine hukuka aykirilik veya uygulanamazlik durumuna karsin Hesaplama
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Kurulugunun gergege uygun degeri olarak belirledigi tutardan Dayanak Varlik/Gosterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarim kapatmanin [hrag¢1’ya maliyetinin diisiilmesi sonucunda kalan tutart ddeyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayali Varantdar, Paya Dayalt Varantlarin degeri ve
likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusunun tespitine gore (yerine gore Endekse Dayah Varantlara iliskin Hiikiimler,
Paya Dayali Varantlara iligkin Hiikiimler'de agiklandig iizere) bir Piyasa Aksama Olayinm gerceklesmis
olmas: veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantiarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsamin agiimamis olmas: durumunda {yukarida tanymlandig iizere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna bagh olarak ertelenmesi veya dayanak varlik / géstergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hiikiimler 6zellikle de Varantlarin Uzlasi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

fiave Aksama Olaylarimn ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarinin gerceklesmesi ile iligkili
riskler

Ilave bir Aksama Olaymnin gergeklesmesi veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel Tlave Aksama Olayinin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizlii Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagli olanlar harig), her biri Madde 4.2.4.1°de (flave Aksama Olaylar:
ve Opsiyonel llave Aksama Olaylari) tanimlandi iizere Varantlar diizeltme veya iptale tabi olabilir. Bu
sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibinin yatirimindan elde
etmeyi bekleyebilecegi getiri iizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Bir Endeks Diizeltme Olayimin gerceklesmesi Endekse Dayalt Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir “Endeks
Diizeltme Olay1”) gerceklesmesi [Madde 4.2.4.2.2.(byde (Bir Endeks Hesaplamasmun Degismesi ve
Durmasr) daha ayrintili olarak agiklandifn tizere] (i) ilgili deger veya fiyatin hesaplamasida degisikliklere
(Hesaplama Kurulusu s6z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar iizerinde dnemli etkisinin oldugunu
tespit ettifi takdirde) veya (ii) Varantlarmn iptaline yol agabilir. Endekse Dayali Varantlara iliskin bu tiir
herhangi bir diizeltme veya iptal séz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve dolayisiyla Varant
Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz etkive neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayimin ardindan Paya Dayalt Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebiliv

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayinin
[Madde 4.2.4.3.2°de (Potansiyel Diizeltme Olaylari) daha ayrintili olarak agiklandig iizere] gerceklestiinin
ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gore ve ticari agidan makul bir sekilde
hareket etmek suretiyle, s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olaymm Paylarin teorik degeri iizerinde
sulandiner veya yogunlagtiricr bir etkiye sahip olup olmadigim tespit edecek ve bdylece Varantlarm
sartlarinda bahsi gegen sulandirict veya yogunlastiric: etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve ticari agidan
makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun uygun gérebilecegi diizeltmeyi yapacaktir (yalmzca

ilgili Pay ile iliskili volatlllte beklenen temettuler hisse senedi diing oranlar1 veya 11k1d1te deg1$1 LHTET
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etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayalr Varantlara Iligkin Olaganiistii Qlaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3"te (Olaganiistii Olaylar) tammlandig1 tizere] Olaganiistii
Olayin gergeklesmesinin iizerine Paya Dayali Varantlarin sartlar diizeltmeye tabi tutulabilir, Paya Dayali
Varantlarin bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi tarafindan
yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Paya Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatinme: ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz oran iizerinden
yeniden yatinmda kullanamayabilir ve bu yatmmi onemli &Slgiide daha diisiik bir oran iizerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilic ve yatinmeilar ilgili sirada faydalanilabilir olan baska yatirimlarm
1s1finda yeniden yatinm riskini degerlendirmelidirler. Dolayistyla bir Pay ile iligkili olarak bir QOlaganiistii
Olaym gergeklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi lizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar izerinde olumsuz etkive neden olabilir.

Emtiaya Dayalt Varantlar ile iliskili bir Piyasa Aksama Olayinin ger¢eklesmesi Varant Sahipleri
lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iliskin degerlemenin yapilacag bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyvasa
Aksamast) tanimlandigi fizere] bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iliskin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Ihraggi
Varantlari iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Thraggi bu tiir bir olayin ardindan Varantlar: erken feshedebilir.
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihragci varsa bu sermaye piyasasi araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutar1 6deyecektir. Yatirimceilar s6z konusu hiikiimlerin Varantlar bakimindan gegerli
olup olmadig: ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay!
veya ilgili bir Diizeltme Olay1 tegkil ettifini anlamak igin isbu sermaye piyasasi araci notunu gézden
gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylari ve diizeltmeler i¢in igbu sermaye piyasasi araci notunda yer alan
Madde 4.2.4’e bakimz,

Bir Aksayan Giiniin gerceklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyati veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlasi Tutarinin 6denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.
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4.24. Dayanak Varhkta/Gostergede Yapilan Fiyat Diizeltmelerinin ya da Degisikiklerin ihra¢
Edilen Yatinm Kurulusu Varantiny/Sertifikasim Nasil Etkileyecegine Iliskin Diizeltme
Kurallar

Herhangi bir segim, degisiklik, tespit veya diizeltme yapilmas sirasinda, duruma gére, [hrager
veya Hesaplama Kurulugu, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kararlastirilan
sartlarin ekonomisini muhafaza veya yeniden tesis etmeyi amaglayacaktir. Bu tiir bir segim, degisiklik tespit
veya diizeltme Varant Sahiplerine kiyasla Ihraggi’nin hak ve yikiimliiliikleri arasinda Varant Sahiplerinin
dezavantajina olacak onemli bir dengesizlik yaratmayacaktir.

42.4.1. llave Aksama Olaylari ve Opsiyonel Ilave Aksama Olaylar

(A) Tammlar

“Ilave Aksama Olayr” Kanun Degisikligi ve/veya Riskten Korunma Diizenlemesine iliskin
Aksama anlamina gelir;"

“Yonetici/Karsilastirma Olay1” Hesaplama Kurulusunun agagidakileri belirlemesi anlamina
gelir:

(i)  karsilagtirmada herhangi bir onemli degisiklik gergeklestigini veya gerceklesecegini;

(i)  karsilastirmanin temininde kalic1 veya siiresiz iptal veya sonlandirma gergeklestigini veya
gergeklegecegini;

(ili) her bir durumda Ihraggr veya Hesaplama Kurulusunun veya sair bir kurulusun ilgili
Kargtlagtirma’y1 gecerli kanun veya yonetmelik tahtinda Varantlar kapsamindaki ifgili
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in kullanma iznine sahip olmamasi veya sahip
olmayacak olmasmna yol acacak sekilde, ilgili bir Karsilastrma veya ilgili bir
Kargilagtirma’nin yoneticisi veya sponsoru ile ilgili olarak herhangi bir yetkilendirme,
tescil, tanurna, tasdik, denklik karari, onay veya herhangi bir resmi sicile kaydin ilgili yetkili
kurum tarafindan veya sair bir ilgili resmi organ tarafindan elde edilmemis veya elde
edilmeyecek oldugunu veya reddedilmis, geri gevrilmis, askiya alinmis veya geri ¢ekilmis
oldugunu veya reddedilecek, geri gevrilecek, askiya alinacak veya geri cekilecek oldugunu;
veya

(iv) Thraggr veya Hesaplama Kurulunun agisindan Varantlar ile baglantil olarak tlgili
Kargilagtirma’nin kullanimma devam etmenin ticari agidan makul olmadigini veya fhrage:
veya Hesaplama Kurulugunun, her bir durumda gegerli lisans kisitiamalar: veya ilgili
lisansin elde edilmesi veya gecerliliinin siirdiiriilmesine iligkin maliyetteki degisiklikier
sonucunda artmig bir maliyet ile karsilastifim veya karsilasacak oldugunu (sinirlama
olmaksizin {hragg1, Hesaplama Kurulusu veya sair herhangi bir kurulugun Varantlari ihrag
etmek veya Varantlara iligkin yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin gecerli bir lisansa
sahip olmasinin gerektigi ve herhangi bir nedenle s6z konusu lisansin elde edilemedigi,
venilenmedigi veya iptal edildigi veya soz konusu lisansin elde edilmesi veya
yenilenmesine iliskin maliyette dnemli degisikligin séz konusu oldugu durumlar da i

“Karsllastlrma” tumu Hesaplama Kurulugu tarafindan behrlendlgl izere, AB E§1]£'mhg¥
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Kargilastirma olan ve Varantlar kapsaminda ddenecek veya teslim edilecek herhangi bir meblagin
veya Varantlarin degerinin tamamen veya kismen belirlenmesinde referans alinan rakam, deger,
seviye veya orani ifade eder;

—_at

“Kanun Degisikligi” islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra;

(a) ilgili herhangi bir kanun veya yonetmeligin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik
nedeniyle (sinirlama olmaksizin herhangi bir vergi yasasi, ddeme giicii veya sermaye gerekliligi ile
ilgili olanlar dahil) veya

(b) yetkili herhangi bir mahkeme, heyet veya diizenleyici veya sair bir denetleme kurumu tarafindan
herhangi bir kanun veya yonetmeligin yayinlanmas: veya bunlarin yorumlanma veya uygulanma
seklindeki degisiklikler (bir vergi veya finans kurumu veya herhangi bir denetleyici kurum
tarafindan yapilan islemler dahil) veya birden fazla kez gergeklesmesi durumunda buniarin birlesik
etkisi nedeniyle,

ihraggimin, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle;

(i) kendisinin ve Bagh Kuruluglarmm (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeks ile
ihigkili ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna, (Paya Dayali Varantlar durumunda)
bir Paya iliskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna veya (Emtiaya Dayal
Varantlar durumunda) Emtiaya iligkin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna (her
biri bir “Riskten Korunma™) sahip olmasi, bunu iktisap etmesi veya elden ¢ikarmasmin yasa
dig1 hale geldigini tespit etmesi veya

(ii) kendisinin veya Bagl Kuruluglarindan herhangi birinin ihrag halindeki Varantlarn
siirdiirilmesi ile ilgili olarak veya sermaye piyasasi araci notunda Riskten Korunma
Siirdiirme Maliyetinin gegerli olmadig: belirtiliyor olmadik¢a herhangi bir Riskten Korunma
isleminin elde bulundurulmasi, devralinmasi veya elden ¢ikarilmasinda (sinirlama
olmaksizin herhangi bir vergi, ddeme giicii, diizenleyici gereklilikler veya sermaye
gereklilikleri ile ilgili olanlar dahil) onemli dlgiide artmig bir malivete maruz kalacak
olduklarini tespit etmesi anlamina gelir;

“Para Birimi Olayr” islem Tarihinde veya islem Tarihinden sonra:

(a) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir uygulanabilir kanunu, kurali, yonetmeligi, kararr,
emri, direktifi veya kararnamesinin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik ncdeniyle veya
sair sekilde, lhragg1 veya Bagli Kuruluslan igin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin veya Endeks,
Paylar veya Borg Senetleri ile iliskili opsiyon veya vadeli iglem sézlesmelerinin veya diger hedging
diizenlemelerinin ifade edildigi para birimini (“Yerel Para Birimi”) (Varantlar tahtinda Ihrag¢r’nin
yiikkiimliiliiklerinin riskten korunmasi amaglan igin) Uzlasi Para Birimine doniistiirmenin veya
Yerel Para Birimi veya Uzlas1 Para Birimindeki fonlarin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin
veya sirasiyla Endeks veya Paylar ile iligkili opsiyon veya vadeli iglem sdzlesmelerinin islem
gormekte oldugu iilkenin disinda bozdurulmasi veya kaynak iilkeye geri génderilmesinin veya

(b) Hesaplama Kurulusu igin Varantlar kapsaminda &denmek iizere Yerel Para Bmmmm
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agidan makul bir oram belirlemenin uygulanamaz, hukuka aykir veya olanaksiz hale gelmis olmasi
anlamina gelir;

“Olaganiistii Harici Olay” Islem Tarihinde veya islem Tarihinden sonra Thragg1'nin Varantlar
kapsamindaki yiikiimliiliklerini ifasinin asagidakiler nedeniyle engellendigi veya onemli Slgiide
aksadigi veya geciktigi anlamina gelir:

(i) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir islemi (bir Piyasa Aksama Olay1 disinda),
kanunu, kurali, yonetmeligi, hilkmii, emri, direktifi, yorumu, kararnamesi veya Snemli
yasama ile ilgili veya idari miidahalesi; veya

(ii) I¢ savag, karmaga, askeri harekat, galkanti, siyasi baskaldiri, herhangi tiirde bir terdr eylemi,
isyan, sokak gosterisi ve/veya protesto veya soz konusu tarafin kontrolii disinda baska
finansal veya ekonomik sebeplerin veya sair nedenlerin veya engellerin ortaya ¢ikmas;
veya

(iif)  herhangi bir Kamu Kurumu tarafindan gergeklestirilen veya gergeklestirilecegi tehdit
edilen, Thrage1 veya Bagli Kuruluglarini, Yerel Para Birimi iilkesindeki varliklarinin tamami
veya tamamina yakin bir kismindan mahrum birakan herhangi bir kamulastirma, miisadere,
¢l koyma, devletlestirme veya sair iglem.

“FX Uzlasyi Aksama Olayr” Nakit Uzlas1 Meblaginin, planlanmis Uzlasi Tarihinde veya sair bir
ddeme tarihinde Uzlagi Para Biriminde &denmesini yasa disi, olanaksiz veya sair sekilde
uyguianamaz hale getiren bir olayin gerceklesmesi anlamna gelir;

“Kamu Kurumu” herhangi bir ulus, devlet veya hiikiimet, herhangi bir il veya bunlarin diger siyasi
alt birimleri, herhangi bir organ, kurum veya bakanlik, vergi ile ilgili, para, déviz ile ilgili veya sair
bir kurum, mahkeme, heyet veya diger bir daire veya hiikiimete ait veya hilkiimet ile ilgili yasama
ile ilgili, yarg ile ilgili, diizenleme ile ilgili veya idari gérevler yiiriiten sair bir kurulusu ifade eder;

“Riskten Korunma Aksamasi” Ihragg1 ve/veya Bagli Kuruluglarinin ticari agidan makul her tiirlii
¢abay! sarf etmesine ragmen:

(a} hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhangi bir fiyat riskini korumak icin gerekli addettigi
islem(ler) veya varlik(lar)1 veya vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerini devralamamasi, tesis
edememesi, yeniden tesis edememesi, ikame edememesi, siirdiirememesi, tasfiye edememesi veya
elden gikaramamasi anlamma gelir (lhraggi’nin Varantlan ihraci ve Varantlar ile ilgili
yikiimliiliklerini yerine getirmesine iliskin olarak para birimi riski dahil) veya

(b} bu tiir islem(ler), varlik(lar) veya vadeli islem veya opsiyon sézlesmeleri veya Varantlar ile
iligkili diger riskten koruma pozisyonlarinin gelirlerini serbestge paraya déniistirememesi, tahsil
edememesi, havale yoluyla gonderememesi, teslim alamamasi, kaynak tilkeye geri génderememesi
veya transfer edememesi anlamina gelir;

“Riskten Korunma Paylar” Ihraget ve/veya Bagh Kuruluglannin  Varantlar ile ilgili
yikiimliiliiklerini iistlenmeleri ve bunlari yerine getirmelerine iliskin dzkaynak veya diger fiyat
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riskini hedge etmek igin gerekli addettikleri, (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi
olusturan bilesenlerin sayisi veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) Pay sayisi anlamina gelir;

“Artmis Riskten Korunma Maliyeti” Ihragc1 ve/veya Bagl Kuruluslarinm

(a) Varantlarin ihract ve Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliklerinin yetirilmesi sirasinda
Thraggr’min piyasa riskini (smirlama olmaksizin hisse senedi fiyat riski, doviz kuru riski ve faiz riski
dahil) riskten korunmak igin gerekli gordiigli, (Emtiaya Dayal: Varantlar durumunda), herhangi bir
Emtiaya veya bir Emtia Endeksi durumunda Endeks Bilesenine iliskin olarak herhangi bir islem
veya varhik veya vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesini veya bir Ozel Endeks ile iligkili Endekse
Dayal: Varantlara iligkin olarak Endeks ile iligkili riskten korunma pozisyonlarini veya herhangi bir
Bor¢ Varantina iligkin olarak bir Borg Senedi ile iligkili ilgili hedge pozisyonlarmi satin almak, tesis
etmek, yeniden tesis etmek, ikame etmek, siirdiirmek, tasfiye etmek riskten korunma elden
¢tkarmak

(b) séz konusu islem(ler) veya varlik(lar)dan veya sz konusu vadeli islem veya opsiyon
sézlesmelerinden elde edilen geliri veya Ozel bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlara
iligkin olarak bir Endeks ile iligkili ilgili riskten korunma pozisyonlarim veya Bor¢ Varanti
durumunda bir Borg Senedi ile iligkili ilgili riskten korunma pozisyonlarim paraya cevirmek, tahsil
etmek veya havale etmek igin (Islem Tarihinde mevcut olan sartlar ile karstlastiriidiginda) énemli
dl¢iide daha fazla bir vergi, resim, masraf veya iicrete (aracilik komisyonlar harig) maruz kalacak
oldugu anlamina gelir;

su kadar ki, maruz kalinan bu tiir Snemli &l¢iide artmis meblaga yalnizca Ihragg: ve/veya Bagls
Kuruluglarinin kredi itibarinin bozulmasi nedeniyle maruz kalmmis oldugu durumlarda bu tir
artmig maliyetler Artmig Hedge maliyeti olarak addedilmeyecektir;

“Artan Odiing Pay Maliyeti” [hrage1 ve/veya Bagh Kuruluslarmin (Endekse Dayah Varantlar
durumunda) bir Endeksi olusturan bilesen menkul kiymetleri veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay1 6diing almak i¢in Baslangigtaki Hisse Senedi Odiing Oranindan daha
yiiksek bir orana maruz kalacak olduklari anlamina gelir;

“Baslangictaki Odiing Pay Orami” (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi olusturan
bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) bir Pay ile ilgili olarak ilgili
sermaye piyasasi aract notunda sdz konusu Pay, menkul kiymet, bilesen veya emtia ile ilgili olarak
belirtilen baglangi¢taki 6diing pay oranini ifade eder;

“Odeme Aczi Bagvurusu” bir Pay Sirketi veya bir Sepet Sirketinin kurulug veya tesekkiil iilkesinde
veya merkez ofisi veya idare merkezinin bulundugn iilkede bir diizenleyici kurum, denetleme
kurumu veya kendisi iizerinde birincil derecede ddeme aczi ile ilgili, rehabilitasyon ile ilgili veya
diizenleyici yetkiye sahip benzer bir gorevli nezdinde 8deme aczi veya iflas karari veya herhangi
bir iflas veya 6deme aczi kanunu veya alacaklilarin haklarini etkileyen benzer bir kanun kapsaminda
sair bir ¢are elde etmeyi amaglayan bir islem baglatmig oldugu veya kendisine karg bu tiir bir kurum
tarafindan bu tiir bir islem baslatilmis oldugu veya bu tiir islemin baslatilmasina muvafakat verdigi
veya kendisi veya bu tiir bir diizenleyici, denetleyici kurum veya benzer gérevli tarafindan

muvafakat verdigi anlamina gelir (alacakhlar tarafindan baglatilan islemler veya sunul,?'
't
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ile ilgili olarak bunlara Pay Sirketi veya Sepet $irketinin muvafakat vermis olmadig1 durumlar bir
Odeme Aczi Basvurusu olarak addedilmeyecektir);

“Yasal Yetki Olay1” islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra; Thraggi’nin
(i) Varantlar kapsamindaki; veya

(i) Varantlar ile baglantili ilgili herhangi bir riskten korunma diizenlemesine iliskin (siirlama
olmaksizin Thraggr ve/veya Bagh Kuruluslari tarafindan Varantlarn miinferit olarak veya portfoy
esasina dayali olarak riskten korunmak igin bir veya daha fazla sayida menkul kiymet
pozisyonunun, para birimi pozisyonu, ddiing pay islemleri, tiirev pozisyonu, emtia pozisyonunun
veya diger araglar veya diizenlemelerin (nasil tammlanirsa tamimlansin) satin almmasi, satilmasi
veya akdedilmesi veya elde tutulmasi dahil),

veya bunlan yapmanin maliyetinin (iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun tespitine gére) herhangi bir Kamu Kurumunun veya sair kurumlarin
mevcut veya gelecekteki kanun, kural, yonetmelik, karar, emir, yorumlama, direktif veya
kararnamelermdeki kisitlama veya sinirlama kapsaminda dnemli Slgiide artmis olacak oldugu
anlarmina gelir.

“Pay Senedi Odiing Kaybi” [hragg1 ve/veya Bagh Kuruluslarinin, ticari agidan makul cabay1
gostermelerinin sonrasinda, Azami Pay Senedi Odiing Oranina esit veya séz konusu oranin altinda
bir oran iizerinden Riskten Korunma Paylarina egit bir miktarda (Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endekste yer alan herhangi bir bilesen menkul kiymeti veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay1 6diing alamiyor olmasi (veya bu tiir bir 8diincii siirdiiremiyor olmasr)
anlamna gelir;

“Azami Pay Senedi Odiin¢ Oram” (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endekste yer alan
herhangi bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) herhangi bir Pay ile
ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Azami Pay Senedi Odiing Oranini ifade
eder;

“Opsiyonel itave Aksama Olay1” her bir durumda il gili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
takdirde Yonetici / Karsilastrma Olayi, Iptal Olayi, Para Birimi Olay, Likidite Yetersizligi
Nedeniyle Teslim Gergeklestirilememesi, Olaganiistii Harici Olay, Artmis Riskten Korunma
Maliyeti, Artmig Pay Senedi Odiing Maliyeti ve/veya Zarar Durdurma Olay1 anlamina gelir;

“Korumali Tutar” ilgili sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtilen tutar: ifade eder;

“Zarar Durdurma Olay1” bir Pay ile ilgili olarak s6z konusu Pay i¢in Aksayan Giin olmayan
herhangi bir Planlanmig Islem Giiniinde Planlanmiy Kapams Saatinde ilgili Borsada kote edildigi
haliyle herhangi bir Paym fiyatinin, Islem Giiniinde veya Islem Giiniinden sonra, tiimii Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere, s6z konusu Payin Isleme Koyma Fiyatmin veya ilgili
sermaye piyasasi aract notunda herhangi bir isleme Koyma Fiyat1 belirtilmis olmadig; takdirde s6z
konusu Pay i¢in ilgili sermaye piyasasi araci notunda Kargilagtirma olarak verilen fiyatin yiizde
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5’inden veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen yiizde oranindan daha az1 oldugunu
ifade eder; ve

“Islem Tarihi” ilgili Sermaye Piyasas1 Notunda belirtilen anlami ifade eder.
B) ilave Aksama Olaylarinin veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarimin Sonuclan

ilgili Sermaye Piyasas: Notunda [lave Aksama Olaylarinin gegerli oldugunun belirtiliyor olmas1 ve
bir [lave Aksama Olaymnin ve/veya bir Opsiyonel Ilave Aksama Olayimin gerceklesmesi halinde
lhragg1 kendi mutlak takdirine bagl olarak duruma gére agagidaki (a) veya (b) paragrafinda
aciklanan isiemleri gergeklestirebilir:

{a) Hesaplama Kurulusundan, varsa (Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatinda ve/veya ilgili
Sermaye Piyasast Notundaki diger hiikiim ve sartlarda, Ilave Aksama Olayi ve/veya
Opsiyonel Aksama Olayini dikkate almak iizere yapilacak uygun diizeltmeyi kendi mutlak
takdirine bagl olarak belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirliik tarihini belirlemesini
isteyebilir. Bir Yénetici/Kargilagtirma Olay1 durumunda, séz konusu diizeltme (a) bir veya
daha fazla sayida tadilden olugabilir ve/veya bir veya daha fazla tarihte gerceklestirilebilir,
(b) Varantlara iligkin riskten korunma diizenlemeleri ile ilgili olarak ilgili olay veya kosula
atif yoluyla belirlenebilir ve (c) simrlama olmaksizin miiteakiben gegerli olacak
Kargilagtirma(laryin secilmesini ve ilgili sermaye piyasast aract notunun hikiim ve
sartlarinda ilgili diizeltmelerin yapilmasint igerebilir (gecerli oldugunda miiteakip
Karsilastirma(laryin bu sekilde uygulanabilirliginin temin edilmesinin ve birden fazla bu tiir
miteakip Karsilastirma durumunda miiteakip Kargilasurmalar arasinda risk tahsisi igin
kargihik ayrilmasinin Thraggi agisindan neden oldufu maliyet artigini yansitmak igin yapilan
diizeltmeler de dahildir;

(b) Sermaye piyasasi araci notunun Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirim gindermek suretiyle Varantlari iptal edebilir. Varantlarm bu sekilde iptal edilmesi
durumunda, Thrage1 duruma gore her bir Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Varant igin
veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim igin her bir
Varant Sahibine, [lave Aksama Olayini ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Olayin1 dikkate
almak suretiyle, duruma gore bir Varant veya bir Birimin ger¢ege uygun piyasa degerine
esit olacak bir meblagdan, dayanak varhk/gostergeye iliskin riskten korunma islemlerini
sona erdirme lhrag¢1 ve/veya Bagh Kuruluglarma maliyetini (ilgili sermaye piyasasi aract
notunda aksi belirtilmedigi siirece) ¢ikartip, gecerli ve halihazirda denmis ise, Kullanim
Fiyatimi (timit Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak
belirlenmek kaydiyla) ekleyerek tespit edilen tutan &deyecektir. Odemeler sermaye
piyasas aract notunun Madde 4.3.3 numarali (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacakur;

Bir ilave bir Aksama Olay1 ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Olaymun gerceklesmesi
lizerine, Hesaplama Kurulusu yukaridaki hikiimler uyarinca bir diizeltmenin gerekli
oldugunu belirledigi takdirde bu konuyu en kisa zaman iginde Thraggr’ya bildirecektir ve
Thraggr duruma gore ilave Aksama Olay! ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Qe
gerceklestigini belirtmek, bunlara iliskin ayrintilar1 ve bunlarla ilgili olarak at:lmlgw ec‘,
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adimlan belirtmek suretiyle Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine en
kisa siire i¢inde bildirimde bulunacaktir.

4.2.4.2. Endekse Dayah Varantlar ile ilgili Hiikiimler
4.2.4.2.1. Piyasa Aksamas
“Piyasa Aksama Olay1™:
(A)  Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak agagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet ile ilgili olarak asagidakilerin ortaya ¢ikmasi
veya meveudiyeti:

(A) s0z konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak séz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gormekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire i¢inde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulugunun énemli oldugunu tespit ettigi bir Islem Aksamasi;

(B) sz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak séz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen iglem gdormekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire i¢inde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulugunun 6nemli oldugunu tespit ettigi bir Borsa Aksamasi;
veya

(C) sz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin bir Erken Kapanis; ve

(ii) sadece bir Coklu Borsa Endeksine iliskin olarak, s6z konusu Endeks seviyesinin
ylizde 20 veya daha fazlasini olusturacak sekilde gergeklesen veya mevcut olan bir
Islem Aksamasi, bir Borsa Aksamasi veya bir Erken Kapamsa konu olan tiim
Bilegsen Menkul Kiymetlerin toplami; veya

(i)  soz konusu Endeks ile iliskili vadeli islem sdzlesmeleri veya opsiyon stzlesmeleri
ile ilgili olarak; her bir durumda s6z konusu vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerine iliskin olarak, her bir durumda iliskili Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun dnemli oldugunu tespit ettigi bir (A) bir Islem Aksamasi
veya (B) bir Borsa Aksamasinin; veya (C) bir Erken Kapamisin gergeklesmesi veya
mevcut olmasi.

Bir Coklu Borsa Endeksi durumunda, herhangi bir zamanda bir Bilegen Menkul Kiymet ile
ilgili olarak bir Piyasa Aksama Olayimin mevcut olup olmadiginin belirlenmesi amact igin
o sirada sz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak bir Piyasa Aksama Olayinin
gerceklesmesi halinde o Bilesen Menkul Kiymetin ilgili Endeksin seviyesine yaptig ilgili
yiizde katkisi (x) s6z konusu Endeksin seviyesinin sz konusu Bilesen Menkul Kiymet ile
iligkilendirilebilir olan kismimin (y) sdz konusu Endeksin genel seviyesi ile
kargilagtiriimasina (her bir durumda piyasa “agilis verileri”nin bir pargasi olarak

Sponsoru tarafindan yaymlanan resmi agilis agulklant kullanilmak suretiy}¢]
olacaktir; ve
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(B) Birlesik Endeksler disindaki Endeksler durumunda; her iki durumda da ilgili Degerleme
Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda Hesaplama Kuruiusunun
dnemli oldugunu tespit ettigi (i) bir islem Aksamasi, (ii) bir Borsa Aksamasmin; veya (iii)
bir Erken Kapanigin gergeklesmesi veya mevecut olmasi. Sz konusu Endeks ile iligkili
olarak herhangi bir zamanda bir Piyasa Aksama Olaymin mevcut olup olmadiginin
belirlenmesi amaci icin bir Piyasa Aksama Olay1 herhangi bir zamanda s6z konusu
Endekste yer alan bir menkul kiymete iliskin olarak gergeklestigi takdirde o menkul
Kiymetin Endeks seviyesine ilgili yiizde katkisi (A) s6z konusu Endeksin seviyesinin o
menkul kiymet ile iligkilendirilebilir kism ile (B) séz konusu Endeksin genel seviyesinin
bir kargilagtirmasina dayali olacaktir (her bir durumda s6z konusu Piyasa Aksama Olaymin
gergeklesmesinden hemen once).

Hesaplama Kurulusu, bir Aksayan Giin gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gerceklestigi hususunda Madde 4.3.3
(“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine miimkiin olan en kisa siire icinde bildirimde
bulunacaktir.

4.2.42.2. Endekse iliskin Diizeltmeler

()

(b)

irekli Bukik Riirasy Eryliggk-Hikul Béirosu

Halef Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamasi ve Raporlamasi

Ilgili bir Endeksin (a) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamasi ve duyurulmamas: fakat
Hesaplama Kurulusu agisindan kabul edilebilir halef bir endeks sponsoru (“Halef Endeks
Sponsoru”) tarafindan hesaplanmas: ve duyurulmasi veya (b) Hesaplama Kurulusunun tespitine
gore, o Endeksin hesaplanmasinda kullanilan formiil ve hesaplama yéntemi ile ayni veya buna esasl
dl¢lide benzer bir hesaplama formiil ve ydntemi kullanilmak suretiyle halef bir endeks ile
degistirilmesi halinde, bu durumiarmn her birinde o endeks (“Halef Endeks™) Endeks olarak
addedilecektir.

Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik ve Hesaplamanin Durdurulmasi

(a) Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi éncesinde ilgili Endeks Sponsorunun ilgili bir
Endeksin hesaplanmasma iliskin formiilde veya ydntemde veya Endeksi énemli 6lgiide degistiren
difer herhangi bir sekilde esasli bir degisiklik yapmasi veya yapacagini ilan etmesi (Endeksin
bilegenlerini olugturan pay senetlerindeki degisiklikler, sermayelendirme ve/veya di ger rutin olaylar
halinde 36z konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik ydntemde veya séz konusu formiilde
Ongorillen herhangi bir degisiklik disinda) (“Endeks Degisikligi”) veya ilgili bir Endeksi kalici
olarak iptal etmesi veya Halef Endeksin meveut olmamast halinde (bir “Endeks Iptali”) veya (b)
bir Degerleme Tarihinde, Endeks Sponsorunun veya (mevcut ise) Halef Endeks Sponsorunun ilgili
Endeksi hesaplayamamasi ve ilan edememesi halinde (bir “Endeks Aksamasi” ve bir Endeks
Degisikligi ve bir Endeks Iptali ile birlikte bir, her biri bir “Endeks Diizeltme Olay1™):

(A) Hesaplama Kurulusu s6z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar iizerinde nemli bir
etkiye sahip olup olmadigmi tespit edecek ve dnemli bir etkiye sahip oldugunu belirledigi

takdirde o Endeks i¢in yaymnlanan seviye yerine, degisiklik, hesaplayamama veya
%
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o Endekse iligkin seviyeyi kullanmak suretiyle fakat sadece o Endeks Diizeltme Olayinin
hemen 6ncesinde o Endeksi olusturan menkul kiymetleri kullanmak suretiyle, ilgili degeri,
seviyeyi veya fiyat1 hesaplayacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulusu, ilgili Endeksi, Varantlarmn dayanagmin duromunda siireklilik
saglamak lizere gerektigi takdirde bir baglayic1 katsayt ile ¢arpilan yeni ve benzer bir
endeks ile degistirebilir; veya

(O) Ihraggl, Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gdndermek
suretiyle Varantlar iptal edebilir. Varantlann bu sekilde iptal edilmesi halinde Ihraggi iptal
edilen her bir Varanta veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise,
her bir Birime iliskin olarak, her bir Varant Sahibine Endeks Diizeltme Olayin dikkate
almak suretiyle duruma gére bir Varant veya bir Birimin gercege uygun piyasa degerine
esit bir tutar eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesinin tasfiye
edilmesinin Thrager ve/veya Bagli Kurulusuna maliveti (timii kendi mutlak takdirine bagh
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi iizere) seklinde hesaplanacak bir tutari
odeyecektir.  Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir.

4.2.4.2.3. Bildirim

Hesaplama Kurulugu yukarida kendisi tarafindan yapilan herhangi bir tespiti ve bununla ilgili olarak
atilmas1 onerilen adimlari miimkiin olan en kisa siire iginde Piyasa Yapicisina bildirecek ve Piyasa Yapicisi
ilgili tespitleri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) *nda ilan edecektir.

4.2.4.2.4. Endekste Diizeltme

Belirli bir giinde yayinlanan ve Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasmda Hesaplama
Kurulusu tarafindan kullanilan veya kultamilacak Endeks seviyesinin miiteakiben diizeltilmesi ve
diizeltmenin ilgili Endeks Sponsoru veya (meveut ise) ilgili Halef Endeks Sponsoru tarafindan (a) bir
Birlesik Endekse iligkin olarak orijinal yaymn tarihinden en ge¢ bes Borsa Is Giinii sonra veya (b) Birlesik
Endeks olmayan bir Endekse iligkin olarak orijinal yayindan itibaren Endeks Diizeltme Siiresine esit sayida
giin i¢inde yaymlanmasi halinde, kullamilacak olan seviye bu sekilde diizeltilmis olan haliyle Endeksin
seviyesi olacaktir; su kadar ki, Varantlar kapsaminda Endeksin seviyesine atif yoluyla hesaplanmak iizere,
bir 6demeye iligkin vade tarihinden {ic Borsa Is Giinii dncesi olan giinden sonra vayinlanan diizeltmeler
odenecek tutarin belirlenmesi amaci bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacakdr.

4.2.4.2.5. Dislokasyon Olay1
(a) Tanumlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise Thrag Tarihinden) sonraki
herhangi bir Planlanmus Islem Giiniinde, [lgili bir Vadeli islem Sozlesmesinin iglem Fiyatinm
Dislokasyon Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu
sekilde bir seviye belirtilmiyor ise, 0 (sifir) anlamina gelir;
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“figili Vadeli Islem Sozlesmesi” Borsada Islem Goren Sozlesme veya Borsada Islem Géren
Sozlesmenin iliskili oldugu Endeksi referans alan ve ilgili vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin
itfa tarihine bakilmaksizin Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda islem goren diger herhangi bir
vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesi anlamina gelir;

“Islem Fiyat:” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi haliyle, ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesine iliskin olarak herhangi bir zamanda ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda
yayinlanan islem fiyat: anlamina gelir.

(b) Dislokasyon Olaymin Sonuglan

lgili sermaye piyasas: arac1 notunda Dislokasyon Olayinin gegerli olarak belirtiliyor olmasi ve
Hesaplama Kurulusunun tespitine gére bir Dislokasyon Olaymin gergeklesmis olmasi halinde,
Ihraggi, Varant Sahiplerine Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca bildirim géndermek suretiyle
Varantlan itfa edebilir. Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi durumunda Ihraggs, tiimii iyi niyetli ve
ticari agidan makul gekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi iizere, itfa
edilen her bir Varanta iliskin olarak her bir Varant Sahibine, Dislokasyon Olayini dikkate almak
suretiyle ilgili Varantin gercege uygun piyasa dederine esit bir tutar eksi ilgili sermaye piyasasi araci
notunda Tasfiye Maliyetierinin gecersiz olarak belirtildigi durumlar harig, iliskili dayanak riskten
korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin Ihraggr ve/veya Bagl Kuruluslarina maliyeti
seklinde hesaplanacak bir 6deme yapacaktir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek sekilde yapilacaktir.

4.2.4.3. Paya Dayah Varantlar ile Dligkili Hiikiimler
4.2.4.3.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olayr” tek bir Pay ile iliskili Varantlar bakimindan, ilgili Degerleme Saatinde sona eren
bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda her iki durumda da Hesaplama Kurulusunun 8nemli oldugunu
tespit ettigi (a) bir Islem Aksamasi, (b) bir Borsa Aksamasinin gergeklesmesi veya meveut olmasmi veya
(c) bir Erken Kapanisi ifade eder.

Hesaplama Kurulusu, bir Aksama Giinii gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus olacak
herhangi bir giinde bir Aksama Giiniiniin ger¢eklestiini miimkiin olan en kisa siire igcinde Varant
Sahiplerine Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca bir bildirim yoluyla bildirecektir.

4.2.4.32. Potansiyel Diizeltme Olaylan
(a) Tammlar
“Potansiyel Diizeltme Olayr” asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(A) (bir Birlesme Olay1 sonucunda ortaya ¢ikmadigi siirece) ilgili Paylarm alt paylara
boliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden smiflandiniimasi veya ilgili Paylarin herhangi
birinin bedelsiz sermaye artig1, sermayelendirme veya benzer bir ihrag yoluyla meveut Pay
sahiplerine bedelsiz dagitilmas: veya temettii olarak verilmesi;

(B) ilgili Paylarin mevcut sahiplerine (i) s6z konusu Paylarin veya (ii) temettil ve/ys
Sirketi tarafindan yapilan paraya ¢evirme igleminden elde edilen getirinin 8den
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konusu Paylarin sahiplerine yapilan 6demeler ile orantili veya esit derecede hak sahipligi
saglayan sair 6zkaynak payinin veya menkul kiymetlerin veya (iii) herhangi bir béliinme
veya difer benzeri islem neticesinde Pay Sirketi tarafindan (dogrudan veya dolayh olarak)
devralinan veya sahip olunan, bagka bir ihragciya ait sermayenin veya dier menkul
kiymetlerin veya (iv) Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda
gegerli piyasa fiyatinin altinda yapilan ddemeler igin (nakden veya sair karsilik seklinde)
diger tiir menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarm veya diger varliklarm dagitilmasi,
ihrac1 veya temettii olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iliskin olarak Dayanak
Paylarin sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ile iliskili haklar disinda mal varliginin
dagitim;

(©) Hesaplama Kurulugu tarafindan karar verilen herhangi bir olagandis1 temettii;

D) kargiligt tamamen 8denmis olmayan ilgili Paylara iliskin olarak Pay Sirketi tarafindan bir
cagri,

(E) kérdan kargilanmak veya sermayeden karsilanmak suretiyle ve ilgili geri alimin karsihiginin
nakden, menkul kiymet cinsinden veya sair sckilde denmesine bakilmaksizin ilgili
Paylarmm Pay Sirketi veya herhangi bir igtiraki tarafindan geri alimu,

(F) bir Jirket ile ilgili olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde gergeklestirilen diizeltmelerin
s0z konusu haklarin itfa edilmesini miiteakiben tekrar diizeltmeye konu olacak olmasi
kaydiyla belirli olaylarin ortaya ¢ikmast iizerine imtiyazli paylarin, varantlarm, borglanma
senetlerinin veya pay senedi haklarmin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen piyasa
degerinin altinda dagitimasinin ngériildiigii, diismanca devralmalara karst yoneltilen, pay
sahipligi haklarina iliskin bir plan veya diizenleme uyarinca pay sahipligi haklarinin
dagitilmasina veya s6z konusu Pay Sirketinin adi pay senetlerinden veya sermaye kargtlif
alman sair paylarindan ayrilmasina yol agan bir olay; veya

(G)  Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore ilgili Paylarin teorik degeri iizerinde herhangi bir
seyreltici veya yogunlastirict etkiye sahip olabilecek diger herhangi bir olay.

*Potansiyel Diizeltme Olay Yiiriirliik Tarihi” bir Potansiyel Diizeltme Olay: ile ilgili olarak,
iyiniyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi
iizere Pay Sirketi tarafindan s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin ilan edildigi tarihi ifade eder.

(b) Potansiyel Diizeltme Olaymmin Sonuglar

Pay Sirketinin herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayina iliskin sartlarin beyan edilmesinin
ardindan Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle séz
konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin, Paylarin teorik degeri iizerinde seyreltici veya yogunlastirict
bir etkiye sahip olup olmadigini belirleyecek ve eger bdyle bir etkiye sahip ise (a) (Varantiar
durumunda) Kullanim Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim ve
sartlarn iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun sz konusu
seyreltici veya yogunlastirici etkiyi hesaba katmak igin uygun oldugunu degerlendirebilecegi diger
kosullarinda buna karsilik gelen diizeltmeyi yapacaktir (su kadar ki, yalmzea ilgili Pay Tece
volatilite, beklenen temettii, pay senedi 6diing orami veya likiditeye iliskin deglslkllk i
almak igin herhangi bir diizeltme yapimayacaktir) ve (b) bu diizeltmenin yiiri
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belirleyecektir. Hesaplama Kurulusu, bir opsiyon borsasiin opsiyon borsasinda iglem giren
Paylarda yaptig: bu tiir bir Potansiyel Diizeltme Olayina iligkin olarak diizeltmeyi referans alarak
uygun diizeltmeyi tespit edebilir fakat boyle bir yilkiimliiliik altinda olmayacaktir.

Hesaplama Kurulugu tarafindan séz konusu diizeltmenin yapilmasi lizerine, Hesaplama Kurulusu
(Varantlar durumunda) Kullaram Fiyatina ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim
ve sartlarin diger kosullarma iliskin diizeltmeyi belirtmek ve Potansiyel Diizeltme Olay1 ve
Potansiyel Diizeltme Olay1 Yiiriirliik Tarihi hakkinda kisa ayrintiya yer vermek suretiyle miimkiin
olan en kisa siire iginde Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Sahiplere bildirimde bulunacakur.

4.2.4.3.3. Olaganiistii Olaylar

Sonuglar1 agagida belirtilmekte oldugu iizere, duruma gére Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi, Birlesme
Olayt, Devletlestirme, Eslestirme, Pay Alim Teklifi (Pay Alim Teklifi ilgili sermaye piyasasi araci notunda
gegersiz olarak belirtilmedigi siirece), Déniistiirme Olay1 veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda gegerli
olarak belirtildigi takdirde, Likidite Yetersizligi, Kotasyon Degisikligi veya Kotasyonun Askiya Almmasi
durumlanndan herhangi birinin gerceklesmesi “Olaganiistii Olay” olarak addedilecektir:

“Kotasyondan Cikarma” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak, Borsann s6z konusu Borsanim
kurallari uyarinca, herhangi bir nedenie (bir Birlesme Olay: veya Pay Alim Teklifi haricinde) s6z
konusu Paylarin Borsada kote edilmesine, islem gérmesine veya bunlara iliskin olarak halka agik
kotasyon emri verilmesine son verildigi (veya verilecegi) ve bunlarin (a) Borsanin Amerika Birlesik
Devletlerinde bulundugu durumlarda New York Menkul Kiymetler Borsasi (New York Stock
Exchange), Amerikan Menkul Kiymetler Borsasi (the American Stock Exchange) veya NASDAQ
Ulusal Piyasa Sisteminde (NASDAQ National Market System) (veya bunlarin haleflerinde) veya (b}
Borsa ile ayni iilkede (veya Borsa Avrupa Bitligi igerisinde ise, Avrupa Birliginin bir iiye devletinde)
bulunan kargilagtinlabilir bir borsa veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilemiyor,
yeniden iglem géremiyor veya bunlara iligkin yeniden kotasyon emri sunulamryor olmasi anlama
gelir,

“Odeme Aczi” Pay Sirketinin ihtiyari veya zorunlu tasfiyesi, iflasi, ddeme aczi, infisah1 veya tasfiyesi
veya Pay Sirketini etkileyen benzer islemler nedeniyle (a) ilgili Pay Sirketinin tiim Paylarimmn bir
yediemine, tastiye memuruna veya diger benzer bir grevliye devredilmesinin gerekmesi veya (b)
ilgili Pay Sirketinin Pay sahiplerinin bunlari devretmelerinin kanunen yasak hale gelmesi anlamma
gelir,

“Kotasyon Degisikligi” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak s6z konusu Dayanak Varlik olan
Paylarm, Varantlarin Ihra¢ Tarihinde kote edilmekte, islem gdrmekte veya séz konusu Paya iliskin
olarak kotasyon saglanmas: gerekliligine tabi olduklari Borsanin kotasyon béliimii veya ilgili
pazarmda kote edilmesine, islem gérmesine veya s&z konusu Paya iliskin olarak kotasyon saglanmasi
gerekliligine, (bir Birlegme Olay1 veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir nedenle son verilmesi
(veya verilecegi) anlamina gelir.

“Kotasyonun Askiya Ahnmast” Dayanak Varhk olan Paylara iligkin olarak séz konusu Paylarin
Borsada kote edilmesinin askiya alindigt anlamina gelir.
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“Birlesme Olayi” ilgili Paylara iliskin olarak:

(A) tedaviildeki Paylarin tiimiiniin bir bagka kurulusa veya kisiye devrine veya devredilmesi
yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasmna yol acacak sekilde stz konusu
Paylarin yeniden simflandiriimasi veya degistirilmesi;

(B) Pay Sirketinin baska bir kurulus veya kisi ile veya baska bir kurulus veya kisi catis1 altinda
konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi islemi gergeklestirmesi (séz
konusu Pay Sirketinin varlhiim siirdiiren kurulog oldugu ve tedaviildeki soz konusu tiim
Paylarin yeniden siniflandirilmasi veya degistirilmesine yol agmayan bir konsolidasyon,
birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi diginda);

(C) herhangi bir kurulus veya kisinin Pay Sirketinin tedaviildeki Paylarinin yiizde 100’iinii satin
almas) veya sair gekilde elde etmesine y&nelik olarak s6z konusu Paylarin (s6z konusu diger
kurulug veya sirketin sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan sz konusu Paylar harig)
tiimiiniin devrine veya devredilmesi yoniinde gayri kabili riicu bir taahhiide yol acacak
sekilde devralma teklifi, pay ahm teklifi, takas teklifi, talebi, Gnerisi veya sair olay; veya

(D) Pay $irketinin varligim siirdiiren kurulug oldugu ve tedaviildeki Paylarim tiimiiniin yeniden
simflandinlmasi veya degistirilmesine yol a¢mayan fakat ilgili olaymn hemen dncesinde
tedaviilde olan Paylanin (ilgili diger kurulusun sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan
Paylar harig), birlikte, bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin %350’sinden
azini olusturmasiyla sonuglanacak sekilde Pay Sirketi veya istiraklerinin baska bir kurulus
ile veya bagka bir kurulus catis1 altinda gergeklestirdikleri konsolidasyon, birlestirme,
birlesme veya baglayici pay takasi islemi,

her bir durumda ilgili Olaganiistii Olay Yiiriirliik Tarihi (i) Nakit Uzlagiya Tabi Varantlar durumunda,
ilgili Varanta iliskin son ger¢eklesen Degerleme Tarihinde veya soz konusu tarih dncesinde ise.

“Devletlestirme” Paylarin tamami veya Pay Sirketinin varltklarinin tamami veya tamamina yakin bir
kisminin devletlestirildigi, kamulastirildis veya sair sekilde herhangi bir kamu kurumuna, idari
otoriteye, kurulusa veya bunlarin alt birimlerine devredildigi anlamina gelir.

“Pay Alim Teklifi” resmi veya 6z diizenleyici kurumlar nezdinde bagvurularin yapilmas: ve
Hesaplama Kurulusunun ilgili oldugunu degerlendirebilecegi diger bilgilere dayali olarak Pay
$irketinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere tedaviildeki oy hakki veren paylarinin
yiizde 50’sinden fazlasinin ve yiizde 100°iinden azinim baska bir kurulus veya kisi tarafindan satin
almmasi veya bagka sekilde elde edilmesi veya déniigiim yoluyla veya diger yollarla elde etme
hakkina sahip olmasi ile sonuglanacak sekilde bu tiir herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan yapilan
devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, 6neri veya sair bir olay anlamina gelir.

4.2.4.3.4. Olaganiistii Olayin Gerceklesmesinin Sonuclar

Bir Pay ile iliskili olarak Olaganiistii bir Olay gerceklestigi takdirde Thrage1 kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagl olarak (A) ve (B), veya (uygulanabilir olmasi halinde, belirtilen her durumda) (C)
paragrafinda agiklanan iglemleri yapabilir:

(A) Hesaplama Kurulusundan, (Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatinda ve/veya llg} Se!:x C*
Piyasast Notunun bu hiikiim ve gartlarina iligkin diger kosullarda,filgili Olaganustu
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(B)

©)

almak iizere yapilacak, varsa, uygun diizeltmeyi kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak
belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirliik tarihini belirlemesini isteyebilir. ilgili diizeltmeler
simrlama olmaksizin Paylara veya Varantlara iligkin volatilite, beklenen temettiiler, pay 6diing orani
veya likidite ile ilgili degisikliklerin dikkate almmasini saglayacak diizeltmeleri icerebilir.
Hesaplama Kurulugu diizeltmeyi referans alarak ilgili Olaganiistii Olaya iligkin olarak herhangi bir
opsiyon borsasi tarafindan o opsiyon borsasinda islem géren Paylara iliskin uygun diizeltmeyi
belirleyebilir (fakat bdyle bir yiikiimliilitk altinda olmayacaktir);

Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim g&ndermek kaydiyla, ilgil
Olaganiistii Olay: dikkate alarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergege uygun piyasa degeri
eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesini tasfiye etmenin ihragg1 ve/veya
Bagl Kuruluslarina maliyeti ar#r gegerli ve halihazirda ddenmis ise, Kullamm Fiyatina (tim
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak belirlenmek kaydiyla) esit bir
tutart 6demek suretiyle, duruma gore Varantlarin veya ilgili ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Birimler belirtiliyor ise, Birimlerin tamamm (sadece bir kismim degil) iptal edebilir. Odemeler
Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

lhragginin  kendi miinhasir takdirine bagh olarak segecegi borsa(lar)da veya kotasyon
sistem(ler}inde islem goren Paylar iizerindeki opsiyonlarin uzlasi sartlarina iliskin bu tiir bir
diizeltmenin ardindan (“Opsiyon Borsas1”) Hesaplama Kurulusundan Kullanim Fiyatinda
(Varantlar durumunda) ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim ve sartlara iliskin
diger kosullarda buna karsihik gelen bir diizeltmeyi yapmasim isteyebilir. S8z konusu diizeltme
Hesaplama Kurulusunun Opsiyon Borsas: tarafindan yapilan miitekabil diizeltmenin yiiriirliik tarihi
olarak belirledigi tarih itibariyle yuriirliige girecektir. Paylar tizerindeki opsiyonlarin Opsiyon
Borsasinda islem gérmiiyor olmasi durumunda Hesaplama Kurulusu, ilgili Olaganiistii Olayin
dikkate alinmasi i¢in Opsiyon Borsasi tarafindan belirlenen kurallar ve teamiilleri (varsa) referans
almak suretiyle, Hesaplama Kurulugunun tespitine gre sdz konusu opsiyonlarin bu sekilde iglem
gdormily olmasi halinde Opsiyon Borsasi tarafindan yapilacak bir diizeltmeye sebebiyet vermis
olacak olan Olagantisti Olaya karsihk gelmek {zere, ilgili (Varantlar durumunda) Kullanim
Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim ve sartlara iliskin diger
kosullarda, varsa, kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak uygun gordiigii diizeltmeyi
yapacaktir; veya

4.2.4.3.5. Pay Fiyat: Diizeltmeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir 6deme veya teslimin vade tarihinden ii¢ Borsa Is Giinii ncesi olan
tarihten sonra yaymlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla; belirli bir giinde yayinlanan ve Hesaplama
Kurulusu tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda kullanilan veya kullanilacak
olan iigili Pay fiyatinin miiteakiben diizeltilmesi ve diizeltmenin orijinal yayindan itibaren Pay Diizeltme
Stiresine esit sayida giin iginde ilgili Borsa tarafindan yaynlanmasi halinde kullanilacak fiyat ilgili Payin
bu sekilde diizeltilen fiyat1 olacaktir. Varantlar kapsaminda 6deme veya teslime iliskin bir vade tarihinden
iic Borsa I§ Giinii dncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi amaci
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.
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4.2.4.4. Amerikan Depo Sertifikasi / Globa! Depo Sertifikasi ile Ilgili Hiikiimler
4.2.44.1. Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikas:

ilgili sermaye piyasast aract notunda Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi olarak
belirtilen paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi’nin gegerli oldugunun
belirtildigi durumlarda yukandaki Madde 4.2.43 (“Paya Dayali Varantlar ile lliskili Hiikiimler”)
kapsamindaki Paya Dayalt Varantlara iligkin hiikiimler uygulanacaktir.

4.2.4.42. Global Depo SertifikasyAmerikan Depo Sertifikas ile Iliskili Tamimilar

“Déniigiim Olayr” Hesaplama Kurulusunun kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak Global Depo
Sertifikasi ve/veya Amerikan Depo Sertifikalarinin Dayanak Paylara veya Dayanak Paylarin ihraggisinin
diger kote edilen Varantlarina doniigtiiriilmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) herhangi bir olay
anlamina gelir;

“Dayanak Paylar” duruma gore bir Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikasi’nm
dayanagini olugturan paylar anlamina gelir.

4.2.44.3. Genel

Sermaye piyasasi araci notunda &zel olarak belirtilen durumlar hari¢ olmak iizere, isbu Madde 4.2.4°te ve
Paya Dayali Varantlar ile iligskili Hiikiimlerde “Paylar”a yapilan tiim atiflar, Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi oldugu belirtilen paylara iliskin olarak, duruma gore Global Depo
Sertifikas1 veya Amerikan Depo Sertifikalarina ve/veya Dayanak Paylara atiflar olarak addedilecektir, “Pay
Sirketi”ne atiflar, duruma gére Global Depo Sertifikast veya Amerikan Depo Sertifikalarinin ihraggisina ve
Dayanak Paylanin ihrag¢isma atiflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri agisindan dnemli dlciide
olumsuz bir degisiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulusu’nun gerekli veya sair sekilde uygun
gorebilecei ilave veya alternatif degisiklikler uygulanmak suretiyle “Borsa”ya atiflar duruma gére Global
Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarinin  kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine ve
Dayanak Paylann kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine atiflar olarak addedilecektir.

4,2.44.4. Pay Olay1

Bir Pay Olaymin gergeklesmesi iizerine, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Ihraggi
(Varantlar durumunda) Madde 4.2.4.3.4’(in (“Olaganiistii Olayin Gerceklesmesinin Sonuglar™) duruma
gdre paragraf (a), (b) veya (¢)’sinde agiklanan iglemleri gergeklestireceklerdir. lhrager Pay Olayinin
gergeklestigini belirtmek ve buna iliskin ayrintilari ve bununla ilgili olarak yapimasi gereken islemleri
agiklamak suretiyle Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire i¢ginde Sahiplere
bildirimde bulunacaktir.

“Pay Olayr” asagidaki olaylardan her biri anlamna gelir:

(A) Ihragci veya bir Nitelikli Yatirmmei tarafindan Dayanak Paylarn saklama kurulusuna Dayanak
Paylarin geri gekilmesi veya bunlardan feragat edilmesi konusunda yazih talimatlarin verilmis
olmasi;

(B) Dayanak Paylara iliskin saklama sézlesmesinin sona ermesi.
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Bir olay hem bir Pay Olay1 hem de bir ilave Aksama Olay1 teskil ediyor oldugu takdirde Hesaplama
Kurulusu ilgili olayin bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldugunu belirleme konusunda mutlak takdir
yetkisine sahip olacakur.

4.2.4.4.5. Potansiyel Diizeltme Olay1

isbu Madde 4.2.4.4 acisindan, yukarida Madde 4.2.4.3.2°de yer alan Potansiyel Diizeltme Olay1, Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iliskin haklar disinda Dayanak Paylara iliskin bir mal
varlig: daginmini da kapsayacaktir,

4.2.4.4.6. Olaganiistii Olaylar

isbu 4.2.4.4 numarali bsliim agisdan, yukarida 4.2.4.3.3 numarah bolimutn ilk paragrafinda belirtilen
Olaganiistii Olaylar, isbu 4.2.4.4 numarali bolimde tammlanan Doniigiim Olay1 ve Pay Olay’'mt da
kapsayacakitir.

4.2.4.5. Para Birimi Varantlan ile Iliskili Hiikiimler

4.24.5.1. Aksama Olaylan

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerine iligkin olarak agagidaki
olaylardan herhangi birinin gergeklesmesi bir Aksama Olay1 olacaktir:

{A) Fiyat Kaynagi Aksamast;

(B) ilgili Sermaye piyasasi araci notunda gegerli olmadig belirtilmis olmadif siirece Likidite
Yetersizligi Aksamast;

(©) Ikili Doviz Kuru; veyva

(D) Hesaplama Kurulusu’nun gdriisiine gre (a), (b) (gegerli ise) veya (¢)’ye benzer nitelikteki diger
herhangi bir olay.

Hesaplama Kurulusu; duruma gére Aksayan Giin gerceklesmis olmasayd: bir Uzlasi Fiyat1 Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin ger¢eklesmis oldugunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.3
(“Bildirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire i¢inde bildirecekiir.

4,2,4,5.2. Bir Aksama Olayimn Sonuglar:

Herhangi bir Uzlas: Fiyat Tarihinde (veya eger farkl ise, o tarihe iliskin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat
Kaynag tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) gergeklesen veya devam eden bir Aksama Olay1 iizerine
Hesaplama Kurulusu Aksama Olaymmn sonuglanmn belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
uygulayacaktir.

“Aksama Hali Alternatifi” bir Uzlasi Fiyat Tarihi (veya eger farkl: ise o tarihe iligkin fiyatlarin
olagan seyir iginde Fiyat Kaynag) tarafindan yaynlanacak veya ilan edilecek oldugu giin) olan bir
giinde bir Aksama Olay1 gergeklestigi veya meveut oldugunda Uzlagr Fiyatinin belirlenmesi igin

85
BNP Paribas Issuance B.V.

Tstzdsio
aran Gakir Wu .
ukuk Biirosy  ETY ukuk)Birosu

Dog : -6a58-4f90-aabp-
cOIamg o, 40000 a1 Pt afooscerT




alternatif bir esasa yol acabilecek bir kaynak veya yontemi ifade eder. Hesaplama Kurulusu agagida
yer alan (a) veya (b)’de belirtilen ilgili islemleri gergeklegtirecektir.

(A) Bir Uzlag1 Fiyati1 Tarihi bir Aksayan Giin oldugu takdirde, Hesaplama Kurulusu duruma
gore ilgili Uzlagi Fiyati Tarihinin Aksayan Giin oimayan ilk miiteakip Planlanmis islem
Giinii olacak oldugunu (herhangi bir Uzlasi Fiyati Tarihi durumunda) belirleyecektir
(orijinalde planlanmig Uzlasi Fiyati Tarihini takip eden Belirtilen Azami Aksama Giin
Sayisina esit ardigtk Planlanmis Islem Giinii sayisinin her biri bir Aksayan Giin olmadig
siirece — boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu bu tiir son ardigik Planlanmig [slem
Giiniiniin Uzlasi Fiyati Tarihi olarak addedilecek olduguna karar verebilir (ilgili son ardisik
Planlanmis {slem Giiniiniin halihazirda bir Uzlas1 Fiyati Tarihi olup olmadigindan bagimsiz
olarak) ve Uzlag1 Fiyatini iyi niyet esasina dayal olarak kendisinin ilgili gordiigii mevcut
tiim bilgileri dikkate almak suretiyle sz konusu son ardigik Planlanmig Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi igin bir seviye tespit etmek igin ticari agidan
makul tiim gabay1 sarf etmek suretiyle Uzlag1 Fiyatini belirleyebilir; veya

(B) Varantlar durumunda herhangi bir Uzlasi Fiyat Tarihinin bir Aksayan Giin olmas: fakat
nihai Degerleme Tarihi olmamas: halinde Ihraggr Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca
Varant Sahiplerine bildirim gondererek her bir Varant, tiimii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi iizere, o Varantin gergege uygun
piyasa degerine esit bir meblag eksi iliskili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin
ihragg1’ya maliyetine esit bir meblagin 6denmesi yoluyla iptal edilmek suretiyle Varantlarin
tamamini (sadece bir kismmi degil) iptal edebilir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir,

4.2.4.6. Emtiaya Dayal: Varantlar ile Iligkili Hiikiimler
4.2.4.6.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olayr” bir ilgili Emtiaya iliskin olarak ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
{izere asagidakilerin gergeklesmesi veya mevcudiyeti anlamma gelir:

(A) tiim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynagi Aksamasi, [slem Aksamasi, Emtia Referans
Fiyatmin Yok Olmasi, Limit Fiyat Olays; ve bunlara ek olarak

(B) Altin, Giimiig, Platin veya Paladyum diginda tim Emtialar durumunda, Onemli Formiil
Degisikligi, Onemli Igerik Degigikligi ve/veya Vergi Aksamasi;

Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olaynin gergeklestigi hususunu ve bununla ilgili olarak atilmasi
snerilen adim Madde 4.3.3 (“Bildirimler”™) uyarinca miimkiin olan en kisa siire i¢inde Varant Sahiplerine
bildirecektir.

42.4.6.2. Bir Piyasa Aksama Olayimn Sonuglar ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkli ise, o Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyatlarim olagan
seyir iginde Fiyat Kaynag tarafindan yaymnlanacak oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olaymnm
gerceklesmesi veya devam ediyor olmasi iizerine Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul

36

ran Gakr Av. .
ftéX1i Hukuk Riirosu Ewﬁﬁﬁkuk gﬁms'u

Pogrulam o ispk gov tridokaman-dosre

P—4afccedef7 d
ama



(A)  Hesaplama Kurulusu ilgili olaymn Varantlar tizerinde &nemli bir etkiye sahip olup
olmadigimi belirleyecek ve eger var ise ilgili Nakit Uzlagi Tutarini hesaplayacak ve/veya o
Emtia i¢in yaymlanan fiyat veya seviye yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullanmmi
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iliskin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamay1 yapacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulusu ilgili Emtiay1, Emtia Referans Fiyatini, Piyasa Aksama Olayindan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri, duruma gore, bir “Etkilenen
Emtia” veya “Etkilenen Emtia Referans Fiyat1”) i¢in asagida yer verilen kriterlere gore
kendisi tarafindan segilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri bir “Ikame Emtia™
veya bir “ikame Emtia Referans Fiyatr”) ile degistirebilir ve duruma gore ikame Emtia,
Ikame Emtia Referans Fiyati Varantlar amaci igin duruma gore bir “Emtia” veya “Emtia
Referans Fiyatr” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulusu, (Varantlar durumunda)
Kullanim Fiyati ve/veya “ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda ver alan hilkiim ve sartlarmn
diger kosullar1” arasindan biri veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretivle uygun gorebilecegi diizeltmeyi
vapacaktir. Su kadar ki, Varantlar kapsaminda 6denmesi gereken tutarin duruma gére Emtia
veya Emtia Referans Fiyatinin ilk fiyatima atif yoluyla belirlenecek olmasi durumunda
duruma gére her bir ikame Emtia veya ilkame Emtia Referans Fiyatmmn ilk fiyat: veya
seviyesi iyl niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenecektir.

Bir ikame Emtia olarak segilmesi i¢in Ikame Emtia; Etkilenen Emtianin teslim tarihine
kargihik gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile ayn1 Emtiaya iligkin,
Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayal bir vadeli iglem sdzlesmesine dayali olarak
degerlemeye tabi tutulacaktir.

Bir ikame Emtia Referans Fiyat: olarak segilmesi igin, ikame Emtia Referans Fiyat: iyi
niyetli ve ticari a¢idan makul gekilde hareket etmek suretivle Hesaplama Kurulugu
tarafindan se¢ilen ve Hesaplama Kurulusunun kendi tespitine gére pivasa katihmcilarimin
Etkilenen Emtia Referans Fiyati yerine bir ikame olarak kullandiklar1 veya kullanacak
olduklan bir karsilastirma, fiyat veya kotasyon olacaktir.

S6z konusu ikame ve ilgili diizeltme(ler) 1y1 niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen tarih (“Ikame Tarihi) itibariyle
yirfirliige girmis addedilecektir. S6z konusu tarih Piyasa Aksama Olayinn ilgili tarihi
olabilir ancak boyle olmas: sart degildir. ilgili ikame Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarmca
Ikame Tarihinden sonra miimkiin olan en kisa siire icinde Varant Sahiplerine bildirilecektir;
veya

(C) ihrage1; Varantlarin sadece bir kismim degil, tamamim iptal edecektir; her bir Varant sdz
konusu Varantn gergefe uygun pivasa degeri eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten
korunma diizenlemesinin fhraggcrya maliyetine, tiimii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi iizere, esit bir tutart Sdemek
suretiyle iptal veya itfa edilecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarng
Sahiplerine bildirilecek olan sekilde gerceklestirilecektir.
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4.2.4.6.3. Emtia Referans Fiyatimn Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir 6demenin vade tarihinden {i¢ Emtia is Giinii dncesi olan giinden sonra
yaymlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla belirli bir giinde yaymnlanan veya Hesaplama Kurulusg
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullanilan veya kullanilacak olan Emtia
Referans Fiyati miiteakiben diizeltildigi ve ilgili diizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyatinin
yayinlanmasi veya ilanindan sorumlu sair bir kisi tarafindan orijinal yayindan itibaren 30 takvim giinii iginde
yaynlandig takdirde, kullanilacak olan fiyat ilgiti Emtianin bu sekilde diizeltilmis fiyati olacaktir. Varantlar
kapsaminda bir 8deme vade tarihinden li¢ Emtia s Giinii 6ncesi olan giinden sonra yaymlanan diizeltmeler
ilgili meblagin tespiti amaglan igin Hesaplama Kurulusu tarafindan gz ard1 edilecektir.

4.2.4.6.4. Dislokasyon Olay:
(a) Tammlar

“Dislokasyon Olay1” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise thrag Tarihinden) sonra
herhangi bir Emtia [s Giniinde llgili Vadeli islem Sézlesmesinin islem Fiyatimin Dislokasyon
Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” sermaye piyasast aract notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu sekilde
belirtilen bir seviye yok ise 0 (sifir) anlamina gelir,

“Ilgili Vadeli Islem Sézlesmesi” itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada islem goren, ilgili sermaye
piyasast arac1 notunda belirtilen Emtia ile iligkili Vadeli Islem Sozlesmesi veya bir sdzlesme
biiyiikHigiiniin gelecekteki teslimine iliskin diger herhangi bir sézlesme anlamina gelir;

“Iglem Fiyatr” Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda kote edilen [lgili Vadeli sézlesmesine iliskin olarak
yaymlanmis islem fiyati anlamina gelir.

(b) Dislokasyon Olayimin Sonuglari

Dislokasyon Olayl, ilgili sermaye piyasasi araci notunda gegerli olarak belirtildigi ve Hesaplama
Kurulusunun tespitine gore, bir Dislokasyon Olay1 gerceklestigi takdirde Ihragg: Madde 4.3.3
(“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlar1 itfa edebilir.
Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi halinde Ihragg1, tiimii iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi iizere, itfa edilen her bir Varanta iliskin
olarak her bir Sahibe Dislokasyon Qlaym dikkate almak suretiyle s6z konusu Varantin gergege
uygun piyasa deeri eksi ilgili sermaye piyasasi araci notunda Tasfiye Masraflarinm “gegerli degil”
seklinde belirtiliyor oldugu durumlar harig, iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma
diizenlemesinin tasfiye edilmesinin Ihrage1’ya ve/veya Baglh Kuruluslarina maliyetine esit bir tutar:
ddeyecektir. Odeme, Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarmca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde yapilacaktir.
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4.3. Diger Hususlar
4.3.1. HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEP
4.3.1.1. Hukuka Ayvkirihk

fhragg1’min Varantlar kapsamindaki yiikiimlilik lerini ifasinin herhangi bir nedenle tamamen veya
kismen hukuka aykir: hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda ihragg1r Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca Sahiplere bildirim géndermek suretiyle Varantlar iptal edebilir.

ihrager’min duruma gore, Varantlari iptal veya itfa etmesi durumunda ihragg: gecerli mevzuat izin
verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Birimler gegerli olarak belirtiliyor ise s6z konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iliskin
olarak; s6z konusu hukuka aykiriliga bakiimaksizin duruma gére bir Varant veya Birimin gergege uygun
pivasa degeri eksi dayanak herhangi bir iligkili riskten korunma diizenlemesinin Thraggr ve/veya Bagh
Kuruluglarina maliyeti @rnt Varantlar durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina
hilihazirda denmis ise Kullamim Fiyatima (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagh olarak belirlenecegi iizere) esit bir tutar ddeyecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir.

lgili sermaye piyasasi aract notunda yer alan bu hiikiim ve sartlarn bir veya daha fazlasinin
gegersiz olmasi veya gegersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hiikiimlerin gegerliligi herhangi bir sekilde
bundan etkilenmeyecektir.

4.3.1.2. Miicbir Sebep

{hraggr’'nin Islem Tarihinden sonra ortaya ¢ikan miicbir sebep veya devlet islemi nedeniyle
Varantlar ve/veya iligkili riskten korunma diizenlemeleri kapsamindaki yiikiimliiliiklerini tamamen veya
kismen yerine getirmesinin imkansiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettigi takdirde [hraggt Madde
4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlar iptal edebilir.

Thragermin duruma gére Varantlar iptal veya itfa etmesi durumunda Ihraggi olasi veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine duruma gére her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili sermaye piyasasi aract notunda Birimler gegerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iliskin olarak; séz konusu miicbir sebep veya devlet islemi dikkate
alinarak duruma gore bir Varant veya Birimin gergege uygun piyasa degeri (varsa) eksi dayanak herhangi
bir iligkili riskien korunma diizenlemesinin lhrag1 ve/veya Bagh Kuruluslarina maliyeti arti Varantlar
durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina hélihazirda 6denmis ise Kullamm Fiyatina
(tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi iizere)
esit bir tutar ddeyecektir. Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sekilde yapilacaktir.
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4.3.2. TESPITLER VE DEGIiSIKLIKLER
4.3.2.1. TIhragel ve Garantoriin Tespitleri

Sermaye piyasasi araci notunda ver alan hiikiim ve sartlar uyarinca lhraggt veya (gegerli ise)
Garant6r tarafindan yapilan tespitler, gecerli mevzuat uyarinca izin verildigi siirece, (bariz hata durumu
hari¢) Ihrage1, (gegerli ise) Garantsr ve Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir,

4.3.3. BILDIRIMLER

Varant Szhiplerine tiim bildirimler, Kurul’un énemli durum agiklamalarina iliskin diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Thraggi’nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) ve Piyasa
Yapicinin (“www tebyatirim.com.tr™) internet sitelerinde yayinlandig: takdirde gegerli olacaktr.

4.3.4. IHRACCI VEYA GARANTORUN iKAMESI
43.4.1. ikame Olan

Duruma  gore, lhraggt veya Garantor agisindan asagidaki olaylardan herhangi birinin
gergeklesmesi bir “Ikame Olayr” teskil edecektir:

(A)  Ihraggi ile ilgili bir elden gikarma;

(B) duruma gbre Ihrager veya Garantoriin ilgili izin veya lisansinin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmasi veya geri alinmas;

(O duruma gore, Thrage1 veya Garantore iliskin olarak baska bir kurulus veya kisi ile veya baska bir
kurulus veya kisi ¢atisi altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi;

(D) duruma gore Thragg1 veya Garantdrde kontrol hakki saglayan bir pay satin almmasi veya sair sekilde
elde edilmesine y&nelik herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi. takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya

(E) herhangi bir menkul kiymetler borsasinin diizenlemeleri, duruma gére, ihrage1 veya Garantériin
filkesinde yiiriirlitkte olan gecerli kanun veya yonetmelikler veya menkul kiymetlerin satisa
sunuldugu iilkede yiiriirlilkte olan gecerli kanun veya yonetmelikler uyarinca ikamenin
gerceklestirilebilecegi, duruma gore ihragg: veya Garantdrii etkileyen diger herhangi bir olay.

4.3.4.2. ikame ile Iigili Sartlar

Asafida yer alan Madde 4.3.4.3 veya 4.3.4.4 uyarinca fhraggr’min bir ikamesi yalnizea asagidaki sartlarin
(“Ikame Sartlar™) yerine getirildigi durumlarda gergeklesebilir:

(A) digerlerinin yam sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir bolimii olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya derecelendirme kuruluslar
veya Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir derecelendirme kurulusu tarafindan fkameye
veya duruma gore Ihraggiya (veya daha dnceki bir ikameye) verilen; birinci derecede borg
derecelendirmelerine (varsa) atif yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticaran
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(B)

©)

(D)

(E)

(F)

(G)

Jhrager’nm Varantlara iliskin olarak geciktirilmis herhangi bir 8deme olmadiiimi ve ddemelerin
yakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iliskin olarak 6deme yapilmasinda herhangi bir
sorunun s6z konusu olabilecegini gésteren bir emare bulunmadigini teyit etmesi;

Varantlarin ikamenin yasal, gegerli ve baglayici yilkiimlililklerini temsil ediyor olmasim saglamak
igin yapilmasi gereken tiim islemler, uyulmas: gereken sartlar ve hususlann gergeklestirilmis ve
bunlara uyulmus olmasi ve bunlann tam olarak gecerli ve yiiriirlitkte olmasi;

(Tkame, Aracihk Sézlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) Ikamenin, Aracilik Sozlesmesine,
stzlesmenin orijinal bir tarafiymiscasina uygun dolayli degisiklikler uygulanmak suretiyle taraf
haline gelmesi;

Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinm Ikamenin &nerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin s6z konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmasi,

uygun oldugu takdirde, Ikamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantili olarak dogan yasal
iglemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlari teslim almak iizere bir tebligat temsilcisi tayin
etmis olmasi; ve

Thraggi’nin Madde 4.3.3 (“Bildirim™) uyarinca Varant Sahiplerine s6z konusu ikamenin tarihini en
az 30 giin dnceden bildirmis olmasi.

4.3.4.3. BNPPI Tarafindan ihra¢ Edilecek Varantlar

Bir ikame Olaymm gerceklesmesinin ardindan [hracei asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onayi olmaksizin Varantiar kapsaminda asil bor¢lu sifatiyla kendi yerine BNPP1 (BNPPI "nin
daha 6nce Thragei sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir sirket olmak
iizere bir [kame belirleyebilir fakat bbyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir:

(A)

(B)

©)

BNPP’nin Ikame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yiikiimliiliiklerin, ilgili Garanti ile esasen
aym sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmesi;

BNPPI °nin Ikameden ikame isleminin (Thrag¢r’ya kiyasla) ikamenin tabi oldugu vergi ve
diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri iizerinde énemli bir etkiye sahip
olmayacagt ve Varant Sahibine &denmesi gercken meblaglardan ikame iglemine iliskin olarak
herhangi bir masrafi diismevecegi yoniinde bir taahhiit etmis olmasi; ve

Ikame Sartlariin karsilanmis olmasi.

4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir ikame Olaynin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha énce ikame edilmis sirket asagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvatakati olmaksizin Varantlara iligkin garantor sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP’nin daha 6nce Garantor sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger
herhangi bir sirket olmak iizere herhangi bir sirketi (“ikame Garantdr”) belirleyebilir fakat boyle bir
yiikiimliiliik altinda olmayacaktir:

(A) lkame Garantériin o siradaki kredi itibarmin; digerlerinin yam sira, The McGraw-Hill Cgff
Inc.’in bir boliimii olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's lnve?ors
91 i
BNP Paribas Issuance B.V. TER Yatirim Menkul DeBer]& X

! 7 aran Gakir {?‘VW‘Q
ligekll Hukuk Biirosy  Erylireidiukuk Burosu

Dogrularms fod ARSU SRESAON st dalcoaderra



(B)

€

(D)

(E)

(F)

(&)
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Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iliskin halef derecelendirme kurulusu veya
kuruluglarimin  veya Hesaplama Kurulugunun [kame Garantér olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulusunun ikame Garantdr igin veya duruma gére BNPP (veya bu Madde
kapsammda daha Onceki bir ikame) igin verdigi uzun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere BNPP nin (veya bu Madde kapsaminda daha
onceki bir ikamenin) kredi itibarina en az esit olmasi;

ikame Garantdriin Varantlara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen aym sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (“ilkame Garanti”) ve ikame islemine tam yiirlirlik kazandirmak igin
gerekebilecek (varsa) ve (yukaridakilerin genel gecer niteligi sinirlandiriimaksizin) ikame
garantdriin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye piyasasi arac1 notundaki bu hiikiim ve sartlarin,
Aracilik Sozlesmesinde yer alan hitkiimlerin sanki Ikame Garantdr ilgili sermaye piyasasi araci
notundaki bu hiikiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Aracilik Sézlesmesinde Varantlara iliskin olarak
BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha &nceki bir ikamenin) yerine garantér olarak ismen
adlandimlmisgasina kendisi iizerinde baglayicit oldugunu taahhiit edecek oldugu diger belgeleri
akdetmis olmasi;

ikame Garanti ve Dokiimanlarin Varantlarnin tedavilde olduklari siire boyunca veya Varantlar,
ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iligkili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan ikame
Garantdre veya Ihraggiya kars ileri siiriilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmams,
¢oziimlenmemis veya bertaraf edilmemis oldugu siirece Tirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan
saklanmak {izere Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’ye teslim edilmis olmasi;

Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin; Ikame Garantériin (veya bu
Madde kapsaminda daha &nceki bir ikamenin) Snerilen ikamesinin ardindan Varantlari kote etmeye
devam edecegini teyit etmis olmasi;

uygun ise, Ikame Garantériin Varantlar veya [kame Garantiden veya bunlar ile baglantili olarak
dogan yasal iglem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlar almas igin bir tebligat
temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmasi,

BNPP’nin (veya bu Madde kapsarminda daha dnceki bir ikamenin) Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin dnceden bildirmis olmasi;

BNPP’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmig bir 6deme olmadiini ve ddemelerin yakin zaman
iginde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iligkin olarak édeme yapilmas: ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigini teyit etmesi; ve

BNPP’nin {kame garantérden ikame isleminin ikamenin (ihraggiya kiyasia) tabi oldugu vergi veya
diizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri lizerinde dnemli bir etkiye sahip
olmayacagi ve Varant Sahibine 6denmesi gereken meblaglardan ikame iglemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf dilsmeyecegi yoniinde bir taahhiit elde etmis olmas:.
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4.3.5. UYGULANACAK HUKUK VE YETKILI MAHKEME

(A) Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
thrager’va karst dava veya islemler (“Yasal Takip™) Tirkiye’de yetkili mahkemeler nezdinde
goriilebilecektir.

(B) Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
y
yargl alamindaki yetkili mahkemeler Garanti ile iliskili olarak dogan yasal takipleri ¢dziime
kavusturmaya yetkili olacaktir.

4.3.6. BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESI
4.3.6.1. Kabul

Varantlar: iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.6 amaclan icin Varantlarin
mevcut veya gelecekteki taydalanma hakki: sahiplerini de igerir):

(A) (asagida tammlandig tizere) Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan (asagida tanimlandigs iizere)
Bail-In veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullaniminin (asagidakileri veya bunlarm cesitli
kombinasyonlarini i¢erebilecek olan ve bunlara yol agabilecek olan) sonuglarinin kendisi
lizerinde baglayic: olacagini:

(i) (asagida tammlandigl iizere) Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir Kisminin
azalmast;

(ii) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinda tadil veya degigiklik yapilmasi
yoluyla s6z konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir
kisminin Thraggmin (veya gegerli ise Garantdriin) veya baska bir kisinin paylari,
sair menkul kiymetleri veya diger yikiimliiliklerine doniistiirillmesi (ve sbz
konusu paylar, menkul kiymetler veya yikiimliililklerin Varant Sahibine ihraci) —
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya gecerli ise Garanti) kapsamindaki
haklarinin yerine Ihragginin (veya gegerli ise Garantériin) veya sair bir kisinin soz
konusu paylar, sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimliiliiklerini kabul etmeyi
kabul eder:

(iii)  Varantlarin (veya gecerli ise Garantinin) iptali; ve/veya

{(iv) Varantlarin (veya gegerli isc Garantinin) kullamm tarihi veya kullamim siiresinin
tadili veya degistirilmesi;

B) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinin (her biri asagida tanimlandigi iizere)
[1giti Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimina tabi
oldugunu ve gercktigi takdirde bunlara yiiriirlitk kazandirmak igin degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir.

Bu amaglar i¢in “Vadesi Gelmis Tutarlar” (i) her bir Varanta iliskin olarak denmesi gereken tutarlar veya
her bir Varanta iligkin olarak teslim edilmesi gereken Hak Sahipligi veya (ii} duruma gore Garantmm | S3
kapsaminda Garantdr tarafindan denmesi gereken tutarlardir.
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4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimmdan "Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi" smrlama olmaksizin, seffaflik,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yasamin modernizasyonuna iliskin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayilt Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative a la transparence, a la lutte contre la
corruption et a la modernisation de la vie économique) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayilr Fransa kanun hitkmiinde kararnamesi (Ordonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de la législation au droit de I'Union européenne en matiére financiére)
(zaman zaman tadil edildigi halivle bu kararname, 2016-1691 sayih Kanun ile onaylanmistir), Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmasi ve bir Tek Tasfiye Fonu gercevesinde kredi
kurumlari ve baz1 yatinnm firmalarinin tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 1093/2010 sayili (AB)} Yonetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayili (AB)
Y onetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayih (AB) Yénetmeligi ile gerceklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmas1 Yénetmeligi”) uyarinca séz konusu olanlar ve
sair sekilde Fransa kanunlar1 tahtinda ortaya ¢ikanlar da dahil olmak iizere (her bir durumda, bunlarin
kapsammda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa’da yiiriirlilkte olan kanunlar,
yonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsammda zaman zaman meveut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayil, kredi kurumlan
ve yatinim firmalarinin kurtarilmasi ve tasfiyesine iligkin bir gereve tesis eden Direktifinin yansitilmas: ile
iliskili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya sz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh
kurulugunun) yiikiimliiliikklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmasi, devredilmesi,
degistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir Diizenlemeye Tabi
Kurulugun (veya soz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagli kurulusunun) menkul kiymetlerinin,
tasfiyeye alinmasimin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmasi ile baglantili olarak olsun veya olmasin,
(tamamen veya kismen) sdz konusu Diizenleme Tabi Kurulusun veya bagka bir kiginin paylart, sair menkul
kiymetleri veya sair yiikiimliiliiklerine ddniigtiiriilmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurulus™a bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monétaire et financier)
Madde L.613-34 Boliim 1°de amlan, Fransa’da kurulu bazi kredi kurumlari, yatirim firmalari ve bunlarin
bazi ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir atiftir.

“flgili Tasfiye Kurumu™na bir atif, Tek Tasfiye Mekanizmasi Ydnetmeligi uyarmnca tesis edilen Tek
Tasfiye Kurulu'na (4utorité de conirdle prudentiel et de resolution) ve/veya zaman zaman herhangi bir
Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullanima katilmaya vetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tasfiye Mekanizmasi Yonetmeligi Madde 18 uyarinca hareket etrnesi sirasinda Avrupa Birligi
Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir anftir.

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmig Tutarlara iliskin bir 6deme veya geri 8deme ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan ihragiya (veya
gecerli ise Garantére) iligkin olarak Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimi sonrasinda, sirasiyla
stz konusu geri 6deme veya Sdemenin muaccel hale gelmesinin programlanmis oldugu zamanda s6z konusu
geri ddeme veya ddemenin Fransa’da ve Avrupa Birligi’nde yiiriirliikte olan, lhragg1 (veya gegerli ise
Garantér) veya grubunun diger iiyeleri agisindan gecerli kanunlar ve ydnetmelikler kapsaminda lhracc
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4.3.6.4. Temerriit Olay1 Olmamasi

Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Ihraggiya (veya gecerli ise Garantore) iliskin olarak Bail-in veya Zarar
Karsilama Yetkisinin kullanimi1 sonucunda Varantlarin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarin Thragginin (veya gegerli ise Garantdriin) veya baska bir Kiginin baska bir
menkul kiymeti veya yiikiimliiligii haline getirilmesi, Varantlara iligkin olarak [lgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanilmas: bir temerriit hali olmayacaktir
veya bir sdzlesmesel yiitkiimlaliigiin ifasina iligskin bir eksiklik hali teskil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada agikca feragat edilmekte olan herhangi bir iyilestirmeye (hakkaniyet cercevesindeki iyilestirmeler
dahil} bagvurma hakki vermeyecektir,

4.3.6.5. Varant Sahiplerine Bildirim

flgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iliskin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama
vetkisinin kullanimi tizerine Ihraggi (veva gecerli ise Garantér) séz konusu Bail-in veya Zarar Karsilama
Yetkisinin kullanimi konusunu miimkin olan en kisa siire iginde Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edecektir. Ihragei (veya gegerli ise Garantdr) bilgilendirme
amaglari bakimindan s6z konusu ilann bir kopyasim ayrica Thrag ve Odeme Aracist’na da teslim edecektir.
Bununla birlikte s6z konusu Thrag ve Odeme Aracist Varant Sahiplerine bildirim géndermek zorunda
olmayacaktir. Ihragginin (veya gegerli ise Garantoriin) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yapmamasi
veya Ihrag ve Odeme Aracisi’na bildirim géndermemesi Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin gegerlilik
veya icra edilebilirlifini veya yukanda Madde 4.3.6.1°de agiklanan sonuglan etkilemeyecektir.

4.3.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin Ihra¢ ve Odeme Aracisi Girevleri

Igili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullanim: {izerine
thrac1 (veya gecerli ise Garantor) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararlanma hakk: sahibi
dahil) (a) Ihrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasinin gerekmeyecegini ve
(b} Aracilik Sézlesmesinin Ihrag ve Odeme Aracisi Gizerine herhangi bir gbrev yilklemeyecegini (her bir
durumda ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullanimina
iliskin olarak) kabul eder.

Yukanidakilere bakilmaksizin llgili Tasfive Kurumu tarafindan Bail-In Yetkisinin kullanmmmin
tamamlanmasinin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmas: durumunda (6rnegin, Bail-In Yetkisinin
Varantlarin ana parasinin yalnizea kismi silinmesine yol agmasi) Thrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Sozlesmesi kapsamindaki gdrevleri Thraggr (veya gecerli ise Garantdr) ve Thrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Sézlesmesine iligkin bir tadil uyarinca anlagmaya vardiklan siirece s6z konusu tamamlanmann ardindan
Varantlara iligkin olarak gecerli kalacaktir.

4.3.6.7. Oransal Esas

Ilgili Tasfiye Kurumunun Vadest Gelmis Tutarlarin toplamindan daha az bir kismina iligkin olarak Bail-in
veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanmasi halinde ihrag ve Odeme Aracisi [hragg1 (veya gegerli ise Garantor)
veya Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi yonde talimat verilmis olmadig: siirece Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisi uyarinca Varantlara iliskin olarak yapilan herhangi bir iptal, silme veya déniigiim oransal
esasa gore yapilacaktir.
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4.3.6.8. Simirh Sartlar

isbu Madde 4.3.6’da (“Bail-In ve Zarar Karsilamanin Muhasebelestirilmesi”) belirtilmekte olan hususiar
ihraggr (veya gecerli ise Garantsr) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki diger tiim sézlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar icin gecerli olmayacak, yalmizca yukarida diizenlenen hususlar ile sinirh
olarak gegerli olacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kosullan, Halka Arza iliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak i¢in Yapilmas: Gerekenler

5.1.1.  Halka Arzin Tabi Oldugu Kosullar

Varantlar, [zahname’nin Kurul tarafindan onaylanmas: sonrasinda [hragg1 tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gerekliligi cercevesinde Varantlar, Borsa istanbui’un kotasyon onayi ile ihrag edilecek ve Borsa
Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem girecektir,

5.1.2. Halka Arz Edilen Yatinm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarimin Toplam Adedi ve
Miktan

Toplam 54.100.000 TL nominal degerli 5.410.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.
5.1.3.  Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katihm Hakkinda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk islem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda
satig yoluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyvati sabitlemesi uygulamalart
bulunmamaktadir. Konuya iliskin bilgi igin “EKLER” baghg altindaki bsliimde yer alan Ek — 2’ye bakiniz.

5.1.3.2. Halka Arza Basvuru Siireci ile Basvurn Yerleri ve Satig Sekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa istanbul’un Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar’nda Borsa'da satis
yontemi gercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama ydntemi ile bir halka arz
gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik iglemleri TEB Yatinim Menkul DeZerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Piyasa Yapici sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak meveut diizenlemeler uyarinca iglemler igin ¢ift
tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu
amagla yatirnmeilar iglem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklar: araci kuruma verebilirler. Bu hususta
islemler Piyasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baslayacak olup yatinmeilar alim emirlerini kendi
yatinm kuruluglari aracilifiyla verebilirler ve yatinmcilar halka arza herhangi bir yatirim kurulusu
aracihityla Borsa [stanbul’da gergeklestirilecek alim iglemi yoluyla katilabilitler.

5.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakkinda Bilgi

YOKTUR.
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5.1.5.  Yatirnm kurulusu varanty/sertifikasi almak igin basvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatiim kurulusu
varantlarimin/sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirnm kurulusu varanti/sertifikasi bedellerinin 6denme yeri ve
sckline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gérecektir. Halka arz borsada
satig yontemiyle gergeklestirilecek oldugundan yatirimcilar halka arza emir iletimine aracilik veya islem
aracihigl yetkisine sahip herhangi bir yatinm kurulugu araciligiyla Borsa Istanbul’da alim iglemi yoluyla
katilabilirler. Araci Kuruluglarin misterileri ile varantlar konusunda bir islem gerceklestirmeden ve
sdzlesme akdetmeden once varantlarin igleyis esaslari ve getirdikleri hak ve yiikiimliiliikler ile s6z konusu
iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim Formu’nu kullanmalar ve siz konusu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatirimctlarimn sdz konusu formu okuyup anlamis olmalan ve sdz konusu
formda belirtilen konular1 gbz oniinde bulundurarak iglem yapmalari gereklidir.

b) Yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlar/sertifikalari, satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacakitir.

Teslim, Son Islem Giiniinii izleyen {igiincii Is Giiniinde MKK ve istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S
aracilifiyla gergeklestirilecektir. Varantlar yiiriirliikteki mevzuata ve Varantlarm devrine iliskin kayitlar
devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tiim usul ve esaslarina uygun sekilde
devredilebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulugu /
Kuruluslarinda veya lhrage: tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bigimde saklanacaktir.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile es zamanli olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin Thragg1’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa [stanbul
A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numaral: ekinde yer alan “Varantlarm Borsada Islem Gérmesine iliskin
Usul ve Esaslar” baglikli boliimde takas islemlerine iliskin yer alan hiikiimler uygulanacakur.

5.1.6. Halka arz sonuglarimin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

Thrag edilecek Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandtrilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda borsada satis yontemi
ile halka arz edilecektir. Piyasa yapicilik kapsaminda gergeklestirilen islemler VII-128.3 sayili Varantlar ve
Yatinm Kurulusu Sertifikalari Tebligi hiikiimleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
duyurulacaktir.

5.1.7. Bagvuran yatrimcilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.
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5.1.8.  Yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilecegi, durdurulabilecefii veya ertelenebilece@i hakkinda agiklama

Ihraggi Varant ihracimi Kaydi Thrag Tarihi oncesinde iptal etme hakkim sakhi tutar. Kaydi [hra¢ Tarihi
sonrasinda Thrager’nin kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini
ifasinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykin veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya Ihragg1’mmn kendi kontroli disindaki nedenlerle Varantlara iliskin kendi riskten korunma
pozisyonlarini herhangi bir nedenle siirdiirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadigini tespit etmesi
durumunda fhragg1 kendi takdirine baglt olarak yiiriirlikteki kanunlarim izin verdigi dlgiide Varantlar erken
feshedebilir. Thraggmm Varantlan erken feshetmesi durumunda Thragg1 viiriirlilkteki mevzuatin izin verdigi
Olgiide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusunun hukuka aykirnhk veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gercek piyasa degeri oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile
iliskili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin Ihraggr’ya maliyetinin diigiilmesi sonrasinda
elde edilen tutan ddeyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3 .4’te belirtilen hususlarin sakl tutulmas: kaydiyla lhragg asafidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarin ihracini iptal edebilir:

(a) Thraggrnin Varantlar kapsamindaki yitkiimfiiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykir1 veya makul 6l¢iide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya siz konusu ifanin
(Varant arzinin baglamasi tncesindeki pozisyona kiyasla) énemli dl¢iide artmig tutarda dogrudan
veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmesi;

{b) Ihraggr’min Varantlara iliskin olarak riskten korunma diizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri™) iktisap etmesi, tesis etmesi, yeniden tesis etmesi, ikame etmesi, siirdiirmest,
tasfiye etmesi veya elden ¢ikarmasmin tamamen veya kismen hukuka aykin veya makul Sl¢iide
uygulanamaz hale gelecek oldufunu veya ihrager’'min Varantlara iliskin Riskten Korunma
Diizenlemelerine iliskin olarak (Varant arzinin baglamast dncesindeki pozisyona kiyasla) énemli
dleiide artmis tutarda dogrudan veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
ticretlere maruz kalacak oldugunu tespit etmesi (simrlama olmaksizin ihraggrmin vergi
yikiimliiligiinde artig, vergi faydalarinda azalma veya ihraggi’min vergi pozisyonu iizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);

(c) Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergenin sevivesini veya fiyatini
belirleme yontemini veya Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergenin
seviyesini veya fiyatini belirleme yetenegini nemli dlgiide etkileyen bir olayin gerceklesmesi;

(d) Bir Dayanak Varlik/Gostergenin kotasyondan ¢ikarilma, birlesme olay1, pay alim teklifi, fesih, itfa,
O6deme aczi, devletlestirme, séz konusu Dayanak Varlik/Gostergenin hesaplanma formii] veya
yonteminde énemli bir degisiklik veya [hraggr’min yatinm ilkeleri, politikalari, stratejisi, yonetim
ve kurulus belgelerindeki onemli bir degisiklik veya Ihraggi’nin kendi takdirine bagli olarak
Dayanak Varlik/Gstergenin esash bir degisikligini teskil ettigini veya Dayanak Varlik/Gostergeyi
6nemli Olgiide etkiledigini tespit ettigi diger bir olay sonucunda 6nemii dlgiide degismesi veya
etkilenmesi;

(e) Bir miichir sebep olaymin gergeklesmesi. Bu amaglar igin, muichir sebep olay), 1h#
yiikiimliiliiklerini ifasini engelleyecek veya esasli dlciide etkileyecek bir olay veya duryf
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gelir ve bir sistem arizasi, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapim felaketler, dogal afetler,
silahli catismalar, terdr eylemleri, isyan veya isgiicii ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kosullarins igerebilir;

{f) Herhangi bir Dayanak Varhk/Gosterge ile iliskili likidite veya piyasa sartlarmin (herhangi bir
Referans Unsurun alim sattmi dahil) énemli 8lgiide olumsuz etkilenmesi;

(g Thragci’min  beklentilerinde onemli olumsuz bir degisikligin veya finansal veya islem
pozisyonlarinda dnemli bir degigikligin gergeklesmest.

5.1.9. Yatinmcilara satin alma taleplerini geri cekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
¢ekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve Tahsis Plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig) durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapiimigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi

YOKTUR.
5.2.2. Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi
YOKTUR.

523. Talepte bulunan yatinnmecilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis yatirnm Kkurulusu
varanty/sertifikas) miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

3.3. Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikasimn Satis  Fiyati veya Fiyatin Tespit
Edildigi/Edilecegi Yontem ile Nihai Fiyatin Kamuya A¢iklanma Siireci

Varantlarin satis fiyati Dayanak Varlik Fiyati, Varantin Kullanim Fiyati, Dayanak Varlikta
beklenen volatilite, vadeye kalan siire, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak opsiyonlara
iliskin fivatlandirma modeline dayalidir. Arz-talep dengesi, piyasa kosullar ve likidite sartlan da satis
fiyatini etkileyebilir.

Her bir Varant icin thrag fiyati [hragct’ nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) ve Piyasa Yapicinin
(“www.tebyatirim,com.tr”) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydmlatma Platformunda (“www.kap.org.tr”)
ilk Islem Tarihi'nden en geg bir is giinii dace ilan edilecektir. Alim ve satim fiyatlan Varantlarin Borsa
istanbul’da islem gérmeye baglamasindan itibaren degisebilir.

5.4. Araecilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus Inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umramy /—“'Y"";'.
Istanbul adresinde yer alan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S olacaktir. ' *T c * N
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5.4.2.

Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinmn isimleri

YOKTUR.
5.4.3.  Arachk tirii hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirim Kurulugu Yatirnm Kurulusu
Varantlarimn Varantlarinm
Yetkili Olusturulmugsa Aracihigm | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus Konsorsiyamdaki | Tirii Degeri Edilen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta (TL) Varanta
Oran Oram
(%) (%)
TEB Yatinm .
Menkul Ko i En Iy
NSOrsiyum
! SOTEY Gayret ; ; 54.100.000 | %100,00
Degerler yoktur. .
Aracihi@
AS.
5.4.4. Araalk Ve Yiiklenim Sézlesmesi Hakkinda Bilgi

ihragel, Hesaplama Kurulusu ve TEB Yatiim Menkul Degerler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilen Varantlara iliskin olarak TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S.’nin yatiim kurulusu ve piyasa yapici olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracilik,
Temsilcilik ve Piyasa Yapicilig1 Sozlesmesi’ni akdetmiglerdir.

Sozlesme kapsaminda ihraggt TEB Yaturim Menkul Degerler A.S.’yi Varantlar i¢in aract ve piyasa
yapicist olarak tayin etmekte ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sozlesmenin belirli diger konulara iligkin hiikiimleri zaman zaman belirli triin
ihraglarina dayali olarak kararlastiriiabilir. Stzlesme Tiirk hukukuna tabidir ve Istanbul Mahkemeleri ve
icra Dairelerinin yarg yetkisine tabidir.

5.4.,5. Hesaplama Kurulusu

flgili sermaye piyasast aract notunda bagka bir kurulug hesaplama kurulusu olarak belirlenmis
olmadik¢a BNP Paribas Financial Markets S.N.C asagida ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
iizere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulugu gdrevlerini iistlenecektir. Hesaplama Kurulusu’nun
herhangi bir sekilde hareket etmesi veya hiikiim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayal olarak ticari
acidan makul sekilde yapacaktir. “Hesaplama Kurulusu” ifadesi, ilgili Varantlar ile iliskili olarak
belirlenmis diger hesaplama kurulusunu da igerecektir. Her bir Varant ihraci ile ilgili olarak Hesaplama
Kurulusu valnizea fhraggr’min ve (gecerli ise) Garantdr’iin temsilcisi sifatryla hareket eder ve Varant
Sahiplerine kars1 herhangi bir yilkiimliiliik veya gbrev listlenmez veya Varant Sahipleri i¢in veya Varant
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya giiven iliskisi iistlenmez. Hesaplama Kurulusunun Varantlara iliskin
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Kurulugu olabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurulusunun yapmasi gereken bazi tespitler ve
degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat catismalari 56z konusu olabilir.

Hesaplama Kurulusu Thragemin onayi ile yiikiimlilik ve gdrevlerini kendi uygun gérdiigii bir
figiincii sahsa devredebilir,

5.5. Halka Arza iliskin Olarak Ihracemm Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek

Yatirim Kurulusu Varanty/Sertifikas: Bagina Maliyet

Kurum Ucret (TL cinsinden) Aciklama

Kurul Ucreti

thraggt  bilgi  dokiiman:
kapsamindaki Varantlarin
nominal deferi iizerinden

Bu baglangig licreti bagvuru evresinde Kurul adina agitan
bir banka hesabina lhragei tarafindan yatiritacaktir. Daha
sonraki hesaplamalar ve Odemeler Varantlarin vade

% 0,2 tarihine kadar miiteakip 6 (alt)) ayhk dénemlerle
yapilacaktir. Ucret, VII-128.3 sayih Varantlar ve
Yatirim Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi'nin 16. Maddesi

uyarmca hesaplanacaktir,

Kota alinan her bir varant
icin 4.600 TL + BSMV

12.000 USD Sabit Ucret +
Her bir Varant icin 600
USD Degisken Ucret

Borsa Istanbul Kotasyon
Ucreti

Agifan her yeni islem sirasi (her bir ISIN) icin
alinmaktadir,

1. Endeks igin 30.000 USD, 2. Endeks igin 48.000 USD
tutarnda bir Gst limite tabi olmak kaydiyla her bir
Varanta iligkin ticrettir, Sabit éicret 1 (bir) y1llik sézlesme
siiresinin baglangicinda yatnlir ve degisken ficretler
stizlegme siiresi sonunda yatmlir,

Borsa Istanbul Endeks

Lisanslama Ucreti

MKK ihrag Hizmetleri | % 0,01 Kayith varantlarin sayisina istinaden &denen iicrettir.

Ucreti Her bir varant igin iist limit 31.800 TL, yillik st limit ise
847.790 TL dir.

MKK Nakit Uzlas Ucreti | % 0,005 Thrag¢1 tarafindan her bir iglem igin 8denecek olan nakit

uzlag: iicretidir. Islem bagina alt limit 10.637 TL, iist
limit tse 529.843 TL. dir.

Takasbank
Tahsis Ucreti

ISIN  Kodu | 312,50 TL + BSMV Miktar sinirlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli ISIN

kodu tahsisi igin 312,50 TL + BSMV.

Yukarida belirtilen tcretler haricinde ve Borsa Istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iligkin iicretler diginda lhragg: ticaret siciline ihrager bilgi dokiimaninin ilan ve tesciline
iligkin ticretleri de 6demekle yiikiimlidiir.

5.6. Talepte bulunan yatinmeinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirmeilar, Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar1 yatinm kuruluslaria komisyon
tdemek durumunda olabilirler. Varantlarin karda itfa olmasi ve yatirimeilarin nakit uzlas: bedeli alma hakki
dogmasi durumunda, nakit uzlas: sonucunda Sdenen tutarin on binde biri yatinmeilarin hizmet aldiklar
yatirim kuruluslan tarafindan, MKK’ya nakit ddeme hizmetleri bedeli olarak 6denmekte olup, séz konusu
maliyetin ilgili yatinm kuruluslan tarafindan yatinmcilara yansitilmasi miimkiin olabilir. Olasi
sonuglan konusunda bu sermaye piyasasi aract notu madde 9’a bakiniz. o
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Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant Sahibi’ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlas1 Tutarinin
ve/veya Varanta iligkin bir bagka tutarin ddenmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tiim masraflar uygun
sekilde Ihrage1’ya 6deninceye kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKiN BiLGILER

6.1. Yatinm Kurulusu Varantlarinm/Sertifikalarimin Borsada Islem Gormesine Iliskin Esaslar ile
islem Gérmeye Baslayacagi Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.$. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca islem gorecektir. Varantlar Borsa Istanbul
Kurulu’nun onayi iizerine Yapilandirimig Uriinler ve Fon Pazarinda islem gérecektir.,

Varantlarin islem gormeye baglayacagi muhtemel tarih 16 Nisan 2026°dwr. Buna karsin Kurul ve
Borsa Istanbul’un onay1 ve diger siiregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olasi en erken tarihte
baglayacak sekilde ertelenecektir. Soz konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi ihrag Tarihine iligkin
bilgiler Thracer’ nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapici’nin
(“www.tebyatirim.com.tr”) adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydmlatma Platformunda ilan
edilecektir.

6.2. fhra¢ Edilecek ve Borsada Islem Gérecek Aym Nitelikteki Yatinm Kurulusu
Varant/Sertifikasi Grubundan Yatinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarmmn Halen
Islem Gérmekte Olduklart Tiim Diizenlenmis Piyasalar Ie Tlgili Bilgi

BNPPI; BNPP igin yapilandinlmig iriinlerde ana ihragcidir. BNPPI; Fransa, Hollanda, italya,
Ispanya, Isveg, Isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa Italiana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa’min baglica menkul kiymetler
borsalarinda gergek zamanli olarak kote edilmis giinliik olarak birkag bin varant: ihrag etmektedir.

6.3. Borsada islem gorecek olan yatinm Kurulusu varantlanmn/sertifikalarimn hangi
durumlarda islem sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarin Borsada islem Gérmesine iliskin Usul ve Esaslar bsliimiinde yer alan 2. Madde uyarinca Borsa
Istanbul’da iglem goren Varantlarin iglem sirasimin siirekli olarak kapatilmasina ve pazardan ¢ikarilmasina
vol agabilecek durumlar agagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmasi; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar hari¢ olmak iizere Varantin Dayanak
Varlig/Gostergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikarilmas.

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarin Borsada islem Gérmesine iliskin Usul ve Esaslar boliimiinde yer alan 14. Madde asagidakileri
ongdrmektedir:

. Dayanagi pay olan varantlarda, ilgili paymn sirasinin igleme kapatilmasi durumunda,

ilgili tiim varant siralar1 da igleme kapatilir,
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Dayanagi birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda soz konusu paydan herhangi
birisinin siras1 kapatildiginda sepet varant sirasi da isleme kapatilir.

Dayanag: endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirast da acik kalir, Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmas: durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimer ¢ikarlarinin korunmasina yénelik olarak piyasa
yapica ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. $6z konusu
talep Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapici olmaya iliskin sartlart yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakls gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar ilgili varantlarin islem siras1 gegici olarak durdurulur.
Islem siras1 durdurulduktan sonra 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 say1l1 Resmi Gazete’de yayinlanan
VIl — 1283 numarali Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi’nde belirtilen siire
igerisinde yeni bir piyasa yapicis belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig siirece) varantin iglem sirasi vade sonuna kadar kapali
kalr.

Varant ihrag¢isinin herhangi bir varantta yiikiimliliklerini yerine getirememesi, ihrager ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim varantlari isleme kapatilir.

Dayanak Varlik/Gostergenin islem gordigii pazarlarin kapanmasi veya lhragei’nin faaliyet

gosterdigi Ulkelerde resmi tatil olmasi durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan gikarilabilir veya
pazar digt birakilabilir.

6.4,
a)

b)
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Piyasa Yapra1 ve Piyasa Yapicihgin Esaslan
Piyasa yapicinin unvam

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Piyasa yapicihik esastar hakkinda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak yiiriirliige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicilifi Sozlesmesi uyarinca piyasa
yapici olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin
¢aliymasini, likit ve siirekli bir piyasanm olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere kotasyon saglayacaktir.

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEB'e piyasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim iglemnleri
igin fivat kotasyonlar: saglayacaktir. TEB, Borsa Istanbul ilgili piyasasina, isbu amagla acilan ve
belirlenen hesap(lar)ina Borsa Istanbul’da Sermaye Piyasasi Araglan igin pivasa yapicilik
yapacaktir.
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Sermaye Piyasasi Araglari ile ilgili tiim piyasa yapicilik faaliyet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
yiirittecektir,

Gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasindan BNPPI ve TEB'in miistereken sorumlu
olmalarma bagh olarak Tebligler ve diger gegerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yiiklenen,
I1gili Sermaye Piyasas: Araglarma iliskin tim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yuriitiilecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler hari¢ olmak
lizere, bildirim ve agiklama i¢in kendisine TEB tarafindan sunulan aciklamalarin ve bilgilerin
gergek bakimmdan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli 6zel durum aciklamalarinmn
yapiimas, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarinca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birlikte
yatirumcilara karsi sorumludur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIiN BIiLGILER
7.1, Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 29 Nisan 2025 tarithinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu
sekilde garanti edilecektir,

Agagida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI'nin kendisi
tarafindan 8denmesi gereken herhangi bir tutari veya herhangi bir Varanta iliskin sair bir yikiimliligii sz
konusu ddemenin yapilmast veya yiikiimliiliigiin ifa edilmesi gereken tarihte 8dememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP’nin [zahname uyarinca s6z konusu tutari ddemenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullanilabilir fon cinsinden ddeyecegini veya duruma gire sz konusu ifanin gerceklesmesi gereken
vade tarihinde ilgili yiikiimliiliga 200.000.000,00 Euro (“Garanti Edilen Tutar”)’ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI’nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir yiikiimliiligii yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hitkiimleri uyarinca BNPP’den talepte bulunmasinin ardindan séz konusu yiikiimliiliige iliskin
olarak sanki BNPP asil bor¢luymusgasina Garanti Edilen Tutar’a kadar s6z konusu édemeyi yapmay1 veya
tdemenin yapilmasini saglamays veya stz konusu yiikiimliiliikleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getirilmesini saglamay taahhiit eder.

BNPP igin bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi1 fakat BNPPI icin
uygulanmamasi durumunda BNPP’nin garanti kapsaminda borglu oldugu yiikiimliiliikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP’ye iliskin bir bail-in uygulanmasi sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadig: durumlar dahil) BNPP’nin yiikiimlidiiklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yiikiimliilliikler BNPP nin (Fransa Para ve Finans Yasas1 (Code monétaire
et financier) L.613-30-3-1-3°“te belirtilen anlamda birinci derecede éncelikli yiikiimliiliikleri ve teminatsiz
yukiimliiliiklerini olugturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlart tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tiim diger mevcut ve gelecege iliskin birinci derecede oncelikli ve teminatsi
yiikiimliiliikleri ile egit sirada olacaktir. :
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7.2. Garantinin Kapsami

Garantinin amact BNPP’nin BNPPI tarafindan sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ¢ikarilmis
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yatirm kurulusu Varantlan ile ilgili yitkiimliiliiklerini Garanti Edilen
Tutar'a kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP’nin Garanti kapsamiundaki
yikiimliilitkleri Varantlar kapsaminda 6denmemis herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiikiimliiliik olugu siirece gegerli ve yiiriirliiktedir ve gegerli ve yiiriirliikte kalacaktir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour d’Appel de Paris) yargi alanindaki yetkili
mahkemelerin yarg yetkisine tabidir,

7.3. Garantér Hakkindaki Bilgiler

7.3.1.  Se¢ilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
mitvon Avro cinsinden 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalar 182.496 288.259
Piyasa degeri kér veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portfoyii 267357 211.634
Krediler ve repolar 225.699 227.175
Tiirev finansal araglar 322.631 292.079
Tirev riskten korunma araglar 20.851 21.692

Piyasa degerinden dzkaynaklara yansitilan finansal varliklar

Bor¢lanma senetleri 71.430 50.274

Ozkaynak araglari 1.610 2.275
Itfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal varliklar

Kredi kuruluglarma verilen kredi ve avanslar 31.147 24.335

Miisterilere verilen kredi ve avanslar 900.141 859.200

Borglanma senetleri 146.975 121.161
Faiz orani riskine kars1 korunan portfiylerin gergege uygun
deper diizeltmeleri (758) (2.661)
Sigorta faalivetleriyle ilgili yatrimlar ve diger varliklar 286,849 257,098
Cari ve ertelenmis vergi varliklari 6,215 6,556
Tahakkuklar ve diger varliklar 174,147 170.758
Istiraklerdeki yatirimlar 7,862 6.751
Maddi duran varliklar ve yatimm amagh gayrimenkuller 30,314 45,222
Maddi olmayan duran varhklar 4,392 4,142
Serefiye 5,550 3,549
TOPLAM VARLIKLAR 2,704,908 2.591.499
BORCLAR
Merkez bankalar 3.366

105 '{
BNP Paribas Issuance B.V, TEB Yatirim Menkul Pl
TERE AT MLEKU L IRk,
Av_SierUsizetitd . B AR g
EryiifgktiAlkuk Biifosu R ¢ e f 91/

R e



Piyasa degeri kir veya zarara yansitilan finansal araglar

Menkul kiymet portféyii 79.958 104.910
Mevduatiar ve repo anlagsmalar: 304.817 273.614
Borglanma senetleri 104.934 83.763
Tiirev finansal araclar 301.953 278.892
Tiirev riskten korunma araglari 36.864 38.011
itfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal yitklimliitiikler
Kredi kurulugtarma borglu olunan tutarlar 66.872 95.175
Miisteri mevduatlar: 1.034.857 988.549
Borglanma senetleri 198.119 151.482
Sermaye benzeri borg 31.799 24.743
Faiz orani riskine kars1 korunan portfdylerin ger¢ege uygun
deger diizeltmeleri (10.696) (14.175)
Cari ve ertelenmis vergi yitkiimlitiikleri 3.657 3.821
Tahakkuklar ve diger yikiimliliikler 136.955 143.673
Sigorta stizlesmelerine iliskin yiikiimlillikler 247.699 218.043
Sigortacilik faaliyetlerine iligkin finansal yilkiimliiliikler 19.807 18.239
Yiikiimlilik ve masraf karsiliklart 9.806 10.518
TOPLAM BORCLAR 2.570.767 2,462.632
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve yedekler 118.957 115.809
Net donem kdrt, Grup pavt 11.688 10.975
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve donem kiir, Grup
payl 130.645 126.784
Dogrudan tzkaynaklarda muhasebelegtirilen varlik ve
yiikiimliiliiklerdeki degigsimler (2.508) (3.042)
Toplam Grup pay 128.137 123.742
Azmlik paylan 6.004 5.125
TOPLAM OZKAYNAKLAR 134.141 128.867
TOPLAM BORCLAR 2.704.908 2.591.499
KAR VE ZARAR HESABI
milyon Avro cinsinden 31 Aralk 2024 31 Arahk 2023
Faiz ve benzeri gelirler 83.020 79.542
Faiz ve benzeri giderler (63.496) (60.484)
Komisyon geliri 16.196 15.011
Komisyonlar (giderler) (5.495) (5.190)
Piyasa degeri kir veya zarara yansitilan finansal araclardan elde 11.569
edilen net kazanglar
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Piyasa degeri dzkaynaklara yansitilan finansal araglardan net 209 28
kazanglar

itfa maliyetinden gésterilen finansal varliklarm kayitlardan 55 66
¢ikarilmasindan kaynaklanan net kazanglar

Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.396 2320
Sigortacilik faalivetierinden elde edilen gelir 9.711 8.945
Sigorta sozlesmelerine iligkin giderler (7.502) (6.786)
Sigortacthk faalivellerinden elde edilen net yatirim geliri 11.554 10.254
Sigorta sozlesmelerine iliskin finansal geltr veya giderler (11.367) {10.093)
Diger faaliyetierden elde edilen gelir 21.922 18.560
Diger faaliyetlerden giderler (17.345) {14.325)
Sl:TR].)l"J‘Rl"JLEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 48.831 45.874
GELIRI

Genel isletme giderleri (27.803) (28.713)
Maddi duran varliklarin amortismans, itfas1 ve deger diisiikligh (2.390) (2.243)
ve maddi olmayan duran varliklar

SURDURULEN FAALIYETLERDEN BRUT FAALIYET 18.638 14.918
KARI

Risk maliyeti {2.999) (2.907)
Finansal araglardan kaynaklanan diger net risk giderleri (202) (775)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDIiLEN 15.437 11.236
FAALIYET GELIRI

Istiraklerin net karmdan paylar 701 593
Diger duran varhklardan elde edilen net kazanglar {(191) {104)
Serefiye 241 -
SQRDI"JRI"JLEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCESI 16.188 11.725
KAR

Siirdiriilen faaliyetlerden elde edilen kéirlar dizerinden (4.001) (3.266)
hesaplanan vergi

SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDiLEN 12.187 8.459
NET GELIR

Satiy amacli elde tutulan faatiyetlerden net kir - 2.947
NET GELIR 12.187 11.406
Azinhk paylan 499 431
NET KAR, GRUP PAY] 11.688 10.975
Hisse basina kazang 9.57 8.58
Hisse bagina seyreltilmis kazang 9.57 8.58
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7.3.2.  Risk Faktirleri

Isbu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggn bilgi dokiimam
cercevesinde ihraci yapilacak olan yatinm kurunlusu varantlanina ilisgkin garantériin yatinmeilara
kars1 6deme yiikiimlitliigii herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti alina alinmamis olup,
yatinm Kararimn, garantriin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

BNPP’nin faaliyetlerine 6zgii ana risk kategorileri agagida sunulmus ve BNPP’nin 2025 Kiiresel
Kayit Dokiimaninin (Ingilizce) 5. bsliimiindeki ayirimlarda tanimlanmistr. Bunlar, risk agirlikli varlikiar
veya risk agirlikly varliklarin ilgili olmadig: dlgiide (Srnegin, likidite ve fonlama riski igin) diger nicel veya
nitel gdstergeler araciligiyla 6lgiilebilir,

BNPP, 1 Ocak 2025 itibariyla (AB) 575/2013 sayili Tiiziik'in (“CRR™) yeni hiikiimlerini
uygulamaya baglamistir; bu kapsamda risk agirlikl varhklarin kademeli sunumu, CRRnin 465, 468 ve 495
numaralh maddelerinde tanumlanan gecis ditzenlemelerini de icerek sekilde yapilmistir.

Risk Agirhikh Varhkiar
milyar Avro cinsinden 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kredi Riski 567 580
Kargi Taraf Kredi Riski 44 48
Bankacihk Hesaplarinda Menkul 25 21
Kiymetlestirme Riski
Operasyonel Risk 112 65
Pivasa Riski 31 28
Kesinti Esiginin Altindaki Tutarlar 2]
(%250 risk agirhgina tabi)*
TOPLAM 779 762

* 2025 mali yilhindan itibaren, indirim esiklerinin alunda kalan risk ogiltkly varliklar (%250
agirhkly) artik kredi riski altinda yer almaktadir. Bu yeni sunum, risk agwhkli varliklarm toplam tutarini
etkilememekiedir. 31 Aralik 2024 itibariyla olan veriler, BNPP 'nin 31 Aralik 2024 tarihli Kiirese! Kayu
Dokiimani'nda (Universal Registration Document) yayimlanan halinden farkh olacak sekilde yeniden
diizenlenmemistir.

Daha genel olarak BNPP’nin maruz oldugu riskler digerlerinin yani sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iliskili bir dizi faktdrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmasi ile iligkili faktorlerden kaynaklanabilir.

BNPP’nin faaliyetine 6zgii, 2025 Kiiresel Kayit Dokiiman: (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle ydnetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayal olarak tespit edilen baslica
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riski, karsi taraf riski (kredi degerleme diizcltmesi riski dahil) ve bankacilik hesaplarinda menkul
kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyasa riski; likidite ve finansman riski; makroekonomik ve piyasa
ortami ile iliskili riskler; diizenleyici riskler; ve BNPP nin mevcut ortaminda bilyiimest ile iliskili riskler.

Risk ydnetim politikalari bu risklerin Snemlilik derecesinin degerlendirilmesinde dikkate
almmustir; ozellikle risk agirbkli varhklar ilgili bankacilik diizenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarmi hesaba katmaktadir.

7.3.2.1. Garantiriin_ Yaorim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

7.3.2.1.1. Kredi riski, karsi taraf riski ve bankacilik hesaplarinda menkul kuymetlestirme riski

7.3.2.1.1.1, Yeni karsihiklarda énemli bir artis veya kredi riski ve karg1 taraf riskine maruz daha
onceden kaydedilmis karsihklarin seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuglar ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve karsi taraf riski, bir miisteri veya bir kars1 taraf yiiklimliliiklerini yerine
getiremediginde ve bu yiikiimliliklerin BNPP’nin kayitlarindaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP nin
konsolide finansal tablolarim etkiler. Misteri veya karsi taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyel
veya ticari tesebbiis, bir hiikiimet veya bir kamu kurulusu, bir yatirim fonu veya gergek bir kisi olabilir.

31 Arahk 2025°te BNPP’nin kredi riski agiklifimin kirthim: su sekildedir: sirketler (%46),
merkezi hiikiimetler ve merkez bankalar1 (%22), bireysel miisteriler (%23), kredi kurumlar1 ve yatirm
kuruluglan (%2), diger risk varliklart (%4) ve hisse senetleri (%1), kolektif yatinim kuruluglari (%) ile
bolgesel yonetimler veya yerel makamlar ve kamu sektorii kuruluslari (%1). 31 Aralik 2025°te BNPP’nin
kredi riskine agikliginin %26°s1 Fransa’daki risklerden, %14°ii Belgika ve Liksemburg’da, %11°i Italya’da,
%23’ii diger Avrupa iilkelerinde, %]11°i Kuzey Amerika, %9’u Asya ve %6’si diinyanin geri kalan
kismindaki risklerden olusmaktadir. BNPP’nin isbu risk tiiriine tabi risk agirlikli varhiklarinin, indirim
esiklerinin altinda kalan tutarlar nedeniyle %250 risk agirligina tabi varliklart da dahil olmak iizere, 31
Arahk 2025°te 567 milyar Avro tutarinda olup bu rakam BNPP’nin toplam risk agirhkh varhklarmm
%73’iinli olustururken, 31 Aralik 2024°te 600 milyar Avro tutarinda ofup risk agirhiklh varliklarinin
%79’ unu olusturmaktaydi.

31 Aralik 2025 itibartyla BNPP nin maruz kaldig1 kars: taraf riskinin %41°i kurumsal sektére,
9419°u hiikiimetler ve merkez bankalarina, %12°si kredi kurumlar ve yatinm firmalarina ve %28%1 takas
kurumlarinadir. BNPP’niin 31 Aralik 2025 te {iriin bazh olarak, Kredi Degerleme Diizeltmesi (“CVA™) riski
haricinde, sunlara maruz kalmistir: %38 tezgahiistii tiirevlerinde (“*OTC”), %41 repo islemleri ve menkul
kiymet ddiing verme/ddiing alma islemlerinde, %10 kote edilmis tiirevlerde ve %11 takas kurumiannin
temerriit fonlarina istiraklerde. Bu kars taraf riski diizeyi, kapsama giren islemlerin gelecekieki potansiyel
degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagl olarak zaman iginde degisiklik gdsterir.
Ayrica, CVA riski, BNPP’nin maruz kaldigi karsi taraflarin kredi marjlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CV A volatilitesi ile iligkili kay1p riskini Glger. CVA ile ilgili risk agrrlikli varhklar, 31 Aralik
2024 itibariyla 4 milyar Avro tutarinda olup BNPP nin toplam risk agirlikhi varhiklarinin %1’inden azini

milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirhkl varliklarinin %6°s1) tutanna ulagmstr.
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BNPP, bankacilik portfoyilindeki menkul kiymetlestiome islemleri yoluyla da kredi ve karst
taraf riskine maruz kalmaktadir; bunun nedeni, menkul kiymetlestirmenin diizenleyicisi olarak kendi kredi
riskini tam olarak devretmemis olmasi ya da iigiincii taraf varliklarini igeren bir menkul kiymetlegtirme
islemine yatirum yapmis olmasidir (ister yatirimci olarak ister bir miisteri adina islemi vapilandirmis ve
pozisyonunu elinde tutmus bir diizenleyici olarak). 31 Aralik 2025 itibariyla BNPP tarafindan olugsturulan,
elde tutulan veya satin alan menkul kiymetlestirme pozisyonlarmna iliskin risklerin, %47’sinin kaynak
firmasi, %23’{iniin sponsoru ve %30 unun yatirimecisi BNPP’dir. BNPP nin isbu risk tiiriine tabi risk
agirhkh varliklary, 31 Aralik 2025te 25 milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirhkl: varliklarmim %3 i) ve
31 Aralik 2024°te 21 milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirliklt varliklarinn %3°1i) tutarina ulagmustir.

Miisteriler veya karsi taraflarin temerriit orami arttign takdirde BNPP’nin ekonomik
kosullardaki veya difer faktorlerdeki bozulmaya karsibk olarak tahsili miimkiin olmayan veya siipheli
kredilere (Evre 3) veya canli kredilere (Evre 1 ve 2} iliskin olarak daha fazla ticret veya karsilik kaydetmesi
gerekebilir ve bu durum karlihgim etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi iizere diizenli olarak karsilik ayirmaktadir. Risk maliyeti 2025°te 3.350
milyon ve 2024’te 2.999 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, 2025°te aktif kredilere ayrilan 188 milyon Avro
tutarindaki ve siipheli kredilere ayrilan 3.538 milyon Avro tutanndaki kargihiklarm yeniden girigini
yansitmaktadir. 31 Arahk 2025 tarihinde risklerin maliyeti finansal araglar igin olan diger net kayiplari (yani
finansal araglarin gegerliligini ve icra edilebilirligini siipheye diisiiren risklere iliskin iicretler)
icermemektedir. Bu licretler 31 Aralik 2025 tarthinde 203 milyon Avro tutarinda olup, 2025°te Polonya’daki
Isvigre Frang: cinsinden veya bu para birimine endekslenen ipotek kredilerine iliskin 118 milyon Avro
tutarindaki karsiliklar ile Ispanya’da kullandirilan rotatif kredi imkanlarina iliskin, bilgi agiklama
yiikimliiliiklerine dair yliksek mahkeme kararlarindan kaynaklanan 100 milyon Avro tutarindaki kargiliklar
dahildir.

BNPP’nin genel kargilik seviyesi 6nceki kayip deneyimine iligkin kendi deZerlendirmesine,
yiiriitiilen kredi verme islemleri hacmi ve tiiriine, sektdr standartlarina, vadesi gecmis kredilere, ekonomik
sartlara ve gesitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iligkili diger fakttrlere veya varlik smiflart igin gecerli
senaryolara dayal istatistiksel analizlere dayalidir. BNPP uygun karsilik seviyeleri olusturmaya
¢alismaktadir.

BNPP; uygun diizeyde kargihk tesis etmeyi amaghyor olmasina karsin BNPP’nin kredi is
kollari, bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya baska sebeplerle kredi kayiplarma iligkin karsiliklarini
veya safilam alacaklarin: gelecekte nemli miktarda artirmak zorunda kalabilirler. Omegin, 2020'de ayrilan
karsiliklar, 6ncelikle saghk krizinin etkileriyle 1lgili potansiyel zararlarin erken 6n muhasebelestirilmesi
nedeniyle artmstir (UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iligkin 1. ve 2. Derece kargiliklar). Bu karsihiklar, 2024
ve 2025 yilinda gdzlemlenen kurumsal temerriitlerdeki artigin devam etmesi ve/veya temerriitlerin dnceki
yillara kiyasla yiiksek bir seviyede istikrar kazanmas1 halinde de artabilir. Kredi kayiplarina iliskin
karsiliklarda Snemli bir artis veya BNPP’nin kendi deger kaybina ugramamis krediler portfSyiiniin
dogasinda yer alan kayp riskine iligkin tahminindeki énemli bir degisiklik ve ayrica iligkili karsiliklar agan
kredi kayiplarimin gergeklesmesi BNPP nin faaliyet sonuglar: ve finansal durumu iizerinde énemli olumsuz
etki yaratabilir.
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Referans olarak, 31 Aralik 2024 tarihindeki sirasiyla %1,6 ve %69,7 oranlar ile
karsilagtirildiginda, 31 Aralik 2025 tarihinde, siipheli kredilerin toplam kredilere oram %1,6 olup, bu siipheli
alacaklarin (alinan garantilerin diisilmesinden sonra) karsilanma oranlan %66,9 olarak gerceklesmistir.

BNPP, kredi riskine ve kars: taraf riskine agikhigim, teminatlandirma, garanti alma, kredi
tiirevieri akdetme ve netlestirme sozlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmay1
amagliyor olmasina karsin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren karg: taraf temerriitlerinden dogan
kayiplar telafi etmekte etkili olacaginin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatini saglayan
tarafin (6rnegin, bir tirev veya bir kredi sigortas: sézlesmesindeki bir kars: taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayp riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
kargi taraf riskinin yalnizca bir bsliimii bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
onemli dl¢iide agik olmas: sz konusudur,

7.3.2.1.1.2. Bagka finansal kuruluslarin ve piyasa katihmeilarinin saglamhig ve igleyisi de BNPP’yi
olumsuz ctkileyebilir.

BNPP finansman, yatirim ve tiirev iglemleri gergeklestirme yetenegi bagka finansal kuruluglar
veya piyasa katilimcilarinin saglamligindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluslar, alim satim islemleri,
takas, karg: taraf, finansman veya sair iligkiler sonucunda birbirleri ile baghdir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulugun temerriidii veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulus hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektorii ile ilgili dedikodular veya sorular bile
pivasa capinda likidite problemlerine yol acabilir ve daha bagka kayiplar veya temerriitleri tetikleyebilir.
BNPP; finansal sektérde dogrudan veya dolayl olarak, takas kurumlar, araci kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim bankalar, karsilikl ve alternatif yatirim fonlari ve diizenli olarak islem gergeklestirdigi
diger kurumsal miisteriler de dahil olmak iizere, birgok kargi tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP ayni
zamanda oyuncularm finansal sektérde giderek daha fazla rol almas: ve diizenlemesi olmayan veya ¢ok az
diizeyde diizenlemeye tabi (6rnegin, diizenlenmemis fonlar, islem platformian veya kitlesel fonlama
platformlart) yeni islem tiirlerinin ortaya ¢ikmasi ile iligkili risklere de acik olabilir. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya gevrilememesi, degerinin azalmasi durumunda veya kredi miktarinin
tamaminin tahsili veya BNPP karg: tiirev riski i¢in veterli olmayan fiyatlardan paraya ¢evrilmesi durumunda
veya merkezi bir karsi taraf gibi 6nemli bir finansal piyasa katilimcisinin batmasi durumunda kredi ve karsi
taraf riskleri daha artabilir,

Referans olmasi agisindan, 31 Aralik 2025°te kredi kuruluglar ve yatirim firmalari ile iliskili
kars: taraf riski 26 milyar Euro veya BNPP toplam kars: taraf risk acikhgimm %172°si oranindadir ve takas
kurumlari ile iliskili kars: taraf risk agikligt 61 milyar Euro veya BNPP toplam kars: taraf risk agikliginin
%28’ ini temsil etmektedir.

Bunlara ek olarak, finansal pivasa katilimcilarimin hile veya kusurlu hareketleri ozellikle
finansal piyasalarin birbirine bagli yapisi nedeniyle finansal kuruluslar tizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir. Bunlara 2008’ de ortaya gikartildig1 lizere Bernard L. Madoff Investment Securities LLC tarafindan
gerceklestirilen ve BNPP de dahil ¢ok sayida finansal kurulusun énemli miktarlarda kayip veya kayip riski
aciklamasi ile sonu¢lanan dolandiricilik dmek olarak verilebilir. BNPP halen bu konu ile baglantili gesitli
taleplere konudur; 31 Aralik 2025’te sona eren déneme iligkin denetlenmis yillik konsolide finansal
tablolarin 8.c numarah ve “Davalar ve tahkim islemleri” baglikli dipnotuna bakiniz.
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Yukarida &zetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar dnemli olgiide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyet sonug¢lanni etkileyebilir.

7.3.2.1.2. Piyasa riski
7.3.2.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalari ve volatilite nedeniyle alim satim ve yatinim faaliyvetlerinde

onemli kayba maruz kalabilir,

BNPP'nin piyasa riskine maruz kalan risk agirlikli varliklari, 31 Aralik 2025°te 31 milyar
Avroya, yani BNPP'nin toplamn risk agirlikli varhiklarinin yaklagik %4'iine ulagmastir, 31 Aralik 2024 te ise
28 milyar Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirlikli varliklarinin neredeyse %4'iine ulagmisti. 1 Ocak
2025 tarihinden itibaren piyasa riski, déviz riskini de igermektedir.

BNPP, piyasa riskine esas olarak Kurumsal Bankacilik (“CIB”) faaliyet boliimiiniin is kollar,
ozellikle de 2025 yilinda BNPP’nin gelirinin %19’unu ve 31 Arahk 2024 itibariyla BNPP gelirlerinin
¥»18’ini temsil eden Kiiresel Piyasalar birimi tarafindan yiiriitillen alim satim faaliyetleri yoluyla maruz
kalmaktadir.

BNPP; borg, para birimi, emtia ve 6zkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve diger varhik simiflarinda, tiirev sdzlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim ve yatirim
pozisyonlarim siirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmaksizin bu piyasalardaki asiri
oynakliktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir dSnemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir, Ayrica BNPPnin beklentilerinden esash olgiide farklihk tasiyabilecek volatilite
egilimleri BNPP'nin kullandif1 diger genis iriin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
sozlesmeleri, opsiyonlar ve yapilandirtimis islemler dahil) ile iliskili kayiplara yol agabilir.

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde varliklara sahip olduu veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu siirece piyasada asagi yonlii bir hareket pozisyonlarinin degerinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol agabilir. Diger taraftan, BNPP kendi sahip olmadign varliklari satmig oldugu veya bu
piyasalarin herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu siirece risk ve kontrol sistemlerinin meveut
simirlamasina ragmen piyasada yukan yonlii bir hareket, BNPP'nin yiikselen bir piyasada varlik devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarin1 karsilamaya girismesi sirasinda potansiyel olarak énemli miktarda kayba
maruz birakabilir. BNPP zaman zaman miisterileri ile islemleri hedge etmek amaci ile ve/veya iki varligin
gorece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amaci ile bir varlikta uzun pozisyon ve diger bir varlikta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varliin gorece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlarinin hedge edilmis olmadifi bir y&nde veya sekilde degismesi durumunda séz konusu
eslestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tiir kayiplar énemli tutarda oldugu takdirde BNPP'nin
sonuglarini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri bazi
pivasa sartlani bakimindan uygun olmayabilir.

BNPP'nin faaliyetlerinde cesitli tiirlerde risklere agik olmasi durumuna karsi kendini korumaya
almak igin kullandig gesitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadifi takdirde BNPP isletme
sonuglarimi ve finansal pozisyonunu dnemli dl¢tide etkileyebilecek kayiplara maruz kalabilir. BNPP'nin
birgok stratejisi tarihsel islem modelleri ve bagmtilara dayanmaktadir. Ornegin, BNPP, bir varlikta uzun
pozisyona sahip olmas: durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun pozisyonun degermde e
telafi edecek bir yénde hareket etmis oldugu durumlarda bagka bir varlikta kisa p021sy0n alarak v 02@ nc‘, Ny
hedge edebilir. Bununla birlikte, stz konusu hedge yalmizca kismi bir kor e
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stratejiler BNPP’nin tiim piyasa ¢evrelerindeki risklerinin hafifletilmesinde veya gelecekteki tiim risk
tiirlerine kars: tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen pivasa gelismeleri de BNPP'nin riskten korunma
stratejilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarn ve bazi etkisiz hedge islemlerinden kaynaklanan
kayplann ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave volatiliteye neden olabilir.

Buna ek olarak, BNPP’nin bankacilik faaliyetleriyle ilgili piyasa riski, bankacilik aracisi olarak
faaliyetleriyle baglantil: faiz oram ve déviz kuru risklerini icermektedir. “Faaliyet™ déviz kuru riski, ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki para birimlerinde yiiriitiilen faaliyetlerden elde edilen net
kazanglarla ilgilidir. Bir igletmenin “yapisal™ kur riski pozisyonu, fonksiyonel para birimi disindaki para
birimlerindeki yatinmlariyla ilgilidir. BNPP, faiz orani riskini dl¢erken standart oran riski ve yapisal oran
riski kavramlarim kullanir. Standart oran riski, belirli bir islem i¢in genel duruma karsilik gelir. Yapisal faiz
orani riski, kendi fonlan ve faiz getirmeyen cari hesaplarla ilgili faiz orani riskidir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne olgiide maruz oldugunu
sayisallastirmak i¢in “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli ve gesitli diger pivasa indikatérleri (baskilanmis
VaR, Artan Risk Ucreti, kredi korelasyon portfoyii igin Kapsamli Risk Olgiimii) kullanmaktadir ve ayrica
u¢ senaryolarda maruz oldugu potansiyel riskleri sayisallagtirmak amaci ile stres testleri ve piyasa limitleri
ile karsilagtirmali duyarlilik analizleri yiiriitir (Ingilizce dilindeki 31 Arahk 2025 tarihli BNPP Kiiresel
Kayit Dokiimant’nda (Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa Riski Stres Testi
Cergevesine bakiniz). Bununla birlikie bu teknikler tarihsel gdzlemlere dayali istatistik metodolojilerine
dayanmaktadir ve bunlar gelecege iliskin piyasa sartlarin1 dngdrmede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan,
BNPP'nin ug senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNPP'nin kullandigi nicellestirme teknikleri yoluyla
Ongoriilen risklerden daha biiyiik olabilir.

Daha genel olarak, makroekonomik kosullardaki aksamalar veya kotiilesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP’nin ticari gayrimenkul vatirumlar: gibi diger
yatinmlardaki pozisyonlarmin yani sira borg, doviz, emtia ve hisse senedi piyasalarimdaki alim satim ve
yatirmm pozisyonlarmi olumsuz etkileyebilir. Referans olarak ve asagida belirtildigi gibi, Global Piyasalarin
gelirleri, BNPP’nin alim satim faaliyetierini idare eden Kurumsal Bankacilik (CIB) departmanmin ana
faaliyet alam, BNPP'nin 2025teki gelirlerinin %19 unuolusturmaktadir. Son willarda ciddi piyasa
aksakliklar ve agir piyasa oynakhiinin siklikla meydana gelmesi (Fransa’da 9 Haziran 2024°te Fransiz
Ulusal Meclisi’nin feshinden beri siiregelen politik istikrarsizhiga istinaden 2024 ve 2025 dahildir; bu
durum, Fransa devletinin gegici finansmani igin zel bir kanunun ¢ikarilmasini gerektiren 2026 biitgesi ile
ilgili miizakerelerin basanisizlifiyla daha da belirgin hale gelmistir.) ve bu durumun devam etme veya
yeniden ortaya ¢ikma ihtimali dahilinde, BNPP nin dnemli derecede zarara ugramasi sz konusu olabilir,
Bu tiir kayiplar, swaplar, forward ve future vadeli sdzlesmeler, opsivonlar ve yapilandirlmuisg iiriinler dahil
olmak {izere ¢ok cesitli alim satim ve riskten korunma iiriinlerini kapsayabilir. Finansal piyasalarin
oynakligi, trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamayi zorlastirmaktadir. Ayrica,
Kurumsal Bankacilik faalivetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil pivasalannda da etkisi
gozlemlenmektedir.
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7.3.2.1.2,2, BNPP piyasa asagi yonlii hareketleri ve faaliyetindeki diisiis donemleri sirasinda
komisyon ve iicretlere dayah faaliyetlerinden daha diisiik gelir elde edebilir.

2025 yiinda BNPP tarafindan alman komisyonlar, gelirlerinin %23’inii olugturmustur.
Finansal ve ekonomik kosullar BNPP’nin menkul kiymet aracilik yiiklenimi, finansal danismanlik ve diger
yatirim bankacilii hizmetlerinin konusunu olusturan islemlerin sayisi ve bityiikliigiinii etkilemektedir, Bu
hizmetlerden elde edilen iicretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNPP’nin katildig1 islemlerin sayist ve
biiyiikliigh ile iligkilidir ve bu nedenle BNPP’nin yatirim bankacilhigi isi ve miisterileri agisindan olumsuz
ekonomik veyva finansal degisikliklerden Gnemli &lgiide etkilenebilir. Buna ek olarak, BNPP’nin
miisterilerinin portfoylerint ydnetmek igin uyguladig iicretler birgok durumda bu portfSylerin degerine veya
performansina baghidir; miisterilerin portfoylerinin degerini azaltan veya ¢ekim miktarim artiran bir pivasa
aga@ yonlii hareketi BNPPnin varhik yonetimi, hisse senedi tiirevleri ve bireysel bankacilik is kollarindan
elde ettigi gelirleri azaltabilir. Piyasa degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfdylerinin gelisimi veya
BNPP’nin yatinm fonlarinin piyasamin altinda performans gostermesi BNPP’nin varlik yonetim
faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve ¢ekimlerin artmasina ve bu araglarda daha az girise neden
olabilir. Yukanda anilan komisyon ve licrete dayali faaliyetlerden daha az diizeyde net bankacilik geliri elde
edilmesi BNPP nin finansal sonuglari iizerinde énemli olumsuz etkiye neden olabilir.

7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfoylerinin ve BNPP’nin kendi borcunun defier
degerine iligkin diizeltmeler BNPP’nin net geliri ve dzkaynaginda olumsuz etki
yaratabilir.

BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfoylerinin ve baz1 diger varliklarninin ve kendi borcunun
bilangosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibariyle diizeltmeye tabi tutulur. 31 Arahk 20235 tarihi
itibartyla, BNPP bilangosunun varhk tarafinda, kar veya zarar iizerinden gergefe uygun degerle élgiilen
finansal araglar, riskten korunma amagli kullamlan tiirev finansal araclar ve 6zkaynaklar {izerinden gergege
uygun degerle Slgiilen finansal varliklar sirastyla 850 milyar Avro, 20 milyar Avro ve 79 milyar Avro’dur.
Pagif tarafinda ise, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, kar veva zarar yoluyla gercege uygun degerle ¢lgiilen
finansal araglar ve riskten korunma amagli kullanilan tiirev finansal araglar sirasiyla 838 milyar Avro ve 28
milyar Avro’dur. Cogu diizeltme; BNPP’nin bir muhasebe dénemi iginde varlik veya borglarinin gergege
uygun degerindeki degisikliklere dayali olarak gerceklestirilir ve degZigiklikler gelir tablosunda veya
dogrudan 6zkaynaklarda kaydedilir. Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger varliklarin degerindeki
karsit yondeki degisiklikler ile dengelenmedigi siirece, BNPP’nin konsolide gelirlerini ve bunun sonucunda
net gelirini etkiler. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfoylerinin gergege uygun degerinde agagi yénlii
bir diizeltme 6zkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPP nin vilkiimliiliiklerinin degerinde kargit yonlii
degisiklikler ile dengelenmedigi siirece BNPP’nin sermaye yeterlilik oranlar1 da azalabilir. Bir muhasebe
déneminde gergege uygun defer dizeltmelerinin kaydedilmis olmasi miiteakip donemlerde baska
diizeltmelere ihtiya¢ olmayacagi anlamina gelmez.
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7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmas,
ekonomik kosullarin kitilesmesi, derecelendirmelerin diismesi, devlet kredileri
marjlarinin artmasi ve diger faktérlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bélgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik ortam son on beg yillik
siire¢ boyunca zaman zaman Avrupa bankalarinin fonlamaya ulagmasmi ve fonlama maliyetini olumsuz
etkilemistir. Bu, 6zellikle devlet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir artig, devletler ve
bankalann kredi derecelendirmelerindeki diigiigler ve borg piyasasi spekiilasyonunu da igeren birgok
faktérden kaynaklanmistir. BNPP da dahil birgok Avrupa bankasi, bu donemlerde c¢esitli noktalarda
kurumsal yatirimeilar i¢in toptan borg piyasalarina ve bankalararasi piyasaya sinirh erigim ve ayrica fonlama
maliyetlerinde genel bir artis ile karsilasmistir.

Bu tiir olumsuz kredi piyasasi kosullari, bilyiimede durgunlugun uzamasi para politikasinda bir
degisiklik (Ornegin, 2022 ve 2023’te kétiilesen enflasyon ile iligkili olarak gorildigii gibi), resesyon,
bityiimede uzun siireli durgunluk, deflasyon, “stagflasyon” (enflasyonla birlikte yavas bilyiime), veya bagka
bir devlet borg krizi, 6zellikle Fransa’da, borgluluk seviyesinin (siyasi veya kurumsal ¢ikmaz nedeniyle
veya baska herhangi bir nedenle azaltamamasi halinde) durumlarinda yeniden ortaya ¢ikabilir. Bu kosullar
ayrica BNPP’nin faaliyet gosterdigi dnemli piyasalarindaki kamu borglanmalarina iliskin borglanma
derecelendirme notu disisleri, 6zellikle asirt politik istikrarsizlik (9 Haziran 2024’te Fransiz Ulusal
Meclisi’nin feshinden beri Fransa’da meydana gelen ve Fransa’nin 2026 biitgesine iligkin miizakerelerin
basarisizlikla sonuglanmasi ve finansal piyasalarda yeniden dalgalanmaya ve Fransiz Devlet Tahvillerinin
(Obligation Assimilable du Trésor (OAT)) kredi agiklifinim, Ozellikle Alman Bonosuna kargilik,
genislemesine, ardindan 2024 sonunda ve 2025%in ikinci yarisinda birkag kredi derecelendirme kurulusu
tarafindan Fransa’nin kredi notunun diigiiriilmesine ve takibinde bir kisim Fransiz bankacilik kurumlarinin
notunun diisiiriilmesine yol agan istikrarsizlik gibi), yeni finansal kriz tiirlerinin ortaya ¢ikmasi halinde bu
olumsuz piyasa kosullan yeniden sz konusu oldugu takdirde, finansal sektdr veya genel olarak ekonomi
ile iliskili {Ukrayna’daki savas, Orta Dogu’daki ¢atismanin ekonomik sonuglari ve Cin veya Amerika
Birlesik Devletleri'nin dahil oldugu ya da bu iilkeler tarafindan atilan adimlardan kaynaklanan ticari ve
jeopolitik gerilimler dahil) veya BNPP 6zelindeki faktorleri takiben ortaya ¢ikabilir. Boyle bir durumda
genel olarak Avrupa finansal kuruluslarinin ve dzellikle BNPP’nin likidites:, bilango giicli ve fonlama
maaliyeti lizerindeki etki 6nemli Slglide olumsuz olabilir ve BNPP’nin faaliyet sonuglan ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme dénemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varhik satis1 giiglegebilir ve 6nemli kayiplar séz konusu olabilir, Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden ka¢inmak icin varlik ve yiikiimliiliiklerinin
uygun sekilde eslestifinden emin olmahdir.

BNPP nun, 6zellikle (BNPP’nin 2025 gelirlerinin %19’unu temsil eden) Global Piyasalar is
kolu ve Varlik/Yiikiimliiliik Y&netimi is kolu olmak iizere bazi ig kollarinda uzun siireli piyasa hareketleri,
ornegin, varhk fiyati diisiisleri, piyasadaki faaliyet diizeyini azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilir.
BNPP bozulan pozisyonlari zamaninda bir sekilde kapatamadig takdirde bu gelismeler &nemli kayiplara

bazi tiirev sizlesmeler gibi menkul kiymetler borsalarinda veya diger halka agik islem piyasala}
/
't
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gormeyen varliklar BNPP’nin kote edilen fiyatlardan ¢ok modeller kullanmak suretiyle hesapladig
degerlere sahip olabilir. Bunlar gibi varliklarin fiyatlarmdaki bozulmay: izlemek giictir ve Snemli
beklenmeyen kayiplara yol agabilir (ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025 tarihli Kiiresel Kayit Dokiimani’nin
(Universal registration document) Bslim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakiniz).
BNPP'nin likidite riski, stres senaryosunda 30 giinliik net nakit ¢ikislarinin karsilanma oranim analiz eden
kisa vadeli likidite oram (“Likidite Kargilama Orani - LCR”) ile degerlendirilebilir. BNPP'nin dénem sonu
LCR'si 31 Aralik 2025 itibartyla %134, ve likidite rezervi, 31 Aralik 2025 itibariyla 475 milyar Avro’dur.

BNPP; varliklarinin vade, faiz orani veya para birimleri ile yiikiimliiliiklerinin vade, faiz orant
veya para birimlerinin tam olarak eslesmiyor olmasi riskine maruzdur. BNPP varhiklarinin bazilarma iligkin
Gdemelerin zamani belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi takdirde
yukiimliliiklerine iligkin borglarini kargilamak igin ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmis oldugu risk yonetim siire¢lerinin parcasi olarak varlik ve yiikiimliilikleri arasindaki bosluklara kati
limitler uyguluyor olmasina kargin bu limitterin varlik ve yiikiimliiliik uyumsuziuklarindan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olamamaktadir.

7.3.2.1.3.3. BNPP’nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kirhhg iizerinde Gnemli
etkiye neden olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNPP nin likiditesi ve fonlama maliyeti iizerinde nemli etkiye
sahiptir. BNPP, dort derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirilmis durumdadir: Standard & Poor’s,
Moody’s, Fitch ve DRBS'. 11 Nisan 2025°te Standard & Poor’s, BNPP’nin ihraggi kredi derecelendirme
notunu A+ ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak teyit etmistir. 15 Nisan 2025°te Fitch
BNPP’ye iliskin uzun vadeli mevduat ve birinci derecede dncelikli borg derecelendirmesini AA- ve kisa
dénem mevduat ve birincil borg derecelendirmesini F 1+ ve gériintimiinii duragan olarak muhafaza etmistir.
11 Nisan 2025°’te Moody’s BNPP’nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu A1 olarak teyit etmis ve kisa
vadeli derecelendirme notunu duragan bir gdriiniimle P-1 olarak muhafaza etmistir. 14 Nisan 2025°te
DBRS, BNPP'nin &ncelikli tercih edilen borg notunu AA (diisiik) olarak ve kisa vadeli notunu duragan bir
goriiniimle R-1 (orta) olarak onaylamistir. BNPP’nin kredi derecelendirmesinde bir diisiis BNPP’nin
likiditesi ve rekabetgi pozisyonunu etkileyebilir. Bir diisiis ayni zamanda BNPP’nin bor¢lanma maliyetlerini
artirabilir, sermaye piyasalarina erisimi simrlandirabilir veya ipotek teminath menkul kiymetleri
kapsaminda veya bazi alim satim, tiirev veya teminatli finansman sdzlesmelerindeki bazi iki tarafl
hikkiimler kapsaminda ilave yiikiimliiliikleri tetikleyebilir. Bu tiir bir not indirimi, BNPP'nin kontrolii
digindaki bir dizi faktdrden kaynaklanabilir. Bu faktorler arasinda, derecelendirme kuruluslari tarafindan
kullanilan modellerdeki degisiklikler veya BNPP nin bashca iilke pazan olan Fransa'nin kredi notunun
diisiiriilmesi sayilabilir. Fransa’min kredi notunun disiiriilmesi Fransiz finansal kuruluslarmin risk priminde
ortaya ¢ikabilecek artig nedeniyle BNPP nin kredi notunu ve fonlama maliyetini dolayl olarak etkileyebilir.
Ormegin, Moody’s, Haziran 2024°ten bu yana Fransa’da yaganan siyasi istikrarsizlik ve Gilkenin artan borg
seviyelerine istinaden Arahk 2024°te Fransa’nm kredi notunu diisiirmiis; bunu Eyliil 2025'te Fitch ve Ekim
2025'te S&P tarafindan yapilan kredi notu disiisleri izlemis ve bu durum, takiben bir kissm Fransiz
bankacilik kurumunun notunun diistiriilmesine yol agmistir.

Bunlara ek olarak, BNPP nin piyasa yatinmcilarindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
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derecelendirmelerine baglidir. Kredi marjlarindaki artiglar BNPP’nin fonlama maliyetini Snemli Slgiide
artirabilir. Kredi marjlarindaki degisimler siireklidir, piyasa odakhidir ve zaman zaman Sngbriilmesi
miimkiin olmayan ve yiiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlar1 ayrica BNPP’nin kredi
itibarina iligkin piyasa algilarindan da etkilenir. Ayrica, kredi matjlari BNPP’nin borg yikiimliiliiklerini
referans alan kredi temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu yiikiimlidiiklerin kredi kalitesinden hem de BNPP’nin kontrolii disindaki cok sayida piyasa
faktoriinden etkilenmektedir.

7.3.2.14. Hukuki Diizenlemelere iliskin Riskler
7.3.2.1.4.1, Yiiriirliikteki kanun ve yonetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevznat gelismeleri

ve diizenleyici gelismeler BNPP’nin ve faaliyet gésterdigi finansal ve ekonomik ortami
dnemli dlciide etkileyebilir.

Ozellikle BNPP nin faaliyette bulundugu yarg: alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri’'nde) yiiriirliikteki kanun ve ydnetmelikler 6nemli oranda degismis, ve BNPP gibi
finansal kuruluslarin faaliyet gdsterdikleri ortamlarda gelecekte de Gnemli oranda degismeye devam
edebilecektir. Bu tedbirler 6zellikle asagidakileri kapsamaktadir:

+ “[htiyati” (6rn. Sermaye ddeme giicii, likidite) gerekliliklerde siiregelen artis, denetim otoritesinin, bir
islemle baglantili olarak veya baska bir sekilde finansal kurumlara uygulanan sermaye orani
gereklilikleri iizerindeki etkiyi azaltmak i¢in belirli indirimlerin uygulanmasina izin vermeyi
reddetmesi de dahil olmak iizere (durum bazinda onay gercktirir); dzellikle BNPP gibi kiiresel sistemik
agidan dnemli bankalar i¢in saglanan ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi’nin 26 Haziran 2013 tarihii
Yonetmeligi (zaman zaman degistirilen veya cklemeler yapilan haliyle CRR igin saglanan ve risk
agirliklandirma metodolojilerinde ve igsel modellerin kullanilmasma yénelik yontemlerde sermaye
gercksinimlerinin artmasinin devamimna yol agan ve agabilecek degisiklikler.

» CRR’de gevresel, sosyal ve yonetisim (“CSY™) konularina iligkin risk faktSrlerinin getirilmesi ve bu
risk faktSrlerinin denetimsel inceleme ve degerlendirme siirecine (SREP) entegre edilmesinin yan: sira
26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi’nde (degistirildigi veya eklemeler
vapilan sekliyle “CRD™) bu tiir konulara iliskin denetim yetkilerinin genisletilmesi de gelecekte
finansal kuruluslar igin daha yiiksek sermaye gerekliliklerine yol acabilir.

e Ozellikle asgari sermaye zorunluluklarina iliskin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021°de Avrupa
Komisyonu’nun Merkez Ydneticileri ve Denetim Bagkanlari Grubu (“GHOS™) tarafindan Basel Il
anlasmasinin Avrupa Birligi blinyesinde uygulanmasinin tamamlanmasina y6nelik bir mevzuat paketi
onaylanmistir. Bu mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Aralik
2020 tarihli bir Avrupa Bankacilik Komisyonu etki ¢alismasina ve AB’deki bazi diizeltmeler
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayali olarak nihai Basel 3 standartlarinin
uygulanmasinin reformun tam olarak uygulanmasi sonrasinda toplam asgari sermaye gerekliliklerinde
%6,4’den%8,4’e kadar bir artisa yol agabilecegi Ongoriisiinde bulunmustur. Yasama siirecinin
tamamlanmasinin ardindan, (i) 1 Ocak 2025°ten itibaren uygulanabilir olan CRR’yi degistiren bir
yonetmelik, gerekliliklerin 2030%a (ve belirli gereklilikler igin 2032°ye) kadar kademeli olarak
artirilacagt bir asamali dénem ve (ii) Uye Devletler tarafindan 11 Ocak 2026’dan itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Sermaye Gereklilikleri Direktifini degistiren bir direktif kabul edilmigtir. Bu yeni metinler Tem NIz

2024’te yiiriirliige girmis olup CRR’nin yeni hiikiimleri del Ocak 2025te yiiriirliige girmisti pABTg
halihazirda CET1 oraninda kademeli gegis géstermekte olsa da (AB bankalarinin piyasq,‘lski'i
Ozkaynak gereksinimlerinin hesaplanmasima yénelik Basel 11 alim satim defterinin temel#@n %@ 4
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gegirilmesi (FRTB) standartlarinin uygulanmasindan kaynaklanan ve 1 Ocak 2027’ye ertelenen etki
harig). BNPP'nin CETT orani, gecis donemi boyunca gereklilikler uygulandikga daha da diisebilir.

Halihazirda var olan denetleme organlarinin gii¢lendirilmesi ve BNPP’yi dogrudan Avrupa Merkez
Bankasi’nin (6zellikle uygulanabilir mevzuat gergevesinde BNPP igin her yil bir kurtarma plantnin
sunuldugu) denetimi altina sokacak olan Tek Tasfiye Mekanizmasi (“*SRM™) altinda yeni denetleme
kurumlarimin kurulmas.

Kayiplarin agirlikls olarak alacaklilar ve pay sahipleri tarafindan karsilanmasim saglamak ve vergi
miikelleflerinin maruz kaldig: maliyetleri asgari diizeyde tutmak ve dolayisiyla bankacilik krizlerini
onleme ve ¢oziimlemek iizere gelistirilmis kurtarma ve tasfiye rejimleri yetkilerinin gliclendirilmesi,
ozellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “BCKD”) nin benimsenmesi;

Ticari bankalar tarafindan yiiriitiilen ve spekiilatif olarak degerlendirilen i¢ yeniden yapilandirmalar,
yapisal degisiklikler veya elden gikarmalara sebep olan ve dolayisiyla yasaklt ya da istiraklerde
kullanim belirli bir amaca ayrilmasi gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine tabi olan
bazi faaliyet tiirlerine (6zellikle kendi hesaplarina alim satim iglemleri) iliskin BNPP’nin sermayesini
ve finansman kaynaklarim ézgiirce dagitma yeterliligini azaltabilecek kisitiamalar;

Baz: finansal iiriin veya faaliyet tiirlerine iliskin ticretlerde, BNPP’nin ilgili tiriinleri sunma veya ilgili
faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek yasak veya kisitlamalar;

BNPP tarafindan sunulan iiriin ve servislere iliskin talebi azaltabilecek veya maliyetleri yiikseltebilecek
ulusal mevduat garanti planlarinin tesis edilmesi ve katilimer iilkelerin garanti planlarinin tamami veya
bir kismim tedricen kapsayacak olan dneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plan: veya mevduat
sigortasinin tesis edilmesi;

llave diizenleyici sermaye gerekliliklerine yol agabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
degisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmasi [BNPP nin Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025
tarihindeki Kiiresel Kayrt Dokiiman: (Universal registration document) (Béliim 5.7 'deki Piyasa Riski
Stres Testine Hiskin Cerceve));

Ozellikle finans sektorii igin dijital operasyonel dayanikliliga iliskin Ocak 2025 tarihinde yiirlirliige
giren, 14 Aralik 2022 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi Tiiziigii (zaman zaman degistirilen veya
eklemeler yapilan haliyle “DORA™) kapsaminda, BNPP igin uyum maliyetlerini artirmas1 muhtemel
olacak sekilde, belirli faaliyetlerle ilgili olarak i¢ kontrol ve risk yonetimi gereklilikleri ile raporlama
yiikiimliiliiklerindeki artigin yam sira 6zellikle 2025’ tefaaliyetlerine baglayan yeni bir Avrupa para
aklamayla ve terdriin finansmaniyla miicadele otoritesinin olusturulmasi yoluyla, kara para aklama ve
terdrizmin finansmani ile miicadele konusunda ilgili kurumlara daha fazla yetki verilmesi;

Daha kati yonetisim ve isleyis kurallari ve kisitlamalar ve belirli diizeylerin iizerinde ¢alisan
uicretlerinin daha yiiksek vergilendirilmesinin yani sira BNPP’nin yetenekleri ¢ekme veya elde tutma
kabiliyetini etkileyebilecek sekilde Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Durum Tespiti Yénergesi (zaman
zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CS3D”) tarafindan 6ngériilen ve 2027 ve 2028
yiinda biiyiik Slgekli sirketler igin ve 2029 yilinda kapsaminda bulunan diger sirketler icin
uygulanacak olan genel bir 6zen yikiimliiligiiniin getirilmesi;
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islemlere iligkin diizenlemeler, kapsaml piyasa bozucu flillere iliskin daha genig kapsamli
diizenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman iglemlerinin zorunlu bildirimi de dahil baz1 finansal
liriin tiirleri igin daha fazla diizenlemeler, tezgih iistii tiirev islemlerinin takasinin zorunlu olarak
gergeklestirilmesi veya bunlar ile iligkili risklerin sair gekilde azaltilmasi konusundaki gereklilikler
(takasi merkezi olarak gerceklesmeyen tiirevlere iliskin olarak teminat yatirilmasi yoluyla dahil);

o Alm-satim platformlary, takas kuruluslari, merkezi kayit kurvlusiart ve menkul kiymet dagitim ve takas
sistemleri gibi piyasa altyapilarina iligkin BNPP’nin faalivetlerini icra etmesini etkileyebilecek veya
finansal hizmetler sektériine yeni oyuncularin katilimmi kolaylastiracak diizenlemeler;

o (i) BNPP gibi varlik yonetim hizmetleri sunan bankacihk gruplarinin yatirim kararlar vermeleri
sirasinda siirdirilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, stirdiiriilebilir yatirim hedeflerini nasil entegre
edeceklerine veya yatinm kararlart vermeleri sirasinda g¢evresel veya sosyal konularin tesvik
edilmesine, (ii) bankacilik gruplarinin Avrupa Taksonomisinde tanimlandig: tizere gevresel olarak
siirdiiriilebilir olarak degerlendirilen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne Slgiide finanse ettikleri veya
gelistirdiklerine ve (iii) slirdiiriilebilirlik agisindan; Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlamas: Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CSRD”)’ni aktaran metinler uyarinca,
bagimsiz ii¢iincii bir tarafga BNPP’nin ticari faaliyetlerinin Cevresel Sosyal Yonetisim (“CSR™)
konularina etkisinin ve bu konularin ticari faaliyetleri etkiledigi bigimin, BNPP operasyonlarinin
sonuglarinin ve finpansal durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Ocak 2024
tarihinden beri ileriye doniik uygulanabilir olacak sekilde onaylanmasina dair getirilen yeni agiklama
gereklilikleri de dahil olmak iizere BNPP’nin uyum maliyetlerini artirabilecek ve BNPP’nin
miisterilerine sundugu belirli iriinlerine olan talebi etkileyecek sekilde gelistirilmis agiklama
gerekliliklerinin getirilmesi;

iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil olmak {izere CSR risk yonetimine iliskin
seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin gii¢lendirilmesi ve bankalarin iklim riskini yonetmesi ve
actklamasina yonelik tekliflerin yayinlanmasi da dahil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarinin risk
6l¢iim ve yonetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi;

Yatirim fonu sektériiyle ilgili Onlemler veya "agik veri" erisimi gibi teknolojik yenilikleri tegvik eden,
finansal kuruluslar $zelinde olmayan 6nlemlerde artis;

o BNPP’nin bazi faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek sekilde 6deme hizmetleri, Kitle
fonlamas1 ve finteklere iliskin diizenlemelerin gelistirilmesi;

o BNPP’nin faaliyette bulundugu bazi hukuk diizenlerinde, 6rnegin 2025 vili finansmanina iliskin
vasada kararlastirilan Fransa’daki biiyiik sirketlerin karlan iizerindeki istisnai katki kurumu,
BNPP’nin sonuglar {izerinde olumsuz etkide bulunabilecek sekilde, vergi ve muhasebe mevzuatinin
stkilagtirlmasi.

Halihazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar (tanimi geredi tahmin edilemez)
olsun, bu tedbirlerin etkisi 6zellikle BNPP’nin sermayesini ve finansman kaynaklarm tahsis etme ve
uygulama yetenegini azaltabilir, riskleri gesitlendirme yetenegini sinirlandirma, bazi finansman ve likidite
kaynaklarinin erigilebilirlifini azaltma, finansman maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma, {irlin ve
hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP nin dahili reorganizasyonlar, yapisal
degisiklikler veya yeniden dagilimlar gergeklestirmesini gerektirme, BNPP’nin baz: faaliyetleri yiiriitme
veya yetenekleri cekme ve/veya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sektdriine yeni aktérlerin
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durumu ve faaliyet sonuglar iizerinde $nemli etkiler dogurabilir.

7.3.2.1.4.2. BNPP; gecerli kanun ve yénetmeliklere uyulmamas: sonucunda énemli para cezalarina
ve diger idari cezalara ve ceza hukukn kapsammda yaptinmlara maruz kalabilir ve
ayrica ozel taraflar ile iligkili (veya iliskisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farkli {ilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkhi ve hatta birbiri ile gelisen hukuki veya diizenleyici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlasmaktadir. BNPP BNPP nin itibarina ve zel dava haklarina (toplu
dava dahil) gelebilecek zararin yani sira, uyumsuzluk ayrica énemli yasal iglemlere, para cezasi ve
masraflara (kayith karsiliklar: asan tutarda para cezalari ve masraflar dahil), kmanmaya, faaliyetlerin askiya
alinmasina veya asin durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri gekilmesine yol agabilir. Bu
risk, diizenleyici gercevede finansal kuruluslarin giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmas: nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalari ve cezalarin miktarindaki 8nemli artislar nedeniyle daha da artmaktadir.
Ayrica, dzel taraflarca finansal kuruluglara karst agilan davalarda son yillarda biiyitk oranda art1s olmustur.
Bu gergevede BNPP faaliyetlerinde dnemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarmna kars1
davalar, diizenleyici islemler ve diger gekismeli yargilamalarin miktar ve bunlarda talep edilen tutarlar son
yillarda 5nemli Slgiide artmistir ve daha da artabilir. BNPP bu konuda 31 Aralik 2025’ te sona eren déneme
iliskin denetlenmiy yilhk konsolide finansal tablolarin 4.n olaganiisti masraflar ve giderlere iliskin
karsiliklar dipnotunda belirtildigi iizere karsilik ayirabilir.

Fransa Autorité de contrdle prudentiel et de résolution (ACPR) ve ABD Federal Rezerv
Guverndrler Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014’te miistereken diizenlenen, BNPP nin ABD kanunlan ve
ekonomik yaptirimlara iligkin diizenlemelerinin ihlali ile iliskili olarak (diger hususlarin yam sira 8.9 milyar
Dolar cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karari hakkmda, Autorité de contrdle prudentiel et de
résolution Secrétariat Général’i tarafindan BNPP’ye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP’nin Durdurma ve
Cekme karari hiikiimlerine biitiiniyle uydugu kanaati ve BNPP’nin uyumunun izlenmesinin
sirduriilmeyecegi teblig edilmistir. Ayrica 6 Subat 2024°te, ABD Federal Rezerv Guverndrler Kurulu
Durdurma ve Cekme Karari’nin ve ilgili bir icra siirecinin sona erdigini duyurmustur.

BNPP halihazirda, 31 Arahk 2025°te sona eren déneme iliskin denetlenmis yillik konsolide
finansal tablolarinm 8.c numarah ve “Davalar ve tahkim islemieri” baglikh dipnotunda 6zetlenmekte olan
gesitli davalar ve sorusturmalara da dahil bulunmaktadir. Herhangi bir zamanda diger davalara ve
sorugturmalara dahil olabilir. $6z konusu hususlar; BNPP agismdan itibar kaybina, finansal zarara veya
diger tiirde zararlara yol agabilir. Bu tiir davalarin biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNPP nin
belirli herhangi bir déneme iliskin faaliyet sonuclar iizerinde dnemli olumsuz bir etki yaratmayacagi
konusunda herhangi bir giivence verilememektedir.

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklite maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi olmasina veya tasfiyeden bagimsiz ve/veya dnce bir yeniden yapilanmaya
yol acabilir: bunun senucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler.

Her biri zaman zaman tadil edildigi haliyle BCKD (Bankalart Céziimleme ve Kurtarma
Direktifi), bunu aktaran 20 Agustos 2015 ve 21 Aralik 2020 tarihli yonetmelikler ve Avrupa Birligi
Parlamentosu ve Komisyonunun 15 Temmuz 2014 tarihli Yonetmeligi, kritik islevlerin devamin: saddifaa
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iglemleri baslatma yetkisi vermektedir. Bu yetkiler bazi istisnalara tabi olmak kaydiyla zararlarin oncelikle
pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 olarak
nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglan sahipleri tarafindan ve daha sonra
birincil oncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birincil 6ncelikli borg sahipleri tarafindan
ve tiimii normal 8deme aczi iglemlerindeki iflas sira cetveline uygun sekilde tistlenmesi saglanacak sekilde
uygulanmalidir. Referans olmasi igin, BNPP'nin 31 Aralik 2025°te orta-uzun vade toptan finansmani
sunlardan olugmaktadir: hibrid Tier 1/ (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) borg olarak 16,9 milyar Avro,
Diizey 2 ikincj derecede borg olarak 23,1 milyar Avro, 5,3 milyar Avro kendi fonlar1 dahil olmaksizin
sermaye benzeri borg, birinci derecede teminatsiz 6nceliksiz borg olarak 74 milyar Avro, birinci derecede
teminatsiz 6nceliksiz borg olarak 133 milyar Avro (MREL-secilebilir birinci derecede teminatsiz dncelikli
borg olarak 25,2 milyar Avro dahil olmak iizere) ve birinci derecede teminath borg olarak 13,2 milyar Avro.

Tastiye kurumlari; tasfiye islemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye
dnlemleri uygulama konusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarin arasinda sunlar da yer alabilir:
kurulugun igletmesinin tamamen veya kismi olarak bir iigiincil tarafa veya bir koprii kurulusa satilmasy,
varliklarin ayrilmasi, borg senetleri bakimindan borglu sifatyla kurulusun ikamesi veya degistirilmesi,
sermaye araclarinin tamamen veya kismen degierlerinin silinmesi ve/veya borg senetlerinin, ilave Diizey 1
senetlerin, Diizey 2 senetlerin ve/veya borg senetlerinin adi hisse senedi sahiplerine ait olan 6zkaynak Diizey
1 senetlerine doniistiiriilmesi, yeni 6zkaynak ihraci yoluyla sermaye araglarinin seyreltilmesi, borg
senetlerinin sartlarinda degisiklik yapslmasi (vadenin ve/veya Sdenmesi gereken faiz tutarinm degistirilmesi
ve/veya ddemelerin gegici askiya alinmasi dahil), finansal araglarin kotasyondan ¢ikarilmasi ve iglemn
sirastnin kapatilmasi, miidiirlerin azledilmesi veya dzel bir yonetici (administrateur spécial) tayin edilmesi.

Buna ek olarak, tasfiye makamlar:, tasfiye siirecinin baslatilmas: icin gerekli kosullarn
kargilanmas: halinde, tasfiye siirecinin baglatilmasindan nce sermaye araglarmin tamamen veya kismen
geri almmasi veya Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi) olarak nitelendirilen ilave sermaye araglarinin  $zkaynaga doniistiiriilmesi  islemlerini
gergeklestirmelidir.

Ilaveten, sermaye araglarimin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni Ozkaynak
ihract yoluyla sermaye araglarimin sulandirilmas: veya Diizey | (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve
Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglarinin hisse senedine
doniigtiiriilmesi gibi bazi yetkiler, tasfiye islemleri dncesinde ve/veya bagimsiz olarak, drnegin kurulusun
istisnai kamu finansal destegine ihtiyag duymast halinde Avrupa Devlet Yardimi gergevesi uyarinca da
kullanilabilir.

Bu gere¢ ve yetkilerin BNPP ile iligkili olarak uygulanmasi BNPP'de &nemli yapisal
degisiklige (varlik ve igletme satislarn veya koprii kuruluslarinin tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacaklilarin taleplerinin tamamen veya kismen deZerlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir. Bu tiir yetkiler ayrica BNPP nin isinin tamami veya bir kisminin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varliginin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir
bir deger silmesi veya doniistiirme olmasa bile), geri kalan isi veya varliklart BNPP’nin alacaklarinin
tamam1 veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP’nin alacaklilari olarak
kalmasina yol agabilir.
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7.3.2.2. Diger Riskler
7.3.2.2.1. Operasvonel Risk

BNPP’nin operasyonel riske tabi risk agirliklt varliklari, 31 Aralik 2024 itibartyla BNPP'nin
toplam risk agirhikh varliklarinin %8'ini olusturan 65 milyar Avro, 31 Arahk 2025 itibariyla BNPP'nin
toplam risk agirlikli varhiklarinin %14'6nii olusturan 112 milyar Avro tutarindadir,

7.3.2.2.1.1. BNPP’nin risk yinetim politikalan, prosediirleri ve yontemleri; grubu tammmlanmamis
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum énemli kayiplara yol acabilir.

BNPP'nin kendi siki yonetim politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yontemlerini
geligtirmek i¢in Snemli kaynak ayiwrmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
Buna karsin BNPP'nin risk yénetim teknikleri ve stratejileri, BNPP nin faaliyet gosterdigi tiim ekonomik
gevreler ve piyasa gevrelerinde risk agikliklarini hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler dzellikle BNPP’nin tanimlayamanug olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak iizere tiim risk
tiirleri kargisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan piyasa karmasasi veya benzer pivasa
kosullarimin sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklagimlarin gelecekteki davranislar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri 8ngérmede eksik kalmasi durumunda BNPP'nin miisterilerinin
kredi itibarmi, varliklarmmn degerleri ve riskten korunma islemlerinin etkililigi gibi risk parametrelerini
degerlendirme veya riskleri 8l¢gme yeteneginde bozulma olabilir.

BNPP'nin risk yonetimi ile ilgili nicel bazi geregleri ve 6lgiim kriterleri gézlemlenmis gecmis
piyasa davramiglarini kullanimina dayalidir. BNPP'nin risk agikliklarinin sayisal olarak ifade edilmesi igin
istatistik ve diger geregler kullanir. BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadigi kayiplari tahmin etmek
veya bazi varliklarin degerini tahmin etmek igin kullandifi siireg; ekonomik kogullara iliskin tahminler ve
bu ekonomik &ngdrillerin BNPP’nin kredi alanlarmin aldiklari kredileri 6deme yeteneklerini nasil
etkileyebilecegi veya varliklarimin degerini nasil etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil giig, 6znel ve
karmagik degerlendirmeler yapilmasim gerektirir. Piyasa aksamas: veya énemli belirsizlik dénemlerinde
dogru tahminde bulunulmasi: miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin giivenilirligi etkilenebilir.
Bu geregler ve 8l¢lim kriterleri, Srnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki bazi faktorleri Sngérememesi
veya dogru degerlendirememesi veya geregler veya 8lgiim kriterlerinin agin derecede diisiik olasilik olarak
degerlendirdigi bir olaymn gergeklesmesi dahil olmak izere, gelecekieki risk agikliklarma iliskin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPP'nin risklerini ydnetme yetenegini sinirlandirabilir. BNPP'nin
kayiplart bu nedenle gegmis 6l¢iilerin gisterdiginden dnemli 3lgiide daha bilyiik olabilir. Ayrica BNPP'nin
niceliksel modellemesi tiim riskleri dikkate almamaktadir. Bunun bazi risklerin yénetilmesine iliskin daha
niteliksel yaklagimi yetersiz kalabilir ve BNPP’yi énemli beklenmeyen kayiplara maruz birakabilir.

7.3.2.2.1.2, BNPP'nin veya iiciincii taraf hizmet saglayicilarimin bilisim sistemlerinde bir kesinti veya
bir ihlal miisteri bilgilerinde énemli kayba, BNPP'nin itibarinin zedelenmesine ve
finansal zarara yol acabilir.

Diger birgok banka gibi BNPP de faaliyetini yiiriitmek igin Snemli derecede iletisim ve bilisim
sistemlerine  dayanmaktadir. Bu bagimlilik mobil ve ¢evrim igi bankacilik ve ddeme hizmetlerinin
yayginlagmasi, bulut bilisimin gelistirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullanimi ile 3
artmigtit. Bu teknolojiler esas itibariyle dahili olarak gelistirilmistir ancak bir boliimii tigiincii #fa -H\‘\
saglanmistir. Bu sistemlerdeki bir anza veya kesinti veya bunlarin giivenligindeki herhangi b:? fal”*
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BNPP'nin miigteri iligkileri yonetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon
sistemlerinde anza veya kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada
onemli maliyetlere maruz kalmasina yol agabilir. Ayrica, BNPP’nin bilgi sistemlerinin kisa bir siireligine
dahi olsa arizalanmasi durumunda; BNPP baz: miisterilerinin ihtiyaglarini zamaninda karsilayamayabilir ve
bu miisterilerini kaybedebilir. BNPP bu tiir ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi konusunda veva
gerceklegtikleri takdirde bunlarim kendisi veya tigiineii taraf hizmet saglayicilar tarafindan yeterli sekilde
listesinden gelinebilecegi konusunda giivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber giivenlik riskine veya BNPP'nin istirakleri, ¢alisanlari, ortaklar
ve miisterilerine Snemli zarar vermek igin veya harag elde etmek (fidye yazilimlan) igin bilginin (gizli veri,
bankacilik/sigortacilik verisi, teknik veya stratejik veri), siiregler ve kullanicilarin manipiilasyonu amac ile
ve/veya politik veya ideolojik sebeplerle sanal ortamda islenen kétii niyetli fiil veya hile sonucunda
olugabilecek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil) ok sayida sirket son yillarda bilgi teknolojileri
ve yiiksek derecede hedeflenmis saldinlar: igermistir. Yetkisiz erisim elde etmek, hizmeti devre disi
birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri ¢almak veya bilisim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
sofistike hale geldiginden, sik olarak degistiginden ve bir hedefe karst uygulanmasi sonrasma kadar genelde
fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin iigiincii taraf hizmet saglayicilari bu teknikleri tahmin edemeyebilir
veya bunlara karst etkili ve etkin kargt tedbirleri zamaninda uygulayamayabilir.

BNPP'nin bilisim sistemlerinde veya saglayicilarinin sistemlerinde herhangi bir ariza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin miisterileri, karsi taraflart veya ¢alisanlan (veya diger herhangi biri
kigi) ile ilgili gizli bilgilerin ifsasi veya BNPP'nin iletisim sistemine veya iigiincii taraf hizmet
saglayicilarimn iletisim sistemlerine yapilan herhangi bir miidahale veya saldin &nemli kayiplara yol
agabilir ve BNPP'nin itibary, finansal durumu ve faaliyet sonuglar iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Diizenleyict kurumlar artik siber suglar1 finansal sektdr icin biiyiiyecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlarim dahili IT izleme ve kontrol prosediirlerini giiglendirmek
suretiyle siber saldirilara karst direnglerini gelistirmeleri gerektigi hususunu vurgulamislardir. Bu nedenle
basarili bir siber saldiri, 6zellikle herhangi bir kisisel miigteri verisinin kaybolmasi halinde BNPP’ye
diizenleyici para cezasi uygulanmasina neden olabilir.

Aynica BNPP, bir takas kurulugunun, yabanci piyasanin, takas kurumlarinin, saklama
kuruluslarimin veya BNPP'nin finansal iglemleri yiiriitmek veya kolaylastirmak icin faydalandig: diger
finansal aracilar veya harici hizmet saglayicilarindaki operasyonel bir arza veya kesinti riskine de
maruzdur. Migterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNPP ayni zamanda misterilerinin bilgisayar
sistemlerinde operasyonel ariza riskine maruzdur. BNPP'nin iletigim ve veri sistemleri ve miisterileri,
hizmet saglayicilan ve kars: taraflarin iletisim ve veri sistemleri de siber suglar ve siber terérizm sonucunda
anza veya kesintilere konu olabilir. BNPP; kendi sistemlerinde veya diger taraflarin sistemlerinde bu tiir
ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi veya bir siber saldin durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli
oleiide ¢oziimlenebilecegi konusunda bir garanti verememektedir.
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7.3.2.2.1.3. Itibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabilir ve miisterilerin ve karsi
taraflarin BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektSriiniin yiiksek derccede rekabetgi yapisi degerlendirildiginde finansal
gl¢ ve biitiinlitkk alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin miisteri ¢ekme ve miisterileri elde tutma yetenegi
agisindan kritik Snemdedir. BNPP'nin iiriin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kullandigi araglarin
miigterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde BNPP'nin itibari zarar gérebilir. Ayrica,
raiisteri tabanini ve iglerinin Slgegini artirmast ile birlikte, menfaat catismalan ile ilgili genel prosediirleri
ve kontrollerinin bunlart uygun sekilde ele almada basarisiz olmasi veya basarisiz olarak goriinmesi
durumunda da BNPP’nin itibar1 zarar gorebilir. Ayrica calisanlarin kusurlu hareketleri, grevler veya diger
uyusmazliklar, BNPP’nin maruz oldugu finansal sektdr katilimeilar tarafindan hile veya kusurlu hareket,
BNPP'nin sonuglarinin yeniden beyan edilmesi veya bunlarda bir diisiis veya diizeltmeler sonucunda da
BNPP’nin itibari zarar gorebilir. BNPP'nin itibariin zarar gormesi sonucunda olusabilecek is kaybi
BNPP'nin faaliyet sonuglari ve finansal durumu iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.2.2. Makroekonomik ortam ve pivasa ortamu ile iliskili riskler
7.3.2.2.2.1. Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faaliyet gosterdigi

pazarlarda ge¢miste Gnemli Sl¢iide etkili olmug ve gelecekte de olabilir.

BNPP’nin faaliyetleri finansal piyasalardaki degisimlerden ve daha genel olarak Fransa’daki
egilimlerden (31 Aralik 2025 itibariyle BNPP gelirlerinin %26°s1), diger Avrupa iilkelerindeki (31 Aralik
2025 itibariyle Grup gelirlerinin %50’si) ve diinyanin geri kalan kismindaki (31 Aralik 2025 itibariyle,
BNPP gelirlerinin %24’ii) ekonomik kosullardan etkilenmektedir. BNPP’nin faaliyet gésterdigi ve/veya
gegmigte faaliyet gdstermis olup gelecekte yeniden faaliyet gésterebilecegi tilkelerdeki piyasalardaki ve
ekonomik veya politik ortamdaki dalgalanmalarin, bozulmanin veya calkantinin gelecekte asagidakiler de
dahil olmak iizere ¢esitli etkileri olabilir:

. Olumsuz ekonomik kogullar BNPP’nin miisterilerinin iglerini ve faalivetlerini etkiler, miisterilerin
kredi taleplerini ve iglem hacimlerinin azalmasina neden olur ve 2024°te gézlemlenen ve Fransa'da
2025 yilinda da devam eden kurumsal temerriitlerdeki artisin da ortaya koydupu gibi kismen
sirketler ve hane halklarimin finansal kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve diger miisteri
alacaklarinda artan bir temerriit oranina yol agar. 2024°{in basindan itibaren, bu risk, miinhasir
etkilerin (Cin’deki gayrimenkul krizi ve ABD deki ticari gayrimenkul krizi) yam sira 6zellikle 2022
ve 2023 faiz oram artiglari sonucu olarak diinyamin ¢esitli bdlgelerinde yavas veya zayif biiyiime ve
bazi bolgelerde (Euro bolgesi dahil) resesyon riski bigiminde somutlasmistir. Sonug olarak,
BNPP’nin Ekonomik Aragtirma birimi tarafindan gizilen (2 Subat 2026), 2026 igin Euro bolgesi ve
ABD GSYH’sinde biiylimesini , sirasiyla %1.6 ve %2.9 biiyiime 6ngiren merkez senaryoya uygun
bir bigimde 2025’te, 2024’te ve 2023’te oldugu gibi, global ekonomilerin ve Euro bélgesi
ekonomilerinin jeopolitik olaylarin etkilerinin yam sira ozellikle enflasyon trendleri, para
politikalar1 ve sonucunda faiz oranlar1 kargisinda hassas olmasi beklenmekteydi. Ayrica, belirli bir
ig sektdrii veya genel olarak ekonomi igin elverisli bir ekonomik ortamin sona ermesi de BNPP’nin
sonuglan iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

. Tahviller, hisse senetleri ve emtianin piyasa fiyatlarinda (veya volatilitede artis) bir diisiis, dzellikle
alim satim islemleri, Yatirim Bankacilifi ve varlik yénetim gelirleri dahil, BNPP’nin faallyetler
etkiler. Yani sira, uzun siireli yiiksek volatilite finansal piyasa diizeltmelerine yol agabilir (3]
en riskli varhklarda) ve sonug olarak BNPP i¢in kayiplar getlreblhr Buna ek olarak, volatifi
ve diizeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siirede giiglii plyaTa yiikselisleri ve 5%
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hizli bir bigimde birbirini izlemesi, BNPP i¢in kayip riskini artirarak bazi yapilandieilms iiriinlerin
riskten korunmasini zorlasgtirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

Ozellikle faiz oranlari ve déviz kurlar gibi piyasa parametreleri olmak iizere, fiilen mevcut olan
veya gergeklesmesi beklenen ekonomik kosullara yanit olarak benimsenen makroekonomik veya
parasal politikalarim beklenen veya beklenmeyen sonuglari olabilir. Bunlar BNPP nin piyasa riskine
en ¢ok maruz olan is kollarimi etkileyebilir. Bu risk, Avrupa Merkez Bankas: ve ABD Federal
Rezerv tarafindan 2022 ve 2023’te gerceklestirilen belirgin ve hizh parasal sikilasma sebebiyle
2023 ve 2024 igin belirtilmis olup, anahtar faiz oranlan y&riingesinin, etkide bulunan gesitli
ekonomik gostergeler (enflasyon, GSYH ve iggiicii piyasas: trendleri) sebebiyle tahmin edilmesi
zor olsa dahi 2026 igin de gecerliligini korumaktadir.

. Global veya belirli sektorlerde avantajli ekonomik kogullar algis, spekiilatif balonlar olusumuna
yol agabilir ve sartlar degistiginde piyasa diizeltmeleri yasanabilir. Bu risk yakin tarihli parasal
sikilasmay1 takiben 2026°da, 6zellikle ticari gayrimenkul ve kaldiragl finans (31 Araltk 2025 tarihii
Ingilizce BNPP Kiiresel Kayu Dokiimanmmn 5.2. bolimiine bkz, Onemli faiz oram artislarr ve
diigiigleri, BNPP nin gelirini, kdritligm ve finansal sartlarini olumsuz etkileyebilir.) gibi belirli
sektorlerde olmak tzere siirecektir. Ornegin diisen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektdriinde
daha az islem gerceklesmesi finansal kosullar sikilastirmakta ve sdz konusu piyasadaki yatinmei
belirsizligini arttirmakta, ve bu durum piyasa katilimeilarinin finansal giiclinii ve dolayisiyla varlik
niteligini etkileyebilmektedir. 31 Aralik 2025°te BNPP’nin ticari gayrimenkul karsisinda briit
bilango i¢i ve bilango dig1 agiklik toplam bilango agikliginin %3,47iinii olugturmaktadir.

. Cesitli olumsuz siyasi veya jeopolitik olaylarla ilgili dnemli miinferit ekonomik aksakliklar veya
bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa devlet
borcu krizi veya 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olusan resesyon veya yiiksek
enflasyon ve yiikselen faiz oranlar ve 6nemli jeopolitik olaylar; Srnegin 2022 yilinda Ukrayna’nin
i3gal edilmesi, Orta Dogu’da 2023’ten itibaren yasanan catismalar ve Haziran 2024’ten beri
Fransa’da siiregelen politik istikrarsizlik) BNPP’nin tiim faaliyetlerinde, 6zel olarak da 6zellikle
volatilite ve fonlama kaynaklar maliyetleri artig1, varlik Kalitesinde bozulmalar, finans piyasalar:
diizeltmeleri (Piyasa likiditesinin azalmasi ve dolayisiyla belirli kategorilerdeki varliklarin adil
piyasa degerleri iizerinden veya herhangi bir sekilde satilamamasi nedeniyle, daha da kotiiye
gidebilir.) énemli bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar, jeopolitik olaylarm BNPP nin faalivet
gosterdigi ekonomik kosullardaki gegici veya kalier etkisiyle ozellikle islem komisyonlari ve
tiiketici kredilerinde diisiise de neden olabilir;

Tamm itibariyle s6z konusu olumsuz jeopolitik olaylarin yaganmasinin 8ngdrillmesi zor
olmakla birlikte 2026 y1l1 igerisinde, Ukrayna’daki savagsm veya Orta Dogu’daki ¢atigmalarm, veya Cin
veya Amerika Birlesik Devletleri'nin dahil oldugu ya da bu iilkeler tarafindan atilan adimlardan kaynaklanan
ticari ve jeopolitik gerilimlerin, sonuglarinin kétiilesmesi veya geniglemesi bunlara dahil olabilir ve bu
durum da Avrupa Birligi’ni ve diger iilkeleri de kapsayacak sekilde genisleyebilir ve giimriik tarifelerinin
getirilmesi ve misilleme giimriik tarifeleri de dahil olmak iizere ticaret veya diger politikalardaki
degisiklikier ve bunlardan her biri enflasyon baskisina sebebiyet verebilir, 6zellikle enerji pivasalarim
ve/veya tedarik zincirlerini, bagimsiz bir borg krizini ( yiiksek seviyveli kamu borglari, yeniden finansman
maliyetlerindeki hizlr artisi, 6zellikle ABD dolar1 borglananlar i¢in olmak tizere agirlasan déviz kuru
etkileri), ekonomik biiylimeyi negatif etkileyebilir ve gesitli siyasal risklerin somutlasmasina sebebiyet
verebilir. Politik istikrarsizliklar ve ayrigmalarin veya hatta 6rnegin siyasi partiler veya yeni yOpetiTie
arasindaki gii¢ dengesindeki degisimlerden kaynaklananlar gibi énceliklerde veya po]mkalar g/'ﬁtc * AN
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performansta azalmalar gibi benzer olumsuz etkileri olabilir. Ornek olarak, Fransa’da Ulusal Meclis’in 9
Haziran 2024°te feshini takiben yapilan erken yasama segimleri, 4 Aralik 2024’te Fransiz hiikiimeti icin
oylanan gensoru ve Aralik 2025'te Fransa biitgesi fizerindeki miizakerelerin basarisizlikla sonuglanmas,
ozellikle finans sektoriinde piyasa volatilitesi yaratmistir. Devam eden siyasi ayrisma, Fransa’nin yiiksek
kamu borcu seviyeleri igin dnlem alma yeterliligini de etkilemektedir ve Fransa’nin ekonomik biiyiime
gergeklestirme yeterliligini etkileyebilir ve Fransiz varlik kalitesinin bozulmasina neden olabilir. Bu tiir
olaylarin BNPP’nin faaliyetleri, isletme sonuglar: ve finansal durumu {izerinde Snemli olumsuz etkileri
olabilir.

7.3.2.2.2.2. Faiz oranlarinmn 6nemli dlgiide artmasi veya azalmasi BNPP’nin gelirini, kirhihgim ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlan, diisiik faiz oranlartyla gegen yillanin ardindan 2022 ve 2023 yillarinda énemli
lgiide artmistir ve sonrasinda 2024’iin ikinci yanisinda diismeye baslamistir. Bu baglamda BNPP’nin
sonuglan gesitli sekillerde Snemli Slgiide etkilenmistir ve etkilenmeye devam edebilir. Net faiz geliri 2025
yilinda 21.203 milyon Avro ve 2024 yilinda 19.524 milyon Avro olarak gerceklesmistir (bkz. 31 Aralik
2025 tarihinde sona eren yila iliskin denetlenmis konsolide finansal tablolarin 2.a Faiz marj1 dipnotu).

Yiiksek faiz oranlari, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller gibi yiikiimliiliklerdeki
yiiksek faiz oranlarmn yam stra miisterilerin faiz getirmeyen mevduatlar ile faizli mevduatlar (bankalarin
aym mevduatlardan elde ettigi getirilerin iizerindeki seviyeler de dahil olmak {izere, diizenlenmis tasarruf
oranlarim artirmaya yonelik politika kararlariyla Fransa’da birlestirilmistir) arasinda arbitraj yapma riski
nedeniyle BNPPnin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu artis, BNPP’nin disiik
faizli bir ortamdan dahilindeyken onemli bir kredi portfdyiine sahip olmasin bir sonucu olarak bir
dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, miisteri mevduatlarinin maliyeti ve
riskten korunma maliyetlerinin daha hizli bir gekilde artmasi kargisinda yeni ipotek veya diger sabit faizli
tilketici veya kurumsal kredilerdeki yiiksek faiz oranlarini derhal yansitmada zorluk (6zellikle Fransa’da
uygulanan asir1 faiz oranindan dolayi) yasayvabilir.

Ayrica, uzun siireli diisiik faiz oranlarinm bir sonucu olarak énemli miktarda disiik faizli
krediler ve sabit getirili varliklardan olugan bir portfyiin (hizla yiikselen piyasa faiz orani ortaminda) degeri
diigebilir. BNPP’nin riskten korunma stratejileri etkisizse veya bu tiir bir deger degisikligine karst yalmizca
kismi bir koruma sagliyorsa, 6nemli kayiplara maruz kalabilir.

Daha yiiksek faiz oranlar1 ayrica borglularin mali masraflarini artirir, borg yiikiimliiliiklerini
yerine getirme Kkabiliyetlerini zorlayabili, BNPP'nin kredi ve tahvil portfdylerinin dayamkhligimni
sinayabilir ve bu da dolayisiyla siipheli kredilerde ve temerriitlerde artiga yol agabilir. Daha genel olarak,
zellikle Avrupa Merkez Bankasi'nin ve ABD Federal Rezerv’in destekleyici para politikalarina son
vermesi, 6zellikle uzun vadeli diigiik faiz siireglerinden ve yiiksek likiditeden yararlanan belirli piyasalarda
veya varliklarda keskin diizeltmelere yol agmistir, yol agmay1 siirdiirebilir. Ornegin 2024%iin erken
dénemlerinde, bazi biiyiik gayrimenkul iireticilerinin finansal kosullarinn yani sira, ticari gayrimenkul krizi,
pek ¢ok ABD bélgesel bankasinin hisse fiyatlarini da etkilemistir. Daha genel olarak bu tiir diizeltmeler,
volatilitenin dnemli 6lglide artmasi ve biiyiiyen yatinimen giivensizliginin etkisiyle olmak iizere, genel olarak
veya ticari gayrimenkul piyasasi, kaldiraglt finansman agikligi sebebiyle bankacilik sektdrii ve ozel olarak
yiikselen faiz oranlarindan etkilenen sektorler de dahil olmak iizere bazi sektdrlerle iligkili olara A N
piyasalar i¢in potansiyel olarak bulagic1 olabilir. Sonug olarak BNPP’nin operasyonlart & ,? gl tde-*
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kesintiye ufrayabilir ve isleri, faaliyet sonuglari ve mali durumu iizerinde dnemli bir olumsuz etki
dogurabilir.

Buna kargilik, 6zellikle merkez bankalarinin parasal genigleme karari, zayif biiyiime veya diger
ekonomik faktdrler nedenivle diisiik faiz oranlari ortaminin yeniden ortaya g¢ikmasi halinde, BNPP’nin
kéarliligi da olumsuz etkilenebilir. Faiz oranlarinin diisiik oldugu dénemlerde, faiz orani marjlan (spread)
daralma egilimindedir ve BNPP, mevduat faiz oranlarmi, diisiik faiz oranlarinda borg vermekten dolayi elde
edilen gelirdeki azalmay: dengelemek amaciyla yeterince diisiremeyebilir. Buna ek olarak, BNPP,
miisterilerin diigitk borglanma maliyetlerinden yararlanmalan nedeniyle ipotek ve diger sabit oranl tiiketici
kredilerinin ve kurumsal kredilerin erken geri ddenmesi ve yeniden finansmaninda artigla karsilagabilir. Bu
durum, yeni kredilerin diisiik piyasa faiz oranlarryla verilmesiyle birlikte, BNPP’nin kredi portféyiiniin
ortalama faiz oraminin diigmesine ve dolayisiyla kredi verme faaliyetlerinden elde edilen net faiz gelirinin
azalmasina neden olabilir. Diisiik faiz oranlari, 6zellikle diger yatirim iirlinleri ile rekabet edebilmek igin
yeterli getiriyi saglayamayabilecek Avro cinsinden fonlarla desteklenen hayat sigortasi stzlesmelerinin
piyasadaki yayginligi sebebiyle, BNPP nin sigortacihik faaliyetlerinin kidrlilifini ve hatta Sdeme giiciinii
etkileyebilir. Diisiik faiz oranlari, BNPP’nin varlik ydnetimi istiraklerinin para piyasasi ve diger sabit getirili
iirlinlerden aldif1 komisyonlar: da olumsuz etkileyebilir. Ayrica, kredi marjlarinm (spread) daralmasi ve
portfdy faiz oranlarindaki diisiise bagh olarak perakende bankacilik gelirlerinde yasanacak azalma,
BNPP’nin perakende bankacilik operasyonlarinin karlihgmi olumsuz etkileyebilir.

7.3.2.2.2.3. Faaliyetlerinin global kapsam degerlendirildiginde BNPP iilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baglamlarindaki degisikliklere maruz
kalmaktadir.

BNPP; ilke riskini izler ve gercefe uygun defer diizeltmeleri ve konsolide finansal
tablolarinda kayitli risk maliyeti bakimindan {ilkke riskini dikkate alir. Bununla birlikte siyasi veya
makroekonomik ortamlardaki énemli bir degisiklik BNPP’nin daha 6nce konsolide finansal tablolarinda
yazilan miktarlarin iizerinde zarara ugramasina veva ilave masraflara maruz kalmasina neden olabilir. Buna
ek olarak BNPP’nin faaliyet gosterdigi bir iilke veya bolgeye ozgii faktdrler BNPP’nin faaliyetlerini
yiiriitmesini gii¢lestirebilir ve zarara veya varliklarin deger dilsiikliigiine neden olabilir,

31 Aralik 2025°te’ BNPP’nin kredi portfoyii Fransa’da {(%26), Belcika ve Liksemburg’da
(%14), Italya’da (%11), diger Avrupa iilkelerinde (%23), Kuzey Amerika’da (%11}, Asya’da (%9) ve
diinyanin geri kalan kisminda (%6) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olusmaktadir. Bu iilkeler ve
bdlgeleri etkileyen olumsuz ekonomik, politik veya diizenleyici kosullar BNPP iizerinde &nemli etki
yaratabilir. Omek olarak 31 Aralik 2025°te Polonya'da BNP Paribas Bank Polska araciligiyla faaliyet
gdsteren BNPP, Polonya’daki [svigre frangi cinsinden veya Isvigre frangina endekslenen ipotek kredileri ile
ilgili finansal araglarin risklerine iliskin,118 milyon Avroluk kismi finansal araglar iizerindeki risklere
iliskin diger net zararlar kalemi altinda olmak iizere, toplam 203 milyon Avro tutarinda bir gider kaydetti.
Bir diger &mek olarak, Turkiye'deki hiperenflasyon ve UMS 29 muhasebe standardinin uygulanmasi
BNPP’nin 2023 ve 2024 sonuglarini olumsuz etkilemistir. Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizlik, ongérillemez
diizenleme ve vergilendirme, kamulastirma ve daha gelismis iilkelerde daha az giindeme gelen diger riskleri
de igeren risklere konu OECD disi iilkelerde énemli risklere maruzdur.
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Bankas1 tarafindan daha dnce getirilen baz1 kisitlamalar kaldirilmig ve bdylece BNPP nin 1 Ocak 2024
tarihinden itibaren UFRS 10°da tammmlanan kontroliin tesis edilmesi i¢in gerekli kosullan bir kez daha yerine
getirmesine izin verilmistir. Bu durum, UkrSibbank i¢in konsolidasyon yonteminin 1 Mart 2022 den
itibaren uygulanan &zkaynak yonteminden tam konsolidasyon yontemine degistirilmesi sonucunu
dogurmustur.

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan genis kapsamli
ekonomik yaptirunlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak, BNPP’nin bu iilke bakimindan briit bilango i¢i ve
bilango dig1 kredi riski maruziyetleri, 31 Aralik 2025°te BNPP'nin briit bilango igi ve bilango digt risklerinin
%0,05%linden azimi temsil etmektedir. Mart 2022°de BNPP, Rusya’da biitiin yeni finansmam ve
operasyonlar durdurma karar1 almistir. BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdaki gelismeleri ve dzellikle
ekonomik yaptinmlara iliskin uluslararasi toplumun tepkilerini dzenle izlemektedir.

7.3.2,2.3. BNPP’nin mevcut ortamda bilviimesi ile iliskili riskler

7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamasi veya yaymnladigi finansal hedefleri
gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonuclani beklenen egilimlere uymadig
takdirde menkul kiymetlerinin alim satum fiyati olumsuz etkilenebilir.

Sonuglarinin yayimlamasi ile baglantili olarak BNPP bazi finansal yahut diger hedefler
belirlemektedir ve gelecekte de belirleyebilir. Ornegin BNPP, 31 Arahk 2025 itibariyla sonuglarinin sunumu
kapsaminda, kurum genelindeki 2026 biiyiime rotasini onaylamig ve 2028 rotasimi belirlemistir. BNPP’nin
fiili sonuglari; bu balimde a¢iklanan risklerden bir veya daha fazlasinin gergeklesmesi de dahil olmak tizere
¢esitli nedenlerle bu egilimlerden 6nemli Slgiide sapabilir. BNPP’nin sonuglarn bu egilimlere uymadig
takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlar ve finansman maliyetleri etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, BNPP dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) politikas:
uygulamaktadir ve somut taahhiitler ve hedefler ile toplum iizerinde pozitif bir etki yaratma hedefine
baghdir. Eger BNPP kismen kendi kontrolii disinda olan faktérlere dayanan bu taahhiitleri ve hedefleri
karsilayamamast durumunda itiban etkilenebilir.

7.3.2.2,3.2. BNPP devralma islemleri sonrasinda isletmelerin entegre edilmesinde giicliiklerle
kargilagabilir ve bu tiir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalan
gerceklestiremeyebilir,

BNPP; diizenli olarak devralma ve birlesme islemlerinde yer almaktadur.

2023 te Kantox’un devralinmasi ve 2024°te BCC Vita SpA ve Neuflize Vie'nin devralinmalan,
ayn1 zamanda 1 Temmuz 2025°te gergeklesen AXA Investment Managers’m %100’ liniin satin alinmasina
iligkin satin alma anlagsmasinin imzalanmasi ve uzun dénemli arag kiralama sektbriinde Arval'in Athlon'u
satin almasina yonelik miinhasir miizakerelere baslanmasi* BNPP nin en son gergeklesen bu tiir dnemli
nitelikteki iglemleri arasinda yer almaktadir. Basanili entegrasyon ve sinerjilerin gerceklestirilmesi bagka
unsurlarin yan sira is gelistirme ve pazarlama ¢alismalarnin uygun sekilde koordinasyonunu, kilit yonetim
liyelerinin elde tutulmasim, etkili ige alma ve egitim politikalarinin stirdiirlilmesini ve bilgi ve bilgisayar
sistemlerini adapte etme yetenegini gerektirir. Operasyonlarin birlestirilmesinde karsilagilan giigliikler
beklenenden daha yiksek entegrasyon maliyetlerine ve daha diisiik tasarruflara veya gelirlere yol ggsbiri
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Bu gergevede, beklenen sinerjilerin ne boyutta gergeklesecegi ve bunlarin gergeklesecedi zaman konusunda
belirsizlikler olacaktir. Ayrica BNPP’nin mevcut operasyonlarinin devralinanlar ile entegrasyonu BNPP nin
islerini engelleyebilir ve yonetimin dikkatinin BNPPnin diger konularmdan sapmasina neden olabilir ve bu
durum BNPP’nin ist ve sonuglan {zerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Ayrica bazi durumlarda
devralmalar ile ilgili ihtilaflar entegrasyon siirecini olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuglart da
igerebilecek baska olumsuz sonuglara yol agabilir. Ayrica, belirli sirketlerin satin alinmasi, BNPP nin
sermaye oranlarinin diisiirilmesi veya gegerli asgari sermaye oram gerekliliklerinin artirilmasma etki
edebilir. Bu da, BNPP'nin sermaye ve finansman kaynaklarmi tahsis etme ve uygulama kabiliyetini
azaltabilir.

BNPP 'nun devralmay1 planladig sirketlerin detayli bir analizini gergeklestiriyor olmasina
kargin bu analizlerin tiim hususlan igeriyor olmasi miimkiin degildir. BNPP’nin bir devralma dncesinde
kapsamh bir inceleme calismasi yiiriitememesi durumunda kirsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gergeklesen bazi potansiyel riskler barmdiriyor olabilecek siipheli veya soruntu varliklar veya
faaliyetleri devralmasi durumu s5z konusu olabilir. Kérsiz bir igletme veya gergeklesmis riskleri olan bir
isletmenin devralinmast BNPP’nin genel kdrhligim énemli 8lgiide olumsuz etkileyebilir ve BNPP nin
yitkiimliiliiklerini artirabilir.

7.3.2.2.3.3. BNPP’nin mevcut ortamm bankacihk ve bankacilik dis1 isleticiler arasindaki yogun
rekabetten etkilenebilivr ve bu durum BNPP’nin gelirleri ve Kkirhligim olumsuz
etkileyebilir.

BNPP’nin Fransa’da ve faaliyetlerinin dnemli kismim yiiriitmekte oldugu, diger Avrupa
iilkeleri ve Amerika Birlesik Devletleri de dahil, diger iilkelerde ana is kollarinin tiimiinde yoZun bir rekabet
sz konusudur. Finansal hizmetler alaninda konsolidasyon trendleri, belirli bankacilik iiriinleri veya finansal
araglar konusunda artan rekabet, Gdeme ve finansman hizmetleri alammnda yeni oyuncularin varhig veya
kitlesel fon platformlarinin gelismesi ve ayrica bankacilik sektoriinde tiiketici aliskanliklarinin siirekli
degismesi sonucunda bankacilik sektdriinde rekabet yogunlagabilir. BNPP; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel
ve Floa’y1r devralum gibi bu alanlarda gesitli inisiyatifler yiiriitmeye devam ederken kargin daha az kapsamii
diizenleyici gerekliliklere veya daha az kati1 sermaye gerekliliklerine (6rnegin, borg fonlari, gélge bankalar)
tabi olan veya dlgek ekonomilerinden, veri sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (Srnegin, internet ve
mobil operatérler, dijital platformlar, fintekler) veya miisteri finansal verilerine serbest erisimden yararlanan
rakipler daha diigiik fiyat teklifleri ve yeni tiiketici ihtiyaglarina yénelik daha yenilikgi hizmetler sunmak
suretiyle daha rekabetci olabilirler. Blokzincir teknolojileri ve iligkili hizmetler gibi islem siireclerini ve
Odeme sistemlerini kolaylastiran veya doniistiiren veya merkez bankasi dijital para birimleri gibi bankacilik
sisteminin temel mekanizmalarim onemli Slgiide etkileyebilecek yeni teknolojiler son yillarda
geligtirilmigtir veya yakm gelecekte gelistirilebilir. Bu gelismelerin ve bunlarin tabi olacagi yasal
diizenlemelerin etkilerini &nceden tahmin etmek gii¢ olsa da bu tiir teknolojilerin kullanimi BNPP de dahil
bankalarin pazar paylarimi azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi daha yerlesik finansal kuruluslarin kullandi
teknolojiyi kutlanmig olacak olan yatirimlar ¢ekebilir veya daha genel olarak BNPP gibi verlesik finansal
kuruluslan kullanmanin cazibesini etkileyebilecek farkh bir parasal sistemin dogmasina neden olabilir. Bu
tiir gelismeler Szellikle de hiikiimetler ve merkez bankalarmin destegi ile hiz kazanmaya devam ettigi
takdirde, BNPP Fransa’da veya diger énemli pazarlarda rekabetgi ortama mevcut rakipler veya piyasa yeni
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yiiriitiilecek olmas1 halinde BNPP kilit faaliyet alanlarinda pazar pay1 kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir
kism1 veya tamaminda zarara ugrayabilir. Buna ek olarak BNPP’nin faaliyet gosterdigi baslica pazarlarin
ekonomilerindeki bozulmalar, émegin, artmis fiyat baskisi ve BNPP ve rakipleri i¢in daha diisik is
hacimleri voluyla rekabet baskisina katk: yapabilir. Ayrica yeni oyuculara degil de daha bityiik veya
sistemik O6neme sahip finansal kuruluslara uygulanmas: s6z konusu olabilecek daha kat gereklilikier
{(0zellikle sermaye gereklilikleri ve is kisitlamalar1 olmak lizere) BNPP gibi biiyilk dzel sektdr kuruluglart
acisidan olumsuz olacak sekilde rekabette bozulmalara yol agabilir.

7.3.2.2.3.4. BNPP dzellikle iklim degisikligi ile ilgili ¢cevresel, sosyal ve yonetisim (“CSY”) ile ilgili
riskler nedeniyle gecis riskleri, fiziksel riskler veya yiikiimliiliik riskleri gibi is aksamas1
ve kayiplar yagayabilir.

CSY ile ilgili riskler tek bagina bir risk kategorisi olarak degerlendirilmemekiedir. Bunun
yerine, kredi riskleri, piyasa riskleri, operasyonel riskler veya likidite riskleri gibi gesitli risk kategorilerini
etkileyebilecek ve BNPP’nin finansal performansi iizerindeki baskiyi artirabilecek faktdrlerdir. Bu
dogrultuda BNPP, bu risklerin degerlendirilmesini mevcut risk yonetimi sistem ve siireclerine agamali
olarak entegre etmektedir. Ozellikle iklim degisikligi riskleri, dogayla ilgili riskler, sosyal riskler ve
yonetigimle ilgili riskleri kapsayan yirmi CSY risk faktorii 2024 yilinda entegre edilmistir. Buna ek olarak,
risk tammmlama siireclerini iyilestirmek i¢in BNPP, 31 Arahk 2025 tarihli BNPP Kiiresel Kayut
Dokiimant’nin (Ingilizce) 5.11 Cevresel, sosyal ve yonetisim riskleri bsliimiinde ve Boliim 7.1.2 iklim
degisikligi, Bolim 7.1.4 Kendi isgiicii, Boliim 7.1.5 Tiiketiciler ve son kullanicilar ve Bélim 7.1.6 Is
davramglar1 dahil olmak iizere siirdiiriilebilirlikle ilgili boliimlerde ayrintilhi olarak agiklanan belirli
eylemleri uygulamaya koymustur.

BNPP’nin yitksek risk agirhikli varlik miktarim artirmasi durumunda (gerek toplam varlik
portfdyi icindeki yitksek risk agirhikl varliklarin oramim artrrarak gerekse bu varliklara uygulanan yasal
risk agirh@imin artmasi nedeniyle), sermaye yeterlilik rasyolan diigebilir.

Buna ek olarak, CSY ile ilgili diizenleme gerekliliklerinin gelistirilmesi, finansal kuruluslarin
karsilastigi davalarda artisa yol agabilir. Iklim degisikligi ve siirdiiriilebilirlik ile ilgili olarak Avrupa
diizenlemeleri ve uluslararasi diizeylerdeki diizenlemeler ve girisimler ve endiistri ittifaklar aracthigiyla
goniillii ve ortak taahhiitler dahil olmak iizere, bunlarin sonucu olarak artan yasal, diizenleyici ve itibari
riskler yaratmaktadir. CSY dizenlemelerinin ¢ercevesi siirekli degismekte ve kurumsallasmakta, diger
sevlerin yami sira, iklim risklerinin agiklanmasi ve risk 6l¢lim ve yOnetim sistemlerine entegrasyon ile genel
bir ézen yiikiimliiliigii icermektedir. Bu girigsimler ve gergeveler bazi agilardan ortiismekle birlikte
hedeflerinde her zaman tutarl degildir ve bu da diizenlemelerde karmasikliga ve bazi1 durumlarda yeterince
acikhik getirmemekte ve yorumlama konusunda zorluklart beraberinde getirmektedir.

Bununla beraber, BNPP’nin iklim degisikligiyle miicadele etmek ve bununla ilgili riskleri
izlemek, iklim degisikligivle ilgili fiziksel, gegis veya sorumluluk riskleri veya CSY risk yonetiminin
uygulanmasmdaki herhangi bir gecikme veya basarisizlik, BNPP'nin ticari veya finansal faaliyetleri ve
itibar: iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.
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7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluglar: veya finansal kuruluslarda sahip olunan baz1 pay sahipliklerindeki
degisiklikler BNPP’nin finansal durumu iizerinde etki yaratabilir.

Bazi varlik siniflart %250 oraninda yiiksek risk agirlig1 tagiyabilmektedir. Bunlar arasinda
sunlar da bulunmaktadir: ihtiyatlilik kapsaminda (sigorta hari¢) 6zkaynak ydntemi altinda konsolide olan
kredi kuruluslar1 veya finansal kurulugular; BNPP’nin %10 un lizerinde paya sahip oldugu kredi veya finans
kuruluslarmda nemli finansal menfaat, ve gelecek karhihiga dayanan ve gegici farklardan dogan ertelenmis
vergi varliklari. 2025 mali yilindan itibaren, mahsup (indirim) esiklerinin altinda kalan tutarlardaki risk
agirhikln varliklar artik kredi riski kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu yeni sunum bigimi, toplam risk
agirhikl varhik tutarini etkilememektedir.

BNPP’nin yiiksek risk agiwhikli varliklarinin miktarim artirmasi durumunda (séz konusu
yiiksek risk agirhkh varliklarin BNPP nin genel varlik portfdyii i¢indeki oranini artirmak suretiyle veya bu
varliklar igin gegerli yasal risk agirlifinda bir artis nedeniyle) BNPP’nin sermaye yeterlilik oranlan
diisiiriilebilir.

7.3.2.3. Garantiriin risk yonetim politikas1 hakkinda bilgi

BNPPmin risk ydnetimi politikalari, prosediirleri ve yontemleri, onu maddi kayiplara yol
agabilecek, tanimlanamayan veya ongériilemeyen risklere maruz birakabilir.

BNPP, risk yonetimi politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yontemlerini gelistirmeye
onemli kaynaklar ayirmaktadir ve gelecekte de boyle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. Bununla
birlikte, BNPP'nin risk yénetimi teknikleri ve stratejileri, BNPP’nin faaliyet gdsterdigi tim ckonomik ve
piyasa ortamlarinda veya bu teknikler ve stratejiler BNPP'nin tammlayamadigt veya tahmin edemedigi
riskler olmak iizere tiim risk tiirlerine karsi maruz kaldig: riski azaltmada tam olarak etkili olmayabilir.
BNPP'nin miigterilerinin kredibilitesini degerlendirme veya varlklarinin degeri gibi risk parametrelerini,
riskten korunmalarinin (hedge) etkinligi veya riskleri geregi gibi lgmelerini degerlendirme yetenegi, son
yillarda bazi piyasa ortamlarinda vagananlar gibi piyasa calkantilarmm bir sonucu olarak, kullandig
modeller ve yaklagmlarin gelecekteki davramslar, degerlemeler igin daha az tahmin edici hale gelebilir.
Varsayimlar veya tahminler. BNPP'nin risk yonetimine ydnelik niteliksel araglarindan ve 8lgiitlerinden
bazilari, gézlemlenen tarihsel piyasa davramsi kullammina dayanmaktadir. BNPP, maruz kaldigs risklerin
sayisallastirlmasina ulasmak i¢in bu gozlemlere istatistiksel ve diger araclari uygular. BNPP'nin kredi
riskinin dogasinda var olan kayiplari tahmin etmek veya belirli varhiklarin degerini tahmin etmek igin
kullandig; siireg, ekonomik kosullarin tahminleri ve bu ekonomik tahminlerin borglularinin kredilerini veya
piyasamin bozuldugu veya 6nemli dlgiide belirsiz oldugu donemlerde dogru tahmin edilemeyen varliklarin
degerini etkileyebilir ve sonug olarak siirecin giivenilirligini etkileyebilir. Bu araglar ve Sl¢limler, 6rnegin
BNPP'nin istatistiksel modellerinde belirli faktérleri tahmin etmemesi veya dogru bir sekilde
degerlendirmemesi veya araglar ve Slgiimler tarafindan son derece olasi gériilmeyen bir olayin meydana
gelmesi durumlarinda da olmak iizere, gelecekteki risk maruziyetlerini tahmin etmede basarisiz olabilir. Bu,
BNPP'nin risklerini yénetme yetenegini sinirlayacaktir. Bu nedenle BNPP'nin kayiplan, tarihsel dlgtimlerin
gosterdiginden 6nemli dlgiide daha biiyiik olabilir. Ayrica, BNPP'nin sayisallastinilmis modellemesi tim
riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri yonetmeye yénelik daha niteliksel yaklagimi yetersiz kalabilir ve
beklenmeyen onemli kayiplara maruz kalabilir.
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7.3.2.3.1. Risk Yénetimi (Denetlenmis)

Yonetisim

Yonetim Kurulu'nun BNPP dlgeginde alman riskleri ve risk politikalarim inceleyen 6zel komiteleri
(ingilizce dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’nmn Boliim 2 Kurumsal Y énetigim ve I¢ Kontrol,
Baéliim 2.1.2. BNPP’nin Kurumsal Y 8netigimi — bakimz) agagidaki gibidir:

. I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC”);
. CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite.
. Kurumsal Y 6netigim, Etik, Aday G&sterme ve CSR Komitesi (“CGEN")

BNPP’nin Risk Istah1 Beyani ile uyumbu olarak, Ust Y&netim, asagidaki semada dnde gelenleri gsterilen
BNPP seviyesindeki ydnetisim organlari aracilifiyla risk yonetimi i¢in genis yonergeler saglar.

Uzman Kurul Tazminat fc Kontrol, CCIRC ve Finansal Kurumsal

Komiteleri Komitesi Risk ¥ énetimi Finansal Tablolar Y 6netim, Etik
ve Uyum Tablolar Ortak Komitesi Adayhklar ve
Komitesi Toplantisi CSR Komitesi
{CCIRC) Komitesi

Riskle ilgili Uyum Riski Hukuki Risk | Kredi, Pivasa | Faiz Oram ve

konularin Riskleri ve Likidite Riski

Genel Operasyonel

Yinetim Riskler

tarafindan ele

alinmasi

Grup Icra Komitesi

Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC)

ALCo Grup

Satm Almalar Komitesi

Uyum, Risk v¢ Finans
Komitesi (CRIF)

Siirdiiriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC)

Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDG)

Genel Yonetim Siipheli Islemler Komitesi (CDDG)

Finansal Marketler Risk Komitesi (FMRC)

Risk ve Gelisme Politikasi Komitesi (RDPC)

Grup Yapay Zeka Komitesi (GAIC)

Ulke Stratejik RDPC
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Grup Biligim
Teknolgjileri
Risk Komitesi

Sermaye Komitesi

Biitgesel Komiteler

Ana Grup seviyesindeki y6netisim organlan agagidaki rollere sahiptir:

Sermaye Komitesi: Ingilizce BNPP 2025 Kiiresel Kaytt Dokiimant'nin 5.2. bélimiinde sermaye
yonetimi baslig1 altinda tanimlandig) gibi: Sermaye yinetimi ve sermaye yeterliligi, BNPP nin ddeme
giicii oranlar: ve Toplam Kay1p Karsilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak BNPP nin
hedeflerini ve bu hedeflere ulasmak igin izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldugunda diizelme
Gnlemlerini 6nerir. Dahili kredi ve operasyonel model ile iligkili tiim konular icin BNPP nin yetkili
icra Heyeti kurumu olarak Sermaye Komitesi MARCo Komitesinde (Model Onaylama ve Inceleme
Komitesi) alinan kararlar konusunda bilgilendirilir;

Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): tiim BNPP’nin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
orani riski ve yapisal doviz riskinin yonetiminden sorumudur.

Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) Icra Heyeti diizeyinde BNPP’nin  kontrol
departmanlarini bir araya getirir ve maruz olunan finansal olmayan riskler ile ilgili tiim hususlarin ele
alinmasinda Grup ¢apinda bir yaklagim benimser.

Devralma Komitesi BNPP’nin genel yatirnim onay prosediirii kapsaminda yetki alani1 dahilinde olan
faalivetler icin devralmaya, elden ¢ikarmaya ve dis ortakhklara karar verir. Devralma Komitesi,
dnerilen projelerin stratejik Snemini BNPP bakis agisindan ve ayrica ig planlarinin es etkinlik ve
uygulama riskleri dahil olmak iizere ¢esitli bilesenlerini inceler. Ozellikle, projelerin igsel karhiigini
(Yatinm Getirisi ile dlgiilen) ve BNPP'nin ddeme giicii, likidite ve karliligi iizerindeki etkisi ve
bunlarin BNPP'nin Risk Istahi Beyani ile yeterliligini saglar;

Strdiriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP’nin Siirdiiriilebilir Finans
stratejisini ve temel taahhiitlerini dogrulamayi amaglamaktadir. Stratejinin tamamim, siirdiiriilebilir
finans acisindan onaylar, siirdiiriilebilir finansin ticari politikalarinin ana odak noktalarina karar verir
ve bunlarin operasyonel uygulamalarini izler. Komite; siirdiiriilebilir finansa iliskin temel dilzenleyici
gelismeler ile bu gelismelerin stratejik ve operasyonel sonuglari hakkinda bilgilendirilmektedir.
Gerekli oldugu yerlerde, BNPP nin siirdiiriilebilir finansla ilgili iglevler arasi altyapi secimlerini
(yontemler, risk yonetimi, normlar ve raporlama vb.) dogrular.

Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDG), kredi ve karsi taraf riskleri ile ilgili olarak BNPP nin en
yiiksek otoritesidir. Bu komite, dncelikle ayrim ve ilgili i kollarina atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarint asan veya belirli nitelikteki islemlere iliskin veya Genel Kredi Politikas: esaslarindan
farkhilik arz edecek kredi taleplerini karara baglar. Bir Uyum temsilcisi, finansal giivenlik hakkinda
bir goriise ihtiyag duyuldugunda CCDG toplantilarina katilabilir;
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. Genel Yonetim Siipheli [slemler Komitesi (CDDG), BNPP’nin miisteri risklerine iliskin ozel
provizyon ve kaytplarin taninmasi agisindan BNPPnin en iist diizey karar alma komitesidir;

. Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), BNPP nin sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin risk
profilini yoneten organdir; gérevleri, digerlerinin yani sira, piyasa ve Kars: taraf risklerini analiz
etmek ve sermaye piyasalar faaliyetleri i¢in limitler belirlemektir;

. Risk ve Kalkinma Politikas1 Komitelerinin (RDPC), bir ticari faaliyet, bir iiriin, bir cografi bslge
(bblge veya lilke), bir miigteri segmenti veya ekonomik sektor olabilecek herhangi bir konu igin uygun
bir risk politikas1 tammlama gibi ikili bir amac1 vardir, ve s6z konusu konuyla ilgili gelisme
firsatlarini arastirmak;

. Ulke Stratejik RDPCleri, iilke riskini, piyasa kosullarim, is stratejilerini ve uyum veya iklim riskiyle
ilgili olanlar gibi diger konulan dikkate alarak orta ila yiiksek riskli iilkeler igin iilke limitleri
belirleyerck BNPP’nin risk istahin belirler.

. Grup Yapay Zeka (YZ) Komitesi (GAIC); Grup’un YZ Stratejisinin gelistirilmesini ve onaylanmasint
denetlemekte, ayrica bu stratejinin BNPP genelinde uygulanmasimi ve operasyonel yayihmini
yonetmektedir. GAIC’in gorevleri sunlardir:

* YZ alamindaki 2026-2027 stratejik planmin gelecek hedeflerini belirlemek amaciyla;
kazanimlardan ve kaydedilen ilerlemelerden yararlanarak, risk temelli bir yaklasima dayal orta
vadeli yonelimleri tanimlamak,

¢ Bolumler ve Fonksiyonlar arasindaki YZ girisimlerinin yGnetimini ve koordinasyonunu
saglamak,

e Capraz ve yapisal projeleri dikkate alarak, zorlu bir diizenleyici baglamda BNPP istirakleri
biinyesindeki stratejik Y7 meselelerine iliskin kararlar almak,

e Tammlanan BNPP YZ stratejisi cercevesinde, Is Kollar ve Fonksiyonlar igin temel girisimleri
énceliklendirmek,

e Boliimler ve Fonksiyonlar tarafindan tammlanan kullamm &rneklerini  ilgili  risk
degerlendirmeleri 15181nda degerlendirmek,

o YZile ilgili gelismelere iliskin en iyi uygulamalari ve tavsiyeleri yayginlastirmak;

. Grup BT Risk Komitesi (GITRC), BNP Paribas Group'un BT risk profilini tanimlar ve denetler. Bu,
teknolojik ve siber giivenlik risk yonetimi agisindan en yiiksek otoritedir.

7.3.2.3.2. Risk Yénetim Organizasyonu

a} Kontrol fonksivonlarinin konumu

Risk yonetimi bankacilik faaliyeti agisindan merkezi dSnemdedir ve BNPP i¢in operasyonlarin temel
tag1 konumundadir. BNPP, maruz olabilecegi tiim risk tiirlerini kapsayan, ii¢ savunma hatti etrafinda
organize olmus dahili bir kontrol sistemine sahiptir (BNPP 2025 Ingilizce Kiiresel Kayit Dokii
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Kurumsal vonetisim ve i¢ kontrol baslikli 2 numaral bdliimiinde yer alan fc Kontrol bashk Bolim 2.4%e
bakiniz):

. [lk savunma hatt1 olarak, i¢ kontrol her ¢aliganin isidir ve operasyonel faaliyetler amirleri ikinci bir
savunma hatti olarak bagimsiz kontrol uygulayan departmanlar tarafindan tammlanan standartlara
gbre risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve yonetilmesi konusunda bir sistem tesis etmekten ve
bu sistemi ¢alistirmaktan sorumludurlar;

) BNP Paribas icersinde ikinci bir savunma hatty saglayan ana kontrol departmanlar1 Uyum, Risk ve
Hukuk departmanlandir. Bunlarin amirleri dogrudan Icra Heyeti Bagkamna rapor ederler ve
gorevlerinin ifas1 konusunda ihtisaslarmis komiteleri vasitastyla Yonetim Kuruluna hesap verirler;

. Genel Denetim {iciincii bir savunma hatti saglar. Periyodik kontrolden sorumludur.
&)  Risk ve Uyum Departmanlarinn genel soramliuluklar:

Riskleri yonetme sorumlulugu &ncelikle merkezindeki boliimler ve is kollarna aittir. Risk birimi
BNPP nin kredi ve karsi taraf riski, piyasa riski, bankacilik defteri iizerindeki faiz orami ve déviz riski,
likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber giivenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri, veri koruma
riskleri, modelleme riskleri ve gevresel sosyal risk faktorleri ile ilgili yonetim riskleri konusunda siirekli
olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu gdrevinin pargasi olarak ticari is gelistirmelerin saglam ve
siirdiiriilebilir olup olmadigini ve bunlarin BNPP tarafindan olusturulan risk istah: hedefine genel olarak
uyumluiugunu tespit etmelidir. Risk biriminin yetki alani risk politikalarina iliskin tavsiyeler formiile
edilmesini, ileriye doniik esasta risk portfoyiiniin analiz edilmesi, miisteri kredilerinin ve islem limitlerinin
onaylanmasi, izleme prosediirlerinin kalitesi ve etkililiginin garanti edilmesi, siireglerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini dlgmek igin kontroller yapmak ve risk 8l¢iim ydntemlerinin validasyonunu
kapsamaktadir. Risk birimi ayn1 zamanda yeni isler veya iiriinlerin tiim risk olasiliklarinin yeterli derecede
degerlendirilmesini saglamaktan sorumludur.

Uyum, finansal giivenlik (kara para aklama, terdriin finansmani, yolsuzluk ve niifuz ticareti), piyasa
biitiinltigii, miisterileri korunmasi, mesleki etik, miigterilere uygulanabilir vergi mevzuati ve bankacilik
faaliyetlerini dizenleyen yasalar ile ilgilenir. Gorevi, gozetim ve ikinci seviye kontrollerinin yani sira, goriis
ve kararlari vasitasiyla, gbzetim ve ikinci seviye kontroller gergeklestirerek, uyum sisteminin faaliyetler ve
itibarin korunmas: iizerindeki etkinligi ve tutarlihgi konusunda makul giivence saglamaktir.

<) Risk ve Upum Departmanlarimin Organizasyonu
Yaklasim

Risk biriminin organizasyon yapisi, Grup Yénetiminin BNPP’nin ana kontrol departmanlari (Uyum birimi,
Risk birimi, Hukuk birimi ve figiincii savunma hatti olarak Genel Denetim birimi) i¢in diizenledigi
bagimsizlik, dikey entegrasyon ve ademimerkeziyet ilkeleri ile tamamen uyumliudur. Bu nedenle Risk
birimi;

. Faaliyet halindeki kuruluslardakiler de dahil risklerden sorumlu tiim ekipler bu kuruluglarin Riskten
Sorumlu Yoneticilerine raporlama hatlar yoluyla departman iginde entegre edilmiglerdir;

. Kurulusiarin Riskten Sorumlu Yéneticileri Risk birimine rapor ederler.
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Bu organizasyon yapisi, dogrudan, risk metodolojileri ve modellerinin bagimsiz incelemesinden sorumlu
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bas Yonetici’ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimsiz Inceleme
ve Kontrol (RISK IRC) ekibi aracihfiyla dzellikle model risk yonetimi saglar. Bu ekip ayrica, Ingilizce
BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimant’nin Operasyone risk baslikl1 5.9 Bolimii’nde agiklanan organizasyon
yapist ile Risk biriminin operasyonel riskin bagimsiz incelemesi alanmda risk yonetim faaliyetleri
ydnetisiminin gii¢lendirilmesini saglamigtir.

Uluslararasi standartlar ve Fransa yonetmelikleri uyarinca Uyum Departmani BNPP’nin Fransa’da ve
yurtdisinda tiim faaliyetlerine iliskin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini yonetir. Uyum ve itibar
risklerini izleme sistemi ingilizce BNPP 2025 Kiresel Kayit Dokiimani'nm 5.9 Boliimii'nde
ac¢iklanmaktadir.

Kiiresel bazda bagimsiz ve hiyerarsik olarak entegre olan Uyum Departmani, tiim ¢alisanlan fonksiyona
raporlayarak bir araya getirir, Organizasyonu, yerel ekipler (operasyonel bdliimler, CPBS, IPS ve CIB),
uzmanhk alanlart ve ¢apraz gorevlerden sorumlu departmanlar aracihigiyla yol gosterici ilkelere
(bagimsiz!lik ve entegrasyon, sorumlulugun dagitilmasi ve baghligy, isletmelerle diyalog) dayalidir,

Riskten Sorumlu Bas Yineticinin Rolii

Risk birimi, gbrevlerini yerine getirmek igin ve mevzuatin yam sira bankacilik sektoriindeki en iyi
uygulamalara uygun olarak ozerk, hiyerarsik olarak entegre ve merkezi olmayan bir birimdir.

Grup Bas Risk Gorevlisi, BNPP nin daimi kontroliiniin tutarhihg1 ve etkinliginden sorumlu “Fiili Y6netici”
tarafindan atanir ve “Fiili Yénetici” tarafindan bu durum yoénetim kuruluna bildirilir. S6z konusu “Fiili
Yonetici”, dogrudan erigimi olan ydnetim kurulunun 6n onayim almasi takiben Grup Bas Risk Gorevlisini
gorevden alabilir.

Grup Bas Risk Gorevlisi yetkisini bu “Fiili Yonetici”den alir ve dogrudan ona raporlama yapar. Aymt
zamanda Grup Icra Komitesi’nin bir iiyesidir.

Gerektiginde, Grup Bag Risk Gorevlisi’nin BNPP yénetim kuruluna (6zellikle ilgili ihtisas komitelerine)
dogrudan ve bagimsiz erisimi de vardir. Ozellikle, i¢ Kontrol, Risk Y¢netimi ve Uyum Komitesi (CCIRC),
Grup Bas Risk Gorevlisi ile “Fiili Yonetici”nin hazir bulunmadig1 toplantilar diizenler.

Bu konumlandirma asagidaki amaglara hizmet eder:
. ticari iliskilerdeki tiim rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontroliiniin nesnellifini saglamak;

] iist ySnetimin riskteki her tiirlii 6nemli bozulma konusunda uyanldigmdan ve risklerin durumu
hakkinda nesnel ve kapsamli sekilde bilgilendirildiginden emin olmak;

. BNPP araciliiyla yilksek ve tekdiizen risk ydnetim standartlann ve uygulamalarinin yayilmasim
saglamak;
. uluslararasi rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar 1g18inda bu ydntem ve prosediirleri

degerlendirmek ve gelistirmekten sorumlu profesyonel risk ydneticilerine bagvurmak suretiyle risk
degerlendirme yontem ve usulleriin kalitesini gilivence altina almak.
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Uyumdan Sorumlu Bas Ydneticinin Roli

Uyumdan sorumlu Bas Yonetici Icra Heyeti Bagkanina rapor eder ve BNP Paribas Icra Heyeti’nin bir
tiyesidir. Yonetim Kuruluna ve 6zellikle onun uzmanlagmis komitesi i Kontrol, Risk Ydnetimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC) dofrudan ve bagimsiz erigsime sahip olup, BNPP iizerinde dnemli etkisi olmasi
muhtemel olan olaylar hakkinda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC, etkili yoneticiler olmadan,
Uyumdan Sorumlbu Bas Yonetici ile periyodik olarak gériismeler yapar.

Uyumdan Sorumlu Bas Yénetici, uyumsuzluk ve itibar riski yonetimi gergevesi disinda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari aktivitesi yoktur. Bu onun eylemlerinin bagimsiz
niteligini garanti eder. Cesitli is iiniteleri, cografi bilgeler ve departmanlardaki tiim uyum takimlari iizerinde
hiyerargik denetim uygular.

7.3.2.33. Risk Kiiltiirii
a) Grubun Temel Kurucu itkelerinden Biri

Giiglii ve kapsam bir risk ve uyum kiiltiirii BNPP’nin temel degerleri ve isletme ilkelerine derin bir bicimde
yerlesmistir.

fcra Yonetimi risk kiiltiiriinii iig kilit kurumsal kiiltiir dokiimanma dahil etmeyi secmistir:
. Davrams tiiziigii:

Tiim ¢alisanlan kapsamaktadir ve BNPP’ye y6n veren degerler cercevesinde davranis kurallarini
tanmimlamay1 amaglamaktadir. Davranig Tiiziigii; omegin, BNPP’nin korunmasinin, galisanlarin siki
bir kontrol ¢ergevesi icerisinde sorumluluk bilinciyle risk alma vetileri sayesinde saglandigini
hatrrlatmaktadir. En son 2024 yilinda giincellenen Davranig Tiziigii; miisteri ¢tkarlarina sayg,
finansal glivenlik, piyasa diiriistliigii, mesleki etik ile yolsuzluk ve niifuz kullanarak is yiiriitmeye
miicadeleye iliskin kurallar1 da belirlemekte olup, tiim bunlar uyumsuziuk risklerinin ve itibar
kaybinin azaltilmasina yardimci olmaktadir.;

. Sorumluluk Tiiziigi:

icra Yonetimi BNPP’nin temel degerlerinden (“BNP Paribas Yontemi”), yonetim ilkelerinden ve
Davranig Tiiziigiinden esinlenen resmi bir Sorumluluk Tiiziigii hazirlamistir. Dort taahhiitten biri
“yakin risk kontrolii uygulamak suretiyle risk almaya hazichikli olmak™dir.

BNPP siki risk kontroliini hem miisterilere hem de bir biitiin olarak finansal sisteme kars
sorumlulugunun bir parcast olarak goriir. BNPP nin yaptig: taahhiitlere iligkin kararlarina, Grubun
tiim seviyelerinde hakim olan giiglli, ortak bir risk kiiltiiriine dayali olarak 6zenli ve ortak yiiriitillen
bir siire¢ sonrasinda vanlir. Bu siireg, kredi alanin durumu ve finansmana konu projenin detayli
analizi sonrasinda kredilerin verildigi kredi verme faaliyetleri ile baglantihi riskler igin ve aym
zamanda miisteriler ile islemlerden dogan piyasa riskleri igin gecerlidir. Bunlar giinlik olarak
degerlendirilir, stres senaryolarina karsi ve limitlere tabi tutularak test edilir.

Hem cograf' hem de is olarak giiclii bir ¢esitlitik barmdiran bir Grup olarak BNP Parlbas rlsklerl ve
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dogan giiclitklerin BNPP’nin diger bir is bolgesini tehlikeye diisirmemesi saglanacak sekilde
organize edilmekte ve yonetilmektedir;

. BNPP’nin amaci ve taahhiitleri:

BNP Paribas’in amaci ckonomiyi finanse etmek ve miisterilerine, projelerinde, yatirimlarinda ve
tasarruflarinin yonetiminde destek sunmak yoluyla giiglii etik ilkeler cercevesinde yol gostermektir.
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaslar ve toplum iizerinde olumlu etki yaratmak ve sektdrde
en giivenilir oyunculardan biri olmak istemektedir. BNP Paribas’in sorumlu bir banka olarak 12
taahhiidii arasinda, 6zellikle, en yiiksek etik standartlari uygulama ve gevresel, toplumsal riskler ve
yOnetigim risklerini 6zenli sekilde yonetme taahhiitleri de bulunmaktadir (Ingilizce dilindeki 2025
yili Kiiresel Kayit Dokiimani'nmn Ekonomik Sorumiuluk: ekonomiyi etik bir sekilde finanse etme
baglikl1 Béliim 7.2”ye bakiniz).

b)  Risk Kiltiriiniin Yayimasi

Giiglii risk yonetim ve kontrol kiiltiirii BNPP nin her zaman baslica &ncelikleri arasinda ve ilkelerinin
ayrimaz bir par¢asi oimustur.

Bu igtahi destekleyen gesitli egitim programlarina ek olarak, farklh kuruluslar biinyesinde global ve yerel
diizeylerde gok sayida farkindalik ve kiiltirlesme girigimlerinde bulunulmustur. Bu galismalar istirakler
genelini kapsamakta olup, BNPP uzmanlarmmn risk ydnetimindeki en son gelismeleri genis bir ¢alisan
kitlesiyle paylastig siber riskler, operasyonel riskler, kredi ve karg: taraf riskleri, CSY riskleri ve yasal
riskler gibi konular1 odagina alan programlar igermektedir.

Ayrica, Risk Kiiltiri, Grup ¢apinda bir girigsim olarak, BNPP nin tiim galisanlarma hitap eden gapraz bir
boyut kazandirarak risk yonetimindeki en iyi uygulamalarn yaygmlastinlmasii giglendirmeyi
amaglamaktadir. Uyumluluk, Hukuk, insan Kaynaklari (iK) ve Risk birimlerinin destegiyle yiiriitiilen bu
¢apraz program, BNPP’nin maruz kalabilecegi kredi, piyasa, likidite, operasyonel, uyum, diizenleyici,
gevresel ve sosyal risklerde dahil her tiirlii riski ele almaktadur.

Uyarlanabilir ve katilimet bir yaklagim benimseyen Risk Kiiltiirii, Srnegin déniisiim projelerinde veya yeni
¢alisanlan ige alirken is kollarinin ve birimlerin risk farkindaligim tesvik etme ¢abalarmi destekler. Risk
Kiiltiirii, kuruluslar tarafindan hali hazirda paylasilan bilgilere dayanarak, temel kavramlarn herkesin
erisimine agmaya amaglamakta ve davrams standartlarinin bu bilgi aktarimi uygulamasina tam olarak
entegre edilmesini saglamaya biiyiik onem vermektedir. Risk Kiiltiirii, ekiplere risk kiiltiiriiniin her y6niiyle
ilgili olarak caliganlarm becerilerini ve anlayisint gelistirmek igin kullanabilecekleri kaynaklar saglar.

Faaliyet gisteren kuruluslarla is birligi halinde, Risk Kiiltiirii eylemleri asagidakilere odaklanr:

. Konferanslar ve egitici makaleler veya videolarin yaymlanmasi yoluyla risk yonetimi alaninda
bilginin dagittmi ve profesyonel gelisimin desteklenmesi;

. Banka ile paydaglar arasinda, is kollarindaki degisiklikler, mevcut gelismeler ve yeni ¢alisma
bigimleri hakkinda bilgi paylasiminin kolaylagtirilmasi. BNPP’nin uzmanlar, galisanlarin BNPP
igerisinde cesitli i¢ kanallar {izerinden erigebilecekleri belge kaynaklarin siirekli genisletmektedir.
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. Diger kuruluslarin girisimlerinde uygulanan iyi risk uygulamalannin farkindahgmni arttirmaya
yonelik faaliyetleri aktarmak ve gerekli oldugu takdirde bir kurulustan digerine uyarlayarak
uygulamak.

Risk Kiiltiirii, tiim faaliyetler genelinde giiclii bir risk kiiltiirii gelistirilmesinde kilit 6neme sahip alti temel
risk yonetim uygulamasimi tesvik eder. Bu uygulamalar, personele, uzun vadeli bir bakis agisi ile risklerin
acik gekilde anlasilmasi ve dngoriilmesi, alinan riskler konusunda disiplinli olunmasi ve risk yénetiminin
zamaninda ve seffaf sekilde raporlanmas: konularinin nemini hatirlatmaktadir.

Son olarak, risk kiltiirii, 2015 yilindan beri, kararlani Snemli risk unsurlari igeren calisanlar igin
giiglendirilen bir sistem altinda ticretlendirmeyi hem performansa hem riske baglayarak (bakiniz ingilizce
dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’nin bsliim 7, kisim 7.3 rekabetgi bir tazminat politikasi)
BNPP igerisinde yayginlastinlmaktadir.

7.3.2.3.4. Risk Istalm
aj Tamm ve hedefler

BNPP’nin; belirli bir risk istah: hedefi olmamakla birlikte baz: riskler iginin dogasinda vardir ve bu nedenle
de bu riskler stratejik hedeflerinin basarilmasinin ziinde mevcuttur. BNPP, BNPP’nin stratejisini
uygulamas: sirasinda maruz oldugu risklere karsi toleransimin resmi bir beyani olarak gdriilmesi gereken bir
Risk Igtah1 Beyani ve Risk Istah1 Cergevesi hazirlamugtir.

Risk Istahi Beyani Icra Y onetiminin teklifi izerine Y énetim Kurulu tarafindan yilhk araliklarla veya gerekli
olmasi halinde daha sik olarak onaylanir, BNPP stratejisi ile tutarli gekilde ve BNPPnin faaliyet gosterdigi
ortamin 1s1ginda, BNPP'nin 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani BNPP’nin ticari faaliyetlerinde izlemeyi
amacladif niteliksel risk ilkelerini ve ayni zamanda BNPP’nin risk profil gdstergelerinin sayisal lgiitler
ve esik degerler yoluyla denetlenmesine iliskin niceliksel bir mekanizmay1 ortaya koymaktadir. Bu sistem
BNPP’nin maruz oldugu hem &lgiilebilir hem de 6lgiilebilir olmayan riskleri kapsamaktadir. Grup Risk
Istah1 Beyam; Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan nicel metriklerin yam sira, Ust Yoénetim Komitelerinde
onaylanan ve izlenen bazi metrikleri de igermektedir.

BNPP’nin risk istah fera Yonetiminin bagkanlik yaptigi, BNPP’nin farkls risk tiirlerinin yénetilmesi ile
gorevli gesitli komiteler (CCDG, FMRC, Grup ALCo, Sermaye Komitesi) vasitasiyla belirlenir. BNPP’nin
biitge, sermaye ve likidite yonetimi gibi stratejik siiregleri Risk Istahi Beyanina uygundur. Baz1 Risk Istaht
Beyam géstergeleri biitge uygulamas: icinde yer almaktadir ve bunlarn biitgedeki beklenen degerleri Risk
Istahi Beyanindaki esikler dikkate alinarak gapraz kontrole tabi tutulur.

BNPP’nin Risk Istahi Beyant BNPP’nin risk kiiltiiriiniin temel degerlerini yansitir. BNPP’nin sorumlu bir
banka olarak risk Kiiltiiriiniin ve taahhiitlerinin BNPP stratejisinin 6ziin olusturdugunu belirtir. Beyan,
BNPP’nin amacin teyit eder: ekonomiyi finanse etmek ve giiglii etik ilkeler gergevesinde miisterilerine
damigmanlik sunmak ve projelerini finanse etmeye yardim etmek. BNPP’nin risk istahint destekleyen
stratejisinin temelini BNPP’nin gelisiminde yol gbstermis olan temel ilkeler olusturmaktadir: karhlik ve
istikrar saglayacak sekilde ticari faaliyetler arasinda bir denge, miisteri odakli bir is modeli ve miisterilere
hizmetleri optimize etmek i¢in entegre bir bankacilik modeli. Bu strateji, ekonominin belirli sektérlerinin
bilyitk déniisiimler yagadig1 bir ortamda, §zellikle kritik jeopolitik riskler baglaminda, dijital ,.: T
cgilimde dahil olmak iizere bankacilik sektériindeki gelismeleri de dikkate almaktadir.
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b) Risk ilkeleri

Risk ilkeleri BNPP nin is stratejisini desteklemek icin iistlenmeye hazir oldugu risk tiirlerini tammlamay1
amaglar.

Bunlar szellikle agagidakileri igermektedir:
. Cesitlendirme ve riske gore diizeltilmis karlilik:

BNPF; siirdiiriilebilir, miisteri odakh, riske gore diizeltilmis kir elde etmeyi amaglar. Stirdiiriilebilir karlilik;
secicilik ve BNPP’nin varliklarmin kontrollii olusumu ve ¢esitlendirilmis bir i3 modeli arayisma dayal
olarak elde edilecektir. BNPP belirli bir diizeyde kazanglarda volatiliteyi kabul ediyor olmakla birlikte
olumsuz bir senaryoda azami potansiyel kayip diizeyini her zaman karsilayabilme konusunda dikkat
gastermektedir;

. Odeme giicii ve karlilik:

BNP Paribas; stres senaryolart ile basa gikmak ve yiiriirliikteki yasal sermaye standartlarini karsilamak igin
yeterli sermayeye sahiptir. Miisterilerine hizmet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebilir bir zaman
dilimi icerisinde uygun bir getiri saghyor oldugunda ve bunlann potansiyel etkileri kabul edilebilir
goriindiigiinde risklere maruz olmay1 kabul etmektedir;

. Fonlama ve likidite:

BNPP; kaynaklarinin gesitliligi ve fon kaynaklari ve kullanimlart arasindaki dengenin BNPP’nin olumsuz
likidite senaryolarinda direngli kalmasina izin veren muhafazakdr bir fonlama stratejisine karsilik
geldiginden emin olur. BNPP yiriirlitkteki yasal likidite oranlarina uydugundan emin olur;

. Kredi ve karsi taraf riski:

BNPP yalnizca kapsamli bilgiye dayali olarak iyi tanidig1 miisterilerden kaynaklanan riskleri kabul eder ve
verdigi finansmanin yapisma dikkat eder. BNPP genis vogunlasmalardan (dzellikle tekil isimler, sektdrler
ve iilkeler) kaginarak ¢esitlendirilmis bir risk portféyii insa eder ve siirdiiriir ve yliriirlitkteki yogunlasma
politikalarina uyar. Ayrica, karsi taraf riskini miigteri odakl bir is modeliyle orantih bir seviyede tutmaya
cabalamaktadir;

. Piyasa riski:
BNPP piyasa risklerini asagidaki gergevede yonetir (faiz oranlan, 6zkaynaklar, para birimleri, emtia):

o Miisteri odakli sermaye piyasalarindaki aktiviteler igin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu miigteri odakli is moduna uygun tutmay1 amaglar,

o Sonuglarinin kabul edilebilir limitler dahilinde siireklilik esasina dayal olarak istikrarh hale
getirilmesi amaci ile bankaciitk defteri ile iliskili faiz orami riski;

. Operasyonel risk:
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yonelik onlemlerin belirlenmesine dayalt bir risk yonetim altyapist gelistirmistir. Bazi belirli riskler
szellikle agagidakiler olmak iizere dzel ilkelerin tammlanmasina neden olmustur:

o Uyumsuzluk riski:

BNPP; tiim gegerli kanun ve yonetmeliklere uyma ilkesine baghdir. Isi i¢in en Gnemli
diizenlemelere ayrilmg dzel programlar da dahil olmak tizere uyumsuzluk riskini ySnetmek
icin bir sistem uygulamayi taahhiit etmektedir.

o Bilgi, lletisim ve Teknoloji riski:

BNPP; cesitli farkindahik aktiviteleri, disarindan hizmet alimi voluyla yiiriitiilen faaliyetierin
daha yiiksek diizeyde denetimi, terminallerin yiiksek derecede korunmasi, olay izleme ve IT
zafiyetleri ve saldirilara iligkin bir teknoloji gdzetimi yoluyla bilisim giivenligi ile riskleri
azalmayi amaglar;

. Sigorta faaliyetleri:

BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracilik yiiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kurulug, risklerini
ve ddeme giicii kurallar agisindan sermaye yeterliliini dikkate almak suretiyle risklerini ve karliliini yakin
bir sekilde izlemektedir. Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplari kabul edilebilir diizeylerde tutmay1
amagclamaktadir.

. Toplumsal ve gevresel sorumluluk ile iligkili risk:

BNPP; miisterilerinin toplumsal ve gevresel sorumluluk konusundaki performansina ozellikle duyarhdir.
Bunun 6neml; bir itibar riski olmasinin yani sira miisterilerin risk profili ve dolayisiyla miisterilerin 6deme
giicii iizerinde Snemli etkisi olabilecegine inanmaktadur. BNP Paribas miisteriler ile iligkili riskleri
degerlendirmesi sirasinda toplumsal ve cevresel riskleri goz sniinde bulundurur. BNPP ayrica igini
yiiriitmesinin bir parcasi olarak karsi taraflann is yiiriitme seklini ve kendi adina ve tiglincli sahislar adina
yatinmlarinin yiiriitiilmesini izler.

o) Risk profili gistergelerinin denetlemesi

Risk Istah1 Beyani BNPP’nin risk kategorileri bakimmdan BNPP nin risk profilini Slgen gostergeleri
belirlemekte olup bu gostergelerin bir kismi Yonetim Kurulu, digerleri ise Genel Miidiirlilk tarafindan
onaylanmaktadr.

Her bir dlgiite risk diizeyi esikleri tayin edilir. Bu esiklere ulagildiginda icra Yonetimini ve Yonetim
Kurulunu bilgilendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon planlarimi uygulamak igin tesis edilmis bir siire¢
tetiklenir.

Bu gdstergeler grup Comex ve CCIRC’ye sunulan risk gosterge panosunda ii¢ aylik araliklarla izlenir,

Ornegin, (Ingilizce Dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiiman’'nin 5.1 Yilhk risk arastirmas:
boliimiinde agiklandig; iizere) agafidaki oranlar Risk istani Beyanlari gostergeleri arasinda yer almaktadur:

. Odeme kabiliyeti rasyolar1 (CETI, Tier 1, toplam kendi fonlari, TLAC, MREL ve kaldirag orani);

. Risk agirlikl varhiklarm i koluna gore kirthiminm dengest;
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. Odenmemis kredilerde risk maliyeti (y1llik hale getirilmis baz puanlar seklinde) ve siipheli kredilerin
briit ddenmemis kredilere oram;

. Likidite karsilama rasyosu (LCR ve NSFR).

7.3.2.3.5. Stres testleri

Dinamik risk denetimi ve ySnetimi icin BNPP kapsamlt bir stres testi ¢ergevesi olugturmustur.
a) Stres testi cercevesi

Stres testi cercevesi risk yonetimi ve finansal izleme sisteminin ayriimaz bir parcasim olugturur ve dzellikle
BNPP’nin ve ana kuruluslarinin ICAAP ve ILAAP siiregleri yoluyla ileriye doniik risk y&netimi,
diizenleyici kaynaklarin ve likidite gereksinimlerinin planlanmasi ve bu kaynaklarin BNPP iginde
konumlandiriimasinin optimizasyonu seklinde ticlii bir hedef ile birlikte kullanmbhir.

Farkh stres testi tiirleri
iki tiir stres testi vardr:
. Ditzenleyict stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankas: ve diger denetleyici kurumlar
tarafindan gerekli goriilen stres testlerini igerir.2025 yihinda BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA) ve
Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) tarafindan diizenlenen AB genelindeki stres testine katilmistir. Bu ¢aligma;
Avrupa Birligi bankacilik sistemi toplam varliklarimin %75 ini temsil eden yaklasik 60 bankadan olugan bir
panel kapsaminda yiiriitiilmiistiir. Onceki yillarda oldugu gibi, karsilastirma amagcli olarak tiim bankalara
makroekonomik senaryolar ve belirli sayida metodolojik varsaymmlar uygulanmistir. Kredi, piyasa ve
operasyonel risk maruziyetleri ile gelirler (net faiz geliri ve komisyonlar) lizerindeki etkiyi test etmek
amaciyla olumsuz bir makroekonomik stres senaryosu kullanilmis; bu senaryo kér-zarar (P&1.) hesabina,
risk agiclikli varliklara ve sermaye biiyiiklitklerine uygulanmistir. Caligma; 31 Aralik 2024 itibariyla CRR3
kurallari uyarinca yeniden diizenlenen risk agirlikli varliklarin hem baslangig degerlerine hem de temel ve
olumsuz senaryolardaki projeksiyonlara CRR3 kurallarinin uygulanmasiyla gergeklestirilmistir.

2024 yihinda BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi’nin Avrupa Komisyonu'ndan EIOPA ve ESMA ile
ortaklasa aldii yetki kapsaminda Avrupa finans sektoriiniin enerji ddniigtimiiniin finansmanina katilma
kabilivetini ve daha spesifik olarak Avrupa Birligi'nin sera gazi emisyonlarint 2030 yilina kadar %55
oraninda azaltma taahhiidiinli yerine getirmesi igin gercken yatirim seviyesini degerlendirmek iizere
diizenledigi tek seferlik Fit-for-55 iklim riski senaryo analizine katimistir. BNPP nin tatbikata katilimi,
tatbikata katilan diger 110 bankaninki gibi, se¢ilen kredi riski ve piyasa riski maruzivetlerinin yani sira iklim
riskine iliskin gelirler (kurumsal miigterilerin sera gazi emisyonlari, enerji performans sertifikalan ve secilen
konut ve ticari gayrimenkul portfSyleri igin finanse edilen varliklarnin varhik konumu) hakkinda bilgi
saglanmast ile ilgilidic. BNPP, Avrupa Bankacihik Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan
bankacilik sektorii igin gergeklestirilen ve sonuglart 19 Kasim 2024 tarihinde Avrupa Bankacilik Otoritesi,
EIOPA, ESMA ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan kamuoyuna agiklanan projeksiyon ¢alismasma
katilmamugur. BNPP, 2024 yilinda Avrupa Merkez Bankas: tarafindan diizenlenen siber dayamkllhk stres

testi tatbikatina da katilmistir,
4 «T C:p N
BNPP, 2026 yilinda Avrupa Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen jeopolitik ters stres testm?;(atllg al
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BNPP kuruluglar ayrica yerel denetleyiciler tarafindan diizenlenen stres testi tatbikatlanina da katilmaktadir.
2025 ythnda, BNPP’nin Endonezya ve Malezya subeleri, yerel yetkililer tarafindan diizenlenen iklim stres
testi tatbikatina katilmigtir. BNPP’nin Hong Kong Subesi de 2024 yilinda Hong Kong Para Otoritesi
tarafindan diizenlenen iklim stres testi tatbikatina goniillii olarak katilmstir.

. Dahili stres testleri:

o Risk tahminine Ozgiilenen stres testleri: Ozellikle kredi, piyasa, karsi taraf, bankacilik
defterindeki faiz oranlan, operasyonel, faalivet ve likidite riskleri olmak iizere ileriye doniik
risk y&netimine katkida bulunurlar. Capraz stres testlerinin sonuglari, diger amaglarin yani sira,
BNPP'nin risk igtalum formiile etmek ve risk profilini periyodik olarak dlgmek igin kullambir,
BNPP Ust Yénetimine ve yénetim kurulunun I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesine
(CCIRC) periyodik olarak ii¢ ayda bir BNPP risk panosu aracilifiyla sunulurlar. Ayrica,
BNPP’nin portfoylerindeki kinlganlik alanlarini belirlemek ve degerlendirmek igin Risk ve
Kalkinma Politikast Komitelerinde, portfyy incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde
uygun oldugunda gegici stres testi yapilir.

0 Biitge siireci i¢in stres testleri: bu testler, ti¢ y1llik sermaye planlamasina katkida bulunur. Stres
testleri biitce siirecinin bir parcasi olarak yillik araliklarla yiiriitiilir ve ICAAP ve ILAAP’ye
dahil edilir. Bunlar Bankanin sermayesi, likiditesi ve kazanglar iizerinde kapsamh etki
degerlendirmesi saglamak iizere Grup seviyesinde konsolide edilmeden &nce divizyon ve is
kolu seviyesinde gzden gegirilir.

0 Hesaplanan nihai ¢ikt, kapsamli olarak bir dizi dngéritlen BNPP 6deme giicii oranlarinin yam
sira olasi diizeltme dnlemleridir. Kullamlan senaryolar, stres testlerinin sonuglar: ve Onerilen
muhtemel diizeltme tedbirleri (bir alt segmente maruz kalmanin azaltilmas:, maliyetlerin
distiriilmesi tesvikleri veya fonlama veya likidite politikalanindaki degisiklikler vb.) biitce
siirecinin sonunda BNPP Ust Yénetimine ve Yénetim Kuruluna sunulan biitge sentez raporuna
dahil edilmektedir. Ek olarak, BNPP'nin ISEDES'inde &deme giicii, BNPP tarafindan zaman
zaman tanimlanan risk konulari ile tanimlanan olumsuz bir biitge senaryosu dismdaki olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir.

o} Ters stres testi: BNPP'nin iyilestirme ve ¢6ziim planinim ve [CAAP'nin bir pargast olarak
gergeklestirilir. Ters stres testleri, 56z konusu kullamm y&ntemleri dogrultusunda BNPP'nin
ddeme giicli oranlarmin Snceden belirlenen seviyelere dilsmesine neden olabilecek
senaryolarin belirlenmesinden olugur. Bu tatbikatlar, BNPP'nin belirli risk faktérlerindeki
degisiklikler agisindan kirilgan oldugu tiim alanlarin tespit edilmesini saglar ve is kollari
tarafindan veya Grup capmda uygulanabilecek iyilestirici eylemlerin - derinlemesine
analizlerini kolaylagtirir.

Ydnetisim ve uygulama

Bu stres testi gergevesi; &zel olarak operasyonel entegrasyon ve uyumlulugu tesvik etmek igin
sorumluluklarin BNPP ile faalivet gisteren kuruluslar arasinda paylasildidi iyi tanimlanmis bir yonetlslme
dayanmakta, uygun risk yoénetimi ve BNPP’nin kaynak planlamasi i¢in gereken dahili stres te
uygulamalarim gelisgtirmektir. g
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Finans, RISK ve ALM Hazine fonksiyonlari; BNPP kuruluglart ve faaliyetleri iizerinde stres testi
gelistirmek, ICAAP, i¢ sermaye ve finansal simiilasyonlar yeterliligi planlamasindan sorumlu ortak bir ekip
— Sizin i¢in Modelleme ve Simiilasyon (“MS4U™) ekibini kurmuslardir.

MS4U ekibi dzellikle asagidakilerden sorumludur:

. Stres testi agisindan BNPP’nin hedef vapisinin, iligkili organizasyonel konular, modelizasyon, 1T
sistemleri ve yonetisimi de kapsayacak sekilde tammlanmasi ve uygulanmasi;

. Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksiyonlar igerisindeki mevcut ekiplere dayanilarak BNPP’nin
tiim stres testi uygulamalarinin yiiriitillmesi;

. Grup capinda tutarlillk ve uyumluluk prosediirleri saglamak iizere BNPP nin is kollart ve tiizel
kisilerinin stres testi ve ICAAP inisiyatiflerinin desteklenmesi;

. Diizenleyici modelleme ve diizenleyici direktiflerin normatif yorumlanmas;

. BNPP’nin finansal simiilasyonunun koordinasyonu ve bunun SREP zorluklarina uyumlu hale
getirilmesi.

. BNPP’nin risk tanimlama siireci.

. BNPP’nin ISEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmasi ve belirli riskler igin dahili sermayenin
miktarinin belirlenmesi.

Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gore uyarlanir ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur.

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiiriine dayali olarak ve amaca bagli olarak gok sayida degiskene dayali
olarak Grup, i kolu veya portfoy diizeyinde yiiriitiilebilir. Uygun oldugunda niceliksel modellerin sonuglart
uzman goriisii dogrultusunda diizeltmeye tabi tutulabilir.

11k olusturuldugu zamandan bu yana BNPP’nin stres testi cercevesi, metodoloji bakimindan veya BNPP’nin
ybnetim siireclerine daya iyi operasyonel entegrasyon bakimindan en yeni gelismeleri stres testlerine
entegre etmek iizere siirekli olarak gelistirilmistir. Risk tiiriine gére stres testi gergevesi Ingilizee dilindeki
2024 yih Kiiresel Kayit Dokiimani’nda Kredi riski bashkli Boliim 5.4’te, Kargi taraf kredi riski baglikli
Bolim 5.6°da ve Piyasa riski baslikli Bélim 5.7°de ayrintilanyla agiklanmaktadir. Bu baglamda BNPP,
senaryolan (asagiya bakimz), verileri ve modelleri ve metodolojileri kapsayan ve ayrica iklim riskinin
materyal haline geldigi iki ana risk tlirii olan hem gegis hem de fiziksel riskleri kapsayan bir iklim stres testi
altyapisinin gelistirilmesi ile ilgilidir.

b) Dahili stres testi senaryosu tanimi

Stres testi ¢alismalarinda, referans senaryoyu bir veya birkag alternatif senaryodan ayirmak igin yapilmasi
yaygin bir uygulamadir. Makroekonomik bir senaryo normalde gelecekteki belirli bir periyotta tahmini
yapilan bir dizi makroekonomik ve finansal degisken setidir (gayrisafi yurti¢i hasila ve bilesenleri,
enflasyon, istihdam ve igsizlik, faiz ve déviz kurlari, hisse senedi fiyatlari, emtia fiyatlari, vb.).
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Makroekonomik stres testleri
Referans senaryo

Referans senarvo projeksiyon ufkunda en olasi senaryo olarak degerlendirilir. Referans senaryo Grup
Ekonomik Arastirma tarafindan 6zellikle asagidakiler olmak {izere belirli bir konuda uzmanlifa sahip gesitli
departmanlar veya is kollar ile isbirligi halinde dizayn edilir:

. faiz oranlan konusunda Grup ALM Hazine;
. hisse senedi endeksleri konusunda Servet Yonetimi,
. ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul;

. bolgesel uzmanhga ihtiyag oldugunda yerel ekonomistler (BNP Paribas Fortis, BNL, TEB, BNP
Paribas Polska);

. senaryonun koordinasyonu ve genel tutarliligi bakimindan Sizin i¢in Modelleme ve Simiilasyon
Departmam (“MS417).

Global senaryo birbiri ile tutarl: bdlgesel ve ulusal senaryolardan olusur (Avro blgesi, Fransa, Italya,
Belgika, Ispanya, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin,
Hindistan, Rusya, vb).

Alternatif senaryolar

Uygulamaya bagli olarak, stres testleri i¢in bir veya daha fazla alternatif senaryo kullanilabilir. MS4U, temel
senaryonun tamimlanmasinda yer alan fonksivonlar ve is kollan ile isbirligi icinde diizenli olarak iig tiir
alternatif senaryo firetir: Buniar; olumsuz senaryo, siddetli olumsuz senaryo ve olumlu senaryodur.

¢  Olumsuz senaryo projeksiyon ufkunda ekonomik ve finansal ortamda s5z konusu clabilecek bir veya
birden fazla potansiyel soku, diger bir ifade ile, referans senaryoda bir veya birden fazla riskin
gerceklesmesi durumunu anlatir, Olumsuz senaryo bu nedenle her zaman referans senaryo ile iligkili
olarak tasarlanir ve olumsuz senaryo ile iliskilendirilen soklar yukarida listelenen sekillerdeki
makroekonomik ve finansal degiskenler setinde referans senaryodaki degerlerinden sapmalar olarak
cevrilir.

e Siddetli olumsuz senaryo, olumsuz senaryonun agirlastirilmis versiyonudur.
¢  Olumlu senaryo risklerin ekonomide pozitif bir etkiyle somutlagmasinin etkisini yansitir.
Senaryolarnn olusturulmas:

Temel, olumsuz, siddetli olumsuz ve olumlu senaryolar Bankanin risk istaht dlgiitlerine iligkin inceleme ve
UFRS 9 gercevesinde kredi kargiligi hesaplamalari igin figer aylik araliklarla revize edilir.

Bunlar, Grup lcra Yonetimiin katidddigi, BNPP’nin biitce siireci icin kullanilan senaryo toplantifarinda
(vilin 2. ve 3. ¢eyregi) dogrulanmaktadir, Diger iki ii¢ ayhk uygulama i¢in senaryolar BNPP nin Riskten
Sorumlu Yéneticisi ve BNPP nin Finanstan Sorumlu Y&neticisi tarafindan miistereken onaylanir.
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Senaryolar bundan sonra tiim BNPP portfoyleri i¢in y1l boyunca beklenen kayiplari (veya piyasa riskleri
durumunda kdr ve zarar etkisini) hesaplamak i¢in kullanilur:

. kredi ve kars: taraf riskine maruz olan portfyler igin ve bankacilik defterinin hisse senedi portfoyi
icin: bu hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sonucunda portfdy kalitesinde bozulma veya
hisse senedi fiyatlarinda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk agirlikli varliklar
iizerindeki etkisini 61ger. Kredi riski stres testleri; tiim bélgeler ve Bireysel, Kurumsallar ve Kurumlar
olmak {izere tiim ihtiyati portfoyler olmak iizere Bankanin tiim portf8yii lizerinde uygulanr;

. piyasa portfyleri igin: deger degisimleri ve bunlarm kér ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarli bir
kereye mahsus bir sokun simiilasyonu yoluyla hesaplanir.

Kredi ve pivasa riskleri iizerinde stres testlerine iliskin yukaridaki hesaplamalar ve iligkili metodolojiler
MS4U ekibi tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunilar aym zamanda
uygulanmalar ve tasarlanmalarinda Grup ve bélge diizeylerinde ¢esitli uzman ekiplerini igerir.

Son olarak olumsuz bir biite senaryosunda BNPP’ye ve ticari faaliyetlerine ait olan ve olumsuz
makrockonomik senaryonun bir parcasini olusturmayan riskler eklenir. Bunlar BNPP’nin is finiteleri
tarafindan veya bir biitiin olarak BNPP’yi etkileme olasilifi olanlar igin merkezi olarak belirlenir ve nicel
hale getirilir.

iklim stres testi

Makroekonomik stres testinin Stesinde, iklim stres testleri alani hizla gelismektedir. Bu kapsamda BNPP,
gecis ve fiziksel risk senaryolarinin analizi, uyarlanmasi ve olugturulmasi ile ilgilenmektedir.

Gegis riskine iliskin olarak, analiz ve uyarlama galigmalari bu alanda referans olan NGFS'nin (Finansal
Sistemi Yesillestirme Ag1) calismalarina dayanmaktadir. BNPP nin iklim stres testleri agisindan dahili
zoruniuluklar icin, NGFS senaryolar, en son gelismelerle daha baglantili olacak sekilde (6rnegin
makroekonomik diizeyde) veya BNPP’nin portféylerine daha 6zel olarak uyarlanacak gekilde ayarlanir ve
adapte edilir. Buna ek olarak, BNPP, diger sirket ve kurumlarla igbirligi iginde, ge¢is riskini degerlendirmek
agismdan 8nemli olan ve sektdrel boyutlart daha ayrintil bir gekilde ele alan gecis senaryolarini belirlemeye
yonelik bir girisime katilmaktadir.

BNPP tarafindan kullanilan fiziksel risk senaryolar, bu asamada Avrupa'daki dnemli diizeyde bireysel
bankacilik faaliyetieri bulunan cografyalara ocdaklanmaktadir.

7.3.2.4. Risk Bildirim Formuna liliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinimcilar, yatrim kurulusu varanti yatrimlarinin tamamim veya
duruma gore bir biliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BiLDIiRiM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye pivasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglari alim
satim iglemleri sonucunda kir elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamamz ve mali duru
kisitlariniz: dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.
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Bu amacla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulogu Sertifikalars Tebligi’'nin 9'uncu maddesinde
ongoriildiigii lizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim Formu”nda yer alan
agafidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan once ¢alismayr disiindiigiiniiz kurulusunun “alim satim aracilifi yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarm
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden §grenebilirsiniz.

VYarantlara iligkin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhig1 ya da gostergeyi énceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildig: varant niteligindeki sermaye piyasas: aracidir.

Varantin dayanak varligim, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa Istanbul”)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler diginda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul
g6rmiis endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan aciklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gdrecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim satim islemini gergeklestiren yatism kurulusu, stz konusu sermaye piyasasi aracinmn Ozellikleri
hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan Gnce bu bilgileri edinmeniz
Snemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satim1, Kurulun onay! iizerine Borsa Istanbul mevzuat: ¢ercevesinde belirlenecek

islem esaslar1 kapsaminda Borsa [stanbul’un uygun grecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayah
olarak yapilir. Piyasa yapicih@i kapsaminda, piyasa yapicisi yatirim kurulusu likidite saglamak iizere,
ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii iizerine Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarmn satigimin yatinm kuruluglari vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem gdrmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem géren varantlarin iglem sirasinin kapatilmasma iliskin esaslar
Borsa I[stanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4,  Dayanak varh@i veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bi¢imi kaydi teslimat veya nakit
uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin diginda varlik ya da gsterge olan varantlarda
ise nakit uzlas esaslarmin uygulanmasi zoruniudur.
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5. Varant iliracindan dogan uzlas yilkiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihragg1 sorumfudur. Garantor
bulunmasi halinde, ihraggt ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6.  Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur.,
Risk Bildirimi

islem yapacagmiz yatirim kurulusu ile imzalanacak ¢erceve sézlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlar anlamaniz ¢ok 6nemlidir:

1. Yatrim kurulugu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklestirilecek tiim islemler
icin Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatinm
kuruluguna yatirdiginiz paranm tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz iglemin
tiirline gore yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanmn piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecei ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladigi dayanak varligi ya da gostergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele iicreti ile smirlamamz miimkiindiir.

3. Yatirim kurulusunun piyasada islem vapacagimiz varantlara iliskin olarak tarafimza aktaracag
bilgiler ve yapacagi tavsiyvelerin eksik ve dofrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidir.

6. Varant alim satimina iliskin olarak yatinm Kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kisiden kisive farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngoriilerin kesin olarak
gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmahdir.

7. Varant ihrac1 nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iliskin risk y&netim politikasinin

izahnamede yer almas: zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihracei ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yaywmlanir. lhragginin risk yonetim politikasi, yatimm kararimizi vermeden dnce dikkatle
okunmahdir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarm dayanak varliginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Liras: bazinda
deger kaybr olabilecei, devletlerin yabanci sermaye ve diiviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan 6nce, yatirim kurulusunuzdan yiikiimli olacaginiz biitiin komisyon ve diger
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iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlagilir rmekler iceren yazil bir agiklama
talep etmelisiniz,

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimetyr genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatinmlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde
arastirma yapmalisiniz.

7.33.  Garantor’e iligkin Gene) Bilgi
7.3.3.1. Garantor’iin Ticaret Unvam
Garantor’iin kurumsal unvani BNP Paribas SA’dir.
7.33.2. Garantor’iin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numarasi

Garantor Paris, Fransa merkezli olup kay1tl ofisi 16, boulevard des Italiens, 75009, Paris, Fransa
adresindedir. Garantir, Paris Ticaret ve Sirketler Sicilinde (Registre du commerce et des sociétés de FParis)
RCS Paris 662 042 449 sicil numarasi ile kayithdir.

7.3.3.3. Garantbriin Kurulusu Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongoriilen Siiresi

Garantdr 26 May1s 1966 tarihli bir kararname uyarinca kurulmustur. Yasal siiresi 17 Eylil 1993
tarihi itibariyle 99 yila uzatilmistir.

7.3.3.4. Garantir’iin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Garantériin Kuruldugu Ulke, Kayith
Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, internet Adresi ile Telefon ve Faks
Numaralar

Hukuki Statii : Halka Ac¢ik Anonim Sirket (Socidté Anonyme)
Tabi Oldugu Mevzuat : Fransiz Hukuku
Kurulug Ulkesi : Fransa

Merkez Ofis Adresi  : 16, Boulevard des ltaliens, Paris

Internet Sitesi : www.invest.bnpparibas.com
Telefon Numarasi :+33(0)] 40 14 45 46

Fransa’da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortakh@imiz; Kurul’'un yatinm kurulusu
varantlarma iligkin diizenlemeleri kapsaminda, satisi yapilacak yatinm kurulusu varantlarmn hukuki
nitelifinden, halka arzindan veya satigindan ve garanti veya piyasa yapiciligi sézlesmesi veya ihrag ile ilgili
diger sézlesmelerden dofan her tirli ihtilafin esas ve usulinde Tiirk hukukunun uygulanacagi ve
uyusmazliklarin ¢dziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlarmm yetkili oldugunu 29/04/2025 tarihli yazis
ile beyan etmistir.
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7.3.3.5. Garantériin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi Igin Onemli Olan Son Zamanlarda
Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi

Garantor’iin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi bakimindan Gnemli Sigiide ilgili olabilecek 31
Aralik 2024 ten beri gergeklesmis bir olay bulunmamaktadir.

7.34. Idari Yap:

7.3.4.1. Garantér’iin Yonetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi

Ad1 Soyadn Gorevi Son 5 Yilda Girev | Sermaye Payi
Garantir’de Siiresi/ Adet
Ustlenilen Gorevler | Kalan Gérev
Siiresi

Jean LEMIERRE Yonetim Kurulu Baskarn 2026 47.700

Baskam
Jean-Laurent Direkior ve lcra Direktor ve Icra 2028 116.764
BONNAFE Heyeli Baskan Heyeti Baskam
Jacques Direktor Direktor 2026 1.000
ASCHENBRCGICH
Juliette BRISAC Calisan hissedarlar: | Direktor 2027 -

temsil eden Direktiv
Valérie CHORT Direktor - 2028 0
Monique COHEN Direktor Direktor 2026 2.620
Hugues EPAILLARD | Caligsaniar: temsil Direktor 2027 -

eden Direktor
Vanessa Calisanlar: temsil Direktor 2027 -
LEPOULTIER eden Direktiir
Lieve LOGGHE Direktor Direktor 2028 1.000
Marie-Christine Direktor Direktor 2027 1.000
LOMBARD
Bertrand DE Direkior - 2028 465
MAZIERES
Christian NOYER Direktor Direktor 2027 2.000
Nicolas PETER Direktor - 2028 1.000
Guillaume Direktor - 2028 1060
POUPARD
Daniela Direktir Direktor 2026 1.000
SCHWARZER
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Annemarie
STRAATHOF

Direktor Direkior 2027 1.000

BNPP diginda sirketlerde sahip olunan gérevler:

Ad Soyad: Gorevi
Jean LEMIERRE BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya

borsava kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevler!!
—  BNP Paribas®™Y énetim Kurulu Bagkam
— TEB Holding A.S., Direktdr

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde _vyitriitiilen girevler'’
—  Pernod Ricard™™! Direktdr

Fransiz veva vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilm‘"

— Pernod Ricard, Strateji Komitesi Uyesi

Diger'!
— Paris Europlace, Baskan Yardimcisi
—  Fransiz Ozel Sirketler Dernegi (Afep), Yonetim Kurulu Uyesi
—  Siirdiiriilebilir Finans Enstitiisii (IFD), Yénetim Kurulu Uyesi
— Uluslararasi Finans Enstitiisii (ITF), Uye
- Cin Yatinm Sirketi Uluslararasi Damsma Konseyi (CIC), iive
- Singapur Para Otoritesi'nin (MAS) Uluslararasi Danisma Paneli
(IAP), iiye
U 31 Aralik 2025 'te
" Halka agik sirket

Jean-Laurent
BONNAFE

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yvurt disinda borsayva kote veya
borsaya kote clmavan sirketlerde viiriitiilen gérevler'!
—  BNP Paribas "), Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi

BNP Paribas Grubu disinda. Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiillen diFer girevler!"

Pierre Fabre Grup:
— Pierre Fabre SA, Direktdr
— Pierre Fabre Participations, Direktor

Hermés International™), Denetleme Kurulu Uyesi
Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmig komitelerine katihm'"
- Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi

— Hermés International, Ucretlendirme, Aday Belirleme ve Ku e
Yonetisim ile CSR Komitesi Uyesi "
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Diger'"
— Fransiz Bankalar Birligi (AFB), Y&netim Kurulu Baskan:
—  Fransiz Bankacilik Federasyonu (Fédération Bancaire Frangaise -
FBF), lera Kurulu Uyesi
—  Paris Operasi Sosyal Yardimlasma Dernegi, Bagkan
— Entreprises pour I’Environnement, Yo&netim Kurulu Baskan
Y ardimcisi
— La France s’engage Dernegi, Y&netim Kurulu Uyesi
W31 Aralik 2025 'te
NHalka acik sirket
Jacques BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
ASCHENBROICH borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitillen gérevler'!
~  BNP Paribas"Direktor
Asil fonksiyon kapsaminda viiriitiilen gérevler'"’
—  Orange™, idari Kurul Baskani
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka agik veya
listelenmemis sirketlerde viiriitiilen gorevler'"
— Total Energiest, Bas Direktor
Fransiz veva vabana sirketlerin uzmaniasms komitelerine katihm'"
— BNP Paribas, Kurumsal Yénetim, Etik, Aday Gosterme ve KSS
Komitesi ve Mali Tablolar Komitest iiyesi
— Total Energies, Kurumsal Ydnetisim ve Etik Komitesi Baskam ve
Ucretlendirme Komitesi ve Strateji & CSR Komitesi iiyesi
Diger
— Fransiz-Amerikan Dernegi Baskani
M 31 Araltk 2025 'te
™ Halka Acik Sirket
Juliette BRISAC BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsayva kote veva
borsava kote olmavyan sirketlerde viiriitiilen gérevler"
—  BNP Paribas"Calisan Hissedarlari temsil eden Direktor
~  Qrup kar paylasimi semasi ortak fonu “BNFP Paribas Accionnariat
Monde” Gozetim Komitesi Bagkam
Fransiz veva yvabana sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katilhim'"
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi
Digeer
— BNP Paribas biinyesindeki Bénévolat de Compétences et Solidarité
(BCS), Direktor
U 31 Aralik 2025 'te
1 Halka Actk Sirket
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Valérie CHORT

BNP Paribas Grubu’nda. Fransa'da veva vurt disinda borsava kote veva
borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gorevler'”

—  BNP Paribas™) Direktér

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda borsava kote veya
borsaya kote olmavan sirketlerde yiiriitiilen diger gorevler)

—  Leprand SA™, Direktor
—  Transat AT®). Direktér
—  North West Rubber Investment Holdings Inc., Direktor

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'”

—  BNP_ Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi ve Ucretlendirme
Komitesi Uyesi

. Legrand SA. Denetim Komitesi Uyesi, Ucretlendirme Komitesi
Uyesi ve Taahhiitler ile CSR Komitesi Uyesi

— Transat AT, Risk Yo6netimi ve Kurumsal Sorumluluk Komitesi

Uyesi
— North West Rubber Investment Holdings Inc., Saghik ve Giivenlik

Komitesi Uyesi

Diger'"
—  Women's College Hospital Foundation (Kadin Kolej Hastanesi
Vakfi), Yonetim Kurulu Uyesi ve Ydnetisim Komitesi Uyesi
— Institut international du développement durable (Uluslararasi
Siirdiiriilebilir Kalkinma Enstitiisii), Yonetim Kurulu Uyesi ve
Denetim Komitesi Uyesi
0 31 Aralik 2025 'te
* Halka agik sirket

Monigue COHEN

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen girevler”

— BNP Paribas‘"" Direktdr
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen diger girevler'"

—  Hermés International®™ , Danisma Kurulu Es Baskam

—  Safran”), Direktér

— Proxima Investissement SA, Yonetim Kurulu Bagkani
Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlagsmis komitelerine katihm"

— BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi
Baskani, Yonetisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi Uyesi

— Hermeés International, Denetim ve Risk Komitesi Bagkani
—  Safran, Aday G&sterme ve Ucretlendirme Komitesi Bagkani

W3] draltk 2025 'te
™) Halka acik sirket
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Hugues EPAILLARD | BNP Paribas Grubu'nda, Fransa'da veva yurt disinda borsaya kote veya
borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gorevier"
—  BNP Paribas®*) Direktér

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa’da veva vurt disinda borsaya kote veya
kote olmayan sirketlerde viiriitiilen grevier'’

— Action Logement Services, Direktor
Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim"

—  BNP Paribas, i¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi {iyesi,
Ucretlendirme Komitesi Uyesi
— Action Logement Services, Risk Komitesi Baskani
Diger'"
— Institut frangais des administrateurs {IFA), Direktor
~  Marsilya is Mahkemesi, Yonetim Bolimiinde Hakim
— Commission Paritaire de la Banque (AFB — Recourse Commission),
Uye
(3§ Araltk 2025 'te.
") Halka agik girket

Vanessa BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya
LEPOULTIER borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen girevlerV

— BNP Paribas"* Direktér

Fransa’da veya yurt disinda borsaya kote veya kote olmayan BNP Paribas
Grubu dis: sirketlerde viiriitiilen gorevier"

— Action Logement Services, Vekil Direkidr

Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'"
— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

D31 Aralik 2025 'te

) Halka agik sirket

Lieve LOGGHE BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen grevier"

—  BNP Paribas'*» Dircktr
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde yiiriitiilen diger gérevler'!

— TINCC BV, Direkt6r
Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasms komitelerine katilim'"

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi, Kurumsal Y&netisim, Etik,

Aday Belirleme ve CSR Komitesi Uyesi

Diger!!
— ODISEE, Y&netim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi

3] Araltk 2025 'te
(Y Halka acik sirket
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Marie-Christine
LOMBARD

BNTI* Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya
borsava kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gérevier!

— BNP Paribas* Direktsr
Asil fonksiyon kapsaminda viiriitiilen gérevler"
— Geodis SA, Yénetim Kurulu Bagkam
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya

halka acik olmayan sirketlerde yiiriitiilen gorevler'
—  Vincit", Direktsr

Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlagmig komitelerine katilim'"

— BNP Paribas, Ucretlendirme Komitesi Baskani
~  Vinei, Ucretlendirme Komitesi Baskam, Adaylik ve Ydnetim
Komitesi Uyesi
Diger"
— SCNF, icra Kurulu Uyesi
31 Aralik 2025 'te
™ Halka acik sirket

Bertrand
MAZIERES

DE

Yabanca: sirketler de dahil, borsaya kote veya borsaya kote olmayan
sirketlerde viiriitiilen sérevlertV

—  BNP Paribas!™ Direktor
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda halka acik veya

halka acik olmayan sirketlerde yiiriitiillen diger gérevler'")

—  Agence France Locale, Denetleme Kurulu Uyesi

Fransiz veya vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve I¢ Kontrol, Risk Yénetimi
ve Uyum Komitesi Uyesi

—  Agence France Locale, Denetim Komitesi Uyesi

— International Finance Facility for Immunisation, Y8netim Kurulu
Uyesi ve Denetim Komitesi Bagkan:
—  Agence France Trésor (Fransa Borglanma [daresi), Strateji Komitesi
Uyesi
D31 Aralik 2025 'te
) Halka actk sirket

Christian NOYER

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen gorevler"

—  BNP Paribas™ Direktér
Fransiz veva vabane sirketlerin uzmanlasms komitelerine katihm'V

—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Bagkam ve i¢ Kontrol, B
Y&netimi,Uyum ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi '
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e

Diger
— Kamu Mali Egitim Enstitiisii (IEFFP),Bagkan
—  Fransiz Uluslararas: {liskiler Enstitiisii(IFRI), Yonetim Kurulu
Uyesi
— Avrupa Biiyiime Sirketlerinin Finansmanminin Giiglendirilmesine
Iliskin Fransiz-Alman Gérev Giicii (Taskforce), Es Baskam
~  Group of Thirty (G30), Uye
W31 Aralik 2025 'te
™ Halka acik sirket

Nicolas PETER BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen girevier!!

—  BNP Paribas‘™ Direktsr
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya

halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger girevler"’
— BMW AG", Denetleme Kurulu Bagkani

Fransiz veva vabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katlhim'"

—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi
Diger"
— BMW Foundation Herbert Quandt (Herbert Quandt BMW Vakfi),
Miitevelli Heyeti Bagkan;
— Alman Kurumsal Yonetisim Koduna Iliskin Alman Hiikiimet
Komisyonu, Uye
31 Aralik 2025 'te

) Halka agik sirket
Guillaume BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veva
POUPARD borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen gérevler®

—  BNP Paribas®") Direktér

Fransiz veya vabanc sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'®
— BNP Paribas, I¢ Kontrol Komitesi, Risk Y&netimi Komitesi ve
Uyum Komitesi Uyesi

Diger®
— Ecole Polytechnique, Direktor
— Sekoia.io, Oy Hakki Bulunmayan Direktor
—  SeclLab, Oy Hakki Bulunmayan Direktér
— Uluvsal Yapay Zeka ve Dijital Teknoloji Konseyi, Eg Bagkam
31 Aralik 2025 te
) Halka acik girket
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Daniela BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kete veya
SCHWARZER borsaya kote olmayan girketlerde viiriitiilen gérevier")

— BNP Paribas®*” Direktdr
BNP Paribas Grubu disinda. Fransa'da veva yurt disinda halka actk veya
halka acik olmayan sirketlerde yiiriitiilen diger gorevler!”

—  Covivio™, Direktor

Fransiz veva yabanci sirketlerin uzmanlagsmis komitelerine katihun'"

— BNP Paribas, Kurumsal Y&netisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR
Komitesi ve ic Kontrol, Risk Y&énetimi ve Uyum Komitesi Uyesi

Diger'!
—  Dus iliskiler Enstitiisii, Bagkan
— Jacques-Delors Enstitiisti, Y6netim Kurulu Uyesi
—  Alman Dis Politika Toplulugu, Yonetim Kurulu Uyesi
~  Jean Monnet Enstitiisii, Yonetim Kurulu Uyesi
D3] Aralik 2025 'te

) Halka actk sivket
Annemarie BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva vurt disinda borsava kote veya
STRAATHOF borsava kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gorevler"

- BNP Paribas”) Direktor
Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasms komitelerine katthm'"
— BNP Paribas, Direktsr, I¢ Kontrol, Risk Yé&netimi ve Uyum
Komitesi Uyesi
"3} Aralik 2025 'te’
™ Halka acik sirket

7.3.4.2. Yinetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Ad1 Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Garantér’de Ustlenilen Sermaye Pay

Gérevler m—*—:};
Juliette direktor Temel islevi: BNPP Grup Kurumsal iligkiler -
BRISAC Baskan: Kidemli Danismant

Fransa’da veya yurt disinda BNPP Grubu’nun
borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
- BNPP, pay sahibi ¢aliganlart temsil eden
direktdr,

-~ Grup kar paylasimi gemasi ortak fonu “BNP

Paribas Accionnariat Monde”  Gozetim
Komitesi Baskam
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- BNP Paribas Bénévolat de Compétences et
Solidarité (BCS), Direktor

Hugues direktor Temel islevi: Gayrimenkul isletme miidiirii; -

EPAILLARD Fransa’da veya yurt disinda BNPP Grubu’nun

borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
BNPP, Direktor;

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmig
komitelerine katilim:

BNP Paribas; I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve
Uyum Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi.

7.3.5. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki
paylari dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak

gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

31 Arabk 2024 tarihi itibariyle BNPP'nin sermayesi 1.130.810.671 adet paya bolinmiis 2.261,621.342
EUR’dur. 2025 yihnda piyasadan yapilan pay geri alimlari sonrasinda 14.025.914 adet paym iptal edilmesi sonucunda,
BNPP’'nin sermayesi, 31 Arahk 2025 tarihinde, her biri 2 EUR itibari degere sahip 1.116.784.757 paya béliinmiig
2.233.569.514 EUR’dur. Mevcut pay sahiplerinin higbiri dogrudan veya dolayll olarak BNPP iizerinde
kontrole sahip degildir. 31 Aralik 2025 itibariyle, baslica pay sahipleri sermayenin %5,7 sini elinde
bulundurmakta olan Belgika hiikiimeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka agik limited sirket olan
Société Fédérale de Participations et d'Investissement (“SFPI”), sermayenin %7’sini elinde bulunduran
BlackRock Inc. ve sermayenin %1,1"ini elinde bulunduran Liiksemburg Bityiik Dukaligr’dir. BNPP’nin
bildigi kadariyla 31 Arahk 2025 tarihi itibartyla SFPI ve Blackrock Inc’den baska higbir pay sahibi sermaye
veya oy haklarimin %5’inden fazlasina sahip degildir.

31/12/2024 31/12/2025

Pay Sahibi Pay Sahipligi Oy Oram Pay Sahipligi Oy Oram

(milyon pay (%) (milyon pay %)

cinsinden) cinsinden)

BlackRock Inc. 67,911 %6,0 78,34% 7,1%
SFPI® 63,2219 %35,6 63,229 5,7%
Amundi 55,95® %35,0 -0 -
Liikser{:burg Biiyiik 12,87 %1,1 12,87 12%
Dukahigt
Calisanlar 50,91 %4,5 48,40 4,4%
- Grup FCPE vyoluyla 40,27 %3,6 38,59 3,5%
sahip olunan®
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- dogrudan sahip 10,64 %0,9¢ 9,81 0,9%"
olunan

Kurumsal Yéneticiler 0,30 NS -9 -
Hazine Paylan‘'® 1,53 - 16,63 -
Bireysel 79,89 %7,1 80,19 1,3%
Yatinmelar"

Kurumsal 798,52 % 70,7 817,13 74,3%
Yatirnmetlar''?

- Avrupa 421,77 %373 463,41 42,1%
- Avrupa Disi 376,76 9633,3 353,72 32.2%
Diger ve - - -

Tanimlanmamg

TOPLAM 1.130.81 %100 1.116,78 100%

(1) BlackRock'un | Kasmm 2024 tarihdi beyanina gore.

{2) BlackRock un 16 Ekim 2025 tarihli beyanina gire.

{3) Société de FFéderale Participations ef d'nvestissement: Belgika devieti adma hareket eden bir kamu menfaati
limited sirket (société anonyme).

{(4) SFP'min 7 Ocak 2025 taribli beyamna gore.

&)} SEPI'min 6 Ocak 2026 tarihli beyanina gore.

6} Amundi'nin 5 Aralth 2024 tarihli bevamna gire.

{7) 31 Aralik 2025 ttibariyla Amundi'nin pay sahipligi orar, yasal esiklerin alting diismesi nedeniyle 'Avrupali
Kurumsal Yanrimedar' kategorisine dahil edilmistir.

(8) (Kdr paylagim plamyj FCPE nin oy haklari, Denetim Kurulunun karari sonrasmda Denetim Kurulu Bagkan
tarafindan kullamimaktady.

9 Ust Diizey Yoneticiler (Kurumsal Yetkililer) tarafindun sahip olunan 0,3 milvon adet pay. 2024 yiindan
itibaren “Calisaniar " ve "Birevse! Yatrimeilar” kategorilerine dabil edilmistir.

{10) Islem birimlerinin envanter pozisyonlart harig ve 2023, 2024 ve 2025 ydllarmda hisse geri alim programlar:
kapsaminda geri alinan hisseler dahildir (Not: Sonuncular iptal edilmistir veva iptal edilecektir).

{11) SRD 2 aragtwrmalarindan elde edilen analizlere dayanmaktadir — BlackRock (2023, 2024 ve 2025 'te) ve
Amundi (2023 ve 2024 °te) haric kurumsal yatinimeilar.

(*) Bunun %0,4 7, asdmast halinde calisan pay sahiplerini temsil eden bir Direktér tayininin teklif edilmesini
gerektiven egik degerin sonlandirimasing izin veren Fransa Ticaret Yasaswun L.225-102 no.lu maddesinde anmilan
paviar ile ilgilidir,

7.3.6. Garantér’iin Derecelendirmesi Hakkinda Bilgi ve Derecelendirmenin Antami Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkul kiymet alimi, satim1 veya elde tutulmasi konusunda
bir tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangj bir zamanda
askiya almabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirme notlar: yapi, piyasa riskleri, yukarida
“Risk Faktorleri” bdliimiinde tartigilan ilave faktSrler ve Varantlarin deerini etkileyebilecek diger
faktorlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.
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BNPP’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu; durafan goriiniim ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor's™), duragan goriinim ile Al (Moody's Investors Service Lid.
{“Moody's™)) ve duragan gérilniim ile AA- (Fitch Ratings Ireland Limited (“Fiteh™)) (Fitch tarafindan
BNPP’nin birinci derecede oncelikli borcuna verilen uzun vadeli derecelendirme) ve AA (diisiik) ve
istikrarlt goriiniim (DBRS Rating GmbH (“DBRS Morningstar”). BNPP’nin kisa vadeli kredi
derecelendirme notu A-1 (“Standard & Poor's”), P-1 (“Moody’s™) F1+ (Fitch) ve R-1 (orta) (“DBRS
Morningstar”).

Standard & Poor's, Fitch ve DBRS Morningstar’in her biri Avrupa Birligi'nde kuruludur ve (tadil
edildigi haliyle) 1060/2009 sayili (AT) Yonetmeligi (“CRA Yonetmeligi™) uyarinca tescil edilmistir.
Moody’s tarafindan verilen derecelendirme notlart Moody’s Fransa tarafindan CRA Y&netmeligine uygun
sekilde onaylanmigtir. Moody's France SAS (“Moody’s Fransa™) Avrupa Birligi’nde kurulu olup CRA
Yonetmeligi uyarinca tescil edilmistir. Standard & Poor's, Fitch, Moody's France ve DBRS Morningstar’in
her biri, CRA Yonetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu tarafindan
{https://www.esma.europa.cu/credit-rating-agencies/cra-authorisation  adresindeki) internet sitesinde
yaymnlanan kredi derecelendirme kuruluglan listesinde yer almaktadir. Moody's Birlesik Krallik’ta
kuruludur ve 2018 tarihli Avrupa Birligi (Geri Cekilme) Yasas1 (“Birlesik Kralhk CRA Ydnetmeligi™)
nedeniyle yerel hukukun bir pargasim olusturmakta oldugundan 1060/2009 sayili (AT) Yonetmeligi
uyarinca tescil edilmistir. Moody’s, Birlesik Krallik CRA Y&netmeligi uyarinea Finansal Yiiriitme Otoritesi
tarafindan internet sitesinde (https://fca.org.uk) yaymnlanan kredi derecelendirme kurumlan listesinde yer
almaktadir. Standard & Poor's, Fitch veya DBRS Morningstar in higbiri, Birlesik Krallik’ta kurulu degildir
fakat bunlarin her biri, tegebbiislerinden biri (i) Birlesik Krallik’ta kurulu olan ve (ii) Birlesik Kralllk CRA
Ydnetmeligi uyarinca tescil edilmis olan bir grubu bir par¢asidirlar, Bu itibarla, Standard & Poor's, Fitch ve
DBRS Morningstar tarafindan verilen notlar Birlesik Krallik'ta Birlesik Krallik CRA Y8netmeligine uygun
olarak diizenleyici amaglarla kullamlabilir.

7.4. Incelemeye Agik Tutulacak Belgeler

Garantdr’iin konsolide yillik finansal tablolan internet sitesinde
(https://invest.bnpparibas.com/en/registration-documents-annual-financial-reports)  yatirimcilarin
imncelemesine agik tutulmaktadir.

8. DIGERBILGILER
8.1. Halka Arz Siirecinde ihracciya Damsmanhk Yapanlar Hakkinda Bilgiler

Eryiirekli Hukuk Biirosu, Ihragg1 tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasasi
araci notunun, ihrager bilgi dokiimaninin ve &zetin hazirlanmasi ve Tiirk hukukuna iliskin konularda
damgmanlik hizmeti vermigtir.

Allen & Overy LLP, bu sermaye piyasas: araci notunun, ihrager bilgi dokiimaninin ve 6zetin
hazirlanmasinda ve Ihragg: tarafindan temin edilen bilgiler 1s13inda Fransiz hukuku ve Hollanda hukuku ile
ilgili konularda danigsmanlhik hizmeti sunmustur.
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8.2. Uzman ve Bagimsiz Denetim Raporlan ile Uciincii Kisilerden Ahnan Bilgiler

igbu sermaye piyasasi araci notunda tigiincii kisilerden saglanarak yer verilen bilgiler dogru sekilde
aynen alinmig olup Ihraggr’nin bildigi veya séz konusu igiincii kisilerin yayinladign bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir, bilgiler giivenilir oldugu varsayilan kaynaklardan edinilmistir fakat s6z konusu bilgilerin
dogru veya tam oldugu konusunda garanti  verilememektedir. (Bilginin  kaynag:
https://invest.bnpparibas/en/search/reports/documents/financial-reports)

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denetcinin ada ve
soyadi

Thragginin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara iliskin bagimsiz denetim
kurulusu Hollanda Finans Piyasalari Otoritesi (Autoriteir Financiéle Markten) nezdinde kayitli bagimsiz
serbest muhasebeci mali miisavirlik firmasi Deloitte Accountants B.V . dir. thraccinin 31 Aralik 2023 ve 31
Arahk 2024 tarihinde sona eren yillara iligkin finansal raporlarina dair bagimsiz denetim raporlarim
imzalayan Deloitte Accountants B.V . nin ilgili denetgileri, Hollanda Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Kraliyet Enstitiisii (Koninklijke Nederlandse Beroepsorganisatie van Accountants) uyeleridir. Deloitte
Accountants B.V ’nin ticari adresi Gustav Mahlerlaan 2970, 1081 LA Amsterdam’dir.

Sorumlu ortak bas denetci Ronald Spijker’dir.

8.3. [Ihragciya Iliskin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarinm Anlami Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirmesi menkul kiymet alimi, satimi veya elde tutulmas: konusunda bir
tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulugu tarafindan herhangi bir zamanda askiya
alnabilir, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirmeler yapi, piyasa ile ilgili tim riskler, yukarida
“Risk Faktérleri” boliimiinde tartigilan ilave faktorler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger
faktorlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPPI S&P Global Ratings Europe Limited (“Standard & Poor's”) tarafindan derecelendirilmistir.

Standard & Poor's Avrupa Birliginde kuruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey’in (tadil edildigi
haliyle) 16 Eyliil 2009 tarihli 1060/2009 tarihli (AT} Yénetmeligi (“CRA Ydnetmeligi”) uyarmnca tescil
edilmistir. Standard & Poor's CRA Ydnetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
tarafindan  (https://www.esma.guropa.ew/credit-rating-agencies/cra-authorisation) adresindeki internet
sitesinde yayinlanan kredi derecelendirme kuruluslan listesinde yer almaktadir.

BNPPI’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan goériiniim ile A+’ dir (Standard & Poor's)
ve BNPPI'nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1’dir (Standard & Poor's).

8.4. Diger Hususlar

BNPPI’nin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024°te sona eren yillara iligkin bagimsiz denetimden gegmis
senelik finansal raporlarin da igeren, 2023 ve 2024 yillarina ait senelik yasal raporlar ve ilgili bagimsiz
denetgi raporlan, Thragci’min www.varant.bnpparibas.com.tr adresindeki internet sitesi ve TEB Yatinm
Menkul Degerler A.$.’nin www.tebyatirim.com.ir adresindeki internet sitesinde ve Kamuyu Ayda!
Platformu’nda (www.kap.org.tr) yaymlanmistir. 7
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9.  YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE ILGILi VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1. Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

A.  Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca Stopaj Vergisi

Tiirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alimmig ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda igslem géren menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araglarmdan elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
clde edilen her tiir kazang 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vergisine tabi
olacaktir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 67. Maddesi 31.12.2025%e kadar gecerlidir.

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanunu’nda yer alan Gegici Madde 67 kapsaminda
varantlarin vergilendirmesi konusunda detayl bitgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edilen kazanglara
uygulanan stopaj vergisi oranlart dayanak varh@a ve yatinmcilarin hukuki statiisiine (gercek kisi, tiizel kisi,
mukim, mukim olmayan) gore degismektedir.

Borsa Istanbul’da islem goren paylara veya pay endekslerine dayali varantlardan elde edilen kazanglar %0
stopaj vergisine tabidir. Borsa Istanbul’da islem goren paylar veya pay endeksleri disinda dayanak varliga
dayal1 varantlardan elde edilen kazanglar varant sahibinin statiisiine bagh olarak %0 veya %10 oraninda
stopaj vergisine tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve bagka bir beyan gerekli degildir. Tiirk kurumsal
vergi miikellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumlar
vergisi yilkiimliiliigiinden mahsup edilebilir.

Gegici Madde 67 kapsaminda zarar mahsubu amaglari bakimindan, ayni tiirden alim-satima konu menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alim satimindan kaynaklanan kayiplar, ayni y1l i¢ginde miiteakip
dénemlerin stopaj vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Ayni tiir alim satuna konu menkul kiymetler veya
diger sermaye pivasasi araglarinin simiflandirmasi asagidaki sekilde dikkate alinmalidir:

L. Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler,

II.  Degisken getirili satilabilir menkul kiymetler,

II.  Diger satilabilir menkul kiymetler ve sermaye piyasasi araglar

IV.  Yatinm fonlarmin katihm sertifikalari ve satilabilir menkul kiymet yatirim birliklerinin paylari

Borsa Istanbul’da islem géren paylar ve pay endekslerine dayali varantlar “degisken getirili pazarlanabilir
menkul kiymetler” grubu kapsammda degerlendirilecektir. Borsa Istanbul’da islem goren pay ve pay
endeksleri disinda dayanak varliklara dayali varantlar liglincii grup igerisinde simiflandirilacaktir.

B. Damga Vergisi

Genel uygulamada, s6zlesmeler sdzlesmede belirtilen parasal meblag iizerinden % 0.948 (binde 9.48)
oraninda damga vergisine tabidir. Bununla birlikte, baz: islenler icin bazi muafiyetler séz konusudur.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2’de yer alan Madde 1V/19 uyarinca, bankalar / araci kuruluslar ile
akdedilen tiirev sézlegsmeleri veya bankalar / aract kuruluglarin taraf oldugu durumlar damga vergisinden
muaftir. Dokiiman incelenmeden tam damga vergisi muamelesinin ne olacag: ongoriilememektedir.
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C.  Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayill Gider Vergileri Kanunu’nda
tanimtandig iizere Tiirkiye’de mukim BSMV vergi milkelleflerinin kazanglarindan alimr. Gider Vergileri
Kanunu’nda yer alan Madde 29(p) uyarinca vadeli islem ve opsiyonlardan (varantlar dahil) elde edilen
kazanglar BSMV’den muaftir.

D. Katma Deger Vergisi (KDV)

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4 —g maddesi uyarinca Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem
gdren sermaye piyasasi araglarinin teslimi katma deger vergisinden muaftir. Varantlar borsada islem goren
sermaye piyasasi araglari oldugundan herhangi bir KDV killfetinin dogmasi beklenmemektedir.

E.  Veraset ve intikal vergisi
Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tiirkiye’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Potansiyel Varant yatinmeilan Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiilleri geregince damga vergisi ve
sair belge harglar1 demelerinin gerekli olabilecegi hususunu dikkate almalidirlar.

Varantlara iliskin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin 6denmesi ve/veya teslimi bazi vergiler,
resimler ve/veya masraflarin denmesi sartina bagli olacaktir.

Kendi vergi pozisyonlar: konusunda siiphe duyan potansiyel yatinmcilar kendi bagimsiz vergi
danismanlarina danigmalidirlar. Ayrica potansiyel yatirimeilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili
vergi kurumlar tarafindan uygulanma geklinin  zaman zaman degisebildigini gdz oniinde
bulundurmalidirlar. Bu nedenle belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini &nceden
tahmin etmek miimkiin olamamaktadir.

9.2. Yabanc: Diizenlemeler Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

9.2.1. Tiirk Hukuku Uyarnca Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlarin igerdigi sartlar uyarinca Varantlarm elden ¢ikarilmasi, kullamimi ve
uzlagisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gore) dogan gecerli saklama iicretleri,
islem veya kullanum iicretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil, menkul kiymet
devir vergileri ve/veya sair vergiler veya harglar da dahil olmak iizere, yukarida diizenlendigi {izere soz
konusu Varantlar ile iliskili tiim vergiler, har¢lar ve/veya masraflan demelidir.

Thragg1; Varant Sahiplerine denmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi gereken
varliklardan, Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle
Varantlardan kaynaklandigini tespit ettiii, Varant Sahiplerine ddenmis tutarlar veva teslim edilmis
varliklardan daha &nce diisiilmiis olmayan tiim iliskili Masraflar diisecektir.

Siipheye mahal vermemek adina, [hraggr Iligkili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduklart Varantlardan kaynaklanan iliskili Masraflar 6demekle yikiimlii olacaklardur.

“Masraflar” Varant Masraflan ve Iliskili Masraflar anlamna gelir.

“Iligkili Masraflar” her bir durumda asagidakilere iliskin veya asagidakiler ile baglantih olmak a\lﬁ/,lc* N\
(a) herhangi bir devletin (veya bu tiir bir devletin siyasi bir alt birimi veya kurumunu?z kap’un
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yoénetmelikleri veya idari teamiilleri cergevesinde kesilen veya Sdenmesi gereken (veya kesilebilecek veya
odenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya ddenmesi gerekmis olan (veya kesilmis veya
Sdenmesi gerekmig olabilecek) tiim mevcut, gelecege iliskin, olasi, sarta bagli veya beklenen Vergiler ve
(b) ddenmesi gereken (veya Gdenmesi gerekebilecek olan) veya denmesi gerekmis olan (veya ddenmesi
gerekmis olabilecek) diger her tiirli mevecut, gelecege iliskin veya sarta bagli masraflar (sinirlama
olmaksizin gegerli saklama iicretleri, iglem harglary, ihrag tescil, menkul kiymetler devri veya sair masraflar
dahil) anlamina gelir:

(1 Varantlarin ihraci, devri veya icrasi;
(i1) Varant Sahiplerine herhangi bir 6deme (veya varlik teslimi);

(i) iyi niyetli ve ticari a¢idan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun Varantlar ile
baglantili olarak bir riskten korunma unsuru veya iliskili islem pozisyonu olarak uygun olduguna karar
verebilecegi sayida olmak iizere, bir kisinin veya onun temsilcisinin varliklar veya séz konusu varliklara
iligkin temettii dagitimi (s6z konusu yatirimei (veya temsilcisi) varhiklan satin almis, bunlarm miilkiyetine
sahip olmus, bunlari elde bulundurmus, paraya cevirmis, satmis veya sair sekilde bunlan elden ¢ikarmis
olsayd1); veva

(iv)  Thraggrnim (veya Bagli Kuruluslar’mn) Varantlar ile baglantili diger riskten korunma
diizenlemeleri.

“Vergiler” (damga, tescil veya devir vergisi, resimleri veya sair harglar veya gelir, ddemeler (veya varlik
teslimi), kér, sermaye kazancina iligkin vergiler veya siipheye mahal vermemek adina (i) ABD Dahili Gelir
Yasas1 (Yasa) Madde 1471(b)’de agiklanan bir stzlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsamimndaki sdzlesmeler veya ydnetmelikler, bunlarin resmi yorumlamalar:
veya bunlarla iligkili bir hiikkiimetleraras1 yaklasimi uygulayan herhangi bir kanun ve (ii) Yasa Madde
871(m) uyannca yapilmas) gereken kesinti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harglar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger iicretleri (vergiye iligkin faiz, ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade eder.

Buna ek olarak Varantlarin Yasada yer alan Madde 871(m) amaglar1 igin sermaye piyasasi araci notunda
Belirlenmig Varantlar olarak belirtiliyor olmasi halinde Yasa Madde 871(m) uyarinca, Varantlara iliskin
tdenmesi gereken tutarlara iligkin olarak yapilmasi gereken tevkifat veya kesinti tutarinin belirlenmesinde
thragg1 (Y asa Madde 871(m) amaglari i¢in tanimland:g iizere) herhangi bir “temettii esdegeri” ddemesinden
ylizde 30 oraninda bir tevkifat gergeklestirme hakkina sahip olacaktir.

ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul kKiymetlerini iceren bir endeksi referans alan Varantlara iligkin
Sdemeler séz konusu ABD menkul kiymetleri i¢in 6denmesi gereken net temettiiye veya séz konusu
endeksin ABD bilesenlerinin net toplam getirisine atif yoluyla hesaplanabilir. Ilgili 6deme tutarinin
hesaplanmasinda, [hragg1, duruma gére ilgili ABD menkul kiymetleri veya ABD temettii sdemeli endeks
bilesenlerine iliskin olarak (Yasa Madde 871(m)’de tammiandif1 iizere) “temettii esdegeri” ddemelerin
yiizde 30’unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir. lhrager tevkif edilmis
addedilen Madde 871(m) tutar1 nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bir meblag 6demeyecektir.

Bu sermaye piyasasi arac1 notunda aksi agikea belirtilmedigi siirece Varantlar 1986 tarihli ABD Dahili Gelir
Yasas1 Madde 87]1(m) amaglar bakimindan Belirlenmis Menkul Kiymetler degildir.
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9.2.2. ABD Temettii Esdegeri Tevkifati

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasasi Bolim 871(m) bir “temettii esdegeri” ddemeyi, genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (“IRS”) zamaninda sekilde alacak veya iade talep
etmesi kaydiyla diger ABD vergi yiikiimldliiklerine karsi alacak kaydedilmeye uygun, gegerli bir vergi
antlagmasi yoluyla indirilebilecek veya iade alinabilecek, yiizde 30 oraninda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Birlesik Devletleri igerisindeki kaynaklardan bir temettii olarak addeder. Bir “temettii esdegeri”
Odeme (i) Amerika Birlesik Devletleri igindeki kaynaklardan bir temettii 6demesi sartina {(dogrudan veya
dolayli sekilde) bagh veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet 6diing veya satim-geri
alim iglemi uyarinca yapilan bir ikame temettii Sdemesi, (ii) Amerika Birlesik Devletleri igindeki
kaynaklardan bir temettii demesi sartina (dogrudan veya dolayl sekilde) bagli veya buna referans yoluyla
tespit edilen, bir “belirlenmis itibari ana sézlesme™ uyarinca yapilan bir 6deme ve (iii) IRS™nin (i) veya
(ii)’de agiklanan bir 6demeye esashi 6lgiide benzer nitelikte oldugunu belirledigi sair bir 5demedir. Madde
871(m) tahtinda yaymlanan ABD Hazine yoOnetmelikleri ve bunlara iligkin kilavuz (“Madde 871(m)
Diizenlemeleri™) temettii esdegeri 6deme olarak addedilen tutarlar ile ilgili olarak Varantlarm bazi ABD
disi sahiplerine tevkifat uygulanmasmi gerektirmektedir. Madde 871(m) Diizenlemelerinde, yalmizca,
Madde 871(m) Diizenlemelerinde belirtilen testlere dayal olarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
benzer bir beklenen ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde 871(m) tevkifat rejimine tabi olacaktir
{ve bu durum s6z konusu Varant1 bir “Belirlenmis Menkul Kiymet™ haline getirecektir). Ozellikle bazi genis
tabanli endeksler ile baglantih araglar olmak tizere bu tevkifat gerekliligine iliskin bazi istisnalar séz
konusudur.

Temettii esdegerlerine iligkin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iligkin nakit Sdemeler
yapildiginda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu iizerine nakit
Odemeler yapildiginda gerekli olacaktir. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul kiymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin siiresi icinde temettii demesi bekleniyor ise, Belirlenmis Menkul Kiymet
agikga temettiilere bagl nakit ddemeler Sngdrmiiyor olsa bile yine de gerekli olacaktir. Thrage1; Varanlara
iliskin olarak dogan herhangi bir temettii esdegerine iliskin olarak séz konusu Varantlar igin yapilan
herhangi bir ddemeden, gecerli mevzuat uyarmca ilgili tevkifata iliskin sair sekilde gecerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakilmaksizin (siipheye mahal vermemek adima ABID disi bir Varant sahibinin
Amerika Birlesik Devletleri ile meveut bir vergi antlagsmasi kapsaminda indirimli bir vergi oranindan
faydalanabilecek oldugu durumlar dahil), tam yiizde 30 oranindaki vergivi tevkif etmeyi planlamaktadir.
Thraggimin s6z konusu tevkifattan bu tir bir muafiveti veya soz konusu tevkifattaki bu tiir bir indirimi
uygulayamamasi; bircok merkezi menkul kiymet saklama kurulusunun Belirlenmis Menkul Kiymetlerin
yararlanma hakk: sahipleri ile ilgili kimlik tanimlama bilgilerini temin etmiyor olmasindan ve Thrager’nin
s6z konusu belirlenmis Menkul Kiymetlerin takasim gergeklestiren ilgili takas sistem(ler)inin séz konusu
bilgileri temin etmesini beklemiyor olmasmdan kaynaklanmaktadir. Bir 6demenin yararlanma hakki sahibi
bir vergi antlasmas: kapsaminda daha diisiik bir tevkifat orani hakkina sahip oldugu takdirde, bu durum,
fazla tevkifat yapilmasina yol agabilir ve yararlanma hakki sahibi bir iade alamayabilir. Ayrica Ihragei iade
talepleri konusunda yardimei olamayacakur. Ihrager veya herhangi bir tevkifat temsilcisi tevkifatin gerekli
olduguna karar verdigi takdirde Ihragei veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu sekilde tevkif edilen
tutarlar ile ilgili olarak ilave bir meblag 6demesi gerekli olmayacakutir. Indirimli bir tevkifat oran elde etme
hakkina sahip olan Varant Sahipleri; Belirlenmig Menkul Kiymetlere bir yatirim konusunda kendj i
danigsmanlarina damigsmahdirlar. 4
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Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda ihrag edilen Belirlenmis
Menkul Kiymetler bakimindan gegerlidir. Bir Varantin sartlari, (ABD vergi amaglar1 igin) “Gnemli bir
degisiklige” tabi oldugu takdirde, Varant genel olarak geri ¢ekilmis ve s6z konusu degisiklik tarihinde
gecerli olan ekonomik sartlara dayal olarak sz konusu Varantn Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadiginin belirlenmesi amaci igin s6z konusu degisiklik tarihinde yeniden ihrag edilmis olarak
addedilecektir. Benzer sekilde, orijinal ihrag tarihinden sonra ayni seriden ilave Varantlar ihrag edildigi
(veya bazi envanterden Varant satiglan gibi, ABD vergi amaglari igin ihra¢ edilmis addedildigi) takdirde,
IRS mevcut Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadiginin belirlenmesinde ihrag tarihini stz
konusu miiteakip satig veya ihracin tarihi olarak addedebilir. Dolayisiyla, daha énceden kapsam digi olan
bir Varant séz konusu degisiklik veya yeni ihracin ardindan Belirlenmis Menkul Kiymet olarak
addedilebilir. Gegerli sermaye piyasasi araci notunda, Thraggi’nin Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet
oldugunu tespit edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)’nin stz konusu Varantlara uygulanmasi
hakkinda ilave bilgi edilmesi igin irtibat detaylara yer verecektir.

Gegerli sermaye piyasasi araci notunda; ayni zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iliskin
Odemelerin “Net Temettii”ye (diger bir ifade ile, bir ihragg tarafindan yiizde 30 oranmda ABD federal stopaj
vergisinin diisilmesi sonrasinda 6denen temettii) atif yoluyla mi1 yoksa “Net Toplam Getiri”ye (diger bir
ifade ile, bir endeks ile ilgili olarak, bileseni olan bir menkul kiymetin ihraggisi tarafindan ddenen ABD
kaynakli temettiileri yeniden yatirimda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru tarafindan
hesaplandii haliyle, ABD kaynakli temettli 8deyen bilegenlerinin, s6z konusu ABD kaynak| temettiilerden
yiizse 30 oraninda ABD stopaj vergisinin disiimesi sonrasindaki net toplam getirisine) atf yoluyla m
hesaplandig: belirtilecektir. Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymetler oldugu durumlarda, séz konusu
Varantlarin ABD dis1 bir sahibi, s6z konusu Varantlarin dayanagini olugturan, temettii 6demesi olan ABD
menkul kiymetlerine iliskin olarak stopaja tabi olacaklar beklentisinde olmalidirlar. Thraggi’min tespiti
Varantlarin ABD disi sahipleri tizerinde baglayicidir; fakat IRS iizerinde baglayici degildir. Madde 871(m)
Diizenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine bagh Varantlar ile ilgili olarak karmasik hesaplamalar
yapilmasini gerektirir ve bunlarn belirli bir Varant ihracina uygulanmas: belirsizlikler i¢erebilir. Olas
yatinmcilar Madde 871(m)’nin Varantlara potansiyel uygulanmasi konusunda kendi vergi danismanlarina
danismalidirlar.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Herengracht 595, 1017 CE, Amsterdam, Hollanda adresindeki Ihragcinin
merkezi veya Piyasa Yapicist TEB Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin Inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b
Umraniye 34768, Istanbul adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihragginin internet sitesi
(www.varant.bnpparibas.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulacaktr:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagunsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

Bu béliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak iizere iki ayri ekten olusmaktadir.
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EK-1

17/07/2025 tarihinde Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan onaylanan ihraggr bilgi dokiimani kapsaminda
daha &nce ihrag edilen yatinm kurulugu varant ve sertifikalanna iligkin bilgiler agsagida gosterilmektedir.

KAPta
_Daha 01.1ce N Tutar Sats N Yayimlanan
Ihra¢ Edilen Tiirii (D) Vade Yoéntemi Ihrag Tarihi Sermaye
Toplam Tutar Piyasas: Araci
Notw/Ozet
Tarihi
Yatinm
. 30 Temmuz 24 Temmuz 2025
1. Tertip Kurulusu 1.800.000 31.10.2025 | Halka Arz 2095 20 Temmuz 2025
Varanti
28.11.2025
Yaurim 19.12.2025
2. Tertip Kurulusu 49.300.000 23.12.2025 Halka Arz 25 Eyliil 2025 23 Eylil 2025
Varant 27.01.2026
30.12.2025
31.12.2025
Yatirnim 16.01.2026
3. Tertip Kurulusu 52.300.000 27.01.2026 | Halka Arz 27 Ekim 2025 24 Ekim 2025
Varanti 28.01.2026
30.01.2026
24.02.2026
Yatirim 380;3332
4. Tertip Kurulugu 49.000.000 24:32:2026 Halka Arz | 27 Kasim 2025 25 Kasim 2025
Varantt 27.02.2026
Yatinm
5. Tertip Kurulusu 300.000 27.02.2026 | Halka Arz | 04 Aralik 2025 02 Aralik 2025
Varanti
25.02.2026
27.02.2026
Yatirim 13.03.2026
6. Tertip Kurulugu 61.500.000 26.03.2026 | Halka Arz | 22 Aralik 2025 18 Aralik 2025
Varanti 27.03.2026
31.03.2026
27.04.2026
Yatirm 31.03.2026
7. Tertip Kurulusu 55.500.000 17.04.2026 Halka Arz 29 Ocak 2026
Varants 24.04.2026
27.04.2026 .
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30.04.2026

26.05.2026
30.04.2026
15.05.2026
Yatirim 22.05.2026
8. Tertip Kurulusu 55.000.000 ) Halka Arz 24 Subat 2026 20 Subat 2026
Varanti 26.05.2026
19.06.2026
25.06.2026
26.05.2026
Yatirim 18.06.2026
9. Tertip Kurulusu 53.300.000 25.06.2026 | Halka Arz 17 Mart 2026 13 Mart 2026
Varanti 26.06.2026
30.06.2026
TOPLAM 378.500.000
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