Dayanagi endeks olan varantlarda endeksc dihil paylardan Isleme kapatilaniar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da agik kalr. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda stra isleme kapatilabilir.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimet ¢tkarlarinim korunmasina ydnelik olarak piyasa
yapici ilgili oldugu varant siralarinin gecici olarak igleme kapatilmasini talep edebilir. Stz konusu
talep Borsa Genel Midirliigiince degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmas: ya da
plyasa yapict olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakl gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarmn islem sirast gegici olarak durdurulur.
islem siras1 durduruiduktan sonra 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayinianan
VIl - 128.3 numaralt Varantlar ve Yatirin Kurulugu Sertifikalart Tebligi'nde belirtilen stire
icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig slirece) varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapal
kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta ylikiimlilliklerini yerine getiremenmiesi, ihragc: ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihraggimn tim varantlari ijleme kapatilir.

Daysnak Varlk/Gostergenin islem gbrdiglh pazarlann kapanmass veya lhraggi’min faaliyet

gosterdigi iilkelerde resmi tatil olmas durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan gikarilabilir veya
pazar digi birakilabilir. ‘

6.4,
a)

b)

BNP Paribas [ssuance B.V.

Piyasa Yaplc.l vé Piyasa Yapicligin Esaslan
Piyasa yapicimin nnvani

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Piyasa yapicilik esaslar hakkonda bilgi

BNPPL, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak yUrirliige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicihg Stzlesmesi uyarinca piyasa
yapict olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasamn dirfist, duzenli ve etkin
caligmasm, likit ve stirekli bir piyasamin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak dzere kotasyon saglayacaktir.

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEB'¢ piyasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim iglemleri
i¢in fiyat kotasyonlan saglayacaktir. TEB, Borsa {stanbul ilgili plyasasina, isbu amagla agilan ve
belirlenen hesap(laryina Borsa Istanbul’da Sermaye Piyasasi Araglan igin piyasa yapicihk
yapacaktir. -

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir istiraki veya istiraki aracilifiyla hareket ederek, TERG
digerlerinin yan: sira, aracthk hizmetleri karsiliginda bir katki pay: 8demeyi taahhiit et 5]
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Sermaye Piyasas1 Araglan ile ilgili tim piyasa yapicilik faaliyet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul ditzenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini igbu diizenlemelere uygun olarak
yliriltecektir.

Gerekli 6zel durum agiklamalarinn yapilmasindan BNPP] ve TEB'in migtereken sorumlu
otmalarina bagh olarak Tebligler ve diger gegerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yliklenen,
ilgili Sermaye Piyasas: Araglarina iligkin tiim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yiirlitilecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler harig olmak
iizere, bildirim ve agiklama icin kendisine TEB tarafindan sunulan a¢iklamalarin ve bilgilerin
gergek bakimindan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli 8zel durum agiklamalarinm
yapilmasl, finansal tablo ve raporlarn bagimsiz denetimi ve agiklanmas, Tebligler uyannca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birlikte
yatirimeilara karg) sorumludur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BILGILER
7.1. Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 21 Mart 2024 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz. gartsiz ve gayri kabili rlicu
sekilde garanti edilecektir.

Asapida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI’nin kendisi
tarafindan ddenmesi gereken herhangi bir tutan veya herhangi bir Varanta iligkin sair bir ylikiim1{il{igi sz
konusu 8demenin yapiimasi veya ytikiimlilligiin ifa edilmesi gercken tarihte ddememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP'nin 1zahname uyarinca stz konusu tutar: Sdemenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullamlabilir fon cinsinden deyecegini veya duruma gére s6z konusu ifanin gerceklegmesi gereken
vade tarihinde ilgili ytkiimlifigi 200.000.000,00 Euro (“Garanti Edilen Tutar”)’ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagimi kayitsiz sarisiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI'nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir yiikiimlligii yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hilkiimleri uyarinca BNPP’den talepte bulunmasinin ardindan sz konusu yiikiimliilige iligkin
olarak sanki BNPP asil borgluymusgasina Garanti Edilen Tutar’a kadar stz konusu tdemeyi yapmay! veya
ddemenin yapilmasim saglamay veya sdz konusu yilkiimlulilkleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getlrilmesini saglamay taahhilt eder.

BNPP igin bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi fakat BNPPI igin
uygulanmamasi durumunda BNPP'nin garanti kapsaminda borglu olduju yiikilmlillbkler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP'ye iliskin bir bail-in uygulanmasi sonucunda {garantinin
kendisinin bu tilr bir bail-inin konusu olmadig: durumlar dghil) BNPP’nin yikiimlilliklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki ylikiimliiliikler BNPPnin (Fransa Para ve Finans Yasasi (Code monétaire
et financier) L.613-30-3-1-3°te belirtilen anlamda birinci derecede dncelikli ytiktimlilikleri ve teminatsiz

—

yliktimHiltiklerini olugturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlari tahtmda zorunlu olabilecek e
tabi olmak kaydiyla tum diger mevcut ve gelecege iliskin birinci derscede ®ncelikli veA
yikiimliliikleri ile esit sirada olacaktir.
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7.2 Garantinin Kapsam

Garantinin amact BNPP’nin BNPPI tarafindan sermaye piyasasi aract notu kapsam inda ¢ikariimig
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yatinm kurulusu Varantlar: ile ilgili yukomldliiklerinl Garanti Edilen
Tutar’a kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP'nin Garantl kapsamindaki
yliktimloltkleri Varantlar kapsaminda sdenmemis herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yitkiimliiliik olugu siirece gegerli ve ylirlirliiktedir ve gegerli ve ylirlirllikte kalacaktir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi {Cour d'Appel de Paris) yarg! alanindaki yetkili
mahkemelerin yarg: yetkisine tabidir.

7.3. Garantbr Haklandaki Bilgiler

7.3.1.  Secilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milyon Avro cinsinden 31 Arahk 2023 31 Arabk 2022
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalar 288.259 318.560
Piyasa deperi kir veya zaram yansitilan finansal araglar ]

Menkul kiymet portfdyl 211.634 166.077

Krediler ve repolar 227175 191.125

Tiirev finansal araglar 292,079 327932
Titrev riskten korunma araglar 21.692 25.401
Piyasa degerinden bzkaynaklara yansitilan finansal vartiklar

Borglanma senetleri 50274 35.878

Ozkaynak araglan o 2275 2.188
1tfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal varliklar

Kredi kuruluglarina verilen kredi ve avanslar 24.335 32,616

Mugterilere verilen kredi ve avanslar 859.200 857.020

Borglanma senetleri : 121.161 114.014
Faiz orant riskine karsi korunan portftylerin gergefie uygun
deper dizeltmeleri ‘ (2.661) (7471
Sigorta faaliyetleriyle ilgili yaurumlar ve diger varhklar 257.098 245.475
Cari ve ertelenmis vergi varltkl arl 6.556 5.932
Tahakkuklar ve diger varliklar 170.758 208.543
Igtiraklerdekl yatinmiar ' 6.751 6.073
Maddi duran verhiklar ve yatirmm amagh gayrimenkuller 45,222
Maddi olmayan duran varhklar 4.142
Sereflye 5.549
Satig amagh elde tutulan varliklar
TOPLAM VARLIKLAR ' 2.591.499
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BORCLAR

Merkez bankalan 3.374 3.054
Plyasa degieri kr veya zarara yansinlan finansal araglar
Menkul kiymet portfyll 104,910 99.155
Mevduatlar ve repo anlagmalart 273.614 234.076
Borglanma senctieri 83.763 65.578
Tilrev finansal araglar 278.892 300.121
Tirev riskten korunma araglan 38.01) 40.001
ftfa edilinis maliyetinden gosterilen finansal yukimlulikler
Kredi kuruluglarina borgha olunan tutarlar 95.175 124.718
Musteri mevduatlar 988.549 1.008.056
Borglanma senetleri 191.482 155.359
Sermaye benzeri borg 24,743 24,160
Faiz oran riskine karg: korunan portfoylerin gergege uygun
deger ditzeltmeleri (14.175) (20.201)
Cari ve erielenmis vergi yilkimltlokleri 3.821 2.979
Tahakkuklar ve diger yliklimllldkler 143.673 185.010
Sigorta sbzlegmelerine iliskin ylkomllokler 218.043 209.772
Sigortacilik faaliyetlerine iligkin finansal yiktmltlikler 18.239 18.858
Yikumitlok ve masraf kargilklar 10.518 10.040
Satis amaciyla elde tutulan varliklara iligkin yUkomlillikler
TOPLAM BORCLAR 2.462.632 2.537.738
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve yedekler 115.809 115.008
Net dinem kdri, Grup pay1 10.975 9.248
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve dénem kéri, Grup
pay1 o 126.784 124.856
Dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilen varlik ve
yikomltlaklerdeki degigimler (3.042) (3.619)
Toplam Grup payi 123.742 121.237
Azmhk paylan 5.125 4773
TOPLAM OZKAYNAKLAR . 128,867 126.010
TOPLAM BORCLAR 2.591.499 2.663.748
KAR VE ZARAR HESABI
milyon Avro cinsinden 31 Aralik 2023

Faiz ve benzerl gelirler

79.542

Faiz ve benzeri giderler

(60.484)

Komisyon geliri

15.011
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Komisyonlar (giderler) (5.190) (4.457)
Piyasa degeri kir veya zarara yansitilan finansal araglardan elde 10.346 9.352
edilen net kazanglar
Piyasa degeri dzkaynaklara yansiblan finansal araglardan net 28 138
kazanglar
jtfa maliyetinden gosterilen finansal varliklarin kayitlardan 66 (41)
¢ikariimasmdan kaynaklanan net kazanglar
Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.320 1.901
Sigortactlik faalipetierinden elde edilen gelir 8,945 8,759
Sigorta stzlegmelerine ilighin giderler (6,786) (6,619)
Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen net yatirim geliri 10,254 12,01
Sigorta szlegmelerine iligkin finansal gelir veya giderler (10,093) 11,838
Diger faaliyetlerden elde edilen gelir 18.560 15.734
Diger faaliyetlerden giderler (14.325) {12.752)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 45.874 45.430
GELIRI
Genel igietme giderlerd (28.713) (27.560)
Maddi duran varliklarin amortismany, itfas: ve deger dugiklugl (2.243) (2.304)
ve maddi olmayan duran varhiklar
SORDURULEN FAALIYETLERDEN BRUT FAALIYET 14.918 15.566
KARI .
Risk maliyeti (2.907) (3.003)
Finansal araglardan kaynaklanan diger net risk giderleri (175) -
SORDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 11.236 12.563
FAALIYET GELIRI
igtiraklerin net kanndan paylar 593 655
Diger duran varlklardan elde edilen net kazanclar (164) (253)
Serafiye - 249
SURDURULEN FAALIYETLERDEN VERGi ONCES! 11.725 13.214
KAR
Surdarilen faaliyetlerden elde edilen kérlar izerinden (3.266) (3.653)
hesaplanan vergi
SURDURULEN FAALLYETLERDEN ELDE EDiLEN 8.459 9.561
NET GELIR
Satig amagli elde tutulan faaliyetierden net kér 2947 687
NET GELIR 11.406 10.248
Azmnlik paylan 431 400
NET KAR, GRUP PAYI 10,975 9.848
Hisse bagina kazang 8.58
Hisse bagina seyreltilmiy kazang B.58

109
BNP Paribas lssuance B.V.

rHukuk Burosﬁ)ogrulavﬁfa' el Bl

htips:#spk.gov.tr/dokuman-

78f5- gﬁsf -4ch7-

304 69358032e4a

ogrulama




7.3.2.  Risk FaktBrleri

igbu sermaye piyasam aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihra¢er bilgi dokilmam
cergevesinde ihrac: yapilacak olan yatrim kurultusu varantlarma jligkin garantbriin yatirnmaolara
karg: $deme yiikiimliliigli kerhangi bir kamu kurulugn tarafindan garantl altma alinmamay olup,
yatrmn  kararmn, garantirin finansal durumunun analiz edilmesl suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

BNPP’nin faaliyetlerine 5zgii ana risk kategorileri agagida sunulmug ve BNPP’nin 2023 Evrensel
Kayit Dokémaninm 5. bdlimiindeki ayirumlarda tanimlanmistir. Bunlar, risk agirhikly varliklar veya risk
agirhkli varliklann ilgili olmadigi 8lgiide (Srnegin, likidite ve fonlama riski igin) diger nicel veya nitel
gostergeler aracilifryla Slgilebilir.

Risk Afirhkh Varhkiar
milyar Avro cinsinden 31 Avahk 2024 31 Aralk 2023
Kredi Riski 580 535
Karg Taraf Kredi Riski 48 45
Bankacilik Hesaplarinda Menkul 21 17
Kaymetlegtirme Riski
Operasyonel Risk 65 59
Piyasa Riski 28 29
Kesinti Egiginin Alindaki Tutarlar 21 19
(%250 risk aZurhifina tabi)
TOPLAM 762 704

Daha genel olarak BNPP*nin maruz oldugu riskler digerlerinin yam sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iligkili bir dizi faktSrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmas ile iligkili faktdrlerden kaynaklanabilir.

BNPP’nin faaliyetine 8zgt, 2023 Kuresel Kayit Dokilman {Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihl itibariyle yonetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayali olarak tespit edilen baglica
riskler, bu vesileyle, asagida, 14 Haziran 2017 tarihli ve zaman zaman degisiklige ugradigi sekliyle (EU)
2017/1129 seyih Yonetmelik’in 16. maddesi gerefince yedi bashca kategori altinda sunulmaktadir: kredi
riski, karg taraf riski ve bankacilik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyasa riski;
likidite ve finansman riski; makroekonomik ve piyasa ortamm ile iligkili riskler; dilzenleyici riskler; ve
BNPP’nin meveut ortaminda bilyUmest ile iligkili riskler.

BNPP’nin risk ybnetim politikalar1 bu risklerin nemlilik derecesinin degerlendirilmesinde
dikkate alinmmstir; 6zellikle risk agirlikli varliklar ilgili bankacilik dtizenlemeleri uyarinca risk hafifletme

unsurlarim hesaba katmaktadsr. :
7 1.C
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73.2.1. Garantiriin Yatnm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina l]igkin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiclinii Etkileyebilecek Riskler

73.2.1.1.  Kredi riski, karg: taraf riski ve bankaciik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski

31 Aralik 2023’te BNPP'nin kredi riski agkhigmm kil su gekildedir: yirketler (%43),
merkezi hitkilmetler ve merkez bankalan (%25), bireysel milteriler (%24), kredi kurumlart (%4), risk
varliklan (%2) ve hisse senetleri (%1). 31 Aralik 2023°te BNPP’nin kredi riskine agikhgimn %3311
Fransa'daki risklerden, %16’s: Belgika ve Lilksemburg’da, %10°u italya'da, %21’i diger Avrupa
iilkelerinde, %9'u Kuzey Amerika, %6'st Asya ve %5'i dinyanm geri kalan kismindaki risklerden
olusmaktadir. BNPP’nin isbu risk tiiriine tabi risk agirhkly varliklanmn, 31 Aralik 2023'teki 535 milyar
Avro tutarmnda olarak BNPP'nin toplam risk agirlikli varlklarinin %77'sini temsil etmesi ile
kargilastildiginda 31 Aralik 2024’te 580 milyar Avro tutarindg veya BNPP’nin toplam risk agirliklx
varliklannin %76°sin1 olugturmaktadir.

31 Aralik 2023 itibariyle BNPP’nin maruz kaldig kargt taraf riskinin %37si kurumsal sektére,
%12’si hitkimetler ve metkez bankalarina, %23°il kredi kurumiart ve yatirim firmalarina ve %28'1 takas
kurumlarinadir. Urfin itibaciylc, BNPP’nin 31 Aralik 2023°te, CVA (*Kredi Degerleme Dilzeltmesi™) riski
haricinde, sunlara maruz kalmigtir: %41 tezgahistll tilrev lerinde (“OTC”), %40 repo islemleri ve menkul
kiymet 8ding verme/Sdiing alma islemlerinde, %9 kote edilmig tirevierde ve %10 takas kurumlarinin
temerrlit fonlarina istiraklerde. Bu kargt taraf riski dizeyi, kapsama giren iglemlerin gelecekteki potansiyel
degterini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagli olarak zaman iginde degisiklik gsterir,
Ayrica, CVA riski, BNPP'nin riske tabi olduju karg: taraflanm kredi marjlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iligkili kayip riskini dlger. Karg1 taraf kredi riskine konu risk aguhikh
varliklar, 31 Aralik 2023'teki 45 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk afirhkli varliklarinin
%6's1 ile karsilagtmildiginda 31 Aralik 2024°te 48 milyar Avro tutarmnda veya BN PP’nin toplam risk agrhklr |
varliklarinin %6°sim temsil etmektedir.

Bankacilik kayitlarimin menkul kiymetlestirilmesihe iligkin riskle ilgili olarak BNPP’nin
taahhiitlerinin biiyilk bir kism:, ihtiyatli bankacihk portfoyl iginde kaydolunmaktadir. Menkul
kiymetlestirilmis riskler temelde BNP Paribas Grubu’nun yarattiklanidir. $8yle ki, BNPP*nin sahip oldugu
veya satin aldi menkul kiymetlestirme pozisyonlari da yine menkul kiymetlestirme iglemlerindeki roltine
dayal olarak kategorize edilebilir: 31 Aralik 2023 tarihindeki maruz kalinanlardan; BNPP, %42'sinin
kaynak firmasidir, %35"inin sponsorudur ve %23"linlin yatirimeistdir. BNPP*nin igbu risk tirtne tabi risk
agirhkh varhklar, 31 Aralik 2023°te 17 milyar Avro tutari veya BNPP’nin toplam risk agirlikh varliklarinimn
%2’sine kiyasla, 31 Aralik 2024’te 21 milyar Avro tutannda veya BNPP’nin toplam risk agmhikh
varliklarinin %3 0nil olusturmaktadir.

73.2.1.1.1, Yeni karshklarda énemli bir artry veya kredi riski ve karsi taraf riskine maruz daha
tnceden kaydedilmis karphklarin sgviyesinde bir azalma BNPP*nin fanliyet sonuclar ve
finansal durumunu otumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve kargi taraf riski, bir milteri veya bir kars: taraf yiikiimltltklerini_ yepinge.
getiremediginde ve bu yitkUmidliklerin BNPP*nin kayitlarindaki defter degeri pozitif oldugunda
konsolide finansal tablolarin: etkiler. Milgteri veya kars! taraf bir banka, bir finansal kurum, bigzendilstrj '
veya ticari tesebbils, bir hikkiimet veya bir kamu kurulugu, bir yatinm fonu veya gergek bi isigy 4
Miisteriler veya kars: taraflarin temerrilt oram arttit takdirde BNPP’nin ckonorpik kogullardaki

1 |
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faktorlerdeki bozulmaya kargilik olarak tahsili miimkiin olmayan veya siipheli kredilere (Evre 3) veya canlt
kredilere (Evre | ve 2) iligkin olarak daha fazla iicret veya karsilik kaydetmesi gerekebilir ve bu durum
kérliligim etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemt altinda kaydedildigi izere diizenli olarak karsilik ayirmaktadir. Risk maliyeti 2024’te 2.999
milyon ve 2023'te 2.907 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, 2024'te aktif kredilere ayrilan 765 milyon Avro
tutarindaki ve sOpheli kredilere ayrilan 3.764 milyon Avro tutarindaki karsiliklarm yeniden girisini
yansitmaktadir. 31 Aralik 2024 tarihinde risk maliyeti finansal araglar igin olan diger net ficretleri (yani
finansal araglarin gegerliligini ve icra edilebilirligini slpheye digtiren risklere iligkin ficretler)
igermemektedir. Bu licretler 31 Aralik 2024 tarihinde 202 milyon Avro tutarinda olup, 2024’te Polonya”daki
Isvigre Frang cinsinden veya {svigre Frangina endekslenen 186 milyon Avro tutarindaki ipotek kredilerine
ve borclulara yardim yasast ile ilgili zararlara iliskin 16 milyon Avro tutanindaki kargiliklar dahil edilmigtir.

BNPP’nin genel kargilik seviyesi dnceki kayip deneyimine iligkin kendi degerlendirmesine,
yiiriitiilen kredi verme iglemleri hacmi ve tiirine, sektdr standartlarina, vadesi gegmis kredilere, ekonomik
sartlara ve gesitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iligkili diger faktérlere veya varlik siflara igin gegerli
senaryolara dayali istatistiksel analizlere dayalidir. BNPP uygun karsilik seviyeleri olusturmaya
cahismaktadir.

BNPP; uygun dilzeyde karsihk tesis etmeyi amagliyor olmasina kargin Grubun kredi is kollari,
bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya baska sebeplerlo kredi kayiplarina iliskin kargiliklanini veya
saglam alacaklarini gelecekte dnemli miktarda artirmak zorunda kalabilirler. Omegin, 2020'de aynlan
kargiliklar, oncelikle saglik krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarm erken &n muhasebelegtirilmesi
nedeniyle artmigtir (UFRS 9 uyarinca akdif kredilere iligkin 1. ve 2. Derece kargiliklar). Bu kargiliklar, 2024
yilinda gdzlomlenen kurumsal temerriitlerdeki artigm devam etmesi ve/veya temerriltlerin dnceki yillara
kiyasla yiiksek bir seviyede istikrar kazanmast halinde de artabilir. Kredi kayiplarma iligkin kargiliklarda
dnemli bir artig veya BNPP'nin kendi deger kaybma ugramamiy krediler portfdyliniin dogasinda yer nlan
kayip tiskine iligkin tahminindeki Snemli bir degisiklik ve ayrica iligkili karsiliklart agan kredi kayiplarinin
gergeklegmesi BNPP’nin faaliyet sonuglar ve finansal durumu iizerinde nemli olumsuz etki yaratabilir.

Referans olarak, 31 Aralik 2024 tarihinde stipheli kredilerin toplam kredilere olan oram %1,6

olup karsiik ayriimak suretiyle isbu sipheli alacaklann (ahnan garantilerin diisillmesinden sonra)
karsilanma orani %69,7 dir. Bunlar 31 Aralik 2023 itibariyle sirastyla %1,7 ve %71,7'dir.

BNPP, kredi riskine ve karg: taraf riskine agikligini, teminatfandirma, garanti alma, kredi
tlirevleri akdetme ve netlestirme stzlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmay:
amaghiyor olmasina kargin bu tekniklerin bu teknikierin kapsamna giren kar: taraf temerriitlerinden dogan
kayiplary telafi etmekte etkili olacafinmn bir garantisi yoktur, Ayrica BNPP kredi riski teminati: saglayan
tarafin (3regin, bir tiirev veya bir kredi sigortas: sézlesmesindeki bir kargt taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
karst taraf riskinin yalmzea bir blim{i bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
~ dnemli dlglide agik olmasi sz konusudur. P
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7.3.2.1.1.2. Bagka finansal kuruluslarm ve piyasa kathmeilarimin saglamhg ve igleyigi de BNPP’yi
olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatirm ve tiirev islemleri gergeklestirme yetenegi baska finansal kuruluglar
veya piyasa katiimeilarinin saglamhifindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluglar, alim satim iglemleri,
takas, kargs taraf, finansman veya sair iligkiler sonucunda birbirleri ile baglidir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulusun temerriidil veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulug hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sekibrl ile itgili dedikodular veya sorular bile
piyasa ¢apinda likidite problemlerine yol acabilir ve daha baska kayplar veya temerriltleri tetikleyebilir.
BNPP; finansal sektérde dogrudan veya dolayli olarak, takas kurumlari, arac1 kurumiar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim bankalari, karsilikli ve alternatif yatirim fonlarr ve dilzenli olarak iglem gergeklestirdifi
diger kurumsal migteriler de dahil oimak Uzere, birgok kargi tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP ayni
zamanda oyuncularin finansal sektbrde giderek daha fazla rol almasi ve dilzenlemesi olmayan veya gok az
diizeyde dlzenlemeye tabi (8rmegin, diizenlenmemis fonlar, islem platformlart veya kitlesel fonlama
platformlart) yeni iglem tUrlerinin ortaya ctkmast ile iliskili risklere de agik olabilir. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya ¢evrilememesi, degerinin azalmasi durumunda veya kredi miktarinin
tamaminin tahsili veya BNPP kars tiirev riski igin yeterli olmayan fiyatlardan paraya cevrilmesi durumunda
veya merkezi bir kargi taraf gibi nemli bir finansal piyasa katilimeisinn batmas durumunda kredi ve karsi
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmas: agisidan, sirasiyla 31 Arahk 2022 deki %13 ve %33 oranlarina kiyasla, 31
Aralik 2023'te finansal kuruluglar ile iligkili kars1 taraf riski 45 milyar Euro veya BNPP toplam karg: taraf
risk agtkhigmnin %23’ 6 oranindadir ve takas kurumlar ile iligkili karg: taraf risk agiktigi 56 milyar Euro veya
BNPP toplam karst taraf risk agikh@inm %28’ini temsil etmektedir.

Bunlara ek olarak, finansal piyasa katihmeilarmn hile veya kusurlu hareketleri 8zellikle
finansal piyasalarin birbirine bagh yapis1 nedeniyle finansal kuruluslar {izerinde olumsuz etkiye neden
olabilir. Bunlara 2008’ de ortaya gikartildig) iizere Bemard Madoff tarafindan gergeklestirilen ve BNPP de
dahil gok sayida finansal kurulugun Snemli miktarlarda kayip veya kayip riski agiklamasi ile sonuglanan
dolandinicihik 8rek olarak verilebilir. BNPP haten Madoff ile baglantili gegitli taleplere konudur; 31 Aralik
2024'te sona eren doneme iligkin denetlenmemig yilhk konsolide finansal tablolarm $.c numaralt ve
“Davalar ve tahkim islemleri” baglikli dipnotuna bakiniz,

Yukarida Szetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar dnemli 8lgiide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyet sonuglarim etkileyebilir.

7.32.1.2. Piyasa riski

BNPP, 6zellikle Global Piyasalarda oimak lizere, 2024°te BNPP'nin gelirlerinin %18"ini temsil
ctmekte olan Ticari & Kurumsal Bankacihik (*CIB) is kollari tarafindan yiriitillen faaliyetler yoluyla
plyasa riskine maruzdur, BNPP'nin ticari faaliyetleri bu is kollarindaki mbsteriler ile arastndaki ekonomik
iligkiler ile dogrudan baglantiidir veya piyasa yapiciligi faaliyetinin bir pargast olarak dolayli sekilde
baglantilidir.

Buna ek olarak, BNPP'nin bankacilik faaliyetieri ile iliskili piyasa riski; bir bankpf
olarak faaliyetleri ile baglantih faiz oram ve dviz kuru risklerini de kapsamaktadir. “Isietmg
riski, ilgili kurulusun islevscl para birimi digindaki para birimlerinde yitjitillen faaliyet
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yaratilan net kazang ile itigkilidir. Bir kurulugun “yapisal” ddviz kuru risk pozisyonu fonksiyonel para birimi
digindaki para birimlerine yanrimlar ile iliskilidir. BNPP faiz oram riskinin 8lglilmesinde, standart oran riski
ve yapisal oran riski kavramlarimi kullanmaktadur. Standart oran riski, belirli bir iglem igin genel duruma
kargilik gelir. Yapisal oran riski ise, kendi fonlarina ve faizsiz cari hesaplara iligkin faiz oram riskidir.

BNPP’nin riskten korunma stratejilerinin etkisiz kalmas1 veya kismi koruma saglamasi
halinde, BNPP faaliyet sonuglarm ve mali durumunu olumsuz etkileyebilecek kayiplar ile karsilagabilir.
BNP Paribas’in faaliyetlerine dayah piyasa riski Riske Maruz Deger (“VaR™) yoluyla veya bir yillik sitre
iginde maksimum potansiyel kayip yoluyla ve cesitli diger piyasa gostergeleri (strese tabi Riske Maruz
Deger, llave Risk Kargihgi, kredi korelasyon portfoyit Kapsaml Risk Ol¢imil) ve ayni zamanda piyasa
limitleri ile kargilastimah stres testleri ve duyarhlik analizleri yoluyla Blgliiir,

Bu risk tiriine tabi risk agiclikli varhiklar, 31 Aralik 2023’te 29 milyar Avro tutanina veya
BNPP’nin toplam risk agirlikl varliklarinin %4’iine kiyasla, 31 Aralik 2024'te 28 milyar Avro tutarinda
veya BNPP’nin toplam risk agirlikly varliklarinin yaklagik %4’ Unil olugturmaktadir.

1,3.2.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalar ve volatilite nedeniyle alim satim ve yatirim Taaliyetlerinde
dnemli kayba maruz kalabilir.

BNPP; borg, para birimi, emtia ve 8zkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve diger varlik simflarinda, tlirev sdzlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim ve yatirim
pozisyonlarim slirdirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmaksizin bu pivasalardaki agir1
oynakliktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir d8nemde fiyatiarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esash 8lgilde farkliik tagiyabilecek volatilite
epilimleri BNPP'nin kullandigy diger genig iirlin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli iglem
sézlesmeleri, opsiyonlar ve yapilandirilmig iglemler dahil) ile iligkili kayiplara yol agabilir.

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde varliklara sahip oldugu veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu slirece piyasada agafi yonld bir hareket pozisyonlarinin degerinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol agabilir. Diger taraftan, BNPP kendi sahip olmadii varliklar1 satmis oldufiu veya bu
piyasalarin herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu stirece risk ve kontrol sistemlerinin mevcut
sinirlamasina ragmen piyasada yukar y6nlil bir hareket, BNPP'nin yilkselen bir piyasada varlik devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarum karsilamaya girigmesi sirasinda potansiyel olarak nemli miktarda kayba
maruz burakabilir. BNPP zaman zaman milsterileri ile islemleri hedge etmck amaci ile ve/veya iki varhigin
gorece degerindeki degigikliklerden faydalanmak amaci ile bir varlkta uzun pozisyon ve diper bir varhkta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varligin gérece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlannin hedge cdilmiy olmadigi bir yonde veya yckilde degismesi durumunda sbz konusu
eslestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tir kayiplar nemli tutarda oldugu takdirde BNPP'nin
sonuglarini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri bazi
piyasa sartlan bakimindan uygun olmayabilir.

BNPP'nin faaliyctlerinde gesitli tiirlerde risklere agik olmast durumuna kargt kendini korumaya
almak igin kullandif gesitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadigi takdirde BNPP isletge
sonuglarini ve finansal pozisyonunu dnemli dl¢tide etkileycbilecek kayiplara maruz kalabilir, J¥ Kirhi
birgok stratejisi tarihsel iglem modelleri ve bagintilara dayanmaktadir. Omegin, BNPP, bir y
pozisyona sahip olmas1 durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun pozisyonun deger,
telafi cdecek bir ydnde hareket etmis oldugu durumlarda bagka bir varhkta kisy pozisyon alappl
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hedge edebilir. Bununla birlikte, s6z konusu hedge yalnizea kismi bir korunma olabilir veya benimsenen
stratejiler BNPP’nin tilm piyasa gevrelerindeki risklerinin hafifletilmesinde veya gelecekteki tilm risk
tiirlerine karss tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de BNPP'nin riskten korunma
stratejilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarin ve baz etkisiz hedge iglemlerinden kaynaklanan
kayiplarin ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave volatiliteye neden olabilir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne 3lglide maruz oldugunu
sayisallastirmak igin “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli kullanmaktadir ve ayrica ug senaryolarda maruz
oldugu potansiyel riskleri sayisallagtirmak amaci ile stres testleri ve piyasa limitleri ile kargilagtirmal:
duyarhlik analizleri yorttir (Ingilizee ditindeki 31 Aralik 2023 tarihii BNPP Kuresel Kayit Dokiimani’'nda
(Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa Riski Stres Testi Cergevesine bakiniz).
Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gdzlemlere dayal istatistik metodolojilerine dayanm aktadir ve bunlar
gelecege iliskin piyasa sartlarm Sngdrmede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan, BNPP'nin ug senaryolarda
maruz oldufiu piyasa riski BNPP'nin kullandifi nicellestirme teknikleri yoluyla 8ngtriilen risklerden daha
bilylik olabilir.

Daha genel olarak, makroekonomik kogullardaki aksamalar veya kotlilesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP’nin ticari gayrimenkul yatinmlan gibi diger
yatirimtardaki pozisyonlarmin yan: sira borg, déviz, emtia ve hisse senedi piyasalarindaki alim satim ve
yatirim pozisyonlarini olumsuz etkileyebilir. Referans olarak ve asagida belirtildigi gibi, Global Piyasalarin
gelirleri, BNPP'nin alim satim faaliyetlerini idare eden Kurumsel Bankacihk {CIB) departmammn ana
faaliyet alani, BNPP'nin 2024'teki gelirlerinin %18'ini olugturmaktadir. Son yillarda (Fransa’da 9 Haziran
2024’te Ulusal Meclisin feshinden beri siregelen politik istikrarsizhiga istinaden 2024 dahil) ciddi piyasa
aksakliklar1 ve agir: piyasa oynakliginin siklikla meydana gelmesi ve bu durumun devam etme veya yeniden
ortaya gikma ihtimali dehilinde, BNPP’nin dnemli derecede zarara uggramas stz konusu olabilir. Bu tir
kayiplar, swaplar, forward ve future vadeli sdzlegmeler, opsiyonlar ve yapilandiniimus tiriinler dahil olmak
lizere ¢ok gesitli alm satim ve riskten korunma firtinlerini kapsayabilir. Finansal piyasalarin oynakhgt,
trendleri tahmin ctmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamoay: zorlagtirmaktadir, Ayrica, Kurumsal
Bankacihik faaliyetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil pivasalarinda da etkisi gozlemlenmektedir.

7.32.1.2.2, BNPP piyasa agagl ybnlii hareketleri ve faaliyetindekl diislly dtmemleri sirasinda
komisyon ve ficretlere dayah faaliyetlerinden daha diigiik gelir elde edebilir.

2024 yilinda BNPP tarafindan alinan komisyonlar, gelirlerinin %22’sinl olugturmustur.
Finansal ve ekonomik kosullar BNPP*nin menkul kiymet aracilik yiiklenimi, finansat danigmanbik ve diger
Yatirim Bankacilift hizmetlerinin konusunu olusturan islemlerin sayis1 ve bliylikl0gtint etkilemektedir. Bu
hizmetlerden elde edilen ficretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNPP’nin katildig islemlerin sayisi ve
biiyiklitgi ile iligkilidir ve bu nedenle BNPP’nin Yatirim Bankacilif isi ve milgterileri agisindan olumsuz
ckonomik veya finansal degigikliklerden tnemli olgilde etkilonebilir. Buna ck olarak, BNPP’nin
miigterilerinin portfylerini ysnemmek igin uyguladig iicretler birgok durumda bu portftiylerin degerine veya
performansina baghdir; miisterilerin portfBylerinin degerini azaltan veya ¢ekim miktarin artiran bir piyasa
asafi1 yonli hareketi BNPP'nin varlik ydnetimi, hisse senedi tiirevleri ve Bireysel Bankacilik ig kollarindan
elde ettigi gelirlerl azaltabilir. Piyasa degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfdylerinin R
BNPP'nin yatirm fonlarimin piyasamin altinda performans gostermesi BNPP’nin var K ydnctim 2% N
fanliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve cekimlerin artmasina ve bu araglarda daha az firige e

115
BNP Paribas Issuance B.V.

( “ZBTF-HSE-f—d,cb?- 304-69358
'gov.fr/dokuman-dogrulama




olabilir. Yukarida anilan komisyon ve ilcrete dayali faaliyetierden daha az dilzeyde net bankacilik geliri elde
edilmesi BNPP’nin finansal sonuglar izerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir.

73.2.1.2.3. BNPP'nin menkul kaymet ve tiirev portfoylerinin ve BNPP’nin kendi borcunun defter
deperine iligkin diizeltmeler BNPP’nin net geliri ve Bzkaynafinda olumsuz etki
yaratabilir,

BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfSylerinin ve bazi difer varliklarinin ve kendi borcunun
bilangosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi Hibariyle dizeltmeye tabi tutulur. 31 Arahk 2024
tarihinde, BNPP"nin bilangosunun varlik tarafinda, kér ve zarar yoluyla gergege uygun degerde finansal
araglar, riskten korunma amaglari igin kullanilan tlirev finansal araglar ve dzkaynak yoluyla gergege uygun
deperde finansal varhiklar sirasiyla 816 milyas Avro, 21 milyar Avro ve 73 milyar Avro tutaridadir.
Yikiimltilikler sttununda, kir veya zarar yoluyla gergeie uygun degerdeki finansal araglar ve riskten
korunma amaglari igin kullanilan tiirev finansal araglar 31 Araltk 2024 tarihinde stragiyla 792 milyar Avro
ve 37 milyar Avro olarak gergeklegmigtir. Cogu dilzeltme; BNPPnin bir muhasebe dénemi iginde varhk
veya borglarinin gergege uygun degerindeki degisikliklere dayah olarak gergeklostirilir ve degigiklikler gelir
tablosunda veya dofrudan dzkaynaklarda kaydedilir. Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger
varliklarin degerindeki karsit yondeki degisiklikler ile dengelenmedigi siirece, BNPP’nin konsolide
gelirlerini ve bunun sonucunda net gelirini etkiler. BNPP’nin menku! kiymet ve tiirev portfylerinin gergege
uygun degerinde aga@s yonlii bir diizelime dzkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPP'nin
yilkiimliiliiklerinin degerinde kargit ynli degisiklikler ile dengelenmedigi silrece BNPP’nin sermayc
yeterlilik oranlari da azalabilir. Bir muhasebe déneminde gergege uygun deger dizelimelerinin kaydedilmis
olmasi miiteakip dénemlerde bagka dilzeltmelere ihtiyag olmayacag: anlamina gelmez.

7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

BNPP'nin likidite riski, bir stres senaryosunda 30 gilnltk net nakit gikiglarinin kapsamint analiz
eden kisa vadeli likidite orani (“Likidite Kargilama Oran1 — LCR™) ile degerlendirilebilir. 31 Aralik 2024°te
BNPP'nin dbnem sonu LCR'si %137 idi. 31 Aralik 2024"te likidite rezervi 480 milyar Avro idi.

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmasi,
ckonomik kogullarin kitiileymesi, Jerecelendirmelerin  diigmesi, deviet Lredileri
marjlarimn artmasi ve diger faktérlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bélgesi devlet borg krizi ve genel makrockonomik ertam son on beg yillik
slireg boyunca zaman zaman Avrupa bankalarimin fonlamaya ulagmasin ve fonlama maliyetini olumsuz
etkilemigtir. Bu, dzellikle devlet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir artig, devletler ve
bankalarin kredi derecelendirmelerindeki dilgisler ve borg piyasast spekillasyonunu da iceren birgok
faktorden kaynaklanmisti. BNP Paribas Grubu da dahil birgok Avrupa bankasi, bu dénemlerde gesitli
nokialarda kurumsal yatirimeilar igin toptan borg piyasalarina ve bankalararasi piyasaya sinrlt erigim ve
ayrica fonlama maliyetlcrinde genel bir artsg ile karsilagmugtir,

Bilylimede durgunlufun uzamasi para politikasinda bir degisiklik (Bmegin, kotiilesen
enflasyon ile iligkili olarak gorildilgl gibi), resesyon, biytimede uzun streli durgunliuk, _-_-".’J”w"'
“stagflasyon” (enflasyonla birlikte yavas bilyiime), baska bir devlet borg krizi (bzellikle & raria

borgluluk seviyesinin Covid-19 salginy sonras: seviyesine kiyasla 2024'teki GSYH bl meo¥i fr"'
bakumndan, siyasi veya kurumsal ¢ikmaz nedeniyle veya bagka herhangi bir nedenle azaltamargasi Ea @
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veye BNPP'nin faaliyet gosterdigi tnemli piyasalarindaki kamu borglanmalarina iliskin bor¢lanma
derecelendirme notu diisiisleri, dzellikle agint politik istikrarsiziik (9 Haziran 2024’te Ulusal Meclisin
feshinden beri Fransa’da meydana gelen ve finansal piyasalarda yeniden dalgalanmaya ve Fransiz Devlet
Tahvillerinin (Obligation Assimilable du Trésor (OAT)) kredi agikligimm, 8zellikle Alman Bonosuna
karilik, genislemesine, ardindan Aralhk 2024'te Moody’s tarafindan Fransa’'nm kredi notunun
dilsiirilmesine ve takibinde bir kisun Fransiz bankacilik kurumlanmn notunun dilglriilmesine yol agan
istikrarsizlik gibi), yeni finansal ktiz tirlerinin ortaya ¢ikmast hatinde bu olumsuz plyasa kogullar yeniden
sz konusu oldugu takdirde, finansal sektdr veya genel olarak ekonomi ile iligkili (Ukrayna’daki savag veya
Orta Dogu’deki gatigmanin ekonomik sonugian dahil) veya BNPP 8zelindeki faktdrlerden Stlirll ortaya
gikabilir. Bsyle bir durumda genel olarak Avrupa finansal kurnluslarinin ve &zellikle BNPP’nin likiditesi,
bilango glicll ve fonlama maaliyeti Uzerindeki etki snemli 8lgiide olumsuz olabilir ve BNPP’nin faaliyet
sonuglan ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme dénemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varhk satis1 giiglegebilir ve Snemli kaywplar sz konusu olabilir, Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kagmmak igin varhk ve ylikiimliliiklerinin
uygun sekilde eglestizinden emin olmaldir.

BNPP nun, tzellikle (BNPP*nin 2024 gelirlerinin %18’ini temsil eden) Global Piyasalar is kolu
ve Varlik/Yikimllitk Yonetimi is kolu olmak Uzere bazi is kollarinda uzun siireli piyasa hareketleri,
zellikle, varlik fiyat: diigiigleri, piyasadaki faaliyet diizeyini azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilir.
BNPP bozulan pozisyonlan zamaninda bir sekilde kapatamadigi takdirde bu gelismeler 6nemli kayiplara
" yol agabilir. Bu, tabiati gereji likit olmayan varliklar igin bzellikle gegerlidir. Finansal kurumlar arasindaki
bazi tiirev sbzlesmeler gibi menkul kiymetler borsalarinda veya diger halka agik islem piyasalsrinda iglem
gbrmeyen varliklar BNPP'nin kote edilen fiyatlardan gok modeller kullanmak suretiyle hesapladifi
degierlere sahip olabilir, Bunlar gibi varliklarn fiyatiarindaki bozulmayr izlemek gilgtir ve tnemli
beklenmeyen kayiplara yol agabilir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2023 tarihli Kiiresel Kayit Dokiimani’nim
(Universal registration document) Boliim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakmiz).

BNPP: varliklarinin vade, faiz orant veya para birimleri ile yiikiimlttlilklerinin vade, faiz orani
veya para birimlerinin eglesmiyor olmasi riskine maruzdur. BNPP varliklarinm bazilarina iligkin ddemelerin
zamami belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda bekliecnenden daha az gelir elde ettigi takdirde
_ yikimltltklerine iligkin borglanin kargilamak igin ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmis oldugu risk yonetim siireglerinin pargasi olarak varlik ve yokiimlillikleri arassndaki bogluklara kati
limitler uyguluyor olmasina kargm bu limitlerin varhk ve yikiimliiluk uysmsuzluklarmdan dogan potansiyel
olumsuz etkileti gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olamamaktadir.

73.2.1.3.3. BNPP’nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kirhhg iizerinde Snemli
etkiye neden olabilir,

Kredi derecelendirmeleri BNPP'nin likiditesi ve fonlama maliyetl Uzerinde snemli ctkiye
sahiptir. BNPP, dtrt derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirilmis durumdadir: Standard & Poor’s,
Moody’s, Fitch ve DRBS. 18 Mart 2024’te Standard & Poor’s, BNPP'nin ihragg kredi derece|gpdffimecs
notunu A+ ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak teyit ctmigtir. 16 Ekim 20 4 Lt
BNPP'ye iligkin uzun vadeli mevduat ve birinci derecede sncelikli borg derecelendirmesinif
dsnem mevduat ve birincil borg derecelendirmesini F1 ve goriinimiinl duragan olarak muhat;

117
BNP Paribas 1ssuance B.V.

elnir

78f -36 f-4ch7-p304-693580
-gov.tr/dokuman-dogrulama




17 Aralik 2024’te Moody’s BNPP'nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu Al’e diigiirmily ve kisa
vadeli derecelendirme notunu duragan bir gériinlimle P-1 olarak muhafaza etmistir. 20 Haziran 2024'te
DBRS, BNPP'nin ncelikli tercih edilen borg notunu AA {dilgtk) olarak ve kisa vadeli notunu duragan bir
goriiniimle R-1 (orta) olarak onaylamigtir. BNPP’nin kredi derecelendirmesinde bir ditgiiy BNPP’nin
likiditesi ve rekabetgi pozisyonunu etkileyebilir. Bir diisiis aym zamanda BNPP’nin borglanma maliyetlerini
artirabilir, sermaye piyasalarma erigimi sinirlandirabilir veya ipotek teminath menkul kiymetleri
kapsaminda veya bazi alim satim, tlirev veya teminatl finansman sozlesmelerindeki bazi iki tarafh
hilkiimler kapsaminda ilave yikumlilikleri tetikleyebilir. Yam sira, BNPP’nin baghca tlke pazan olan
Fransa’nin kredi notunun dilstirilmesi, Fransiz finansa! kurulugtarmin risk priminde orlaya gikabilecek arti
nedeniyle BNPP’nin kredi notunu ve fonlama maliyetini de dolayli olarak ctkileyebilir. Omegin, Moody’s,
Haziran 2024"ten bu yana Fransa’da yaganan siyasi istikrarsizlik ve tilkenin artan borg seviyelerine istinaden
Aralik 2024'te Fransa’nin kredi notunu diisbrmils ve takiben bir kisim Fransiz bankacilik kurumunun
notunu ditglirmiistiir.

Bunlara ck olarak, BNPP'nin piyasa yatmmeilanndan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliyeti de dofrudan kredi marjlar ile iligkilidir. Bunlar ise, belirli bir dlgidde, Grubun kredi
derecelendinmelerine baglidir, Kredi marjlarindaki artiglar BNPP°nin fonlama maliyetini Snemli Slglide
artirabilir. Kredi marjlanindaki degisimier stireklidir, piyasa odaklidir ve zaman zaman Bngdrlilmesi
miimkin olmayan ve yilksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlari ayrica BNPP’nin kredi
itibartna iligkin piyasa algilarindan da etkilenir. Aynca, kredi marjlari BNPP'nin borg ylkdmlildklerini
referans alan kredi temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu yitkiimloiuklerin kredi kalitesinden hem de BNPP’nin kontrolfi digindaki gok sayida piyasa
fakt&riinden etkilenmektedir.

43.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere iliskin Riskler

' 7;3.2.1.4.1. Yiiriirlilkteki kanun ve yénetmelikler ve ayrica gilncel ve gelecekteki mevzuat gelismeleri
' ve diizenleyici gelismeler BNPP nin ve faaliyet gisterdii finansal ve ekonomik ortanm
onemli Slgiide etkileyebilir.

Ozellikle BNPP'nin faaliyette bulundufu yargt alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri'nde) ylrirlikteki kanun ve yOnetmelikler tnemli oranda degismig, ve BNPP gibi
finansal kuruluslarin faaliyet gosterdikleri ortamlarda gelecekte de 8nemli oranda degigmeye devam
edebilecektir. Bu tedbirler tzellikle agagidakileri kapsamaktadir:

" o “Ihtiyatl” (bm. Sermaye ddeme gilct, likidite) gerekliliklerde siiregelen artig; 8zellikle BNPP gibi
~ kitrese} sistemik agidan Snemli bankalar igin saglanan ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi’nin 26
Haziran 2013 tarihli Yonetmeligi (zaman zaman degigtirilen "CRR”) igin saglanan ve risk
agirhklandirma metodolojilerinde ve igsel modellerin kullanitmasma ybnelik yéntemlerde sermaye
gereksinimlerinin artmasinin devamina yol agan ve agabilecek degisiklikler.

o Ozellikle asgari sermaye zorunluluklarina iliskin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021’de Avrupa
Komisyonu’nun Merkez Yoneticileri ve Denetim Bagkanlari Grubu (“GHOS”) tarafindan Basel Il

anlagmasinin Avrupa Birligi blnyesinde uygulanmasinin tamamlanmasina yonelik bir mevzuaj g w3
onaylanmigtir. Bu mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonff, A
2020 tarihli bir Avrups Bankacihk Komisyonu etki galismasina ve AB’deki ban j
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayali olarak nihai Basel 3 st

uygulanmasinin reformun tam otarak uygulanmasi sonrasinda toplam asgari sermaye gerehy ilikde
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ortalama %6,4 ila %8,4 arasinda bir artisa yol acabilecegi dngdriistinde bulunmustur. Yasama sirecinin
tamamlanmasmm ardindan, (i) 1 Ocak 2025’ten itibaren uygulanabilir olan CRR’yi degistiren bir
yonetmelik, gerekliliklerin 20302 (ve belirli gereklilikler igin 2032’ye) kadar kademeli olarak
artirilacag bir asgamali d5nem ve (ii) Uye Devletler tarafindan 11 Ocak 2026°dan itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Sermaye Gereklilikleri Direktifini degistiren bir direktif kabul edilmistir. Bu yeni metinler Temmuz
2024'te yilriitliige girmistit. BNPP, Basel 1V7in 1 Ocak 2025°te nihai hale gelmesinin CET1 oramnda
50 baz puanlik bir diisiige yol agacagimi tahmin etmektedir (AB bankalarmin piyasa riski igin 8zkaynak
gereksinimlerinin hesaplanmasina yBnelik Basel [If alim satim defterinin temelden gézden gegirilmesi
(FRTB) standartlarmmn uygulanmasindan kaynaklanan ve 1 Ocak 2026’ya kadar ertelenen etki harig).
Bu tahmin, BNPP’deki ve makroekonomik baglamdaki olast degisikliklerc bagli olarak degigebilir.

Halihazirda var olan denetleme organlarinin gliglendirilmesi ve BNPP’yi dogrudan Avsupa Merkez
Bankasi’min (Szellikle uygulanabilir mevzuat gercevesinde BNPP igin her yil bir kurtarma planimn
sunuldugu) denetimi altina sokacak olan Tek Tasfiye Mekanizmasi (“SRM”) altinda yeni denetleme
kurumlarimin kurujmast.

Kayiplarm afrlikli olarak alacakhlar ve pay sahipleri tarafindan karsilanmasini saglamak ve vergi
mikelleflerinin maruz kaldigy maliyctleri asgari dilzeyde tutmak ve dolayisiyla bankacihik krizlerini
snleme ve goziimlemek iizere geligtirilmis kurtarma ve tasfiye rejimleri yetkilerinin gliglendirilmesi,
szellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Cdzilmleme ve Kurtarma Direktifi
(“BCKD”) nin benimsenmesi;

v Ticari bankalar tarafindan yiritillen ve spekilatif olarak degerlendirilen i¢ yeniden yapilandirmalar,
yaptsal degisikiikler veya elden gikarmalara sebep olan ve dolayisiyla yasakh ya da istitaklerde
‘kullanimi belirli bir amaca ayrilmasi gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine tabi olan
baz1 faaliyet tiirlerine (6zellikle kendi hesaplarina alim satim islemlert) iligkin BNPP’nin sermayesini
ve finansman kaynaklanm dzgilrce dafitma yeterliligini azaltabilecek kisitlamalar;

‘ Bazi finansal Urln veya faaliyet tOrierine iligkin ticretlerde, BNPP'nin ilgili tirlinleri sunma veya ilgili
faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek yasak veya kisitlamalar,

BNPP tarafindan sunulan ficlin ve servislere iliskin talebi azaltabilecek veya maliyetleri yilkseltebilecek
- ulusal mevduat garanti planlarinin tesis edilmesi ve katilimet itlkelerin garanti planlarinin tamami veya
* bir kismim tedricen kapsayacak olan dneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plani veya mevduat
sigortasmin tesis edilmesi;

' flave diizenleyici sermaye gereklitiklerine yol agabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
depisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmasi [BNPP 'nin Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2023
tarihindeki Kilresel Kay Dokiimani (Universal registration document) (Boliim 5.7 'deki Piyasa Riski

. Stres Testine lliskin Cergeve)];

'BNPP igin uyum maliyetlerini artirmasi muhtemel olacak sekilde, belirli faaliyetlerle ilgili olarak i¢
kontrol, risk y8netimi ve raporlama yiikiimliiliklerindeki artigtn yani sira dzellikle 2025°in ortalarinda
faaliyetlerine baglayacak olan yeni bir Avrupa para aklamayla ve terbriin finansmaniyla miicadele
otoritesinin olusturulmast yoluyla, kara para aklama ve terdrizmin finansmant ile mlicadele konusunda
ilgili kurumlara daha fazla yetki verilmesi;

Daha kati yonetigim ve igleyis kurallar ve kisitiamatart ve belirli dilzeylerin Gzering
ticretlerinin daha ytiksek vergilendirilmesinin yam sira BNPP’nin yetenekleri gekme veydfe
kabiliyetini etkileyebilecek sckilde Kurumsal Surdtiriilebilirlik Durum Tespiti Y8nergeg (“
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tarafindan Sngoritien ve 2027 ile 2029 yillan arasinda azalan calisan ve satig cgiklerine gbre agamali
olarak uygulanacak olan genel bir dzen yitkiimloliigtiniin getirilmesi;

o Ozellikle finansal araclara iligkin olmak tizere (BNPP kuruluglan tarafindan ihrac edilen hisse ve diger
menkul kiymetler dahil) menkul kiymet dizenlemelerindeki degisiklikler; finansal piyasalarin
seffafligr, verimliligi ve bitlinligind jyilestirmeye ydnelik tedbirler ve bzellikle ylksek frekansh
islemlere iligkin diizenlemeler, kapsamli piyasa bozucu filllere iliskin daha genis kapsamh
diizenlemeler, tiirev ve menkub kiymet finansman iglemlerinin zorunlu bildirimi de dahil baz: finansal
tirlin tiicleri igin daha fazla diizenlemeler, tezgih Ustil tlrev iglemlerinin takasmin zorunlu olarak
gergeklestirilmesi veya bunlar ile iligkili risklerin sair gekilde azaltilmas konusundaki gereklilikler
(takas: merkezl olarak gergeklesmeyen tilrevlere iligkin olarak teminat yatiriimasi yoluyla dahil);

o Alim-satim platformlari, takas kuruluglar, merkezi kay1t kuruluglar1 ve menkul kyymet dagrtim ve takas
sistemleri gibi piyasa altyapilarina iliskin BNPP’nin faaliyetlerini icra etmesini etkileyebilecek veya
finansal hizmetler sektorline yeni oyunculann katilimim kolaylasgtiracak diizenlemeler;

« (i) BNPP gibi varlik ydnetim hizmetleri sunan bankacilik gruplarinin yatirtm kararlari vermeleri
srasinda stirdiiritlebilirlik riskleri veya negatif etkiler, sitrdiirlilebilir yatirim hedeflerini nasil entegre
edeceklerine veya yatrim Kkararlan vermeleri sirasinda gevresel veya sosyal konularin tesvik
edilmesine, (i) bankacilik gruplannin Avrupa Taksonomisinde tanymlandift {izere gevresel olarak
siirdiriilebilir olarak degerlendirilen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne 8l¢lide finanse ettikleri veya
gelistirdiklerine ve (jii) sitrdilrillebilirlik agiswdan; Kurumsal Sordiirilebilirlik Raporlamas: Direktifi
(“CSRD”Yni aktaran metinler uyarinca, bagimsiz tigiincil bir tarafca BNP Paribas Grubu’nun ticari
faaliyetlerinin Gevresel Sosyal Yonetisim (“CSR”) konularma etkisinin ve bu konularn ticari
faaliyetleri etkiledigi bigimin, BNP Paribas Grubu operasyonlarimin sonuglannin ve finansal
durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Ocak 2024 tarihinden beri ilerfye donilk
uygulanabilir olacak sekilde onaylanmasina dair getirilen yeni agiklama gereklilikleri de dahil olmak
tzere BNPP'nin uyum maliyetlerini artirabilecek gelistirilmis agtklama gerekliliklerinin getirilmesi;

o Iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gegis riskleri de dahil olmak tizere CSR risk ydnetimine iligkin

-seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin giclendirilmesi ve bankalarin iklim riskini ydnetmesi ve

agiklamasina yonelik tekliflerin yayinlanmas: da dahil, iklim depisikliginin bankacilik gruplarimin risk
slglim ve ydnetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi;

» Yatinm fonu sektdrilyle ilgili dnlemler veya "agik veri" erisimi gibi teknolojik yenilikleri tegvik eden,
finansal kuruluslar &zelinde olmayan dnlemlerde artis, :

o BNPPnin bazi faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek sekilde &deme hizmetleri, kitle
fonlamasi ve finteklere iligkin diizenlemelerin gelistirilmesi,

» BNPP’nin faaliyette bulundugu bazi hukuk diizenlerinde, BNPP’nin sonuglar: izerinde olumsuz
etkide bulunabilecek sekilde, vergi ve muhasebe mevzuatinm sikilagtirdmass,

Halihazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek olanlar (tanimi geregi tahmin edilemez)
olsun, bu tedbirlerin etkisi zellikle BNPP'nin sermayesini ve finansman kaynaklarini tahsis etme ve
uygulama yetenegini azaltabilir, riskleri gegitlendirme yetenegini sturlandirma, bazi finansman ve likidite
kaynaklatinin erigilebilirligini azaltma, finansman maliyetini artima, uyum maliyetini artirma, QaPRE"
hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP’nin dahili reorganizasyonlag? yg
degisiklikler veya yeniden dagilimlar gergeklestirmesini gerektirme, BNPP’nin bazt faaliyetlgh

veya yetenekleri gekme ve/veya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sektriine yeﬁh
dahil olmasim kolaylagirma ve BNPP’nin is modelini etkileme ve daha genel olarak BNPRinin seka
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glicll (ayn1 diizeyde dlizenlemeye tabi oltmayabilecek diger uluslararas) bankacilik gruplari ile olan rekabet
glicti de dahil olmak {izere) ve kérlhgin: etkileyebilir. Bu durumlar Grubun ticari faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglar izerinde dnemli etkiler dogurabilir.

7.3.2.1.4,2. BNPP; gecerli kanun ve yonetmeliklere uyulmamasi sonucunda Snemli para cezalarina
ve diger idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaptirimiara maruz kalabilir ve
aynica §zel taraflar ile iligkili (veya iligkisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP; ditzenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farklt illkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkh ve hatta birbiri ile gelisen hukuki veya dilzenleyici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlasmaktadir. BNPP BNPP'nin itibarina ve 8zel dava haklarina (toplu
dava dahil) gelebilecek zaranin yam sira, uyumsuzlvk ayrica dnemli yasal iglemlere, para cezast ve
masraflara (kayith kargthiklar agan tutarda para cezalari ve masraflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin askiya
alinmasina veya agiri durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri gekilmesine yol acabilir. Bu
risk, diizenleyici gergevede finansal kuruluglarin giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmas: nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalari ve cezalarin miktarindaki dnemli artiglar nedeniyle daha da artmaktadir.
Ayrica, dzel tareflarca finansal kuruiuglara kars: agilan davalarda son yillarda bilylk oranda artis olmusgtur.
Bu gergevede BNPP faaliyetlerinde dnemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarina karg:
davalar, diizenleyici iglemler ve diger gekismeli yargilamalarin miktan ve bunlarda telep edilen tutarlar son
yiltarda &nemii 8lgiide artmigtir ve daha da artabilir. BNPP bu konuda 31 Arahk 2024’te sona eren dneme
iligkin denetlenmemis senelik konsolide finansal tablolarin 4.n o]aganﬂsm masraflar ve giderlere iligkin
karsihklar dipnotunda belirtildigi iizere kargihk ayirabilir.

Fransa Autorité de contrdle prudentiel et de résolution ve ABD Federal Rezerv Guverndrler
Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014’te mistercken diizenlenen, BNPP'nin ABD kanunlan ve ekonomik
yaptirimlara iliskin dilzenlemelerinin ihlali ile iligkili olarak (diger hususlarin yani sira 8.9 milyar Dolar
cezaya sébep olan) Durdurma ve Gekme Karan hakkinda, Autorité de contrdle prudentiel et de résolution
Secrétariat Général’i tarafindan BNPP'ye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP’nin Durdurma ve Cekme karar
hiikiimlerine bitilniiyle uydugu kanaati ve BNPP’nin uyumunun izlenmesinin siirdiirilmeyecegi teblig
edilmistir. . Ayrica 6 Subat 2024°te, ABD Federal Rezerv Guverntrler Kurulu Durdurma ve Cekme
Karar’nin ve ilgili bir icra siirecinin sona erdigini duyurmusgtur.

BNPP halihazirda, 31 Araltk 2024’te sona eren doneme iligkin denetlenmemis senelik
konsolide finansal tablolarinin 7.c numareh ve “Davalar ve tahkim islemleri® baghkhi dipnotunda
Bzetlenmekte olan gesitli davalar ve sorusturmalara da dahil bulunmaktadir. Herhangi bir zamanda diger
davalara ve sorusturmalara dahil olabilir. Bu lir davalarmn biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun
BNEPP’nin belirli herhangi bir déneme iliskin faaliyet sonuclart tizerinde Snemli olumsuz bir etki
yaratmayaca8y konusunda herhangi bir glivence verilememektedir

7.3.2.1.4.3'.. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklige maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
jslemine tabi olmasina veya tasfiyeden bagimsiz ve/veya dnce bir yeniden yapilanmaya
yol agabilir: bunun sonucunda BNPP menkul kaymet sahipleri kayba uﬁrayahi]irler

R

Direktifi), bunu aktaran 20 Agustos 2015 ve 21 Arallk 2020 tarihli ybnetmelikler ve A pa%nrhl *
Parlamentosu ve Komisyonunun 15 Temmuz 2014 tarihli Y8netmeligi, kritik iglevlerin deva A1 sRJERT
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edilmesi amaci igin ACPR veya Tek Tasfiye Kuruluna BNPP gibi bir bankacilik kurulusu igin tasfiye
islemleri baglatma yetkisi vermektedir. Bu yetkiler baz1 istisnalara tabi olmak kaydiyla zararlarin ncelikle
pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Ditzey | (sliper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Dilzey 2 olarak
nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglari sahipleri tarafindan ve daha sonra
birincil dncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birineil 8ncelikli borg sahipleri tarafindan
ve timil normal ddeme aczi iglemlerindeki iflas sira cetveline uygun sekilde ilstlenmesi saglanacak gekilde
uygulanmalidir.. Referans olmasi igin, BNPP *nun 31 Aralik 2024’te orta-uzun vade toptan finansmani
sunlardan olusmaktadr: hibrid Tier 1/ (sliper sermaye benzeri tahviller gibi) borg olarak 16.1 milyar Avro,
Diizey 2 ikinci derecede borg olarak 26.7 milyar Avro, 1.2 milyar Avro kendi fonlar: dahil oimaksizin
sermaye benzeri borg, birinci derecede teminatsiz énceliksiz borg olarak 73.1 milyar Avro, birinci derecede
teminatsiz Snceliksiz borg olarak 114.6 milyar Avro (MREL-segilebilir birinci derecede teminatsiz &ncelikli
borg olarak 24.9 milyar Avro dahil olmak {izere) ve birinci derecede teminatlt borg olarak 13.3 milyar Avro,

Tasfiye kurumlan; tasfiye islemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye
snlemleri uygulama konusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarin arasinda (simirlama olmaksizin) suntar
da yer alabilir: kuralugun isletmesinin tamamen veya kismi olarak bir tiglincil tarafa veya bir kpri) kuruluga
satilmasi, varlklann ayrilmasi, borg senetleri bakimindan borghi sifatiyla kurulusun ikamesi veya
degistiriimesi, sermaye araglarnin tamamen veya kismen deferlerinin silinmesi ve/veya borg senetlerinin,
ilave Diizey 1 senetlerin, Dilzey 2 senetlerin ve/veya borg senetlerinin adi hisse senedi sahiplerine ait olan
ozkaynak Diizey | senetlerine dbnilstiiriilmesi, yeni &zkaynak ihract yoluyla sermaye araglarmin
seyreltilmesi, borg senetlerinin sartlarinda deisiklik yapitmast (vadenin ve/veya 8denmesi gereken faiz
tutarimn degistirilmesi ve/veya 6demelerin gegici askiya alinmasi dahil), finansal araglarin kotasyondan
¢ikarilmas: ve islem sirasmin kapatilmasi, midiilerin azledilmesi veya &zel bir yonetici (adminisirateur
spécial) tayin edilmesi.

Buna ek olarak, tasfiye makamlari, tasfiye strecinin baglatilmasi icin gerekli kosullarn
kargilanmasi halinde, tasfiye siirecinin baglatilmasindan Snce sermaye araglarinin famamen veya kismen
geri alinmasi veya Dilzey 1 (sliper sormaye benzeri tahviller gibi) ve Dilzey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi) olarak nitclendirilen ilave sermaye araglarimin  Gzkaynaga - donligtiriltmesi  islemlerini
gergeklegtirmelidir.

Ilaveten, sermaye araglannin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, yeni Szkaynak
ihraci yoluyla ‘sermaye araglarinin sulandinlmas: voya Diizey 1 (siiper sermaye benzeri 1ahviller gibi) ve
Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglarimin hisse senedine
dondsgtilriilmesi gibi bazi yetkiler, tasfiye iglemleri ncesinde ve/veya bagimsiz olarak, Srnegin kurulusun
istisnai kamu finansal destegine ihtiyag duymas: halinde Avrupa Devlet Yardimi gergevesi uyanmea da
kullanilabilir.

Bu gereg ve yetkilerin BNPP ile iligkili olarak uygulémnasn BNPP’de Snemli yapisal
depisiklige (varhk ve isletme satiglar1 veya koprii kuruluglanimn tesisi sonucunda olan durumlar dahil} ve
pay sahlplerl ve alacaklllarln ta.lep]ennm tamamen veya klsmen degerlermm sllmmesl tadili vcya

bir deger silmesi veya dﬁnﬂstﬂrme olmasa bile), geri kalan isi veya varllklan Grubun alacakl ! '
veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP’nin alacakhlan olarak Ja
agabilir.
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73.2.2, Diger Riskle

7.3.22.1. Operasyonel Risk

BNPP’nin operasyonel riske tabi risk agmlikli varliklar, 31 Aralik 2024 itibartyla BNPP'nin
toplam risk agirlikh varhklarimn %8'ini olugturan veya 65 milyar Avro, 31 Aralik 2023 itibariyla BNPP'nin
toplam risk agarlikl varliklarmnin %8&'ini olusturan veya 59 milyar Avro tutarindadr. 2015- 2023 dBnemi igin
kayiplarin operasyonel risk tlirfinde kirilimi, 2014’te ABD makamlariyla yaptlan kapsaml uzlagmamn
referans periyodundan gikigi takiben yeniden dengelenmigtir. Operasyonel riskin baglica olay tlri
“Mitsteriler, tirlinler ve ticari uygulamalar” kategorisinde gergeklesen olaylar olarak kalmakta, takiben,
“islemlerin ylriitilmesi veya iglenmesindeki hatalar” ve “harici dolandinicilik™ dahil olmak lizere streg
basarisizlklaridir. 2015 - 2023 arasinda, operasyonel risktcki diger risk tiirleri, harici dolandirteilik (%422),
is kesintisi ve sistem arizasi (%4), istihdam uygulamalari ve igyeri giivenligi (%3), dahili dolandirieihk (%1)
ve fiziksel varliklar (%1) zararlardan olusuyordu.

7.3.2.2.1.1. BNPP'nin risk ynetim politikalan, prosediirleri ve yéntemleri; grubn tammlanmamiy
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum Snemli kayiplara yol acabilir.

BNPP'nin kendi stki yénetim politikalarim, prosediirlerini ve degerlendirme ybntemlerini
geligtimmek igin tnemli kaynak ayirmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
Buna kargin BNPP'nin risk y8netim teknikleri ve stratejileri, BNPP’nin faaliyet gosterdigi tim ekonomik
gevreler ve piyasa gevrelerinde risk agikliklarint hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler 6zellikle BNPP’nin tanimlayamamig olabilecefi veya beklemedigi riskler olmak iizere tilm risk
thirleri kargisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan pazar karmagasi veya benzer piyasa
kosullarinin sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklagimlarm gelecekteki davraniglar,
deperlemeler, varsayimlar veya tahminleri 8ngérmede eksik kalmasi durumunda BNPP'nin migterilerinin
kredi itibarint, varlklarinin degerleri ve riskten korunma iglemlerinin etkililigi gibi risk parametrelerini
degerlendirme veya riskleri 8lgme yeteneginde bozulma olabilir. .

BNPPhin risk yonetimi ile ilgili nicel baz: geregleri ve dlglim kriterleri gbzlemlenmis gegmis
piyasa davraniglarim kullanumma dayalidir. BNPP'nin risk agikhklarinin sayisal olarak ifade edilmesi igin
istatistik ve diger geregler kullamr. BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadlgl kayiplar1 tahmin etmek
veya baz1 varliklarin degerini tahmin etmek igin kullandigi stireg; ckonomik kosullara iliskin tahminler ve
bu ekonomik &ngdrillerin grubun kredi alanlanmin aldiklar: kredileri Sdeme yeteneklerini nasil
etkileyebilecegi veya varliklarinin degerini nasil etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil gilg, Sznel ve
karmagik degerlendirmeler yapilmasini gerektirir. Piyasa aksamasi veya dnemli belirsizlik donemlerinde
dogru tahminde bulunulmast miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda sitrecin giivenilirli3i etkilenebilir.
Bu geregler ve 8lglim kriterleri, Srnegin, BNPP'nin istatistiksel mode]lenndckl bazi faktdrleri 8ngdrememesi
veya dogru degierlendirememesi veya geregler veya 8lgiim kriterlerinin agirt ‘derecede dilsilk olasilik olarak
degerfendirdigi bir olayin gergekleymesi dahil olmak tizere, gelecekteki risk agtkliklarna iligkin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir, Bu durum, BNPP'nin riskicrini ydnctme yetencgini sinirlandirabilir, BNPP'nin
kayiplar bu nedenle gegmis 8lgilerin gésterdiginden dnemli Slglide daha bilylik olabilir. Ayrica BNPP'nin

niceliksel modellemesi tiim riskleri dikkate almamaktadir. Bunun baz: risklerin ydnetilmesine iligis
-
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7.3.2.2.1.2. BNPP'nin veya iigiincil taraf hizmet saflayieilarimin biligim sistemlerinde bir kesinti veya
bir ihlal miigteri bilgilerinde $nemli kayba, BNPP'nin itibarinin zedelenmesine ve
finansal zarara yol acabilir,

Diger birgok banka gibi BNPP de faalivetini ylirlitmek i¢in 8nemli derecede iletisim ve biligim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimliik mobil ve ¢evrim igi bankacihik hizmetlerinin yaygnlagmas,
bulut bilisimin gelistirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullanimi ile daha da artmigtir. Bu
teknolojiler esas itibariyle dahili olarak geligtirilmigtir ancak bir blimd figlincl) taraflarca saglanmigtic. Bu
sistemlerdeki bir ariza veya kesinti veya bunlann plivenlifindeki herhangi bir ihlal BNPP'nin miigteri
iligkileri ybnetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon sistemlerinde ariza veya
kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada énemli maliyetlere maruz
kalmasina yol agabilir, BNPP bu tiir ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi konusunda veya
gerceklostikleri takdirde bunlarin kendisi veya tigiincti taraf hizmet saglayicilar tarafindan yeterll sekilde
ilstesinden gelinebilecefii konusunda glivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber giivenlik riskine veya BNPP'nin istirakleri, ¢aliganlan, ortaklan
ve miigterilerine Snemli zarar vermek igin veya harag elde etmek (fidye yazilimlari) igin bilginin (gizli verd,
bankacilik/sigortacilik verisi, teknik veya stratejik veri), stiregler ve kullamicilarin maniptilasyonu amaci ile
ve/veya politik veya ideclojik sebeplerle sanal ortamda iglenen kétii niyetli fiil veya hile sonucunda
olugabilecek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil) ¢ok sayida sirket son yillarda bilgi teknolojileri
glivenligi ile ilgill girigimler veya hatta ihlallere maruz kalmigtir. Bunlarin bazisi bilgisayar oldukga sofistike
ve yilksek derecede hedeflenmis saldirilar icermistir.  Yetkisiz erisim ¢lde efmek, hizmeti devre dig1
birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri ¢galmak veya biligim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
sofistike hale geldiginden, sik olarak degistiginden ve bir hedefe kars1 uygulanmas: sonrasina kadar genelde
fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin il¢lincil taraf hizmet saglayicilari bu teknikleri tahmin edemeyebilir
veya bunlara karg etkili ve etkin karg tedbirleri zamaninda uygulayamayabilir.

BNPP'1iin biligim sistemlerinde veya saglayicilanmin sistemlerinde hef-hangi bir ariza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin miigterileri, kars: taraflan veya ¢alisanlar1 (veya diger herhangi biri
kigi) ile ilgili gizli bilgilerin ifsas1 veya BNPP'nin iletisim sistemine veya dglncii taraf hizmet
saflayicilarmin iletigim sistemlerine yapilan herhangi bir midahale veya saldin nemli kayiplara yol
g¢abilir ve BNPP'nin itibari, finansal durumu ve faaliyet sonuglari iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Dilzenleyici kuramlar artik siber suglari finansal sektdr igin bilyliyecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlarin dahili IT izleme ve kontrol prosediirlerini gilglendirmek
suretiyle siber saldirtlara karg: direnglerini gelistitmeleri gerektigi hususunu vurgulamuglardir. Bu nedenle
bagarili bir siber saldin, bzellikle herhangi bir kisisel mlsteri verisinin kaybolmaSI halinde Gruba
dizenleyici para cezasi uygulanmasina neden olabilir.

Ayrica BNPP, bir takas kurulugunun, yabanci piyasanin, takas kurumlarimin, saklama
kuruluglaninmn veya BNPP'nin finansal islemleri yliriitmek veya kolaylagtimak igin faydalandigi diger
finansal aracilar veya hancu hlzmet saglaylcilarmdaki operasyenel bir ariza veya kcsmtl nskme de
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ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecefi veya bir siber saldin durumunda bu anza veya kesintilerin yeterli
slgiide gbziimlenebilecegi konusunda bir garanti verememektedir.

7.3.2.2.1,3. itibar riski BNPP'nin finansal giiclinde soruna neden olabilir ve milgterilerin ve karsi
taraflarm BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektrilniln yilksek derecede rekabetgi yapist degerlendirildiginde finansal
gilg ve biitiinlik alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin miisteri gekme ve miisterileri elde tutma yetenegi
acisindan kritik dnemdedir. BNPP'nin {irlin ve hizmetlerini pazarlamak ve tansitmak igin kullandifi araglarin
mugterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmast halinde BNPP'nin itiban zarar grebilir. Ayrica,
mlisteri tabamimi ve iglerinin 8lgegini artirmast ile birlikte, menfaat atismalan ile ilgili genel prosediirleri
ve kontrollerinin bunlari uygun sekilde ele almada basansiz olmasi veya basansiz olarek goriinmesi
durumunda da BNPP’nin itibar zarar gdrebilir. Ayrica galiganlarin kusurlu hareketleri, BNPP’nin maruz
oldupu finansal sektSr katilimeilar: tarafindan hile veya kusurlu hareket, BNPP'nin sonuglarinin yeniden
beyan edilmesi, bunlarda bir dilglis veya dizeltmeler sonucunda da veya BNPP'nin 2014 yilinda ekonomik
yaptinmlar ile ilgili ABD kanun ve ybnetmeliklerinin ihlali konusunda ABD kurumlary ile akdettigi uziagi
gibl olumsuz yasal veya diizenleyici iglemler sonucunda da BNPP’nin itibar: zarar gérebilir. BNPP'nin
itibarinin zarar gdrmesi sonucunda olugabilecek i kaybt BNPP'nin faaliyet sonuglari ve finansal durumu
iizerinde olumsuz etki yaratabilir. ‘

7.3.22.2. Makroekonomik ortam ve piyasa ortam ile iligkili riskier

73.2.22.1. Olumsuz ckonomik ve finansal kogullar BNPP ve BNPP’nin ‘ﬁlaliyel gosterdigi
pazarlarda gegmigte nemli §lgiide etkili olmug ve gelecekte de olabilir.

BNPP’nin faaliyetleri finansal piyasalardaki degigimlerden ve daha genel olarak Fransa'daki
egilimlerden (31 Aralik 2023 itibariyle BNPP gelirlerinin %25), diger Avrupa {ilkelerindeki (31 Aralik
2023 itibariyle Grup gelirlerinin %52’si) ve diinyanin geri kalan kismindaki (31 Aralik 2023 itibariyle,
BNPP gelirlerinin %23’} ekonomik kosullardan etkilenmektedir. BNPP’nin faaliyet gdsterdigl vefveya
gegmiste faaliyet gbstermis olup gelecekte yeniden faaliyet gésterebilecegi iilkelerdeki piyasalardaki ve
ekonomik veya politik ortamdaki bir bozulmanm veya calkantinm gelecekte asagidakiler de dahil olmak
lizere gesitli etkileri olabilir: .

. Olumsuz ekonomik kogullar BNPP nin milgterilerinin iglerini ve faaliyetlerini etkiler, migterilerin
kredi taleplerini ve islem hacimlerinin azalmasina neden olur ve 2024'te gézlemlenen kurumsal
temerriitlerdeki artigin da ortaya koydugu gibi kismen sirketler ve hane ‘halklartnin finansal
kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve diger milgteri alacaklavinda artan bir temerriit
oranine yo! agar. 2024°{in bagindan itibaren, bu risk, minhasir etkilerin (Cin’deki gayrimenku! krizi
ve ABD'deki ticari gayrimenkul krizi) yant sira 8zellikie 2022 ve 2023 faiz oram artiglan sonucu
olarak diinyamn gesitl bdlgelerinde yavas veya zayif bilylime ve bazi bdlgelerde (Euro bblgesi
dahil) resesyon riski bigiminde somutlasmigtir. Sonug olarak, BNPP’nin Ekonomik Araghrma
birimi tarafindan cizilen (29 Ocak 2024), 2025 igin Euro bblgesi ve ABD GSY H’sinde 2024°teki
90,8 ve %2,8 oraninda bilyimeye kiyasla, swrasiyla %1 ve %2,4 bliylime Sngdren merkez senaryoya
uygun bir bigimde 2025'te, 2024'te ve 2023’te oldugu gibi, global ekonomilerin ve Euro bilagiime.,
ckonomilerinin jeopolitik olaylarn etkilerinin yam sira &zellikle enflasyon mc X
politikalan ve sonucunda faiz oranlan kargisimda hassas olmas: beklenmektedir, j ¢

. Tahviller, hisse senetleri ve emtianin piyasa fiyatlarinda (veya volatilitede artig) bir di

e

Tep 215636 44 44 ra?

125
BNP Paribas Issuance B.V,

NS T ReR e dogtiama




alim satim islemleri, Yatinm Bankacihf1 ve varlik yBnetim gelirleri dahil, BNPP’nin faaliyetlerini
etkiler. Yanu sira, uzun silreli yliksek volatilite finansal piyasa diizeltmelerine yol agabilir (8zellikle
en riskli varliklarda) ve sonug olarak BNPP igin kayiplar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite yapiss
ve dilzeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa stirede gligli) piyasa ytikselisleri ve dilglislerinin
hiz!t bir bigimde birbirini izlemesi, BNPP igin kayrp riskini arturarak bazt yapilandirilmug iirlinlerin
tiskten korunmasini zorlagtirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

Ozellikle faiz oranlari ve d8viz kurlan gibi piyasa paramectreleri olmak Uzere, fiilen meveut olan
veya gergeklesmesi beklenen ekonomik kogullara yanit olarak benimsenen makroekonomik veya
parasal politikalarin beklenen veya beklenmeyen sonuglari olabilir. Bunlar BNPP'nin piyasa riskinc
en gok maruz olan i§ kollarmi etkileyebilir. Bu risk, Avrupa Merkez Bankasi ve ABD Federal
Rezerv tarafindan 2022 ve 2023’te gereklestirilen belirgin ve mzli parasal sikilagma sebebiyle
2023 ve 2024 igin belirtilmis olup, anahtar faiz oranlari yoriingesinin, etkide bulunan gesitli
ekonomik gostergeler (enflasyon, GSYH ve igglicll piyasas: trendleri) sebebiyle tahmin edilmesi
zor olsa dahi 2025 igin de gecerliligini korumaktadir.

. Global veya belirli sektbrlerde avantajli ekonomik kosullar algisi, spekillatif balonlar olugumuna
yol agabilir ve sartlar deglstiginde piyasa diizeltmeleri yaganabilir. Bu risk yakm tarihli parasal
sikilagmay1 takiben 2025°te, &zellikle ticari gayrimenkul ve kaldiragh finans (37 Araltk 2023 tarihli
Ingilizce BNPP Karesel kayn dokiimanumn 5.2. bolimiine bkz. Onemli faiz oram artiglar: ve
diigiigleri, BNPP 'nin gelirini, kdrhihigm ve finansal sartlarini olumsuz etkileyebilir.) gibi belirli
sektdrlerde olmak Uizere slirecektir. Ornegin diisen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektbriinde
daha az islem gergeklegmesi finansal kogullars sikilagtirmakta ve s6z konusu piyasadaki yatirimes

* belirsizligini arttumakta, ve bu durum piyasa katihmeilaninm finansal gliclinil ve dolaystyla varlik
niteligini etkileyebilmektedir. 30 Eyliil 2024'te¢ BNPP’nin ticari gayrimenkul karsisinda brit
bilango i¢i ve bilango dist agiklik toplam bilango agikliginin %3,8"ini ve 30 Eyliil 2024’te BNPP’nin
temerriit agiklify (EAD) toplam EAD’sinin %3,8sini olusturmaktadur. .

. Cesitli olumsuz siyasi veya jeopolitlk olaylarla ilgili tnemli muinferit ekonomik aksakliklar veya
bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 globa! finansal krizi, 201 I Avrupa devlet
boreu krizi veya 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olusan resesyon veya yliksek
enflasyon ve yiikselen faiz oranlar1 ve dnemli jeopolitik olaylar; Smegin 2022 yilinda Ukrayna’nin
isgal edilmesi, Orta Dogu’da 2023’te ve 2024’te yaganan gatigmalar ve Haziran 2024’ten beri
Fransa’da sliregelen politik istikrarsiziik) BNPP'nin tim faaliyetlerinde, dzel olarak da 8zellikle
volatilite ve fonlama kaynaklar maliyetleri artigi, varlik kalitesinde bozulmalar, finans piyasalan
dizeltmeleri, piyasa likiditesinin azalmas: ve dolayistyla belirli kategorilerdeki varliklarn adil
piyasa degerleri Uizerinden veya herhangi bir gekilde satilamamasi nedeniyle, daha da kiitliye
gidebilen dnemli bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar, jeopolitik olaylarin BNPP’niin faaliyet
gosterdigi ckonomik kogullardaki gegici veya kahc: etkisiyle tzellikle islem komisyonlar ve
ttiketici kredilerinde digiise de neden olabilir; :

Tanmm itibariyle sdz konusu olumsuz jeopolitik olaylarin yasanmasimin Sngdrilmesi zor
olmakla birlikte 2025 yili icerisinde, Ukrayna’daki savagin veya Orta Dogu’daki catigmalarin, veya Cin,
Tayvan ve ABD arasindaki ticari ve jeopolitik gerilimlerin, sonuglarinin ktiilesmesi veya geniglemesi
bunlara dshil olabilir ve bu durum da Avrupa Birligi'ni ve difier llkeleri de kapsayacak jekilde
genisleyebilir ve bunlardan her biri enflasyon baskisina sebebiyet verebilir, dzellikle enerji piyapsMeFifEs,
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aynsmalarin  piyasa volatilitesi; tiketimde, yatinmda (yabanci yatinm dahil) ve genel ekonomik
performansta azalmalar gibi benzer olumsuz etkileri olabilir. Omnek olarak, Fransa’da Ulusal Meclis®in 9
Haziran 2024’te feshini takiben yapilan erken yasama segimleri ve 4 Aralik 2024’te Fransiz hitkiimeti i¢in
oylanan gensoru, zellikle finans sektdrilnde piyasa volatilitesi yaratmigtir. Devam eden siyasi ayrigma,
Fransa’nin yitksek kamu borcu seviyeleri igin dnlem alma yeterliligini de etkilemektedir ve Fransa’nin
ekonomik bilyiime gergeklestinne yeterliligini etkileyebilir ve Fransiz varhk kalitesinin bozulmasina neden
olabilir. Bu tlr olaylarin BNPP’nin faaliyetleri, isletme sonuglari ve finansal durumu fizerinde Snemli
olumsuz ctkileri olabilir.

7.3.2,2.2.2. Faiz oranlarimn Snemli Sl¢iide artmas) veya azalmas: BNPP'nin gelirini, karlihgm ve
finansal durumunu olumsunz etkileyebilir.

Faiz oranlan, dilsiik faiz oranlariyla gegen yillarin ardindan 2022 ve 2023 yillarinda 8nemli
lgiide artmuistir ve sonrasinda 2024’iin ikinci yarisinda dilgmeye baglamigtic. Bu baglamda BNPP nin
sonuglar geyitli gekillerde Snemli 8igitde etkilenmistir ve etkilenmeye devam edebilir. Net faiz geliri 2024
yilinda 18.524 milyon Avro ve 2023 yilinda 19.058 milyon Avro olarak gergeklesmistir (bkz. 31 Aralik
2024 tarihinde sona eren yila iliskin denetlenmemis konsolide finansal tablolanin 2.a Faiz marj1 dipnotu).
Avro Bélgesi ticari bankalanmin faiz marji, direnglere (enflasyondan korunma, zorunlu kargilik
yirktimliliph ve 2023°¢ kiyasla 2024’te -352 milyon Avroluk bir baz etkisini temsil eden Bel:;lka deviet
tahvilleri) ragmen 2024 yili boyunca artmigtir.

Yiiksek faiz oranlarl, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller gibi ylikiimliiliklerdeki
yiiksek faiz oranlarmin yam sira milsterilerin faiz getirmeyen mevduatlar ile faizti mevduatlar (bankalarin
ayn1 mevduatlardan elde ettigi getirilerin tizerindeki seviyeler de dahil olmak Uzere, dtizenlenmis tasarruf
oranlarmi artiemaya yonelik politika kararlanyla Fransa’da birlestirilmistir) arasinda arbitraj yapma riski
nedeniyle BNPP’nin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu artig, BNPP'nin diigitk
faizli bir ortamdan dahilindeyken 6nemli bir kredi portfdylne sahip olmasinin bir sonucu olarak bir
dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, milgteri mevduatlarinin maliyeti ve
riskten korunma maliyetlerinin daha izl bir sekilde artmasi kargisinda yeni ipotek veya diger sabit faizli
titketici veya kurumsal kredilerdeki yitksek faiz oranlarim derhal yansitmada zorluk (ﬁzelllklc Fransa'daki
asir1 faiz oranindan dolay:) yagayabilir,

Ayrica, uzun sireli dilstk faiz oranlarinn bir sonucu olarak tnomli miktarda dLI§llk [aizli
krediler ve sabit getirili varliklardan olugan bir portféyiln (hizla ylikselen piyasa faiz oran ortaminda) degeri
dilgebilir. BNPP’nin riskten korunma stratejileri etkisizse veya bu tiir bir deger degisikligine kar.‘,‘»l yalnizca
kismi bir koruma saghyorsa, énemli kayiplara maruz kalabilir.

Daha yilksek faiz oranlari ayrica borglularin mali masraflarini artirir, borg yitkiimlIoklerini
yerine getirme kabiliyetlerini zorlayabilit, BNPP'nin kredi ve tahvil portfoylerinin dayamkliligim
sinayabilir ve bu da dolayisiyla sipheli kredilerde ve temerriitlerde artisa yol agabilir. Daha genel olarak,
dzellikle Avrupa Merkez Bankass’nin ve ABD Federal Rezerv'in destekleyici para politikalarina son
vermesi, 8zellikle wzun vadeli dilsbk faiz streglerinden ve yliksek Jikiditeden yararlanan belirli piyasalarda
veya varliklarda keskin diizeltmelere yo! agmustw, yol agmay: stirdiirebilir. Omegin 2024’ =51
dBnemlerinde, bazi bilyiik gayrimenkul direticilerinin finansal kogullarimn yam sira, ticari gayri nff
pek cok ABD bdlgesel bankasinin hisse fiyatlarini da etkilemistir, Daha genel olarak bu tii
volatilitenin 8nemli 8lciide artmast ve biiytiyen yatinme: glivensizliginin etkisiyle olmak tizer¢ gens
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veya ticari gayrimenkul piyasasi, kaldiragh finansman agikhi sebebiyle bankacilik sektéril ve 8zel olarak
yitkselen faiz oranlarindan etkilenen sektdrler de dahil olmak lizere bazi sektdrlerle iligkili olarak finansal
piyasalar igin potansiyel olarak bulagici olabilir. Sonug olarak BNPP’nin operasyonlar: bnemli dlgiide
Kesintiye ugrayabilir ve isleri, faaliyet sonuglari ve mali durumu fizerinde Snemli bir olumsuz etki
dogurabilir.

Buna karsilik, 6zellikle merkez bankalarinin parasal genisleme karari, zayif bilylime veya diger
ekonomik fakttrler nedeniyle disiik faiz oranlari ortammin yeniden ortaya ¢ikmasi halinde, BNPPnin
Karlihf da olumsuz etkilenebilir. Faiz oranlannin digitk oldugu dénemlerde, faiz oram1 marjlari (spread)
daralma egilimindedir ve BNPP, mevduat faiz oranlarini, diigitk faiz oranlarinda borg vermekten dolay clde
edilen gelirdeki azalmay: dengelemek amaciyla yeterince dilgliremeyebilir. Buna ek olarak, BNPP,
milgteriterin dilsik borglanma maliyetlerinden yararlanmatan nedeniyle ipotek ve diger sabit oranls tiiketici
kredilerinin ve kurumsal kredilerin erken geri 5denmesi ve yeniden finansmaninda artisla kargilagabilir. Bu
durum, veni kredilerin diiglk piyasa faiz oranlariyla verilmesiyle birlikte, BNPP’nin kredi pertfdyiiniin
ortalama faiz oraninin diigmesine ve dolayisiyla kredi verme faaliyetlerinden clde edilen net faiz gelirinin
azalmasina neden olabilir, Disiik faiz oranlan, zellikle diger yatinm Urtinleri ile rekabet edebilmek igin
yeterli getiriyi safilayamayabilecek Avro cinsinden fonlarla desteklenen hayat sigortas: sézlegmelerinin
piyasadaki yayginlig scbebiyle, BNPP’nin sigortacilik faaliyetlerinin kérliligim ve hatta ddeme gilciind
etkileyebilir. Didgik faiz otanlar1, BNPP'nin varlik ynetimi istiraklerinin para piyasasi ve diger sabit getirili
Uriinlerden aldig1 komisyonlan da olumsuz etkileyebilir. Ayrica, kredi marjlarinin (spread) daralmasi ve
portfdy faiz oranlarindaki disilse bagh olarak perakende bankacilik gelirletinde yasanacak azalma,
BNPP’nin perakende bankacilik operasyonlarmin karlihigim olumsuz etkileyebilir.

{llkenin siyasi, makroekonomlik veya finansal baZlamlarindaki deglsikliklere maruz
kalmaktadir. o

BNPP; iilke riskini izler ve gercefe uygun defer diizeltmeleri ve konsolide finansal
tablolarinda kayith risk maliyeti bakimmdan tilke riskini dikkate alr. Bununla birlikte siyasi veya
makroekonomik orfamlardaki énemli bir degigiklik Grubun daha 8nce konsolide finansal tablolarinda
yazilan miktarlarin iizerinde zarara ugramasina veya ilave masraflara maruz kalmasina neden olabilir. Buna
ek olarak BNPP’nin faaliyet gosterdigi bir tilke veya bolgeye dzgi faktdrler Grubun faaliyetlerini
yiirlitmesini gliglestirebilir ve zarara veya varliklarin deger disiikligtine neden olabilir. ‘

31 Aralik 2023’te BNPP’nin kredi portfdyili Fransa’da (%33), Belgika ve Liksemburg’da
(%16), ltalya’da (%10), diger Avrupa iilkelerinde (%21), Kuzey Amerika’da (%9), Asya'da (%6) ve
dilnyanin geri kalan kisminda (%5) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olugmaktadir, Ozellikle bu
{ilkeler ve bblgeleri etkileyen olumsuz ekonomik, politik veya diizenleyici kogullar BNPP lizerinde 8nemli
etki yaratabilir. Ornek olarak 31 Asalik 2024’te Polonya'da BNP Paribas Bank Polska aractiifiyla faaliyet
gtisteren BNPP, Polonya’daki borglulara yardim yasasina iligskin 16 milyon Avro tutarmda kayplara ek
olarak diger net giderler altinda Pofonya’daki Isvigre frang: cinsinden veya Isvigre frangina endekslenen
ipotek kredileri ile ilgili finansal araglarin riskine iligkin 202 milyon Avro tutarinda bir gider kaydetti B
diger 8rnek olarak, Tilrkiye'deki hiperenflasyon ve UMS 29 muhasebe standardinin uygulanmasi T
2023 ve 2024 sonuglarini olumsuz etkilemigtir. Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizlik, ngbrillemeg
ve vergilendirme, kamulagtirma ve daha gelismis iitkelerde daha az glindeme gelen diger ris
risklere konu OECD dig1 iilkelerde 8nemli risklere maruzdur.
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Aynca BNPP, Ukrayna'da, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas: (%40) ile birlikte kendisinin
%60 hisseye sahip oldugu istiraki UkrSibbank aracilifiyla varlgim siirdiirmektedir. Ukrayna Merkez
Barkas: tarafindan daha 8nce getirilen bazi kisitlamalar kaldirilmig ve b8ylece BNPP'nin 1 Ocak 2024
tarihinden itibaren UFRS 10°da tamimlanan kontroliln tesis edilmesi igin gerekli kosullari bir kez daha yerine
getimmesine izin verilmistir. Bu durum, UkrSibbank igin konsolidasyon yénteminin 1 Mart 2022’den
itibaren uygulanan 8zkaynak yonteminden tam konsolidasyon yontemine degistirilmesi sonucunu
dofurmustur,

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan genig kapsamb
ekonomik yaptinmlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak, BNPP’nin bu illke bakimindan briit bilango ict ve
bilango dist riskleri, 31 Aralik 2024°te BNPP'nin brlit bifango igi ve bilango digi risklerinin %0,02’sinden
azin temsil etmektedir. Mart 2022°de BNPP, Rusya’da biitiin yeni finansmani ve operasyonlari durdurma
karar1 almugtir. BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdaki gelismeleri ve dzellikle ekonomik yaptirimlara
iliskin uluslararas toplumun tepkilerini Szenle iziemektedir.

7.3.2.2.3, BNPP’nin meycut ortamda biiviimesi ile iliskill riskler

7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamas: veya yaymladifn finansal hedefleri
gerceklegtirememesi halinde veya Grubun sonuglart beklenen eilimlere uymadif
takdirde menkul kiymetlerinin abm satum fiyah olumsuz etkilenebilir.

31 Aralik 2021°de sona eren yila iligkin olarak sonuglarin yayinlanmas: ile baglantih olarak,
BNPP 2025 yih stratejik planimi duyurmugtor. Plan, sabit bir kapsam bazinda finansal ve operasyonel
hedefleri igermektedir. 31 Arahk 2024°te sona eren yilin sonuglarmi yayimlamasi ile baglantih olarak
BNPP, stratejik plamnin 2025-2026 ydriingesini Grup dilzeyinde ve her bir bdlim bazinda
detaylandirmustic. BNPP'nin gergek sonuglari, bu bblimde agiklanan bir veya daha fazia sayida riskin
somutlasmasi da dahil gesitli nedenlerle bu egilimlerden 8nemli dlglide farkhilik tagtyabilir. BNPP’nin
sonuglart bu egilimlere uymadig: takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlari ve ﬁnansman
maliyetleri etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, Grup dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) politikast
uygulamaktadir ve somut basarilar ile toplum tizerinde pozitif bir etki yaratma hedefine baghdir. 2022*de
BNP Paribas Net Sifir Bankacilik Birligi, Net Sifir Varlik Sahipleri Birligi ve Net Sifir Varlik Ydneticisi
inisiyatifini imzalamak sutetiyle silrdtiriilebilir bir ckonomi tashhiidiinii gliglendirmig ve karbonsuzlagtima
stratejilerini hizlandirmugtir, Grup bu nedenle stratejisini Paris Anlagmas: ve Strdiiriilebilir Kalkinma
Hedefleri (SDGler) ile uyumlu hale getirmeyi taahhiit ettigi Birlegmis Milletler Sorumlu Bankacilik
ilkelerinin kurucu Uyesi olarak giigl) pozisyonlar almaktadir. Grup 2022-2025 stratejik planinin bir pargast
olarak, 2025% kadar ESG ile iligkili krediler ve tahvil ihraglarinda (girketlere, kurumsallara ve bireylere
gevresel ve sosyal konulan kapsayan krediler ve yilhk siirdiiriilebilir tahvil ihraglars) 350 milyar EUR
mobilize etmek ve surdirblebilir sorumiu yatimlar igin 300 milyar EUR’yu yOnetim aluna almak
istemektedir (BNP Paribas Varlik Y&netimi Avrupa agik fonlan SFDR ile tammlandigy Madde 8 ve 9). Ek
olarak, iklim deg1§1kllgme kar;x yliritilen miicadele gergevesinde BNPP nin 2019 da, OECD'de 2030a

emisyon yogunlugunun azaltilmasina ydnelik hedeflerini yayinlams olup kredi portﬁiylerini '
tashhiitleriyle uyumlu hale getirme hedeflerine ulasmak amaciyla gerekli 8nlemleri almigtr./
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2023'te Grup, sosyal tashhiit politikasini giiglendirdi ve musterileriyle birlikte stirdiiriilebilir, digtk
karbonlu bir ekonomiye gegise ydnelik kilresel bir yaklasimmn pargas: olarak caligmaktadir. BNPP, Diisitk
Karbona Gegig Grubu aracihgiyla geligtirilen uzmanliga dayanarak, 2030 yilina kadar dilsiik karbonlu enerji
{iretiminin finansmaninda hizlanma ve fosil yakit Giretiminin finansmaninde azalma ile sonuglanacak yeni
hedeflerini agtklamigtir. Son olarak, 2024 iklim Raporu’nda BNPP, petrol ve gaz sektoril igin finanse edilen
emisyonlarinda dnceki emisyon yogunlugu gstergelerinin yerini alacak %70lik bir mutlak azaltim hedefi
(Eylil 2022 sonunda 27.3 milyon ton CO2 sahmmindan 2030°da 8.2 milyon ton CO2 salinimina)
belirlemistir. Eger BNPP kismen kendi kontrolii diginda olan fakibrlere dayanan bu hedefleri
kargilayamamass durumunda itibart etkilenebilir.

73.2.2.3.2, BNPP devralma iglemleri sonrasinda igletmelerin entegre edilmesinde giicliiklerle
kargilagabilir ve bu dir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalan
gerceklegtiremeyebilir, S

BNPP; diizenli olarak devralma ve birlesme iglemlerinde yer aimaktadur. Grup &zellikle Bank
of the West'in satigindan elde edilen gelirleri, devralmalara tahsis etme niyetini agiklamustir,

2019 yilinda Deutsche Bank'in Ana Aracilk & Elektronik Yiiritme Platformu ile |
entcgrasyonu, 2021’ de daha dnce %50°si BNP Paribas’ya ait olan Exane’in %100’ nln devralinmasi iglemi,
2021’de Floa’ntn %100’iiniin devralinmasi, 2023’te Kantox’un devralinmas: ve 2024’te BCC Yita-ve
Neuflize Vie’nin devrafinmalari, BNPP’nin en son gergeklesen bu tiir 8nemli nitelikteki islemleri arasinda
yer almaktadir. Bagaril1 entegrasyon ve sinerjilerin gerceklestirilmesi bagka unsurlarin yam sira ig gelistirme
ve pazarlama galismalarmin uygun gekilde koordinasyonunu, kilit y8netim lyelerinin elde tutulmasim, etkili
ise alma ve egitim politikalarimu siirdtirliimesini ve bilgi ve bilgisayar sistemlerini adapte eime yeteriefini
gerektirir. Operasyonlarm birlestiriimesinde karsilagilan gliclitkler beklenenden daha yiiksek entegrasyon
maliyetlerine ve daha diislik tasarruflara veya gelirlere yol agabilir. Bu gercevede, beklenen sinerjilerin ne
boyutta gerceklesecefi ve bunlarin gergeklegecefi zaman konusunda belirsizlikler olacaktir, Ayrica
BNPP’nin mevcut operasyonlarimin devralinanlar ile entegrasyonu Grubun iglerini engelleyebilir ve
yonetimin dikkatinin BNPP’nin diger konularindan sapmasina neden olabilir ve bu durum BNPP’nin igi ve
sonuglari Gizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Ayrica baz durumlarda devralmalar ile ilgili ihtilaflar
entegrasyon siirecini olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuglari da icerebilecek bagka olumsuz sonuglara
yol agabilir.

BNPP ’nun devralmayi planladifis sirketlerin detayli bir analizini gergeklestiriyor olmasina
kargin bu analizlerin tim hususlari igeriyor olmas: mimkiin degildir. BNPP'nin bir devralma 8ncesinde
kapsamli bir inceleme ¢aligmas: ylirittememesi durumunda kérsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gergeklesen bazi potanstyel riskler barindiriyor olabilevek siipheli veya sorunlu varliklar veya
faaliyetleri devralmast durumu sz konusu olabilir. Kérsiz bir igletme veya gergeklesmis riskleri olan bir
isletmenin devralmmas: BNPP'nin genel kirhhgm énemli Slclide olumsuz ctkileyebilir ve Grubun
yilkimiiilitklerini artirabilir. '

732.2.33. BNPP'nin mevcut ortami bankaciik ve bankaciik digi isleticiler arasmdaki yoEﬁn‘
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soz konusudur. Odeme ve finansman hizmetleri alaninda yeni oyuncularin varhigi veya kitlesel fon
platformlarinin gelismesi sonucunda finansal hizmetler alaminda konsoclidasyon sonucunda ve bankaciltk
sektdriinde tiiketici aligkanhklarinin siirekli defiigmesi sonucunda bankacihk sektbriinde rekabet
yofunlagabilir, BNPP ; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel veya Floa’y: devralimi gibi bu alanlarda gegitli
inisiyatifler baslatmis olmasina kargin daha az kapsamli dlizenleyici gerekliliklere veya daba az katt sermaye
gerekliliklerine (8rnegin, borg fonlan, gblge bankalar) tabi olan veya &lgek ekonomilerinden, veri
sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (8megin, internet ve mobil operatdrier, dijital platformlar, fintekler)
veya milgteri finansal verilerine serbest erigimden yararlanan rakipler daha diisiik fiyat teklifleri ve yeni
tiiketici ihtiyaglarina ytnelik daha yenilikci hizmetler sunmak suretiyle daha rekabetgi olabilirler. Blokzincir
teknolojileri ve iligkili hizmetler gibi iglem siireglerini ve bdeme sistemlerini kolaylagtiran veya déniigtiiren
veya merkez bankasi dijital para birimleri gibi bankacilik sisteminin temel mekanizmalarim dnemli Slgiide
etkileyebilecek yeni teknolojiler son yillarda gelistivilmigtic veya yakin gelecekte geligtirilebilir. Bu
gelismelerin ve bunlarm tabi olacagi yasal dizenlemelerin etkilerini 6nceden tahmin etmek gli¢ olse da bu
tiir teknolojilerin kullammi BNPP de dahil bankalarin pazar paylarim azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi
daha yerlegik finansal kuruluslarin kullandifi teknolojiyi kullanmig olacak olan yatirimlar: gekebilir veya
daha genel ofarak BNPP gibi yerlesik finansal kuruluglar kullanmanin cazibesini etkileyebilecek farkl: bir
parasal sistemin dogmasina neden olabilir. Bu tir gelismeler zellikle de hiiklimetler ve merkez bankalarinin
destedi ile hiz kazanmaya devam ettigi takdirde, BNPP Fransa’da veya difier Snemli pazarlarda rekabetgi
ortama mevcut rakipler veya piyasa yeni giren oyuncularin sunduklarindan daha cazip, yenilikgi ve kérh
ilrlin ve hizmet ¢ézlimleri s_unmak suretiyle yamit veremedigi takdirde veya bu faaliyetlerin bir kismmun
bankalar diginda kuruluslar tarafinden yiiriitiilecek olmasi halinde Grup kilit faaliyet alanlarinda pazar payr
kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir kismi veya tamamnda zarara ugrayabilir. Buna ¢k olarak Grubun
faaliyet gdsterdigi baglica pazarlarin ekonomilerindeki bozulmalar, Stnegin, artmis fiyat baskist ve BNPP
ve rakiplerl i¢in daha diistk is hacimleri yoluyla rekabet baskisina katki yapabilir. Ayrica yeni oyuculara
degil de daha bliyltk veya sistemik 6neme sahip finansal kurulugiara uygulanmasi sz konusu olabilecek
daha kati gereklilikler (6zellikle sermaye gereklilikleri ve ig kisitlamalar: olmak {izere) BNPP gibi blyilk
tzel sektdr kuruluglar agisindan olumsuz olacak sekilde rekabette bozulmalara yol agabilir.

7.3.2.23.4, BNPP izellikle iklim degigiklifi ile ilgili gevresel, sosyal ve ydnetisim (“ESG™) ile ilgili
riskler nedeniyle geciy riskleri, fiziksel riskler veya yiikiimliiliik riskleri gibi iy aksamasi
ve kayiplar yagayabilir.

BNPP kendi operasyonlan vasitasiyla dofrudan veya finansman ve yatirtm faaliyetleri
vasitastyla dolayli olarak iklim degisikligi risklerine maruzdur. Iklim degisikligi ile ilgili iki ana risk
mevcuttur: (i) enerji politikalar: veya dilsilk karbon ekonomisine gegis i¢in teknolojik defisimlerin
uygulanmasina cevaben ekonomik ve finansal aktdrlerin davraniglarindaki degisikliklerden kaynaklanan
gegis riski; ve (ii) agir hava olaylan yoluyla iklim degisikliginin insanlar ve mallar {zerindeki dogrudan
etkisinden veya yilkselen su seviyeleri veya artan sicakliklar gibi uzun vadeli risklerden kaynaklanan
fiziksel riskler, Emisyontar azaltma stirecinin, finansal varliklarm degerini ve sirket kirlarim etkileyerek
ekonominin tlim sektSrleri fizerinde 8nemli bir etkiye sahip olmasi muhtemel olmakla birlikte fiziksel risk,
BNPP milsterilerinin degier zinciri boyunca yayilabilir ve bu da ddeme temerrlidline yol acabilj

ctkabilir,
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Buna ek olarak sorumluluk do@masma iliskin risk, iki risk kategorisinden birinden
kaynaklanabilir, Iklim degisikligi olaylarindan, faaliyetlerinden veya etkilerinden etkilenebilecek ve bu tiir
" olaylar, faaliyetleri veya etkileri kolaylagtran veya bagka gekilde katkida bulunan finans sektériindeki
aktérleri finansman konusunda sorumlu tutmaya ¢aligacak bireyler, sirketler, hikimetler veya sivil toplum
kuruluglar (STK'lar) tarafindan talep edilebilecek mali tazminata kargilik gelirler. Son yillarda hissedarlar,
aktivist fonlar, STK'lar ve digerleri tarafindan tzellikle ESG konularinda aktivizm, birgok halka agik sirkete
yoneltildi, Halka agik sirketleri sorumlu tutmaya iliskin bu girigimler, sirketlerin ESG ile ilgili eylemleri ve
taahhitleri hakkinda 6nemli bilgileri agiklamalarini zorunlu tutmay: ve bazi durumlarda onlar: stratejik ve
ticari degigiklikler yapmaya zorlamay: igermektedir. Bazi yarg1 cevrelerinde, finans sektdril aktdrleri;
bireyler, sirketler, hitkkiimetler veya STK'lar, gruplar veya 8zel kisiler tarafindan da yasal islemle karss
kargiya kalabilmektedirler.

iklim degisikligi ve siirdilriilebilirlik ile ilgili olarak Fransiz, Avrupa Birligi ve uluslararasi
diuzeylerdeki diizenlemeler ve girisimler ve endilstri ittifaklar1 aracilifiyla goniillil ve ortak taahhiltler dahil
olmak Uzere, bunlarin sonucu olarak artan yasal, ditzenleyici ve itibari riskler yaratmaktadir. ESG
dilzenlemelerinin gergevesi stirekli degiismekie, gelismekte ve hizla gelismeye devam etmektedir. Diger
seylerin yani sira, iklim risklerinin agiklanmas: ve risk &l¢lim ve y&netim sistemlerine entegrasyon ile genel
bir 8zen yOkUmliilligi icermektedir (Bkz. Bslim 7.3.2.1.4.1. Son yillarda kabul edilen kanun ve
ydnetmelikler ve aynica glincel ve pelecekteki mevzuat gelismeleri ve dilzenleyici gelismeler BNPP'yi ve
faaliyet gsterdigi finansal ve ekonomik ortami 3nemli Slglide etkileyebilir). Bu girigimler ve ¢ergeveler
bazi agtlardan értllsmekle birlikte hedeflerinde her zaman tutarh degildir ve bu da diizentemolerde
karmagikliga ve baz durumlarda yeterince agiklik getirmemekie ve yorumlama konusunda zorluklar
beraberinde getirmektedir. BNPP’nin faaliyetlerinde ve agikiama yiikiimliiligh gergevesinde uyum
gbstermemesi ve bu ve diger dilzenleyici gerekliliklere, 6zellikle CSRD uyarinca stirdiirillebilirlik raporu
yaymmlanmasi, ve ayrica daha dilgilk karbon ekonomisine gecis, iklim degisikligi, siirdiiriilebilirlik veya
enerji ile ilgili yatirimiara iligkin diger ditzenlemelere uymamasi, BNPPP faaliyetieri, yatinmlannin degeri
ve itiban iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

BNPP, ESG risklerini tek bagma bir risk kategorisi olarak degil, kredi, piyasa ve operasyonel
riskler gibi gesitli risk kategorilerini etkileyen faktrler olarak ele almaktadir. Buna géire BNPP, bu risklerin
degerlendimmesini giderek kendi risk y®netimi sistemine entegre etmektedir. BNPP'nin 31 Aralik 2023
tarihli Evrensel Kayit Belgesi'nin 7. béliimiinde ayrintili olarak agiklandign gibi, iklim ve gevresel risk
fakttirlerinin alt kiimesini de i¢eren ESG risk faktSrleri, BNPP'nin risk tanimlama siirecine katkida
bulunanlar tarafindan dikkate alinan ve uzun vadeli {le birlikte kisadan orta vadeli (ii¢ veya dort yil)
senaryolara dayah risk degerlendirmesinde uygulanan risk faktérlerl arasindadir. Buna ek olarak, BNEP,
2023 risk tammlama slirecini gelistirmek igin, iklim degisikligiyle dogrudan veya dolayli olarak baglantih
olan ve Grup Risk Envanterini giincellerken dikkate alinmasi gereken bazi Snemli risk egilimleri veya
tehditleri belirlemigtit. Bu egilimler ve tehditler arasinda sigorta ve reastirans piyasalarindaki gelismeler;
miisterilerin iklimle ilgili kaygilara iliskin beklentileri ve tilketiciligin etkisl; yatirimeilarin artan iklim ve
gevm riskleri baglammdaki finansal beklentilcri, iklim dcgisikligi ve cnerji dGnilglimintin ekonomik

¢8kmesi ve ekosmtem hizmetlerinin zarar gbrmesinden kaynaklanan riskler; saglifa yﬁnehk t vy
patcgemk ajanlann dlrencl, bankalarm CSY konularmdakl roliine ve ilgili itibar risklerine ogl larlﬁr

d hU@ AVEA L
yer almaktadir. Grup, faaliyetlerini yiiriitmesi mrasmda, karg1 taraflarin faaliyetlerini yiirittmglerigy .[~. agls
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ve kendi adina ve Uglincl sahislar adina yaptf yatirimlarda bu riskleri izlemektedir. Bu baglamda tzel
kredi politikalart ve Genel Kredi Politikast sosyal ve gevresel sorum{uluk konularinda ilgili maddelerin ilave
edilmesiyle sirastyla 2012 ve 2014 ten beri geligtiritmistir, Ek olarak, bu alandaki diizenleyici gerekliliklerin
geligmesi, finansal kurumlanin iklim degisikligi ve diger ilgili konularla ilgili kargilagtiklari davalarda artiga
yol agabilir. BNPP bu nedenle, 8rnefin belirli finansal ilriinlerin cevresel, sosyal ve ydnetim kriterlerinin
yetersiz degerlendirilmesi durumunda, islemlerden sorumlu tutulabiiir.

Ayrica, ESG kriterleri gergevesinde belirli sekidrlerin finansmaninin bertaraf edilmesi dahil,
sektorlere dzgli politikalarn uygulanmasi ve BNPPnin stratejik hedeflerine ulasmak igin faaliyetlerini ve
szellikle bu kapsamdaki kargi taraf izlemesini uygun sekilde uyarlamasi gerekmektedir (balniz Baliim
73223.1. BNPP’min stratejik hedefler uygulayamamas: veya yaymladifi finansal hedefleri
gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonuglar: beklenen efilimlere uymadifit takdirde menkul
luymetlerinin alim satim fiyati olumsuz etkilenebilir). Ozellikle 5rnek olarak, BNPP'nin CSY analizinin
sonuglari, onun bir miisteri iligkisinden ¢ekilmesine (tatmin edici olmayan sonuglar), bir milsteri iligkisini
inceleme ve diizenli izlemeye almasina (ara sonuglar) veya yeni bir musteri iliskisine girmesine (veya
meveut bir iliskiyi sirdirmesine) (tatmin edici sonuglar) yol agabilir. Benzer gekilde BNPP'nin, yatirim
yapilan kurulugtaki CSY risk y9netiminin etkinligine iliskin degerlendirmesi, onun mevcut yatinmlardan
vazgecmesine yol acebilir veya yeni yatinmlar yapip yapmama kararmi etkilcyebilir, Bununla beraber,
BNPP’nin iklim degisikligiyle milcadele etmek ve bununla ilgiti riskleri izlemek, iklim degisikligiyle ilgili
fiziksel, gegis veya sorumluluk riskleri veya ESG risk yonetiminin uygulanmasindaki herhangi bir gecikme
veya basarisizlik, BNPP’nin ticari veya finansal faaliyetleri ve itibari {izerinde dnemli bir olumsuz etkiye
sahip olabilir.

7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluglar veya finansal kuruluglarda sahip olunan bazi pay sahipliklerindeki
degigiklikier BNPP’nin finansal durumu iizerinde etki yaratabilir,

Bazi varlik siiflart %250 oraninda ylksek risk agirli tasiyabilmektedir. Bunlar arasinda
sunlar da bulunmaktadir: ihtiyathlik kapsaminda (sigorta harig) 6zkaynak ydntemi altinde konsolide olan
kredi kuruluslan veya finansal kuruluguler; BNPPnin %10’ un {izerinde paya sahip oldugu kredi veya finans
kurulugtarinda 6nemli finansal menfaat; ve gelecek kérliliga dayanan ve gegici farklardan dogan ertelenmis
vergi varhklan. '

Risk agirlikl varliklar 31 Aralik 2024’1e 21 milyar Avro tutarinda olup, %250 oraninda bir risk
agirlig1 tasimakta veya BNPPnin toplam risk agirhikh varliklannin %3’ ini olugturmaktadir. Bu varliklar,
31 Aralik 2023 tarihinde 19 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirlikh varliklarinin %3’ tinil
olusturmaktadic. BNPP’nin yiiksek risk agirlikl: vatliklarimn miktanoi artimas: durumunda (s6z konusu
yitksek risk agithikli varhiklarin Grubun genel varlik portféyl igindeki oranim artirmak suretiyle veya bu
varliklar igin gegerli yasal risk agirliinda bir artig nedeniyle) Grubun sermaye yeterlilik oranlari
diigliriilebilir,

7.3.2.3. Garantdriin risk yinetim politikasy bakkinda bilgi

BNPP'nin risk yénetimi politikalan, prosedirleri ve ydntemleri, onu maddi kayiplgngey
agabilecek, tamimlanamayan veya 8ngdrillemeyen risklere maruz birakabilir. 7

BNPP, risk yonetimi politikalarini, prosediirlerini ve degeriendirme y8ntemlerin
dnemli kaynaklar aysrmigtir ve gelecekte de bdyle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. Bug
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BNPP'nin risk yonetimi teknikleri ve stratejileri, BNPP'nin faaliyet gtsterdigi tm ekonomik ve piyasa
ortamlarinda veya bu teknikler ve stratejiler BNPP'nin tanimlayamadigii veya tahmin edemedigi riskler
olmak tizere tiim risk tiirlerine kargi maruz kald:g riski azaltmada tam olarak etkili olmayabilir. BNPP'nin
mUgterilerinin kredibilitesini degerlendirme veya varliklarimin degeri gibi risk parametrelerini, riskten
korunmalannin (hedge) etkinligi veya riskleri geregi gibi Slgmelerini degerlendirme yetenegi, son yitlarda
bazi piyass ortamlarnda yasananlar gibi piyasa ¢alkantlarmun bir sonucu olarak, kuitandigi modeller ve
yaklagimlarin gelecekteki davramstar, degerlemeler igin daha az tahmin edici hale gelebilir. Varsayimlar
veya tahminler. BNPP'nin risk ybnetimine yonelik niteliksel araglarindan ve Slgiitlerinden bazilan,
gdzlemlenen tarihsel piyasa davranigt kullammna dayanmaktadir. BNPP, maruz kaldigt risklerin
sayisallagtiriimasina ulagmak icin bu gozlemlere istatistiksel ve difer araclari uygular. BNPP'nin kredi
riskinin dogasinda var olan kayiplan tahmin etmek veya belirli varliklann degerini tahmin etmek igin
kullandig siireg, ekonomik kogullarm tahminleri ve bu ekonomik tahminlerin borglularnin kredilerini veya
piyasanin bozulduu veya tnemli 8lglide belirsiz oldugu dénemlerde dogru tahmin edilemeyen varliklarn
degerini etkileyebilir ve sonug olarak slirecin giivenilirligini etkileyebilir. Bu araglar ve dlgiimler, 8megin
BNPP'nin istatistiksel modellerinde belirli faktorleri tahmin etmemesi veya dogru bir gekilde
degerlendirmemesi veya araglar ve dlgiimler tarafindan son derece olasi griilmeyen bir olayin meydana
gelmesi durumlarinda da olmak ilzere, gelecekieki risk maruziyetlerini tahmin etmede bagarisiz olabilir. Bu,
BNPP'nin risklerini ydnetme yetenegini sinwrlayacaktir, Bu nedenle BNPP'nin kayiplar, tarihset Slgilmlerin
gosterdiginden onemli dlgide daha blyilk olabilir, Ayrica, BNPP'nin sayisallagtirdmis modellemesi tiim
riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri ydnetmeye yonelik daha niteliksel yaklagimi yetersiz kalabilir ve
beklenmeyen Snemli kayiplara maruz kalabilir,

7.3.2.3.1. Risk Yinetimi (Denetlenmis)
Yinetisim

Yénetim Kurulu’nun BNPP 8lgeginde alinan riskleri ve risk politikalarim inceleyen 8zel komiteleri (BNPP
2022 Kilresel Kayit Dokliman’nin Bélim 2 Kurumsal Ynefigim ve f¢ Kontrol, Bsliim 2.1.2. BNPPnin
Kurumsal Yénetigimi — bakiniz) agagidaki gibidir:

. i¢ Kontrol, Risk Y&netimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC™);
. CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite.
. Kurumsal Yénetigim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi (“CGEN")

BNPP’nin Risk [gtahi Beyan ile uyumlu olarak, Ust Yénetim, agagidaki semada tnde gelenleri gdsterilen
BNPP seviyesindeki yonetigim organlan aracihigtyla risk ynetimi igin genis yonergeler saglar.
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Ana Grup seviyesindeki ytnetigim organlar: asagidaki roliere sahiptir:

. Sermaye Komitesi: Ingilizce BNPP 2023 Kiiresel Kayit Dokiimam'nin 5.2. béllimiinde sermaye
yBnetimi baghg: altmda tanimlandis gibi: Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi, Grubun 8deme
glicil oranlar1 ve Toplam Kayip Kargilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak Grubun
hedeflerini ve bu hedeflere ulagmak igin izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldupunda diizelme
snlemlerini dnerir. Dahili kredi ve operasyonel model ile iligkili tim konular igin BNPP’nin yetkili
icra Hoyeti kurumu olarak Sermaye Komitesi MARCo Komitesinde (Model Onaylama ve Inceleme
Komitesi} alinan kararlar konusunda bilgilendirilir;

. Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): fiim BNPP'nin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
orani riski ve yapisal dbviz riskinin ydnetiminden sorumudur.

. Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) tcra Heyeti diizeyinde Grubun kontrol deparmmanlarini
bir araya getirir ve maruz olunan riskler ile ilgili tim hususlarm ele alinmasinda Grup ¢apinda bir
yaklagim benimser.

faaliyetler igin devralmaya, elden gikarmaya ve dig ortakliklara karar verir. Devralmg
Bnerilen projelerin stratejik Snemini BNPP baki agisindan ve ayrica i planlarnnimn of
uygulama riskleri dahil olmak dizere gesitli bilesenlerini inceler. Ozellikle, projelerin ighe
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(Yatinm Getirisi ile dlgitlen) ve BNPP'nin 8deme giicti, likidite ve karhlig Wizerindeki etkisi ve
- bunlarin BNPP'nin Risk Istah1 Beyan ile yeterliligini sajlar;

. Surdrillebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP’nin Siirdiirilebilir Finans
stratejisini ve taahhtitlerini dofrulamayi amaglamaktadir, Stratejinin tamamun, siirdiiriilebilir finans
agisindan onaylar, strdiirilebilir finansin ticari politikalarmin ana odak noktalarina karar verir ve
bunlarin operasyonel uygulamalarmi izler. Gerekli oldugu yerlerde, diizenleyici ylikiimldltiklerin ve
Grubun sirdiriilebilir finansta ilgili yéntemler, analizler, risk yonetimi, veriler, araglar, standartlar
ve raporlamada yapilan taahhftlerinin uygulahmasmda uzmanlik ve tutarhlik saglayan islevler aras1
altyapt segimlerini de dogrular.

. Genel Y&netim Kredi Komitesi (CCDG), kredi ve kargi taraf riskleri ile ilgili olarak Grubun en yiiksek
otoritesidir. Bu komite, dncelikle ayrim ve ilgili i kollarina atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarini asan veya belirli nitelikteki islemlere iliskin veya Genel Kredi Politikasi esaslarindan
farklilik arz edecek kredi taleplerini karara baglar. Bir Uyum temsilcisi, finansal gitvenlik hakkinda
bir gdriige ihtiyag duyuldugunda CCDG toplantilarina katilabilir;

. Genel Yonetim Sipheli iglemler Komitesi (CDDG), Grubun milsteri risklerine iligkin 8zel provizyon
ve kayiplarin taninmas) agisindan Grubun en tist dilzey karar alma komitesidir;

. Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), Grubun sermaye piyasas: faaliyetlerine iliskin risk
profilini y8neten organdir; gérevleri, digerlerinin yam sira, piyasa ve kargi taraf risklerini analiz
etmek ve sermaye piyasalari faaliyetleri igin limitler belirlemektir;

. {)lke Kapsayicihgi Komiteleri, Ulke, piyasa kosullan, i stratejileri ve risk ve uyum yonleri ile ilgili
riskleri gbz dniinde bulundurarak orta ila yuksek riskli iilkeler igin limitler belirleyerek BNP Paribas °
Grubunun risk istahm belirler;

. Risk ve Kalkinma Politikasi Komitelerinin (RDPC), bir ticari faaliyet, bir triln, bir cografi bolge
(bblge veya tilke), bir milsteri segmenti veya ekonomik sektdr olabilecek herhangi bir konu igin uygun
bir risk politikasi tamimlama gibi ikili bir amac1 vardir, ve s6z konusu konuyla ilgili gelisme
firsatlarm aragtirmak;

» Grup BT Risk Komitesi (GITRC), BNP Paribas Group'un BT risk profilini tammlar ve denetler. Bu,
teknolojik ve siber gitvenlik risk ybnetimi agisindan en yiiksek otoritedir.

7.3.2.3.2. Risk Yipetim Organizasyonu
a)  Kontrol fonksiyonlarinin konumu

Risk ydnetimi bankacilik faaliyeti agisindan merkezi Snemdedir ve BNPP igin operasyonlann temel
tas1 kopumundadir. BNPP, maruz olabilecegi tim risk tlirlerini kapsayan, li¢ savunma hatti etrafinda
organize olmug dahili bir kontro) sistemine sahiptir (BNPP 2023 ingilizce Kilresel Kayit Dokiimani’nin
Kurumsal yonetigim ve i¢ kontrol baglikli Bolim 2.4°te maddesine bakimiz):

. flk savunma hatti olarak, i¢ kontrol her qallsamn igidir ve operasyonel faaliyetler amirle #Aki

bu sistemi galmtmnnktan sorumludurlar
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s BNP Paribas icersinde ikinci bir savunma hatti saglayan ana kontrol departmanlari Uyum, Risk ve
Hukuk departmanlandir. Bunlann amirleri dogrudan lcra Heyeti Bagkanma rapor ederler ve
gorevlerinin ifasi konusunda ihtisaslarmig komiteleri vasitastyla Y#netim Kuruluna hesap verirler;

. Genel Denetim fi¢lincl) bir savunma hatt saglar. Periyodik kontrolden sorumludur.
b  Risk ve Uynm Departmanlarmin genel sorumlulukiars

Riskleri ySnetme sorumlulugu ncelikle dayanek islemlerin merkezindeki divizyonlar ve is kollarina
aittir, Risk birimi Grubun kredi ve kargi taraf riski, piyasa riski, bankacilik defteri dzerindeki faiz oran: ve
dbviz riski, likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber giivenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri, veri
koruma riskleri, modelleme riskleri ve gevresel sosyal risk fakidrier! ile ilgili ySnetim riskleri konusunda
silrekli olarak ikinci hiat kontrol uygular. Bu g8revinin pargast olarak ticari is geligtirmelerin saglam ve
siirdiiriilebilir olup olmadigint ve bunlarin Grup tarafindan olusturulan risk istatn hedefine genel olarak
uyumlulugunu tespit etmelidir. Risk biriminin yetki alam risk politikalarna iligkin tavsiyeler formiile
edilmesini, ileriye déniik esasta risk portfyiiniin analiz edilmesi, miisteri kredilerinin ve iglem limitlerinin
onaylanmasi, izleme prosediirierinin kalitesi ve etkililifinin garanti edilmesi, siireclerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini dlgmek igin kontroller yapmak ve risk 8lglim ytntemlerinin validasyonunu
kapsamaktadir. Risk birimi aym zamanda yeni isler veya trlinlerin tiim risk olasiliklarinin yeterli derecede
degerlendirilmesini saflamaktan sorumludur.

Uyum, finansal gilvenlik, piyasa biltiinligl, misterileri korunmasi, mesleki etik, milgterilere uygulanabilir
vergi mevzuat ve bankacilik faaliyetlerini dlizenleyen yasalar ile ilgilenir. Gdrevi, gdzetim ve ikinci seviye
kontrollerinin yam sira, gorlls ve kararlar: vasitasiyle, gdzetim ve ikinci seviye kontroller gergeklestirerek,
uyum sisteminin faaliyetler ve itibarin korunmasi iizerindeki etkinligi ve tutarlhg konusunda makul
glivence saglamaktir.

¢)  Riskve Uvum Departmaniarinin Organizasyon w
Yaklagim o

Risk biriminin organizasyon yapisi, Grup Y6netiminin Grubun ana kontrol departmanlari (Uyum birimi,
Risk birimi, Hukuk birimi ve ligéincit savunma hatti olarak Genel Denetim birimi) igin diizenledigi
bagimsizlik, dikey entegrasyon ve ademimerkeziyet ilkeleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle Risk
 birimi; '
s Faaliyet halindeki kuruluglardakiler de dahil risklerden sorumlu tlim ekipler bu kuruluslarin Riskten
Sorumlu Ydneticilerine raporlama hatlan yoluyla departman iginde entegre edilmiglerdir;

.. Kuruluslarin Riskten Soruntlu Yoneticileri Risk birimine rapor ederler.

Bu organizasyon yapisi, dogrudan, risk metodolojileri ve modellerinin bagimsiz incelemesinden sorumlu
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bag Yénetici’ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimsiz Incelome
- ve Kontrol (RISK IRC) ekibi aram]lglyla dzellikle model risk yénetlml saglar Bu ekip aynca, lnglllzce

yonetigiminin gli¢lendirilmesini saflamigtir.

137
BNP Paribas Issuance B.V.

ik et

BROc) Bf5-h66f-4ch7-b304; 60355
.dov.tr/dokuman-dogrulama




Uluslararas1 standartlar ve Fransa yonetraelikleri uyarmca Uyum Departmani Grubun Fransa’da ve
yurtdiginda tiim faaliyetlerine iligkin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini y6netir. Uyum ve itibar
risklerini izleme sistemi Ingilizee BNPP 2023 Kiresel Kayit Dokiimani’min 5.9 Bolimii'nde
agiklanmaktadir,

Kiirese! bazda bagmsiz ve hiyerarsik olarak entegre olan Uyum Departmani, tiim ¢ahganlan fonksiyona
raporlayarak bir araya getirir. Organizasyonu, yerel ekipler (operasyonel bsliimler, CPBS, IPS ve CIB),
uzmanlk alaniari ve ¢apraz gorevlerden sorumlu departmanlar aracihifyla yol gosterici ilkelere
(bagimsizlik ve entegrasyon, sorumlulufun dagitilmast ve baglilify, isletmelerle diyalog) dayalidir.

* Riskten Sorumlu Bay Yineticinin Rolii

Grubun Riskten Sorumlu Bas Yoneticisi dogrudan fcra Heyeti Bagkanina rapor eder ve BNP Paribas lcra
Heyetinde rol alir. Ttim Risk birimi ¢ahisanlan izerinde hat yetkisine sahiptir. Risk biriminin yetki alanina
giren risklerle ilgili ofarak Risk {gtah1 Beyanina uymayan kerarlan veto edebilir. Grup Risk Direktarii’ntin
Cekirdek Faalivetler, ig kollari ve bélgelerin Amirleri ile yetki bakimindan bir baglantis1 yoktur. Ayrica
Riskten Sorumlu Bas Y&netict, i¢ Kontrol, Risk yénetimleri ve Uyum Komitesi (CCIRC) aracilifiyla BNP
Paribas y6netim kuruluna dogrudan ve bagimsiz erisime sahipir.

Bu konumlandirma asagidaki amaglara hizmet eder:
. ticari iliskilerdeki tiim rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontrolntin nesnelliini saglamak;

. st ybnetimin riskteki her tiirll bozulma konusunda uyanldigmdan ve rigklerin durumu hakkinda
nesnel ve kapsamli sekilde bilgilendirildiginden emin o]mak;

. BNPP aracilifiyla yisksek ve tekdiizen risk ySnetim standartlari ve uygulamalarnin yayilmasini
saglamak;

. uluslararas rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar igifinda bu yontem ve prosedilrleri
degerlendirmek ve geligtirmekten sorumlu profesyonel risk ybneticilerine basvurmak suretiyle risk
degerlendirme yontem ve usullerinin kalitesini giivence altina almak.

- Uyumdan Serumlu Bag Yéneticinin Rolii

Uyumdan sorumlu Bag Yénetici fcra llcyeti Bagkanina répor eder ve BNP Paribas Icra Heyeti’nin bir
liyesidir, Yonetim Kuruluna ve dzellikle onun uzmenlaymis komitesi I¢ Kontrol, Risk yonetimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC) dogrudan ve bafimsiz erigime sahip olup, Grup Uzerinde dnemli etkisi olmast
muhtemel olan olaylar hakkinda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC, etkili ySneticiler olmadan,
Uyumdan Sorumlu Bag Yonetici ile periyodik olarak gﬁrﬁSmeler yapar.

Uyumdan Sorumlu Bas Ydneticl, uyumsuziuk ve itibar riski ybnetimi gergevesi disinda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari akfivitesi yokiur. Bu onun eylemlerinin bagimsiz
niteligini garanti eder. Cesitli is Uniteleri, cografi bbigeler ve departmanlardakl tilm uyum takimlan tizerinde
hiyerarsik denetim uygular, e
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7.3.2.3.3. Risk Kiiltiirii

a)  Grubun Temel Kurucu Ilkelerinden Biri

BNPP giiglii bir risk ve uyum killtiriine sahiptir,

fcra Yonetimi risk kidttriind O kilit kurumsal killtiir doktimanma dahil etmeyi segmigtir:
. Davranis thziigt:

Grup 2016°da yeni bir davranig tilziigil kabul etmistir. Bu, tim alisanlar igin gegerlidir ve kurumsal
killttiriimilziin teme] degerlerine paralel davrams kurallari tanimlar. Ornegin, Davramug Tiziéglinde
caliganlara Grup menfaatlerinin kati bir kontrol ortamu iginde sorumlu risk alma ilkesi ile korundugu
hususu hatirlatiimaktadir, 2021°de gilncellenen Davrams Tiizigil ayrica tlimil uyumsuzluk ve itibar
risklerinin (‘5nlenmesmde snemli ro! oynayan milsteri menfaatlerinin korunmas, finansal giivenlik,
piyasa biitinliigll, profesyone] etik ilkeler ve rligvet ve yolsuzlugun engellenmesi konularmda
konusunda kurallar igerir;

) Sorumluluk Tozbg:

icra Yonetimi Grubun temel deperlerinden (“BNP Paribas Y&ntemi”), yonetim ilkelerinden ve
Davranig Tilziglinden esinlenen resmi bir Sorumluluk TizOgU hazirlamstie. Dért taghhiitten bird
“yakin risk kontrolii uygulamak suretiyle risk aimaya hazirhikh olmak”dir.

Grup stk risk kontrolinli hem mugteritere hem de bir biitin olarak finansal sisteme kargi
sorumlulugunun bir pargast olarak goriir. BNPP*nin yaptifi taahhitlere iligkin kararlarma, Grubun
tiim seviyelerinde hakim olan gl¢ll, ortak bir risk kulttlriine'dayah olarak 8zenli ve ortak ytiriitilen
bir stireg sonrasinda varihit. Bu siireg, kredi alanin durumu ve finansmana konu projenin detayh
analizi sonrasimda kredilerin verildigi kredi verme faallyetlen ile baglantili riskler i¢in ve aym
zamanda milsteriler ile Iglemlerden dofan piyasa riskleri igin gegerlidir. Bunlar glinlik olarak
degerlendirilir, stres senaryolarna kars1 ve limitlere tabi ttitularak test edilir.

Hem cografi hem de i olarak giigll bir gesitlilik banindiran bir Grup olarak BNP Paribas riskleri ve
gergeklestiklerinde bunlarin sonuglarim dengeleyebilme yetenegine sahiptir. Grup, bir ig bolgesinde
dogan gliliklerin BNPP’nin diger bir iy bolgesini tehlikeye dilglrmemesi safilanacak sckilde
organize edilmekte ve yonetilmekiedir;

e Grubun amagci ve taahhiitleri:

BNP Paribas’m amaci ekonomiyi finanse etmek ve milgterilerine, projelerinde, yaurimlarinda ve
tasarruflariin ySnetiminde destek sunmak yoluyla gliglii etik ilkeler gergevesinde yol ghstermektir,
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaslar ve toplum iizerinde olumlu etki yaratmek ve sektirde
en giivenilir oyunculardan biri olmak istemektedir, BNP Paribas’in sorumlu bir banka olarak 12
taahhidli arasinda, Szellikle, en yiiksek etik standartlan uygulama ve gevresel, toplumsal riskler ve
yonetigim risklerini 6zenli gekilde yonetme taabhiitleri de bulunmaktadir (ingilizce dllll‘ldekl
yil Kiresel Kayit Dokimani’nin Ekonomik Sorumluluk: ekonomiyi etik bir sekilde fing ‘\
baglikh Boslim 7.2’ye bakimz).
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b  Risk Kiltiiriiniin Yayimast

Gilglil rigk y3netimi ve kontrolli, Banka ilkeletinin ayrilmaz bir pargasidir. Risk y&netim ve kontrol kiiltilril
her zaman baslica Sncelikleri arasinda olmugtur,

Bu istah1 destekleyen gesitli egitim programlarina ek olarak, farkh kuruluglar bilnyesinde global ve yerel
diizeylerde gok sayida farkindalik ve killtiirlesme girisimleri bulunmaktadir. Bu girigimlere siber riskler,
CSY riskleri, yasal riskler gibi bazi risk kategorilerinde kiltlrlesmeyi saglamaya 8zel uzman ekipleri
tmekleri de dahildir,

BNP Paribas, Grup ¢apinda bir inisiyatif olan ve risk ySnetimindeki en iyi uygulamalarin iletigimini
gliclendirme hedefini tesis eden Risk Kiltiiriinil olugturmugtur. Uyumluluk, Hukuk, Insan Kaynaklar (1K)
ve Risk olmak tizere dért fonksiyonun destekledigi Risk KQlthir), tim personelin yararina tasarlanmakta ve
piyasa, likidite, operasyonel, uyumsuzluk, diizenleyici, gevrese! ve sosyal riskler dahil olmak iizere Grubun
maruz kalabilecegi kredi risklere karg: tasarlanmigtir,

Uyarlanabilir ve katilimer bir yaklagmn benimseyen bu girigim, omegin dbnligitm projelerinde veya yeni
calisanlari ige alirken is kollarimt ve iglevleri riskleri anlama stireglerinde destckler. Bilhassa, bilgi aktarma
misyonunun Stesinde, davrani ve davramg gerekliliklerinin iyl bir gekilde biitiinlegtirilmesini saglamak 6zel
bir 8zen gerektirmektedir. Kurumlara bilgi, killtiirlesme ve risk kiltlriiniin tim yonlerinde ¢ahgan
becerilerinin gelistirilmesi igin kullanabilecekleri kaynaklar saglar.

Faaliyet gbsteren kuruluslarla baglantili olarak, Risk Kiiltiirli eylemleri teme! olarak asagidakilerden olugur:

. konferanslar ve egitici makaleler veya videolarin yaymlanmasi yoluyla risk ydnetimi alaninda
bilginin dagitimi ve profesyonel gelisimin saglanmasi;

. Banka'nin ¢esitli oyunculari arasinda, $zellikle Banka'nin i§ kollarindaki degisiklikler, diizenleyici
gerekliliklere iligkin haberler ve yeni ¢aligma bigimleri hakkinda bilgi paylasmunin kolaylagtinlmasa.
Grubun uzmanlari, ¢aliganlarin Grup icerisinde gesitli 1lct1$1m kanallar1 tizerinden erigebilecekleri
belgesel kaynaklari genisletmeye davet edilir.

. Gerekli oldugu takdirde bir kuruluju digerine adapte cdcrek yedekler, diger kuruluglarmn
girigimlerinde uygulanan iyi risk uygulamalarinin farkmdallg:m arttlrma. calismalan yapar.

Tiim inisiyatiflerinde Risk Kiiltilrli giighii bir risk kiltiirii gehshnlmesmde kilit tneme sahip alt1 temel risk
yonetim uygulamasim tegvik eder. Bu uygulamalar, uzun vadeli bir bakig ags1 ile risklerin actk sekilde
anlagilmasi ve éngoriilmesi, alinan riskler konusunda disiplinli olunmas: ve risk yonetiminin hizh ve geffaf
sekilde bildirilmesi konularinin Snemi konusunda personeie hatirlatma hizmeti gdriirler.

Son olarak, risk kitltiirii, 2015 yihindan beri kararlar &nemli risk unsurlari igeren galisanlar igin giiglendirilen
bir sistem altinda tazminati performans ve riske baglayarak (bakinuz ingilizee dilindeki BNPP 2023 Kiiresel
Kay1t Dokiimani®nin bslim 7, kisun 7.3 rekabetgi bir tazminat politikas1) Grup icerisinde yayslmigtir.

7.3.2.3.4. Risk istat

a)  Tanimve hedefler

Grubun; belirli bir risk igtah1 hedefi olmamakla birlikte bazt riskler iginin dogasinda vardir
de bu riskler stratejik hedeflerinin baganlmasinin 8ztinde meveuttur, Grup, Grubun stratejisi#l
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sirasmnda maruz oldugu risklere karg: toleransimin resmi bir beyan olarak gdrilmesi gereken bir Risk Istahi
Beyam ve Risk Istaht Cercevesi hazirlamigtr.

Risk {gtah1 Beyani fcra Y netiminin teklifi Uzerine Ydnetim Kurulu tarafindan yillik araliklarla veya gerekli
olmast halinde daha stk olarak onaylamr. Grup stratejisi ile tutarli sekilde ve Grubun faaliyet gbsterdigi
ortamin 1gignda, bu dokiiman Grubun ticari faaliyetlerinde izlemeyi amagladifa niteliksel risk itkelerini ve
ayn1 zamanda Grubun risk profil gostergelerinin sayisal dlglitler ve egik degerler yoluyla denetlenmesine
iligkin nicelikse! bir mekanizmay: ortaya koymaktadir. Bu sistem Grubun maruz oldufu hem slglilebilir
hem de Slglitebilir olmayan riskleri kapsamaktadir.

Grubun risk istahu icra Yonetiminin baskanlik yaptigs, Grubun farkls risk tirlerinin ytnetilmes! ile gorevli
gesitli komiteler (CCDG, FMRC, Grup AlCo, Sermaye Komitesi) vasitastyla belirlenir. Grubun biltge,
‘sermaye ve likidite yonetimi gibi stratejik stiregleri Risk istah: Beyanina uygundur. Bazi Risk fstaht Beyani
gostergeleri biitge uygulamasi iginde yer almaktadir ve bunlann biitgedeki beklenen degerleri Risk istahu
Beyanundaki egikler dikkate elinarak gapraz kontrole tabi tutulur. '

Grubun Risk Istah Beyani Grubun risk kiiltiiriiniin temel degerlerini yansitir. Grubun sorumlu bir banka
olarak risk kiiltliriniin ve taahhiitlerinin Grup stratejisinin dziin olusturdugunu belirtir. Beyan, Grubun
amacini {eyit eder: ekonomiyi finanse etmek ve gliglii etik ilkeler cergevesinde migterilerine danismanhk
sunmak ve projelerini-finanse etmeye yardim etmelk. Grubun risk igtahim destekleyen stratejisinin temelini
Grubun geligiminde yol gdstermis olan temel itkeler olusturmaktadir: kdrhlik ve istikrar saglayacak sekilde
ticari faaliyetler arasinda bir denge, misteri odakh bir is modeli ve miisterilere hizmetleri optimize etmek
i¢in entegre bir bankacilik modeli. Bu strateji ayni zamanda bankacihik sektoriindeki dijital modele dogru
egilim, makrockonomik durum, son yillardaki daha yliksek enflasyonun ve faiz oranlanimin yiikseldigi
szellikle kritik jeopolitik risk ortaminda, bazs sektdrler daha yitksek risk diizeyleri gosterirken, belirginlegen
durum ve siki diizenleyici kisittamalar dahil olmak tizere gelismeleri de dikkate almaktadir.

b)  Riskilkeleri

Risk ilkeleri Grubun is stratejisini desteklemek igin iistlenmeye hazir oldugu risk tlirlerini tanimlamayi
amaglar,

Bunlar 8zellikle asagidakileri igermektedir:
. Cegsitlendirme ve riske gore dizeltilmis kérlihk:

Grup; siirdtiriilebilir, mligteri odakl, riske gtre diizeltilmis kér eide etmeyi amaglar. Stirddritfebilir kérlilik;
secicilik ve BNPP’nin varliklarnin kontrollii olugumu ve gesitlendirilmis bir is modeli arayigina dayali
olarak elde edileccktir. Grup belirli bir diizeyde kazanglarda volatiliteyi kabul ediyor olmakla birlikte
olumsuz bir senaryoda azami potansiyel kayip diizeyini her zaman kargilayabilme konusunda dikkat
ghstermektedir; i

. ddeme glicl ve karlilik:

BNP Paribas; stres senaryolan ile baga gikmak ve yiirlirlitkteki yasal sermaye standartlarini kargil
yeterli sermayeye sahiptir. MUsterilerine hizmet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebiljg#br
dilimi igerisinde uygun bir getiri sagliyor oldugunda ve bunlarm potansiye! etkileri kay
gbriindiiginde risklere maruz olmay! kabul etmektedir;
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. fonlama ve likidite:

Grup; kaynaklarinin ¢egitliligi ve fon kaynaklan ve kullanimlar: arasindaki dengenin Grubun olumsuz
likidite senaryolarnda direngli kalmasma izin veren muhafazakfr bir fonlama stratejisine karsihk
geldiginden emin olur, Grup yiirtirlikteki yasal likidite oranlarina uydugundan emin olur;

. kredi tiski:

‘Grup yalnizca kapsamli bilgiye dayali olarak iyi tanidigs migterilerden kaynaklanan riskleri kabul eder ve
verdigi finansmanin yapisina dikkat eder. Grup genis yogunlasmalardan (6zellikle tekil isimier, sektérler ve
itlkeler) kaginarak gesitlendirilmis bir risk portfdyll insa eder ve silrdiirlir ve yiiriirlilkteki yogunlagma
politikalarina uyar; :

. piyasa riski:
Grup piyasa risklerini agagidaki cergevede ydnetir (faiz oranlar, bzkaynaklar, para birimleri, emtia):

o miiteri odakl sermaye piyasalanindaki aktiviteler igin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu miisteri odakli i moduna uygun tutmay1 amaglar,

o sonuglarinm kabul edilebilir limitler dahilinde siireklilik esasina dayali olarak istikrarli hale
getirilmesi amaci ile bankacihik defier ile iligkili faiz oranu riski;

) operasyonel risk:

Grup; milgterileri, galisanlart ve pay sahiplerini operasyonel riskten korumay: amaglar. Bunu yapmak icin
potansiyel risklerin, riskleri hafifletmeye ynelik stratejilerin ve bu riskler konusunda farkndalig1 artirmaya
ybnelik 8nlemlerin belirlenmesine dayali bir risk ydnetim altyapisi geligtirmigtir. Bazi belirli riskler
dzellikle agagidakiler olmak lizere 8zel ilkelerin tanimlanmasmna neden olmustur:

o uyumsuzluk riski:

Grup; tim gecerli kanun ve yonetmeliklere uyma ilkesine baghdir. Isi igin en 8nemli
duzenlemelere ayrilmis bzel programlar da dahil olmak fizere uyumsuzluk riskini ydnetmek
igin bir sistem uygulamay: taahh{it etmektedir. :

o Bilgi, lletisim ve Teknoloji riski:

Grup; cesitli farkindalik aktiviteleri, disarindan hizmet alim: yoluyla yiriitilen faaliyetlerin
daha yliksek diizeyde denetimi, terminallerin yliksek derecede korunmasi, olay izleme ve IT
zafiyetleri ve saldinlara iligkin bir teknoloji gbzetimi yoluyla bilisim glivenligi ile riskleri
azalmay) amaglar; '

. sigorta faaliyetleri:

BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracilik yliklenimi ve plyasa risklerine maruzdur, Kurulug, risklerini
ve Sdeme glicii kurallan agisindan sermaye yeterliligini dikkate almak suretiyle risklerini ve karhili g1y
bir sekilde izlemektedir. Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplari kabul cdilebilir diizeylepd
amaclamaktadr.

. toplumsal ve gevrese! sorumluluk ile iligkili risk:
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Grup; milgterilerinin toplumsal ve gevresel sorumluluk konusundaki performansina Szellikle duyarhdir.
Bunun snemli bir itibar riski olmasmun yam sira milgterilerin risk profili ve dolayisiyla miigterilerin ddeme
glicii Uzerinde #nemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas milgteriler ile iligkili riskleri
degerlendirmesi sirasinda toplumsal ve evresel riskleri gbz oninde bulundurur. Grup ayrca igini
yiirlitmesinin bir pargast olarak karg: taraflann ig yiiritme seklini ve kendi adina ve tigiincll sahslar adina
yatinmlarinin yiiritilmesini izler.

c) Risk profill gostergelerinin denetlemesi

Risk Istaht Beyami Grubun risk kategorileri bakimindan Grubun risk profilini 8lgen gostergeleri
belirtmektedir.

Her bir dlgiite risk diizeyi esikleri tayin edilir. Bu egiklere ulagildigmda fcra Yonetimini ve Yonetim
Kuralunu bilgilendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon planiarmi uygulamak igin tesis edilmis bir siire¢
tetiklenir.

Bu gostergeler CCIRC’ye sunulan risk gosterge panosunda iig aylik araliklarla izienir.

Omegin, (Ingilizce Dilindeki BNPP 2023 Kdrese! Kayit Dokiiman’min 5.1 Yulik risk aragtwmasi
boliimiinde agiklandig1 lizere) asagiidaki oranlar Risk istaht Beyanlan gbstergeleri arasinda yer almaktadr:

) Odeme kabiliyeti easyolart (CET1, Tier 1, toplam kendi fonlari, TLAC, MREL ve kaldirag orant);
. Risk agirlikl varliklarn ig koluna gore kirtiminin dengesi;

. Odenmemis kredilerde risk maliyeti (yillik hale getirilmig baz puanlar seklinde) ve siipheli kredilerin
brlit Sdenmemiy kredilere orani;

e likidite karsilama rasyosu (LCR ve NSFR).

7.3.2.3.5. Stres testleri

Dinamik risk denetimi ve yénetimi igin BNPP kapsamt bir stres testi gergevesi olugturmugtur.
a) Stres testi cercevesi

Stres testi ergevesi risk ydnetimi ve finansal izleme sisteminin ayrilmaz bir pargasini olugturur ve 8zellikle
Grubun ve ana kuruluglarinin [CAAP ve ILAAP siregleri yoluyla ileriye dénlk risk ybnetimti, dilzenleyici
kaynaklarin ve likidite gereksinimlerinin planlanmasi ve bu kaynaklarin Grup iginde konumlandiriimasimin
optimizasyonu seklinde liglii bir hedef ile birlikte kullantlir. -

Farkh sires testl tilrleri
iki tlr stres testi vardir:
. diizenleyici stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankaciltk Kurumu, Avrupa Merkez Bankalar: ve diger denetleyici ks
tarafindan gerekli gdrillen stres testlerini igerir. ‘ y

2023°te BNP Paribas Avrupa Bankacilik Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankast tarafindan off
AB ¢apindaki stres testinde yer aldi. Test, Avrupa Birligi'ndeki bankactlik sisteminin toplarg
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%75"ini temsil eden 70 banka arasindaki panelde gergeklestirildi. Onceki yillarda oldugu gibi, kargilagtima
* amaght olarak, makroekonomik senaryolar ve belirli sayida metodolojik tabminler tiim bankalara uyguland:.
Bir makroekonomik stres senaryosu kredi agiklig, piyasa riskleri ve operasyonel riskler, ve gelir (net faiz
getirisi ve komisyonlar) ve P&L hesabmna, risk agirlikl; varhiklar ve sermaye toplamian {izerindeki etkiyi
test etmek igin kullanildi.

2022 yilinda Avrupa Merkez Bankasi, gdzetimindeki 104 finansal kurulu§ arasinda iklim stres testi
gerceklestirdi. Avrupa Mcrkez Bankasi, bir banka 8zelinde bilgi agiklamadi. Tatbikat, BNPP tarafindan
iklim stres testi sisteminde iyi derecede ilerleme gdsterdi. Grup, ileriye donitk yapisi g6z Snilne alindsginda,
iklim riskinin olas1 etkilerini degerlendirmek igin senaryo analizinin uygunfugunu kabul etmektedir. Ancak
QGrup, iklim stres testinin geligmekte olan bir faaliyet oldugunu ve makro ckonomik veya sermaye piyasast
senaryolarini igeren geleneksel stres testleri kadar gelismig olmadigint dilglinmektedir. Bu analizlerin
sonuglarinin senaryoya gore kullanimmda, bu sonuglarm yeterince gelismemis oldupu dikkate alinmalidur.

BNPP 2024’(in ilk aylarinda Avrupa Bankacilik Otoritesi tarafindan diizenlenen EIOPA ve ESMA’ya ortak
ybnetimi devreden Avrupa Komisyonu’nun Avrupa finansal sektdriintin enerji ddnlisiimiiniin finansmanina,
ve daha tzel olarak Avrupa Birligi’nin 2030 itibariyle sera gazi emisyonlarim %55 azaltma taahhiidilnQ
karsilayabilmesi igin gerekli yatirim diizeyini degerlendirmesi i¢in Ozel 55 iklim risk senaryosuna uygunluk
analizine katilmistrr. '

2024’te, BNPP aym zamanda Avrupa Merkez Bankas: tarafindan diizenlenen Siber Dayamikhilik Stres
Testi'nde katilacakir.

. dahili stres testleri:

o risk tahminine ozgillenen stres testleri: dzellikle kredi, piyasa, karsi taraf, bamkacilik
defterindeki faiz oranlari, operasyonel, faaliyet ve likidite riskleri olmak iizere ileriye donitk
risk y6netimine katkida bulunurlar. Gapraz stres testlerinin sonuglari, diper amaglarin yan: sira,
BNPP'nin risk igtahini formiile etmek ve risk profilini periyodik olarak dtemek igin kullanthr.
Grup (Jst Yonetimine ve yonetim kurulunun f¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesine
(CCIRC) periyodik olarak iig ayda bir Grup risk panosu aracihigiyla sunulurlar. Ayrica, Grubun
portfSylerindeki kiniganlik alanlarimt belirlemek ve degerlendirmek igin Risk ve Kalkinma
Politikasi Komitelerinde, portfdy incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde uygun
oldugunda gegici stres testi yapibr.

o} biitge silreci igin stres testleri: bu testler, iig y1lhk sermaye planlamasina katkida bulunur. Stres
testler blitge stirecinin bir pargas olarak yillik araliklarla ytiriitiilir ve ICAAP ve ILAAP’ye
dahil edilir. Bunlar Bankamin sermayesl, likiditesi ve kazanglan iizerinde kapsamh etki
degerlendirmesi saglamak tizere Grup seviyesinde konsolide edllmed_en dnce divizyon ve i§
kolu seviyesinde gozden gegirilir.

o Hesaplanan nihai ¢ikti, bir dizi dngérilen BNPP Gdeme giicli oranlarmin yam sira olasi
diizeltme Bnlemleridir. Kullanilan senaryolar, stres testlerinin sonuglari ve dnerilen muhtemel

sonunda Grup Usl Yonetimine ve Ytnetim Kuruluna sunulan biitge sentez rf
edilmektedir. Ek olarak, BNPP'nin ISEDES'inde 6deme giicli, BNPP tarafindan{zar ~{
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tanimlanan risk konulari ile tanimlanan olumsuz bir biitge senaryosu digindaki olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir.

o} Ters stres testi: BNPP'nin iyilestirme ve ¢ozilm planinin ve ICAAP'nin bir parcas: olarak
gergeklestirilir. Ters stres testleri, s3z konusu kullanim ybntemleri dogruitusunda BNPP'nin
sdeme glich oranlanmin nceden belirlenen seviyelerc diiymesine neden olabilecek
senaryolarin belirlenmesinden olusur. Bu tatbikatlar, BNPP'nin belirli risk faktdrlerindeki
degisiklikler agisidan kirilgan oldugu tm alanlarin tespit edilmesini saglar ve ig kollari
tarafindan veya Grup capinda uygulanabilecek iyilestirici eylemlerin derinlemesine
analizlerini kolaylagturir.

Yinetigim ve uygulama

Bu stres testi gercevesi; bzel olarak operasyonel entegrasyon ve uyumlufugu tesvik etmek igin
sorumluluklarin Grup ile faaliyet gisteren kuruluglar arasinda paylasildig iyi tanumlanmug bir ynetisime
dayanilmakta, uygun risk yénetimi ve Grup keynak planlama igin gereken dahili stres testi uygulamalarini
geligtimektir.

Finans, RISK ve ALM Hazine fonksiyonlarn; BNPP kuruluglari ve faaliyetleri ilzerinde stres testi
gelistirmek, ICAAP, ig sermaye ve sermaye planlamadan sorumlu ortak bir ekip — Stres Testi ve Finansal
Simiilasyonlan (“STFS”) ekibini kurmuslardr.

STFS ekibi dzellikle asagidakilerden sorumfudur:

. Stres testi acisindan Grubun hedef yapisinim, iligkili organizasyonel konular, modelizasyon, IT
sistemleri ve yénetigimi de kapsayacak sekilde tanimlanmas: ve uygulanmas,

. Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksiyonlan igerisindeki mevcut ekiplere dayamlarak Grubun tiim
stres testi uygulamalarinin yliriitilmesi; '

. Grup ¢apinda tutarhhk ve uyumluluk prosediirleri saglamak tizere Grubun is kollan ve tiizel
kigilerinin sices testi ve ICAAP inisiyatiflerinin destcklenmesi;

. Grubun finansal simUlasyonunun koordinasyonu ve bunun SREP zorluklarma uyumlu hale
getirilmesi.

. Grubun risk tamimlama siireci.

. Grubun ISEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmasi ve belirli riskler i¢in dahili sermayenin miktariun
belirlenmesi.

Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gbre uyarlanr ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur,

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiirline dayah olarak ve amaca bagh olarak ¢ok sayida degiskene dayali
olarak Grup, is kelu veya porifty dilzeyinde yilriitilebilir. Uygun oldugunda niceliksel modellerin sonuglar
uzman gbrilgl dogruttusunda dilzeltmeye tabi tutulabilir.

ilk olugturuldugu zamandan bu yana Grubun stres iesti gergevesi, metodoloji bakimindan )

ybnetim slreglerine daya iyi operasyonel entegrasyon bakimindan en yenl geligmeleri sjfes .

entegre etmek ilzere siirekli olarak geligtirilmistir. Risk tilriine gre stres test gergevesi Kredj ris§f bayl
Y
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Botim 5.4°te, Kargt taraf kredi riski baglikli Bdliim 5.6°da ve Piyasa riski baghkli Bolim 5.7°de
ayrintilanyla agiklanmaktadir, Bu baglamda BNPP, senaryolart (agagtya bakiniz), verileri ve modelleri ve
metodolojileri kapsayan ve ayrica iklim riskinin materyal haline geldigi iki ana risk tiiril olan hem gegis
hem de fiziksel riskleri kapsayan bir iklim stres testi altyapisiin geligtirilmesi ile ilgilidir.

b)  Dahili stres testi senaryosu tanumi

Stres testi calismalarinda, referans senaryoyu bir veya birkag alternatif senaryodan ayirmak igin yapilmasi
yaygin bir uygulamadir. Makroekonomik bir senaryo normalde gelecekteki belirli bir periyotta tahmini
yapilan bir dizi makroekonomik ve finansal degisken setidir (gayrisafi yurtigi hasila ve bilegenleri,
enflasyon, istihdam ve igsizlik, faiz ve doviz kurlar, hisse senedi fiyatlan, emtia fiyatlan, vb.).

Makroekonomik stres testleri
Referans senafyo

Referans senaryo projeksiyon ufkunda en olast senaryo olarak deperlendirilir. Referans senaryo Grup
Ekonomik Arastirma tarafindan &zellikle asagidakiler olmak tizere belitli bir konuda uzmanhga sahip gesitli
departmanlar veya is kollan ile isbirligi halinde insa edilir:

. faiz oranlani konusunda Grup ALM Hazine;

. hisse senedi endeksleri konusunda Setvet Y &netimi;

. ticari gayi'imenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul;
. bdlgesel uzmanhiga ihtiyag oldugunda yerel ckonomistler;

. senaryonun koordinasyonu ve genel tutarhiligy bakimindan Stres Testi & Finansal Simiilasyonlar
Departman (“STFS”).

Global senaryo birbiri ile tutarl bélgesel ve ulusal senaryolardan olusur (Avro bolgesi, Fransa, Italya,
Belgika, Ispanya, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Tilrkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin,
Hiaodistan, Rusya, vb).

Alternatif sennrjolar

Uygulamaya bagh olarak, stres testleri i¢in bir veya daha fazla alternatif senaryo kullanilabilir. STFS,
merkezi senaryoda talep edilenlerle aym fonksiyonlar ve ig kollari ile isbirligi iginde dlizenli olarak il tiir
alternatif senaryo iretir; Bunlar; olumsuz senaryo, siddetli senaryo ve olumlu senaryodur,

e Olumsuz senaryo projeksivon ufkunda ckonomik ve finansal ortamda sbz konusu olabilecek bir veya
birden fazla potansiyel soku, diger bir ifade ile, referans senaryoda bir veya birden fazla riskin
gergeklesmesi durumunu anlatir, Olumsuz senaryo bu nedenle her zaman referans senaryo ile iligkili
olarak tasarlanir ve olumsuz senaryo ile iliskilendirilen soklar yukanda listelenen sekillerdeki
makroekonomik ve finansal degiskenler setinde referans senaryodaki degerlerinden sapmalar olarak

gevrilir. F GT' n

« Siddetli senaryo, olumsuz senaryonun agirlagtinlmg versiyonudur.
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Senaryolarn olugturulmasi

Temel, olumsuz, siddetli ve olumlu senaryolar Bankenn risk igtaht 8lgiitlerine iligkin inceleme ve UFRS 9
(bkz. UFRS 17 ve UFRS 9"un ilk uygulamasinin konsolide finansal tablolara etkisi dipnotu) gergevesinde
kredi karsihg hesaplamalar: igin tiger aylik araliklarla revize edilir.

Bunlar, Grup Icra Yonetimi'nin katildif, Grubun biltge sireci igin kullamlan senaryo toplantilarinda (ythn
2. ve 3, geyregi) dogrulanmaktadir. Mart ve Aralik’taki diger iki tig aylik uygulama igin senaryolar Grubun
Riskten Sorumlu Ydneticisi ve Grubun Finanstan Sorumlu Yéneticisi tarafindan migtereken onaylanir.

Senaryolar bundan sonra tim Grup portfdyleri ig¢in yil boyunca beklenen kayiplari (veya piyasa riskleri
durumunda kér ve zarar etkisini) hesaplamak igin kullanslir:

. kredi ve karg: taraf riskine maruz olan portfoyler igin ve bankacilik defterinin hisse senedi portfoyl
igin: bu hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sonucunda portfy kalitesinde bozulma veya
hisse senedi fiyatlanmda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk agirlkh varliklat
tizerindeki etkisini lger. Kredi riski stres testler; tiim bolgeler ve Bireysel, Kurumsallar ve Kurumlar
olmak {izere tiim ihtiyati portféyler olmak iizere Bankanin tiim portf8yil lizerinde uygulanr;

. pivasa portfoyleri igin: deger degigimleri ve bunlarin kéir ve zarar etkisi genel scnaryo ile tutarli bir
kereye mahsus bir okun simiilasyonu yoluyla hesaplanir.

Kredi ve piyasa riskleri tizerinde stres testlerine iliskin yukaridaki hesaplamalar ve iligkili metodolojiler
STFS ekibi tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar aym zamanda wygulanmalars
ve tasarlanmalarinda Grup ve bdlge dilzeylerinde gegitli uzman ekiplerini igerir.

Son olarak olumsuz bir blitge semaryosunda Gruba ve ticari faaliyetlerine ait olan ve olumsuz
makroekonomik senaryonun bir parcasini olugturmayan riskler eklenir. Bunlar Grubun is Uniteleri
tarafindan veya bir biltiin olarak Grubu etkileme olasiligr olanlar igin merkezi olarak belirlenir ve nicel hale
getirilir.

iklim stres testi

Makrockonomik stres testinin &tesinde, iklim stres testleri alani hizla gelismektedir. Bu kapsamda Grup,
gecis ve fiziksel risk senaryolarinm analizi, uyarlanmas: ve olugturulmast ile ilgilenmektedir.

Gecis riskine iligkin olarak, analiz ve uyarlama ¢ahgmalari bu asamada bu alanda 6ncii olan NGFS'nin
(Finansal Sistemi Yesillestirme Ag1) caligmalarma dayanmaktadir. Grubun iklim stres testleri agisindan
dahifi zorunluluklari igin, NGFS senaryolan, en son geligmelerle daha baglantil olacak gekilde (drnegin
makroekonomik diizeyde) veya Grubun portfSylerine daha zel olarak uyarlanacak sekilde ayarlanabilir ve
adapte edilebilir. Buna ek olarak, Grup, difier sirket ve kurumlarla igbirligi iginde, gegiy riskini anlamakla
ilgili olarak daha ayrmtil sekiSrel agilarla gegis senaryolarini degerlendirmek igin Iris girisiminde yer
almaktadir,

Grup tarafindan kulianilan fiziksel risk senaryolari, bu asamada Avrupa'daki énemli diizeyde bireysel
bankacilik faalivetleri bulunan cografyalara odaklanmaktadir. S
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7.3.2.4. Risk Bildirim Formuna iliskin Acildama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatrimalar, yatrim kurulugu varant yatinmlarmin tamamim veya
duruma gbre bir biiliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RISK BILDIRIM FORMU

Onemli Agklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirecegiiniz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglart ahm
satim islemleri sonucunda kér elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden $nce, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu vé
kisitlarmizs dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

" Bu amagla VII -'128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalari Tebligi’nin 9"uncu maddesinde
Bngoriildiigi lizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglart Risk Bildirim Formu®nda yer alan
asagidaki hususlan anlamamz gerckmektedir.

Uyan

iglem yapmaya baglamadan 8nce galismayr disindiiginiiz kurulugunun “alim satun aracilifi yetki
belgesi"ne sahip olup olmadigin1 kontrol ediniz. By yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlann
www.spk.gov.tr veya www,tspb.org.tr web sitelerinden Sgrenebilirsiniz.

Varantlara Iligkin Genel Bilgi

Yatirm Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak vachi ya da gbstergeyi Snceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkmn kaydi testimat ya da nakit uzlag1 ile kulamldig: varant niteligindeki sermaye ptyasasi aracidir,

Varantin dayanak varhigin, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.§. (“Borsa fstanbul”)
tarafindan olugturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varhik ve
gostergeler diginda kalan konvertib! doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gormls endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarnca Kurul’un uygun gérecedi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermayc piyasasi araci
alim satun islemini gergeklestiren yatinm kurulugu, séz konusu sermaye piyasasi aracinin dzellikleri
hakkmda miisterilerini bilgilendirmek zorundadur. isleme baglamadan once bu bilgileri edinmeniz
tnemlidir. Yatiim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslan, Haklar ve Yiikiimliililder

1. Varantlarm alim satimi, Kurulun onay1 lizerine Borsa lstanbul mevzuati gergevesinde beljgefEres
islem esaslar kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun glrecegi pazarda, piyasa yapictlik es

148
TERB
Tnkilap Beh] Selulla Cad, Nu
Tel)?16 470 ; {
B mir Byl ikl chD:!lilS. Wy
; - -4cb7-p304-6936HDERA
psyffz%(.gzgf?rlgg%m%n- ogrulaama l




ilgili plyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli ahm-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapiciliina iligkin esaslar, Kurulun uygun gdriisii izerine Borsa istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlann sabgmm yatinm kuruluglar vasitasiyla yapiimasi ve Borsa Istanbul’da iglem gtrmesi
zorunludur. Borsa istanbul’da iglem ggren varantlarin iglem sirasinin kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarm vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4.  Dayanak varhg veya gbstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugiu varantlarda uzlag bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlagi olarak belirlenebilir. Dayanak varlig bunlarin diginda varhk ya da gisterge olan varantlarda
ise nakit uzlag: esaslarinin uygulanmasi zorunludur,

5. Varant ihracindan dogan uzlag: ylkiimliluglinin yerine getirilmesinden ihraggt sorumludur. Garantdr
bulunmas halinde, ihragg ile garantsr miiteselsilen sorumlu olur.

6.  Varant ihraglani kaydi olarak yapilir ve ihrageinin MKK iyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagimiz yatiim kurulusu ile imzalanacak gergeve sézlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlari anlamamz gok dnemlidir;

1. Yatirim kurulugu nezdinde agtiracagimiz hesap ve bu hesap iizorinden gergeklestirilecek tiim iglemler
icin Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri farafindan ¢ikartilan ilgili her
tiirll mevzuat ve benzeri tim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir, Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yahrm
kutuluguna yatirdipiniz paranin timilnii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacagmiz iglemin
tbriine gdire yatirdifiniz para tutanns dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedqniyle varant alun iglemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe de
¢ahgabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yitksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali g&z 6niinde bulundurulmalidir.

4.  Bir varant satin alirsamiz ve varantin saglachji dayanak varhig ya da gdstergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkin kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddedigiiniz bedel ve buna ek olarak Sdeyeceginiz komisyon ve diger
muamele ficreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Yatwim kurulusﬁnun pivasada iglem yapacagimz varantlara iliskin olarak tarafimza aktaracadi
bilgiler ve yapaca tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
ahnmalidir.

ger¢eklesmeme olasmgmm bulundupu dikkate ahnmahdlr.
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7. Varant ihraci nedeniyle ihragginm maruz kaldig risklere iligkin risk ydnetim politikasimin
izahnamede yer almasi zorunludur. [zahname, Teblig uyarnca ihragg: ile piyasa yapiciun internet
sitesinde yayinlanir. lhragginin risk yonetim politikasi, yatiim kararinizi vermeden dnce dikkatle
okunmahdr.

8.  Yabanci para cinsinden dizenlenen varantlar ve/veya varantlatin dayanak varhginda, yukanda
say1lan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Turk Liras: bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satm iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir,

9.  islemlerinize baslamadan 8nce, yatirim kurulusunuzdan yilkGmlil olacaginiz bilttin komisyon ve diger
muamele ilcretleri konusunda teyit almalisimiz. Eger ticretfer parasal olarak ifade edilmemigse,
ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir Smekler iceren yazil bir agiklama
talep etmelisiniz.

isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimety: genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendimeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satmindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tilm riskleri
kapsamayabilir. Dolaysiyla tasarruflarimzi bu tip yatnmlara yonlendirmeden nce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmahsiniz.

733.  Garantér'e fliskin Genel Bilgi
7.3.3.1. Garantlir’iin Ticaret Unvam
Garantdr’iin kurumsal unvani BNP Paribas SA’dir.
7.33.2. Garantér’iin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numarasi

Garantdr Paris, Fransa merkezli olup kayith ofisi 16, boulevard des Italiens, 75009, Paris, Fransa
adresindedir, Garantdr, Paris Ticaret ve Sirketler Sicilinde (Registre du commerce el des sociétés de Paris)
RCS Paris 662 042 449 sicil numaras ile kayithdir.

7.3.3.3. Garantiriin l{uruluslu Tarihil ve Siiresiz Defilse, Ongbtirillen Siiresi

Garantsr 26 May1§ 1966 tarihli bit kararname uyarnca kurulmustur. Yasal stiresi 17 Eylt] 1993
tarihi itibariyle 99 yila uzatilimstir.

7.3.3.4. Garantdr’iin I-lukuk_i. Statiisii, Tabi Oldugn Mevzuat, Garantiriin Kuruldufu Ulke, Kayith
Merkezinin ve Fiili Y&netim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ile Telefon ve Faks
Numaralan

Hukuki Stati : Halka Acik Anonim Sirket (Sociétd Anonyme)
Tabi Oldugu Mevzuat : Fransiz Hukuku
Kurulag Ulkesi : Fransa

Merkez Ofis Adresi 16. Boulevard des Italiens, Paris

Internet Sitesi : www.invesi.bnpparibas.com
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Telefon Numarast  : +33 (0)1 40 14 45 46

Fransa’da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortaklifimiz; Kurul’'un yatirm kurulugu
varantlarina iliskin dlizenlemeleri kapsaminda, satisi yapilacak yatirim kurulugu varantlarnnin hukuki
niteliginden, halka arzindan veya satigindan ve garanti veya piyasa yapicilifi sbzlesmesi veya ihrag ile ilgili
diger sozlesmelerden dogan her tirliy ihtilafin esas ve usultinde Turk hukukunun uygulanacafi ve
uyusmazliklarin ¢éziimiinde Tork Mahkeme ve yargi organlarmin yetkili oldugunu 24/01/2023 tarihli yazisi
ile beyan etmigtir.

7335. Garantbriin Odeme “Gilciiniin Deferlendirilmesi Igin Onemli Olan Son Zamanlarda
Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi

Garantor'iin ddeme giiciinin degerlendirilmesi bakimindan Snemli Slgiide ilgili olabilecek 31
Aralik 2023 ten beri gergeklesmis bir olay bulunmamaktadir.

73.4, Idari Yapi
73.4.1. Garantér’iin Yonetim Kurulu Uyeleri Haklunda Bilgi

Adi Soyadi Girevi Soun 5 Yilda Girey Silvesi/ | Sermaye Payr
' Garantr’de Kalan Gorev Adet
_ Ustlenilen Grevler Siiresi
Jean LEMIERRE Yonetim Kurulu Baskan 2026 46.943
Bagkant. -
Jean-Laurent Direktor ve lcra Direkior ve fera 2025 113.622
BONNAFE Heyeti Baskan: Heyeti Bagkan
Jacques Direktor - - Direlair 2026 1.000
ASCHENBROICH
Juliette BRISAC Direktor Direktir 2027 10.877
Monique COHEN Direkiér Direktor 2026 - 9620
Hugues EPAILLARD | Caliganlar- Direkitor 2027 0
tarafindan secilen
direktor -
Marion GUILLOU Direktir Direkiiir 2025 1.000
Vanessa Direltor Direktor 2027 85
LEPOQULTIER ' B '
Lieve LOGGHE Direktor Direktor 2025 L0000
Marie-Christine Direltiir Direhtor 2027 1.000
LOMBARD
Christian NOYER Direktir Direkidy
Datiiela Direluir Direktor
SCHWARZER
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Annemarie Direktér Direktor 2027 1.060
STRAATHOF

Michel TILMANT Direktdr Direktiir 2025 L1009
Bertrand DE | Bagmmsz - Belirsiz Sirell 0
MAZIERES divektor

BNPP disinda sirketlerde sahip olunan gérevler:

Jean LEMIERRE

Ad1 Soyad1 Giirevi
BNFP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veva yurt disinda borsaya kote

yeya borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen girevier"
~ TEB Holding A.S., Direktsr

BNP Paribas Grubu dipinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsava kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen giirevlert"
— TotalEnergies(*), Direktdr

Fransiz veys x' abana sirketlerin uzmanlagmig komitelerine katthm®

— Total Energies, Kurumsal Yonetim ve Etik Komitesi Uyesi ve

Strateji ve CSR Komitesi Uyesi
Diger)

— Centre d'Etudes Prospectives et d'Informations Intemationales
(CEPII), Baskan

— Paris Europlace, Bagkan Yardincisi

— Franstz Ozel Sirketler Demegi (Afep), Yonetim Kurulu Uyesi

—  Siirditriilebilir Finans Enstitiisti (IFD), Yénetim Kurulu Uyesi

— Uluslararas: Finans EnstitUsil (IIF), Uye

— Cin Kalkinma Bankasi Uluslararas: Danisma Konseyi (CDB), iiye

— Cin Yatinm Sirketi Uluslararasi Damsma Konseyi (CIC), Uye

_  Singapur Para Otoritesi'nin (MAS) Uluslararas: Damgma Paneli
(IAP), iiye

31 Araltk 2024 'te
CYalka agik yirket

Jean-Laurent
BONNAFE

BNP Paribas Group diginda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan girketlerde yliriitiilen difer pdrevier!"
— Pierre Fabre SA, Direktr
—  Pierre Fabre Participations, Direktdr

Fransiz veya vabana sirketlerin uzmanlasms komitelerine ka

152 .
,TEB NhAT i
ol Mt Sestatlin Cad. No:

TG 656 4442 I

i _ : - -
BBl S0cT 615 H66-4ch7-p304.603




Digert!
—  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi
—~ Fransiz Bankalar Birligi (AFB), Yonetim Kurulu Bagkani
—  Paris Operasi Sosyal Yardimlagma Dernegi, Bagkan
— Banka Politikasi Enstitiisti, ¥ énetim Kurulu Uyesi
—  Fransa Bankacilik Federasyonu, icra Kurulu Baskan Yardimcist

- LaFrance s’engage Dernegi, Direktdr

(i 31 Aralik 2024 'te
"Halka agik girket

Jacques

ASCHENBROICH

Asil fonksiyon kapsaminda viiriitilen girevier)
- Orange, Idari Kurul Bagkam
BNP Paribas Grubn disinda, Fransa'da veya yurt drsinda halka acik veya
listelenmemis girketlerde yiiriitillen gorevier"
— Total Energies, Bag Direkttr
Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katilim'"
— BNP Paribas, Kurumsal Y6netim, Etik, Aday Gdsterme ve KSS
Komitesi Baskani, Hesaplar Komitesi tiyesi

Ueretlendirme Komitesi ve Strateji & CSR Komitesi tiyesi
Diger Lo
—  Fransiz-Japon [ Kuliibii, Es Bagkan
Fransiz-Amerikan Demegi, icra Komitesi Bagkani

M 3] Aralik 2024’te
I Halka Agik Smkef

— Total Energics, Kurumsal Yonetisim ve Etik Komitesi ve |

Juliette BRISAC

BNP Paribas Grubu dghilinde, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote
veya borsaya kote olmayan girketlerde viiriitiilen gorevler'® :
—  Grup kar paylagimi gemasi ortak fonu “BNP Paribas Accionnariat
Monde " Gozetim Komitesi Bagkani
— BNP Paribas Bénévolat de Compétences et Solidarité {BCS),
Direktdr

Frang1z veya xabhnﬂ girketlerin uzmanlagmus komitelerine katthm!"
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi

% 31 Aralik 2024 te

Monique COHEN

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote ve
borsaya kote olmavan sirketlerde yliriitiilen dffer gbrevier" -

- Hermés International{*), Danigma Kurulu Es Bagkant
—  Safran(*), Bag Denetgi
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—  Hermés Juternational, Denetim ve Risk Komitesi Bagkan
_  Safran, Aday Gosterme ve {cretlendirme Komitesi Bagkam
- Comgest Global Investors, Ortaklar Kurulu Uyessi

3] Araltk 2024 'te
) Halka agik girket

Hugues EPAILLARD | Fransa’da veya yurt disinda borsaya Kote veyn kote olmayan BNP Paribas

Grubu digi sirketlerde viiriltiilen girevler"
- Action Logemeni Services, Direktdr

Frangiz yeya vabane girketlerin uzmanlasnus komitelerine katihm"
— BNP Paribas, fg Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi lyesi,
Aday Gsterme Komitesi Uyesi
— Action Logement Services, Risk Komitesi Bagkani

Digert"
—  Institut 'fra_nq:ais des administrateurs (IFA), direktdrler Kuliiblintin
iscileri temsilen Es Bagkan
— Marsilya Is Mahkemesi Hakimi, Yonetim Bolimi)
— Commission Paritaire de 1a Banque (AFB — Recourse Commission),
W3] draltk 2024 'te.

Marion GUILLOU

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan girketierde viiriitiilen difer girevler'"

~ Veolia Environnement!”, Direktdr '
Fransiz veya vabanc irketlerin uzma mi mitelerine fim®™

—~ BNP Pari:bas, Kurumsal Yonetim, Etik, Aday Gosterme ve CSR
Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi

- Veolia‘Eqvironnement, Arastirma, Inovasyon ve Siirdiriilebilir |
Kalkinma Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi

Difer!? .
—  Kiihilr bitkileri ve akrabalarimn biyogesitliliginin korunmasi lg:m
Fon, Baskan

Fran_sa Tarim Akademisi, Bagkan Yardimeist

Care - Fransa (STK), Bagkan Yardmers :

—  Afrika Avrupa Demegi, yemek sistemleri stratejik grubu Eg Baskam
Bioversity-CIAT Alliance, Yénetim Kurulu Uyesi

~  Bioversity, Yonetim Kurulu Uyesi

— Bioversity International — CIAT Alliance, Yonetim Kuruly
Stratejik Komite (ASPAC) bagkant

BNP Paribas Issuance B.V.
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_  CGIAR Afrika {klim Aragtirmalanmin Artan Etkileri (AICCRA),
Bagimsiz Yonlendirme Komitesi (ISC) Qyesi

— Institut francais des relations internationales (IFRI), Direkttr
- iklim Yiksek Kurulu Uyesi

31 Arahk 2024 'te

™ Halka acrk girket
Vanessa Fransiz veya vabana sirketlerin uzmanlasimg komitelerine katilim("!
LEPOULTIER — BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

31 Arahk 2024 'te

Lieve LOGGHE BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
C halka acik olmavan sirketlerde vilriielilen diger gorevier™
— TINCC BV, Direktér

Fransiz veya yabanel sirketlerin uzmanlagms komitelerine katim”
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Oyesi
Diger!" .
_  ODISEE, Direkt8r ve Denetim Komitesi Uyesi
31 Aralik 2024 te
Marie-Christine Asil fonksivon kapsamnda yiiriitiilen gorevler"
LOMBARD — Geodis SA, Ynetim Kurulu Baskani
_  SNCF, icra Komitesi Oyesi

BNP Paribas Grubu dlglﬁda, Fransa'da veya yurt disinda halka acik veya
halka agik olmayan sirketlerde yiiriitiilen glirevlert") :
Vinci®™, Dircktdr

Fransiz veya yabanci §iﬂrketlerin uzmanlagrmg komitelerine katiim!"?
— BNP Paribas, Ucretlendirme Komitesi Baskani

- Vinei, Ucretlendirme  Komitesi Bagkani, Adayhk ve Ydnetim
Komitesi Uyesi .
1 3] Avahk 2024 'ie
) Halka acik sivket
Christian NOYER BNP Paribas Grubu dlsmda. Fransa'da veya yvurt disinda halka agik ve

halka acik olmayan ;u‘ketlerde yiiriitiilen gérevier"’
—  Setl Ltd, Direktort®

Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasms komitelerine kathm("?
_  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Baskam ve Ig Ko #o)

Yonetimi ve Uyum Komitesi Uyesi®
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_  Kamu Mali Egitim EnstitUstt (IEFP),Bagkan
_ FPransiz Uluslararas: iligkiler Enstitdsi(IFRI), Yonetim Kurulu
Uyesi
—  Group of Thirty (G30), Uye
N3] Aralik 2024 'te

224 Ocak 2025 e kadar
B Ocak 2025 tarihinden itibaren Ucretlendirme Komitesi Uyesi.

! Halka agik sirket

Daniela
SCHWARZER

BNP Paribas Grubu diginda, Fransa'da veya yurt diginda halka acik veva
halka acik olmavan sirketlerde viiriitillen difier giirevler'”
~  Covivio(*), Direktdr
Fransiz veya yabanc §1rketlerm uzmanlasmis komitelerine katilim'"
—  BNP Paribas, Kurumsal Yonetisim, Etik, Aday Gosterme, CSR, ic
Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi ve Finansal Tablolar
Komitesi Uyesi

_ Jacques-Delors Enstitbst, Yonetim Kuruly Uyesi
—  Alman Dis Politika Toplulugu, Yonetim Kurulu Uyesi
_ Jean Monnet Enstitist, Yénctim Kurulu Oyesi

31 Araltk 2024 'te
) Halka agik yirket

Annemarie
STRAATHOF

Fransiz veya yabane sirketlerin uzmaniagmus komitelerine katilpn'"
_ BNP Paribas, Direktér, l¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum
Komitesi Uyesi
M3 Aralik 2024 'te

Michel TILMANT

Asil fonksivon kapsaminda yiiriitiilen pirevierV
—  Strafin sprl, Miidiir
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt diginda halka acik veya

halka acik olmayan sirketierde yiiriitiilen gorevler’”
—  Groupe Lhoist SA, Direktdr

— Foyer Finance SA, Direktdr

Fransiz veya yabana: sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katihm(!
_  BNP Paribas, {¢ Kontrol, Risk Y8netimi ve Uyum Komitesi Uyesi

—  Groupe Lholst SA, Denetim Komitesi Bagkan

Diger)
— Belgika Kraliyet Otomobil Kuliibii, Y6netim Kurulu Uyesi ##
_ Zoute Otomobil Kuliibii, Yénetim Kurulu Oyesi ‘
M3} Aralk 2024 'te

BNP Paribas Issuance B.V.
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Bertrand DE Diger'"

MAZIERES _ International Finance Facility for Immunisation, Yonetim Kurulu
' Uyesi ve Denetim Komitesi Bagkam

(131 Aralik 2024 'te

73.4.2. Ybénetimde soz sahibi olan persone! hakkmda bilgi:

Ad Soyads Giirevi ~ | Son 5 Yilda Garanttr*de Ustlenilen Sermaye Payr

Gorevler Adet
Juliette - direktdr Teme! iglevi: BNPP Grup Kurumsal ifigkiler 10,877
BRISAC Departmam*nin Bag Operasyon Direktdrii

Fransa’da veya yurt disinda BNPP Grubu’nun
borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
- BNPP, pay sahibi ¢alsanlar temsil eden
direktér,

- Grup kar payla$1m1 gemasi ortak fonu “BNP
Paribas  Accionnariat Monde”  Gozetim
Komitesi Bagkam

- BNP Paribas Bénévolat de Compétences et
Solidarité (BCS), Direkidr

Hugues direkttc Temel iglevi: Gayrimenkul isletme miidiri; 0

EPAILLARD Fransa'da veya yurt diginda BNPP Grubu’nus

borsaya kote olan veya kote olmayan girketler:
BNPP, Direktér;

Fransiz veya yabanci sirketlerin vzmanlagmig
komitelerine katilim: BNP Paribas;

f¢ Kontrol, Risk Y&netimi ve Uyum Komitesi
ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi.

1.3.5. Son penel kurul toplants: ve son durum itibariylé serma edeki veya toplam oy hakl icindeld
avlan dogradan veya dolayl olarak %35 ve fazlas olan gercek ve titzel Lkisiler ayr olarak

gisterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

31 Aralik 2023 tacihi itibariyle BNPP’nin sermayesi 1,147,477,409 adet paya bsliinmily 2.294 Q5eSn,
EUR'dur. 2024 yiinda piyasadan yapilan pay geri alimlan sonrasinda 16. 666,738 adet payin ipyd
sonucunda, BNPP'nin sermayesi, 31 Aralk 2024 tarihinde, her biri 2 EUR itibari ¢
1.130.810.671 paya bolinmis 2.261.621.342 EUR dur.
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Meveut pay sahiplerinin higbiri dogrudan veya dolayl olarak BNPP iizesinde kontrole sahip degildir. 31
Aralik 2024 itibariyle, baglica pay sahipleri sermayenin %5,6’sin elinde bulundurmakta olan Belgika
hikimeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka agtk limited sirket olan Société Fédérale de
Participations et d'Investissement (“SFPI"), sermayenin %6,0'm elinde bulunduran BlackRock Inc.,
sermayenin %5,0°im elinde bulunduran Amundi ve sermayenin %1,1’ini ¢linde bulunduran Litksemburg
" Bilyltk Dukaligr’dir. BNPP’nin bildigi kadartyla SFPI ve Blackrack Inc’den bagka higbir pay sahibi sermaye
veya oy haklarinin %5’inden fazlasina sahip degildir.

. 31/12/2023 31/12/2024

Pay Sahibi ' Pay Sabiplifi Oy Oram Pay Sahipligi Oy Oram
(milyon pay (%) (milyon pay (%)

7 cinsinden) ' cinsinden)

BlackRock Inc. © 79,340 %6,9 67,91 %06,0

SFPI® - 63,22 %S5,5 63229 %56

Amundi ' T 61,339 %54 55,957 %5,0

Liiksemburg Bilyilk 12,87 %1,1 12,87 %1,1

Dukabif

Cahsaniar 57,65 %5 50,91 %4,5

- Grup FCPE yoluyla ' 40,83 %3,5 40,27 %3,6

sahip olunan® :

- dogrudan sahip olunan 16.82 41,5 10,64 250,9¢"

Kuromsal Yiineticiler 0,30 NS 0,30 NS

Hazine Paylar® 1,49 0,1 1,53 %0,1

Bireysel Yatirnmeilar{'® 66,52 - %58 79,89 %7,1

Kurnmsal 804,76 "%70,2 798,52 %70,6

Yatrmaetar!'®

- Avrupa 431,87 %37,7 421,77 %373

- Avrupa Disi 372,89 %32,5 376,76 %33,3

Diger ve - - - -

Tanmmianmamy

TOPLAM 1.147,48 %100 1.130,81 %100

(1} BlackRock 'un 19 Temmuz 2023 tarihli beyanina gore.
(2) BlackRockwn 1 Kasim2024 tarihit beyanma gore

(3) Socidté Fédérale de Parlicipations et d'Investissement: Belgika devieti ading hareket eden bir kamu menfaati
Yimited girket {société anonyme). (S,
(4) SFPI'min 25 Mayzs 2023 tarihli beyanina gore. d

(5) SFPI'nin 7 Ocak 2025 tarikli beyamna gére.

(6) Amundi’nin 19 Mays 2023 iaribli beyanina gire.
(7) Amundi'nin 5 Aralik 2024 tarihli beyamna gore
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(5} (Kdr paylasim plany) FCPE 'nin oy haklar: Denetim Kurulunun karari sonrasinda Denetim Kurulu Baskan
tgrafindan kullamimaktadir.

% Isiem birimierinin envanter pozisyonlart harlgli..

(100 SRD 2 aragtrmalarindan elde edilen analizlere dayanmaktadiy - BlackRock ve Amundi harig kurumsal
yatirimeilar.

W) Bunun %0,4'8, agtlmas: halinde calisan pay sahiplerini temsil eden bir Direkidr tayininin teklif edilmesint
gerekiiven egik degerin sonlandiriimasina izin veren Fransa Ticaret Yasasimn [.225-102 no.ly maddesinde amlan
paylar ile ilgilidir.

73.6. Garantériin Derecelendirmesi Hakkinda Bilgi ve Derecelendirmenin Anlami Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkul kiymet alimu, satimi veya elde tutulmasi konusunda
bir tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda
askiya alinabilir, indirilebilir veya geri cekilebilir. Derecelendirme motlani yap, piyasa riskleri, yukarida
“Risk FaktSrleri” bOlimiinde tartisilan ilave faktorler ve Varantlanin degerini etkileycbilecek diger
faktorlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPP*nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu; duragan goriinlim ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor's”)), duragan gdriinim. ile Al (Moody's Investors Service Ltd.
(“Moody's™)) ve duragan gdriniim ile AA- (Fitch Ratings Ireland Limited (“Fitch*)) (Fitch tarafindan
BNPP'nin birinci derecede tncelikli borcuna verilen uzun vadeli derecelendirme) ve AA (dilsiik) ve
istikrarh gbriniim (DBRS Rating GmbH (“DBRS Moraingstar™). BNPP’nin kisa vadeli kredi
derecelendirme notu A-1 (“Standard & Poor's”), F1 (Fitch) ve R-1 (orta) (“DBRS Morningstar™).

‘Standard & Poor's, Fitch ve DBRS Mormingstar’in her biri Avrupa Birligi’nde kuruludur ve (tadil
“edildigi haliyle) 1060/2009 sayili (AT) Yonetmeligi (“CRA Yonetmeligi”) uyarinca tescil edilmistir.
Moody’s tarafindan verilen derecelendirme notlari Moody’s Fransa tarafindan CRA Yénetmeligine uygun
sekilde onaylanmistir. Moody's France SAS (“Moody’s Fransa™) Avrupa Bitligi’nde kurulu olup CRA
Yonetmelifi uyarmea tescil edilmistir. Standard & Poor's, Fitch, Moody's France ve DBRS Morningstar'in
her biri, CRA Yonetmelifi uyarmca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu tarafindan
(httgs:l!www,esma.euroga.culcredit—rgting—agenciesicra—authorisatiun adresindeki) internet sitesinde
yayinlanan kredi derecelendirme kuruluslari listesinde yer almaktadir, Moody's Birlesik Krallik’ta
kuruludur ve 2018 tarihli Avrupa Birligi (Geri Gekilme) Yasas: (“Birlegik Kraluk CRA Yinetmelifi”)
ncden'iylc' yerel hukukun bir pargasim olusturmakta oldugundan 1060/2009 sayih (AT) Yonetmeligi
uyarinca tescil edilmigtir. Moody’s, Birlesik Krallik CRA Yanetmeligi uyarinca Finansal Yiirlitme Otoritesi
tarafindan intemnet sitesinde (hitps://fca.org.uk) yaymlanan kredi derccelendinme kurumlari listesinde yer
almakiadir. Standard & Poor's, Fitch veya DBRS Morningstar’m higbiri, Birlesik Krallik’ta kurulu degildir
fakat bunlarin her biri, tesebbilslerinden biri (i) Birlesik Krallik’ta kurulu olan ve (it} Birlesik Krallik CRA
Yonetmeligi uyarinca tescil edilmis olan bir grubu bir pargasidirlar. Bu itibarla, Standard & Poot's, Fitch ve
DBRS Morningstar tarafindan verilen notlar Birlegik Krallik'ta Birlesik Krallik CRA Y tnetmelifine uygun
olarak diizenleyici amaglarla kullanilabilir.

7.4. incelemeye Agik Tutulacak Belgeler

Garantdr’ {in konsolide yithk finansal tablolan internet

(https://invest.bnpparibas.com/en/registration-documents-ann ual-financial-reports)
incelemesine agik tutulmaktadir.
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8. DIGER BILGILER
8.1. MHalka Arz Siirecinde Thrageiya Damgmanhk Yapanlar Hakkinda Bilgiler

Eryilrekli Hukuk Biirosu, 1hrage: tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasast
araci notunun, ihraggr bilgi dokiimammmn ve bzetin hazirlanmasi ve Tirk hukukuna iligkin konularda
danigmanlik hizmeti vermistir.

Allen & Overy LLP, bu sermaye piyasasi aract notunun, ihragel bilgi dokiimaninin ve Ozetin
hazirlanmasinda ve ihragc: tarafindan temin edilen bilgiler 15:3inda Fransiz hukuku ve Hollanda hukuku ile
ilgili konularda danigmanlik hizmeti sunmugtur.

8.2. Uzman ve Bagimsiz Denetim Raporlan ile Uelineii Kisilerden Alman Bilgiler

igbu sermaye piyasasi araci notunda {liglincd kisilerden saglanarak yer vetilen bilgiler dogru sekilde
aynen alinmiy olup ihraggr’mn bildigi veya stiz konusu Ggilnclh kigilerin yaymmladigi bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlig veya yamltict hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamakiadir, bilgiler giivenilir oldugiu varsayilan kaynaklardan edinilmistir fakat s6z konusu bilgilerin
dofru  veya tam oldugu  konusunda garanti  verilememekiedir.  (Bilginin Kaynagr:

ht_tpg:a’/invest.bnp_p_aribasfen!searchfreportsldocumentgﬁnaneial—reports)

Bafimsiz denetim kurulugunun ticaret unvan, adresi ve sorumlu ortak bag denetcinin ad1 ve
soyads

31 Aralik 2022 ve 31 Araltk 2023 tarihinde sona eren mali yillara iligkin Hollanda’da Ticaret Odas:
nezdinde 24362853 sicil numaras ile kayitli ve kaystl ofisi Amsterdam (Gustav Mahlerlaan 2970, 1081 LA
Amsterdam, P.O. Box 58110, 1040 HC) adresinde yer alan bagimsiz yeminli mali miigavirlik firmast
Deloitte Accountants B.V., lhraggr’mn bagimsiz denetgisi olarak hareket etmistir. Sorumlu ortak bag denetci
Ronald Spijker’dir.

2023 finansa! tablolannm denetlenmesine iliskin rapor:
Girily

Amsterdam merkezli BNP Paribas [ssuance B.V.'nin 2023 finansal tablolarmu denetlemis
bulunmaktayiz.

Bizim goriglimilze gore, ekte yer alan finansal tablolar, BNP Paribas Issuance B.V.'nin 31 Arahk
2023 tarihi itibariyle finansal pozisyonu hakkwda ve Avrupa Birligi tarafindan benimsendigi haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (AB-UFRS) ve Hollanda Medeni Kanunu Kitap 2 Kisim 9
uyarmnca 2023"¢ iliskin sonuglari ile nakit akiglarim gergege uygun ve adil bir gekilde yansitmaktadur.
Finansal tablolar asagidakilerden olugmaktadur:

1. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle finansal durum tablosu.

2. 2023¢ iligkin agafidaki tablofar: gelir tablosu, kapsaml1 gelir tablosu, 8zkaynak degisimleri
tablosu ve nakit akislart tablosu.

3. Orniemli muhasebe politikasi bilgileri ve diger agiklayict bilgileri igeren dipnotlar. 4 d
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Griigiimilziin dayanag

Denetimimizi Hollanda Denetim Standartlar: da dahil olmak iizere Hollanda yasalaria uygun sekilde
yiirlitmils bulunmaktayiz. Bu standartlar kapsammdaki sorumluluklarimiz raporumuzun “bagimsi1z
denetginin finansal tablolarm bagimsiz denetimine iliskin sorumluluklar’™ bbltiminde daha ayrintili olarak
agiklanmakiadr.

Kamu menfaatine hizmet eden kuruluglarin yasal denetimine dair belirli gereklilikleri igeren AB
Yo8netmeligi, Wet toezicht accountantsorganisaties (Wfa, denetim firmalar: denetim yasasi), the
Verordening inzake de onafhankelijkheid van accountants bij assurance-opdrachten (bagums:zlik ile ilgili
bir diizenleme olan ViO, Prafesyonel Mali Milsavirler Etik Yasast) ve Hollanda'daki bagimsizlik ile ilgili
~ diger diizenlemeler uyérmca BNP Paribas Issuance B.V'den bagimsiz bir kurulusuz. Ayrica Verordening
gedrags- en beroepsregels accountants'a (VGBA4, Hollanda Etik Yasast) uymus bulunmaktayiz.

Elde ettigimiz denetim delilinin gorligiimilz icin bir dayanak temin etmek bakimindan yeterli ve
~ uygun oldugu kanaatindeyiz.

8.3. Ihragqiya fligkin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarmin Anlam Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirmesi menkul kiymet alimi, satims veya elde tutulmasi konusunda bir
tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda askiya
alinabili, indirilebilir veya geri gekilebilir. Derecelendirmeler yapi, piyasa ile ilgili tim riskler, yukanda
“Risk FaktSrleri” bolimiinde tartigtlan ilave faktorler ve Varantlarn degerini etkileyebilecek diger

' faktorlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPPI S&P Global Ratings Europe Limited (“Standard & Poor's”) tarafindan derecelendirilmigtir.

Standard & Poor's Avrupa Birliginde kuruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey"in (tadil edildigi
haliyle) 16 Eyliil 2009 tarihli 1060/2009 tarihli (AT) Yonetmeligi (“CRA Yonetmeligi”) uyarinca tescil
edilmistir. Standard & Poor's CRA Yonetmeli§i uyannca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
tarafindan  (hitps:/www.esma europa.eu/credit-rating-a encies/cra-authorisation) adresindeki internet
“sitesinde yaymlanan kredi derecelendirme kuruluglar: Iistesinde yer almaktadr.

BNPPI'nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan gériintm ile A+*dw {Standard & Poot’s)

. .ve BNPPI’nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1"dir (Standard & Poor's).

8.4. Diger Hususlar

ihraggr'nin 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023’te sona eren dénemlere iligkin denetlenmis finansal
tablolars fhraggr’nin www.varant.bnpparibas.com.tr adresindeki internct sitesi ve TEB Yatinnm Menkul
Degerler A.S.’nin www.tebyatirim.com.tr adresindeki internet sitesinde yaymlanmigtir. TEB Yatirim
~ Menku! Degerler A.$."nin asafidaki adresinden fleretsiz olarak elde edilebilirler:

inkilap Mah. Sokuilu Cad. No: 7b Umraniye 34768, istanbul
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9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARVSERTIiFIKALARI iLE ILGILi VERGILENDIRME
ESASLARI

9,1. Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

~ A.  Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca Stopaj Vergisi

Tiirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymet ve vadeli iglem ve opsiyon borsalarmda iglem goren menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
" araglarindan elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tiir kazang 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vergisine tabi
‘olacaktir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 67. Maddesi 31.12.2025°e kadar gegerlidir.

282 Seri NoJu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanununda yer alan Gegici Madde 67 kapsaminda
" varantlarn vergilendirmesi konusunda detayh bilgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edilen kazanglara
uygulanan stopaj vergisi oranlar dayanak varhiga ve yatimeilarin hukuki statiisiine (gergek kigi, tizel kisi,
mukim, mukim olmayan) gére degismektedir.

Borsa Istanbul’da iglem gren paylara veya pay endekslerine dayali varantlardan elde edilen kazanglar %0
stopaj vergisine tabidir. Borsa Istanbul’da iglem gdren paylar veya pay endeksleri diginda dayanak varhia
~ dayali varantlardan elde edilen kazanglar varant sahibinin statiisiine bagl olarak %0 veya %10 oraninda
stopaj vergisine tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve bagka bir beyan gerekli degildir. Tirk kurumsal
vergi mukellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumlar
vergisi ylikiim!ilugiinden mahsup edilebilir.

' Gegici Madde 67 kapsaminda zarar mahsubu amaglari bakimindan, ayni tiirden alom-satima konu menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracimin alim sahmmdan kaynaklanan kayiplar, aym yl iginde miiteakip
dénemlerin stopaj vergisi matrahmdan mahsup edilebilir. Ayt tir alim satuma konu menkul kiymetler veya

- diger sermaye piyasas araglanmn simflandirmasi agagidaki sekilde dikkate alinmalidir:

I. ~ Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler,

"Il Degisken getirili satilabilir menkul kiymetler,

III. Diger satlabilir menkul kiymetler ve sermaye piyasasi araglari

[V _ Yatirim fonlarimin katilim sertifikalari ve satilabilir menkul kiymet yatirim birliklerinin paylart

.Borsa jstanbul’da islem gdren paylar ve pay endekslerine dayali varantlar “degisken getirili pazarlanabilir
" menkul kiymetler” grubu kapsammda deferlendirilecektir. Borsa {stanbul’da islem gbren pay ve pay
endeksleri diginda dayanak varliklara dayal varantlar iigiinctl grup igerisinde stniflandirdacaktir.

‘B. Damga Vergisi

Genel uygulamada, sozlegmeler sozlesmede belirtilen parasal meblag iizerinden % 0.948 (binde 9.48)
oraninda damga vergisine tabidir. Bununla birlikte, bazi islemler igin bazi muafiyetler s6z konusudur.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2°de yer alan Madde JV/19 uyarnca, bankalar / araci kuruluglar ile

akdedilen tirev sdzlesmeleri veya bankalar / araci kuruluglanin taraf oldugu duramiar damga vepgieio =y,
muaftir. Dokiiman incelenmeden tam damga vergisi muamelesinin ne olacagi dngorillememe i
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C. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayih Gider Vergileri Kanunu'nda
‘tammlandiit Uzere Tilrkiye'de mukim BSMV vergi milkelleflerinin kazanglarindan alinur. Gider Vergileri
Kanunu’nda yer alan Madde 29(p) uyarinca vadeli islem ve opsiyonlardan (varantlar dahil) eldc edilen
kazanglar BSMV’den muaftir,

D. Katma Deger Vergisi (KDV)

3065 sayth Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4 —g maddesi uyarinca Tiirkiye'de kurulu borsalarda iglem
gdren sermaye piyasasi araglarinim teslimi katma deger vergisinden muaftir. Varantlar borsada islem géren
sermaye piyasast araglart oldugundan herhangi bir KDV killfetinin dogmas beklenmemektedir.

E. Veraset ve intikal vergisi
" Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tiirkiye’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir,

Potan51yel Varant yatirmctlan Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiilleri gerefince dampga vergisi ve
" sair belge harglari 8demelerinin gerekli olabilecegi hususunu dikkate almaliderlar.

Varantlara iliskin olarak denmesi gereken herhangi bir meblagin ddenmesi ve/veya teslimi bazi vergiler,
resimler ve/veya masraflarin 6denmesi artina bagl olacaktir,

Kendl vergi pozisyonlarn konusunda gliphe duyan potansiyel yatmmeilar kendi bagimsiz vergi
damgmanlarma damsmalidirlar. Aynca potansiyel yatnmeilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili
vergi kurumlan tarafindan uygulanma geklinin zaman zaman degisebildigini gdz Sniinde
bulundurmalidirlar, Bu nedenle belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini &nceden
tahmm etmek milmkiin olamamaktadir,

9.2, Yabanc Diizenlemeler Uyarmca Vergilendirme ve Masraflar -

9.2.1. Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlarin i¢erdigi sartlar uyannca Varantlarin elden cikariimas, kullantm ve
uzlagisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gore) doggan gecerli saklama tcretleri,
islem veya kullamm Deretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil, menkul kiymet
devir vergileri ve/veya sair vergiler veya harglar da dahil olmak Uzere, yukarida diizenlendigi iizere sbz
konusu Varantlar ile iligkili tiim vergiler, harglar ve/veya masraflar sdemelidir.

~ Ihrager; Varant Sahiplerine ddenmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi gereken
varliklardan, Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle
Varantlardan kaynaklandigim tespit ettii, Varant Sahiplerine 8denmis tutarlar veya teslim edilmis
varhiklardan daha énce dilgiilmis olmayan tim Iligkili Masraflan: diisecektir.

Stipheye mahal vermemek adma, ihragei iligkili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduklar: Varantlardan kaynaklanan iliskili Masraflari demekle yiikiimlil olacaklardir.

“Masraflar™ Varant Masraflar1 ve {ligkili Masraflar anlamina gelir.
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yinetmelikleri veya idari teamillleri gergevesinde kesilen veya Sdenmesi gereken (veya kestlebilecek veya
Sdenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmig olan veya Sdenmesi gerekmis olan (veya kesilmis veya
Sdenmesi gerekmis olabilecek) tiim meveut, gelecege iligkin, olas, sarta bagli veya beklenen Vergiler ve
{b) 5denmesi gereken (veya ddenmesi gerckebilecck olan) veya Sdenmesi gerekmis olan (veya Sdenmesi
gerekmis olabilecek) diger her tirll mevcut, gelecege iliskin veya sarta bagli masraflar {sinirlama
olmaksizin gegerli saklama ticretleri, iglem harglar, ihrag tescil, menkul krymetler devri veya sair masraflar
dahil) anlamma gelir: '

(1) Varantlarin ihract, devri veya icrass;
(i) Varant Sahiplerine herhangi bir 6deme (veya varlik teslimi);

(ii1) 1yl niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun Varantlar ile
baglantili olarak bir riskten korunma unsuru veya iligkili iglem pozisyonu olarak uygun olduguna karar
verebilecepi sayida olmak iizere, bir kisinin veya onun temsilcisinin varliklart veya stz konusu varhkiara
iliskin temettli dagirtim1 (562 konusu yatinimet (veya temsilcisi) varliklari satin almig, bunlarin millkiyetine
sahip olmus, buniart elde bulundurmug, paraya gevirmis, satmig veya sair sekilde bunlari elden gikarmig
olsaydi); veya

(iv) thrager’nin  (veya Bagll Kurvluglar’mn) Varantlar ile baglantili diger riskten korunma
dilzenlemeleri.

“Vergiler” (dampga, tescil veya devir vergisi, resimleri veya sair harglar veya gelir, 6demeler (veya varlik
teslimi), kér, sermaye kazancina iligkin vergiler veya stipheye mahal vermemek adina (i) ABD Dahili Gelir
Yasas) (Yasa) Madde 1471(b)'de agikianan bir sdzlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyarmea sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsamindaki sozlesmeler veya ydnetmelikler, bunlarin resmi yorumlamalari
veya bunlarla iligkili bir hikiimetlerarast yaklagim: uygulayan herhangi bir kanun ve (ii) Yasa Madde
871(m) uyarinca yapilmas: gercken kesinti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harglar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger ilcretleri (vergiye iligkin faiz, ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade eder.

Buna ek olarak Varantlarm Yasada yer alan Madde 871(m) amaglan igin sermayc piyasas: araci notunda
Bellrlenm1$ Varantlar olarak belirtiliyor olmast halinde Yasa Madde 871(m) uyarinca, Varantlara iliskin
bdenme51 gereken tutarlara iliskin olarak yapilmast gereken tevkifat veya kesinti tutarinin belirlenmesinde
]hrawl (Yasa Madde 87 1(m) amnaglari i¢in tannnlandig) fizere) berhangi bir “lemetd eydeger]” 6demesinden
yiizde 30 oraninda bir tevkifat gergeklestirme hakkina sahip olacaktir.

ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul kiymetlerini igeren bir endeksi referans alan Varantlara iligkin
Sdemeler s6z konusu ABD menkul kiymetleri igin 8denmesi gereken net temettliye veya séz konusu
endeksin ABD bilesenlerinin net toplam getirisine atif yoluyla hesaplanabilir. {1gili 6deme tutarnn
hesaplanmasmda ihragg1, duruma gore ilgili ABD menkul kiymetleri veya ABD temettil Sdemeli endeks
bilesenlerine iligkin olarak (Yasa Madde 871(m)’de tanimlandig1 izere) “temettli esdegeri” Sdemelerin
ylizde 30'unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir. [hraggi tevkif edilmis
addedilen Madde 871{m) tutari nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bir meblag ﬁdemeyecektlr
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9.2.2, ABD Temettit Egdegeri Tevkifan

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasas: B&lim 871(m) bir “temettil esdegeri”’ tdemeyi, genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dahili Gefir Servisinden (*IRS™) zamaninda gekilde alacak veya iade talep
etmesi kaydiyla difer ABD vergi yiikiimliiliklerine karsi alacak kaydedilmeye uygun, gegerli bir vergi
antlasmasi yoluyla indirilebilecek veya iade alinabilecek, yilzde 30 oranuinda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Birlesik Devletleri igerisindeki kaynaklardan bir temettit olarak addeder, Bir “temettil egdegeri”

* deme (i) Amerika Birlesik Devletleri igindeki kaynaklardan bir temettll sdemesi sartina (dogrudan veya

dolayh gekilde) bagli veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet 8diing veya satun-geti

-alm iglemi uyarmca yapilan bir ikame temettii Sdemesi, (i) Amerika Birlesik Devletleri igindeki

ka_yq:_a.klardan bir temettii 5demesi sartina (dogrudan veya dolayli gckilde) bagli veya buna referans yoluyla
tespit edilen, bir “belirlenmig itibari ana sdzleyme” uyarinca yapilan bir ddeme ve (iii) IRS'nin (i) veya

(ii)’de agiklanan bir demeye esash dlglide benzer nitelikte oldugunu belirledigi sair bir ddemedir. Madde
'§71(m) ‘tahtinda yaymlanan ABD Hazine yonetmelikleri ve bunlara iliskin kilavuz (“Madde 871(m)

Dilzenlemeleri®) temettii egdegeri deme olarak addedilen tutarlar ile ilgili olarak Varantlarin bazi ABD
dis1 sahiplerine tevkifat uygulanmasim gerektirmektedir. Madde 871(m) Duizenlemelerinde, yalmzea,
Madde 871(m) Diizenlemelerinde belirtilen testlere dayali olarak dayanak ABD menku! kiymetine yeterince
benzer bir beklerien ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde 871(m) tevkifat rejimine tabi olacaktir
(ve bu durum sz konusu Varanti bir “Belirlenmis Menkul Kiymet” haline getirecekiir). Ozellikle bazi genig
tabanl: endeksler ile baglantih araglar olmak iizere bu tevkifat gereklilifine iliskin baz istisnalar sdz
konusudur.

Temettil esdegerlerine iligkin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iliskin nakit &demeler
yapildiginda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu izerine nakit
bdemeler yapildiginda gerekli olacaktr. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul kiymetlerinin
Belirlenmis Menkul Ktymetin siiresi iginde temettil &demesi bekleniyor ise, Belirlenmis Menkul Kiymet
agikea temettilere bagh nakit Sdemeler Sngdrmiiyor olsa bile yine de gerekli ofacaktr. {hraggr; Varanlara
iligkin olarak dofan herhangi bir temettii egdegcrine iliskin olarak soz konusu Varantlar igin yapilan
herhangi bir 8demeden, gegerli mevzuat uyarinca ilgili tevkifata iligkin sair gekilde gegerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakilmaksizin (sipheye mahal vermemck adina ABD dis1 bir Varant sahibinin
Amerika Bitlesik Devletleri ile mevcut bir vergi antlagmas kapsaminda indirimli bir vergi oranindan
faydaldn?bilecek.oldugll durumlar dahil), tam yiizde 30 oranmndaki vergiyi tevkif etmeyi planlamaktadir.
ihraggmmn stiz konusu tevkifattan bu tir bir muafiyeti veya soz konusu tevkifattaki bu tiir bir indirimi
uygulayamamast; birgok merkezi menkul kiymet saklama kurufusunun Belirlenmis Menkul Kiymetlerin
yararlanma hakki sahipleri ile ilgili kimlik tanimlama bilgilerini temin etmiyor olmasindan ve fhraggr’nm
sz konusu belirlenmis Menkul Kiymetlerin takasini gerceklegtiren ilgili takas sistem(ler)inin sdz konusu
bilgileri témin etmesini beklemiyor olmasindan kaynaklanmaktadir. Bir 5demenin yararlanma hakki sahibi
bir vergi 'ai;tlasmasl kapsaminda dzha diigilk bir tevkifat oran1 hakkina sahip oldugu takdirde, bu durum,
fazla tevkifat yapiimasina yol agabilir ve yararlanma hakk: sahibi bir iade alamayabilir. Ayrica [hrage1 iade
talepleri konusunda yardimer olamayacaktir. thraget veya herhangi bir tevkifat temsilcisi tevkifatin gerekli
olduguna karar verdigi takdirde fhrag1 veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu sekilde tevkif edilg
tutarlar ile ilgili olarak ilave bir meblag ddemesi gerekli olmayacaktir. indirimli bir tevkifat oranys
hakkuna sahip olan Varant Sahipleri; Belirlenmis Menkul Kiymetlere bir yatirrm konusunda
danigmanlarina dantgmalsdirlar. '
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Madde 871(m) Dilzenlemeleri, genel olarak, | Ocak 2017°de veya sonrasinda ihrag edilen Belirlenmig
Menkul Kiymetler bakimmdan gegerlidir. Bir Varantin gartlari, (ABD vergi amaglan igin) “Gnemli bir
degisiklige” tabi oldugu takdirde, Varant gene! olarak geri gekilmis ve s8z konusu degigiklik tarihinde
gegerli olan ekonomik sartlara dayali olarak séz konusu Varantin Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadiginin belirlenmesi amac: igin stz konusu degisiklik tarihinde yeniden ihrag edilmig olarak
addedilecektir, Benzer sekilde, orijinal ihrag tarihinden sonra aym seriden ilave Varantlar ihrag edildigi
(veya bazi envanterden Varant satiglart gibi, ABD vergi amaglar igin ihra¢ edilmis addedildigi) takdirde,
IRS mevcut Varantlanin Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadiginin belirlenmesinde ihrag tarihini sz
konusu miiteakip satis veya ihractn tarihi olarak addedebilir. Dolayisiyla, daha tnceden kapsam digt olan
bir Varant sz konusu degigiklik veya yeni ihracin ardindan Belirlenmis Menkul Kiymet olarak
addedilebilir. Gegerli Nihai Sartlarda, Ihrager'nn Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet oldugunu tespit
. edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)’nin s6z konusu Varantlara uygulanmas: hakkinda ilave bilgi
edilmesi igin irtibat detaylara yer verecektir.

Gegerli Nihai Sartlarda, ayn1 zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iligkin demelerin “Net
Temettl"ye (diger bir ifade ile, bir ihrager tarafindan ylizde 30 oraninda ABD federal stopaj vergisinin
dilstilmesi sonrasinda Sdenen temettii} auf yoluyla mi yoksa “Net Toplam Getiri"ye (diger bir ifade ile, bir
endeks ile ilgili olarak, bileseni olan bir menkul kiymetin ihraggisi tarafindan 8denen ABD kaynakl:
temettilleri yenlden yatinmda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru tarafindan heseplandig1 haliyle,
ABD kaynakli temettli 5deyen bilesenlerinin, sdz konusu ABD kaynakli temettillerden yiizse 30 oraninda
ABD stopaj vergisinin dilgfilmesi sonrasindaki net toplam getirisine) atif yoluyla mi hesaplandif
behmleceknr Varantlarn Belirlenmis Menkul Kiymetler oldufu durumlarda, s3z konusu Varantlarin ABD
dig1 bir sahibi, sdz konusu Varantlann dayanagiu olusturan, temcitll 8demesi olan ABD menkul
kiymetlerine iligkin olarak stopaja tabi olacaklar beklentisinde olmalidirlar. [hrag¢i*nin tespiti Varantlarin
ABD digt sahipleri fizerinde baglayicidir; fakat IRS izerinde baglaytci degildir. Madde 871(m)
Duzenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine bagh Varantlar ile ilgili olarak karmagik hesaplamalar
yapilmasim gerektirir ve bunlarin belirli bir Varant ihracma uygulanmas: belirsizlikler igerebilir. Olas:
yatirimeilar Madde 871(m)'nin Varantlara potansiyel uygulanmas: konusunda kendi vergi danigmanlarina
damsmahidirlar.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Herengracht 595, 1017 CE, Amsterdam, Hollanda adresindeki Thragginin
merkezi veya Piyasa Yapicist TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin inkiap Mah. Sokullu Cad. No: 7b
Umraniye 34768, Istanbul adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
(www.varant.bnpparibas.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf szhiplerinin
incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagms olusturan her tirli rapor ya da belge
ile deggerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

Bu blim aaaglda yer alan EK-1 ve EK-2 olmak iizere iki ayn ekten olugmaktadir,
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EK-1

Kurulca 19/07/2024 tarihinde onaylanan ihragg: bilgi dokiimant kapsaminda daha 8nce ihrag edilen yatirim
kurulusu varent ve sertifikalarina iligkin bilgiler agagida gosterilmektedir.

KAP'ta
Daha Once . Yaymlanan
Ihrag Edilen Tiirii Tut:r Vade Y?‘m, . Thrag Taribi Sermaye
Toplam Tutar (TL) dntemi Piyasas: Araci
Notu/Ozet
Tarihi
20/09/2024
Yatirim : 30/09/2024 25 Temmuz
1. Tertip Kurulugu 45.550.000 17/10/2024 | Halka Arz 2024 23 Temmuz 2024
Varanty 25/10/2024 \
28/10/2024
18/10/2024
Yatirim 31/10/2024
2. Tertip Kurulugu 54.050.000 15/11/2024 | Halka Arz | 22 Agustos 2024 | 21 Afustos 2024
Varantt 22/11/2024 :
26/11/2024
o 29/11/2024
Yatirm 16/12/2024
3. Tertip Kurulusu 48.950.000 20/12/2024 | Halka Arz 26 Eylill 2024 25 Eyltii 2024
Varant1 23/12/2024 .
' 27/12/2024
L 31/12/2024
Yatinm 15/01/2025
4, Tettip Kurulusu 48.650.000 Halka Arz. 24 Ekim 2024 23 Ekim 2024
Varants 17/01/2025
28/01/2025
‘ 31/01/2025
Yatirim 14/02/2025 _ -
5. Tertip Kurulugu 54.100.000 | 21/02/2025 | Halka Arz | 27 Kasim 2024 | 26 Kasim 2024
Varanty 25/02/2025 '
28/02/2025
28/02/2025
14/03/2025
Yatirim 17/03/2025
6. Tertip Kurulugu 62.500.000 Halka Arz | 18 Aralik 2024 17 Aralik 2024
Varant 21/03/2025
26/03/2025
| 28/03/2025
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28/03/2025
11/04/2025
Yatinum 16/04/2025
7. Tertip Kurulugu 63.500.000 Halka Arz | 23 Ocak 2025 22 Ocak 2025
iy ¢ 17/04/2025
aranit 24/04/2025
25/04/2025
30/04/2025
Yatirim 15/05/2025
8. Tertip Kurulusu 47.650.000 16/05/2025 | Halka Arz 20 Subat 2025 19 Subat 2025
Varant1 27/05/2025
30/05/2025
Yattrim L \
. i 16/05/2025
9. Tertip Kurulusu 9.600.000 30/05/2025 Halka Arz 13 Mart 2025 12 Mart 2025
Varanti
. S 30/05/2025
Yatirim 20/06/2025 -
10. Tertip Kurulugu 36.850.000 Halka Arz 25 Mart 2025 24 Mart 2025
Varant 25/06/2025
o 37/06/2025
27/06/2025
: 30/06/2025
Yatinim 18/07/2025
11, Tertip Kurulugu 37.950.000 Halka Arz 24 Nisan 2025 22 Nisan 2025
Varant 25/07/2025 ‘
arantt 28/07/2025
o 26/08/2025
TOPLAM 509.350.000
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